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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Marvipol: Spétka w 3Q’26 sprzedata 162 lokale (+65% r/r, +32% q/q) [wykresy BDM]

= Mat. budowlane: Ceny w sierpniu’26 wzrosty o0 4% r/r - PSB [wykres BDM]

= GPW: 5 X bedzie pierwszym dniem notowan w systemie GPW WATS

= Paliwa: Rzad do 31 grudnia obniza stawke VAT na paliwa do 8%, obniza takze akcyze

= Orlen: Spotka szacuje wysokos¢ podatku od nadzwyczajnych zyskéw do korica VIII'26 na 2 mid PLN
= Unimot: Spotka szacuje, brak zaliczki z tyt. podatku od nadzwyczajnych zyskéw za 3Q'26

= Banki: Zysk netto sektora bankowego w I-VIII'26 wyniést 29,3 mld PLN (-12% r/r) - NBP

= KGHM: Potwierdzone zasoby Sierra Gorda to 1 mld ton rudy; szacunki 3 mld ton - wiceprezes

= Forte: Spotka spodziewa sie w wynikach 2Q‘26/27 pozytywnego efektu zmiany cennikéw

= AC: Spodtka szacuje przychody ze sprzedazy w 3Q’26 na ok. 64,8 min PLN (+21,5% r/r)

= Echo: Lisala zamierza ogtosi¢ wezwanie na ok. 155,3 min akcji w cenie 5,20 PLN/szt.

= ZE PAK: Argumenol Investment zamierza ogtosi¢ wezwanie na ok. 17,3 min akcji po 18 PLN/szt

= Scanway: Rozpoczecie produkcji co najmniej 14 teleskopdw w obszarze bezpieczenstwa na orbicie
= Wittchen: Spotka szacuje, ze miata w 3Q'26 106,2 min PLN przychodéw (-11% r/r)

= Text: MRRw 2Q'26/27 wzrést 0 3,3% r/r do 7,29 min USD

= Quercus TFl: Wartos¢ aktywdéw pod zarzgdzaniem na koniec wrzesnia wynosita 9,88 mid PLN

= Grodno: Spdtka szacuje, ze miata w 1X'26 1256,9 min PLN przychodéw (+18% r/r)

KOMENTARZ PORANNY

Optymizm za granica, GPW w odwrocie

Pigtkowa sesja na GPW przyniosta kolejny dzier spadkdw na WIG20, ktéry osunat sie o okoto 0,4% do
4084,3 pkt. Tego dnia spadaty rowniez WIG (-0,3%) oraz mWIG40 (-0,2%). Z kolei na plusie skonczyt
indeks sWIG80 (+0,3%). Z blue chipdw najlepiej radzity sobie akcje KGHM (+4,4%), Modivo (+2,7%)
oraz Budimex (+1,8%). Po drugiej stronie spadkom przewodzity LPP (-2,9%), PGE (-2,9%) oraz Dino
(-2,6%). Zaskoczyt rowniez Creotech, ktory zakoriczyt sesje wzrostem o ponad 7,4%.

Na parkietach europejskich byto wida¢ optymizm. Niemiecki DAX wzrést o prawie 1,2%, francuski CAC
40 blisko 0 0,8% a brytyjski FTSE 100 o 0,3%. Wzrosty pojawity sie rowniez na Wall Street. Nasdaq
Comp zyskat 1,2%, S&P 500 0 0,7% a Dow Jones 0,5%. Z pewnoscig zadowoleni byli akcjonariusze Tesli,
ktérej kurs zwyzkowat o 4,7%.

W poniedziatkowy poranek na parkietach azjatyckich trwaja wzrosty na koreariskim KOSPI 200 oraz
japoniskim Nikkei 225. W Chinach nadal trwa tzw. Ztoty Tydzien, wiec gtdwne gietdy bedg wytaczone
az do 7 pazdziernika. Dzisiaj w centrum uwagi beda odczyty wskaznikow PMI oraz ISM dla przemystu
w USA.

Krystian Grzegorczyk

WYKRES DNIA

W piatek kolejng spadkowa sesje odnotowaty walory XTB. Na zakoriczenia dnia kurs XTB stracit 5,4%
i byta to najstabsza pozycja w grupie podmiotéw z W1G20, mWIG40 i sWIG80. W ujeciu 1M i 12M total
return na walorach spétki wynosi odpowiednio -20,5% i +101,5%.
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12mM
WIG 154 318 -0,3 31,6 43,3
WIG20 4084,3 -0,4 33,5 48,7
WIG30 5179,7 -0,4 31,6 451
mWIG40 10 441,5 -0,2 32,5 37,7
SWIG80 30 668,5 0,3 6,2 46
NC Index 275,7 0,3 11,2 -2,7
WIG Banki 27141 -0,9 41,5 59,9
WIG Bud 10 007 1,2 6,8 22,8
WIG Chemia 7734 0,3 0,8 3,3
WIG Dew 5857 -0,4 4,5 7,2
WIG Energia 5068 -1,7 27,2 19,9
WIG Games 17 616 -0,1 29 -6,0
WIG IT 10963 -2,0 9,5 9,2
WIG Media 8163 0,4 21,8 32,4
WIG Paliwa 17 961 -1,2 59,4 76,7
WIG Spoz 3030 1,0 3,2 6,0
WIG Surowce 10 670 4,2 20,5 96,4
WIG Odziez 13938 =2)1' 11,5 18,6
DAX 25231 1,2 3,0 33
FTSE100 10 462 0,3 8,1 14,5
CAC40 7897 0,8 -0,3 1,2
BUX 140 050 0,1 26,1 40,5
S&P500 7723 0,7 13,8 16,3
DJIA 51177 0,5 7,8 11,8
Nasdag Comp 27191 1,2 17,5 19,7
Bovespa 192 115 2,6 19,2 335
Nikkei225 69 786 -0,9 37,7 54,4
Shanghai Comp. 3842 0,3 -1,4 1,2
S&P/ASX 200 8686 0,8 3,4 1,4
EUR/PLN 4,3893 il 310 )l
USD/PLN 3,9227 -0,7 -8,5 -7,4
CHF/PLN 4,7250 0,5 4,1 3,3
EUR/USD 1,1189 -0,6 -4,7 -4,5
USD/JPY 157,90 -0,0 -0,8 -4,8

Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sW1G80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
OPL mWIG40 15,18 18,2 ARL sSWIG80 20,00 -13,4
CRI mWIG40 841,00 15,7 XTB mWIG40 138,56 -8,5
PGE WIG20 15,03 15,4 MIL mWIG40 21,74 -7,5
SCwW sWIG80 330,00 13,8 MBK WIG20 1391,00 -7,0
VGO sWIG80 570,00 13,1 ALR WIG20 130,00 -6,5
Msz sWIG80 7,02 10,7 CLN sSWIG80 18,70 -6,1
ASB mWIG40 186,40 7,3 EBP WIG20 760,60 -5,8
BIO sWIG80 3,81 6,3 BMC sWIG80 13,17 -5,7
LWB sWIG80 25,80 6,2 ROB sSWIG80 30,30 -5,6
ZRE sWIG80 8,78 6,0 IMC sWIG80 28,90 -5,6
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ASB mWIG40 186,40 615,0 BMC sWIG80 13,17 -59,9
ICE sWIG80 56,80 396,5 ARL sSWIG80 20,00 -53,5
DIG sWIG80 372,00 295,8 MDV WIG20 88,80 -47,2
CRI mWIG40 841,00 167,9 RVU sWIG80 15,50 -44,8
XTB mWIG40 138,56 101,5 SLv sSWIG80 21,90 -42,8
KGH WIG20 335,30 101,3 FTE sWIG80 15,60 -40,0
GPW mWIG40 99,90 83,1 EUR SWIG80 5,29 37,6
SCwW sWIG80 330,00 78,9 11B sSWIG80 120,00 -36,4
PKN WIG20 144,32 76,9 MDG sWIG80 25,20 -35,8
OPL mWIG40 15,18 74,6 SVE sWIG80 2,82 -34,7
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIG80 372,00 2378,7 EUR sSWIG80 5,29 -58,8
GNS sWIG80 16,80 1796,2 aG sWIG80 2,48 -56,9
ATR sWIG80 53,00 870,5 SVE sWIG80 2,82 -44,6
ASB mWIG40 186,40 745,7 WLT sSWIG80 4,94 -37,9
CcMPpP sWIG80 95,30 654,0 BRS sWIG80 4,75 -11,8
SCW sWIG80 330,00 641,6 BIO sSWIG80 3,81 -1,4
SNT mWIG40 341,60 568,3 GRX sSWIG80 2,64 -0,2
DAD sWIG80 99,70 504,2 STX sWIG80 1,72 29,7
NWG mWIG40 103,60 456,0 VRG sSWIG80 5,10 59,2
XTB mWIG40 138,56 446,7 ECH sWIG80 5,44 67,9
INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 101,55 -0,7 -3,5 5,5 40,8 57,4
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,02 -0,4 0,7 1,6 -5,4 9,1
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 75,47 0,9 2,8 4,9 67,3 140,0
€02 [EUR/1] 84,42 1,4 2 1,0 6,9 9,0
Wegiel ARA [USD/t] 143,15 -0,5 3,8 5,4 18,2 55,1
Miedz LME [USD/t] 14312 0,2 -2,8 0,1 7,7 36,9
Aluminium LME [USD/t] 3085 0,7 5,3 -6,0 0,1 14,8
Cynk LME [USD/t] 3772 -0,5 -5,6 5,2 7,7 21,8
Otéw LME [USD/t] 1814 -0,4 -4,9 -2,3 -1,3 -9,0
Stal HRC [USD/t] 1275,00 0,0 3,1 43 10,3 58,4
Ruda zelaza [USD/t] 90,90 -0,3 -6,1 -8,8 7,2 -12,6
Wegiel koksujgcy [USD/t] 260,00 0,4 -1,9 -4,4 7,8 34,7
Zfoto [USD/0z] 4132 0,2 0,4 -6,2 0,8 4,3
Srebro [USD/oz] 60,87 0,8 0,4 -8,0 -1,9 25,5
Platyna [USD/oz] 1713 0,6 0,4 6,5 4,9 5,4
Pallad [USD/oz] 1172 -0,0 3,1 -15,7 7,9 9,4
Bitcoin USD 85741 -0,1 2,5 7,5 36,8 -30,2
Pszenica [USd/bu] 688,50 0,8 -0,0 -3,8 16,6 33,6
Kukurydza [USd/bu] 497,00 -0,2 -5,0 -2,9 16,9 18,6
Cukier ICE [USD/Ib] 19,93 5,2 7,7 1,5 26,4 20,4
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MARVIPOL

Spotka podata dane sprzedazowe za 3Q'26:

- liczba umdw sprzedazy: 162 lokali

- liczba umoéw przenoszgcych wtasnosé: 81 lokale

Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
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Krzysztof Pado

MATERIALY BUDOWLANE

W sierpniu 2026 r. poziom cen ogétem byt wyzszy o +4,0% w poréwnaniu z tym samym miesigcem 2025 r. W sprzedazy detalicznej ceny wzrosty o +3,1%,
natomiast w handlu hurtowym odnotowano wzrost na poziomie +5,0%.

Dynamika cen mat. budowlanych w ujeciu r/ri 2 lat
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Krzysztof Pado

GPW

Gietda Papierow Wartosciowych poinformowata o zakoriczeniu z sukcesem procesu migracji do WATS i potwierdzita, ze 5 pazdziernika 2026 r. bedzie pierwszym
dniem produkcyjnego prowadzenia notowan w systemie GPW WATS.

ORLEN

Orlen szacuje wstepnie zobowigzanie wynikajace z podatku od nadzwyczajnych zyskéw w wysokosci 2 mld PLN za okres od marca do sierpnia 2026.

UNIMOT

Unimot szacuje, ze grupa nie bedzie zobowigzana do zaptaty zaliczki z tytutu podatku od nadzwyczajnych zyskéw za 3Q’26.
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MOL

MOL Polska prowadzi obecnie analizy pod katem tego, czy bedzie podlegac¢ koniecznosci uiszczenia podatku od nadzwyczajnych zyskow i decyzje w tej sprawie
ogtosi w ciggu najblizszych tygodni - poinformowat PAP Biznes cztonek zarzadu ds. finansowych Janos Horvath. Dodat, ze windfall tax nie wstrzymuje planéw
grupy w zakresie rozwoju jej sieci w Polsce.

PALIWA

Nowy rzagdowy pakiet wsparcia cen paliw bedzie obowigzywac do korica 2026 r., a jego koszt wyniesie w takim horyzoncie ok. 5 mld PLN - ocenia minister
energii Mitosz Motyka.

Rzad do 31 grudnia obniza stawke VAT na paliwa do 8% - podano w rozporzadzeniu opublikowanym w Dzienniku Ustaw. Jednoczes$nie w odrebnym
rozporzadzeniu do 31 grudnia obnizyt stawki akcyzy.

Koszt obnizenia akcyzy na paliwa w okresie od 3 pazdziernika do 31 grudnia 2026 r. szacowany jest na ok. 2,1 mld PLN - podano w ocenie skutkéw regulacji
projektu rozporzadzenia. Koszt obnizenia do 31 grudnia stawki VAT szacowany jest na 3,24 mld PLN.

BANKI

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-sierpier 2026 roku wynidst 29,3 mld PLN (-12% r/r) - poinformowat Narodowy Bank Polski.

ENERGETYKA

Szef resortu energii Mitosz Motyka nie spodziewa sie radykalnych podwyzek cen energii tej zimy i oczekuje odpowiedzialnosci od grup energetycznych, ktére
wkrétce beda sktadac swoje wnioski taryfowe do URE - wynika z jego wypowiedzi w PR1.

ENERGETYKA

Prawem wtasciwym dla umowy EPC na budowe pierwszej elektrowni jadrowej pomiedzy konsorcjami Westinghouse i Bechtel a Polskimi Elektrowniami
Jadrowymi (PEJ) bedzie prawo polskie, zostato to uzgodnione - poinformowat w PR1 minister energii Mitosz Motyka.

JIsw

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej podjat uchwate o wystgpieniu sity wyzszej, co zwigzane jest ze wzrostem stezenia tlenku wegla w $cianie C-2 pokt. 505/1
w KWK "Borynia-Zofidwka" Ruch Zofiéwka. JSW przewiduje utrate wolumenu produkcji w 2026 roku w wysokosci ok. 157 tys. ton.

FORTE

Forte w 2Q’26/27 nie zaktada istotnego wzrostu obrotdw, natomiast w wynikach powinien by¢ widoczny pozytywny efekt zmiany cennikéw — poinformowat w
wywiadzie dla PAP Biznes Mariusz Gazda, cztonek zarzadu Forte. Spétka rozwija sprzedaz w krajach na potudniu Europy.

KGHM

Potwierdzone zasoby kopalni Sierra Gorda w Chile to miliard ton rudy, a perspektywy szacowane s3 nawet na 3 mld ton — poinformowata wiceprezes ds.
aktywow zagranicznych KGHM Anna Sobieraj-Kozakiewicz.

ECHO

Wiekszosciowy akcjonariusz Echo Investment zamierza ogtosi¢ wezwanie na 155 min akcji zwyktych na okaziciela spétki w cenie 5,20 PLN za papier.

ZE PAK

Argumenol Investment zamierza ogtosi¢ wezwanie na 17 min akcji ZE PAK w cenie 18 PLN za papier. W przypadku osiggniecia co najmniej 95% gtoséw na WZ
Argumenol chce squeez outu i wycofania akcji ZE PAK z GPW. Liczbe walordw, na ktére ogtoszone bedzie wezwanie, stanowig wszystkie akcje spétki niebedace
w posiadaniu wzywajacego.

Dodano, ze Argumenol zamierza nadal wspiera¢ spotke w realizacji transformacji oraz jej dalszym rozwoju w kierunku bardziej zréwnowazonego i
zdywersyfikowanego modelu dziatalnosci.

REMAK

Zarmen ma zamiar ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 1,45 min akcji Remak-Energomontaz, po 20,05 PLN za sztuke

Dom Maklerski BDM S.A.  Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracow

1a pods

rtew nimkomentarze
ody BDM

charakter informacyjny i

z autorow za wiarygc

anych p!
awa

nie sg po adnej rekomendacji kupn rozumieniu

nie powinny by¢ tak intery



Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2026-10-05, 08:05 CET/CEST

AC

AC szacuje przychody ze sprzedazy w 3Q’26 na ok. 64,8 min PLN (+21,5% r/r).

SCANWAY

Scanway podpisat umowe z europejskim podmiotem dziatajgcym w obszarze bezpieczenstwa na orbicie na opracowanie i dostarczenie serii 14 modeli lotnych
teleskopow z mozliwoscia rozszerzenia zamdwienia o kolejnych 10 modeli (decyzja do konca br.).

MPL VERBUM

MPL Verbum planuje, by z zysku netto w roku obrotowym 2025/2026 wyptaci¢ 0,17 PLN dywidendy na akcje.

QUERCUS TFI

Wartos¢ aktywow pod zarzagdzaniem Quercus TFI na koniec wrzesnia 2026 r. wyniosta 9 876,3 min PLN, wobec 10 030,7 mIn PLN na koniec sierpnia 2026.

KERNEL

Zysk netto Kernel Holding w roku obrotowym 2025/26 wynidst 322 min USD (vs 238 USD rok wczesniej).

RYNEK NIERUCHOMOSCI

Na rynku najmu mieszkan w Polsce imigranci ekonomiczni odpowiadali w 1Q'26 za 11-13% umow, uchodzcy za 10-12% - wynika z ankiety NBP wsrod
posrednikéw najmu nieruchomosci. Najemcy indywidualni stanowig 40-45% tego rynku, a studenci ok. 27%.

W 1Q’26 do 77%, o 3 pp. r/r, spadt udziat krajowych oséb fizycznych wsrdd kupujacych mieszkania, co w duzej mierze byto efektem wzrostu w strukturze
nabywcdw udziatu oséb fizycznych z Ukrainy i Biatorusi do 13% z 11% - podat NBP, na podstawie wynikéw ankiety wsrdod posrednikdw obrotu nieruchomosciami.

TEXT

MRR grupy Text w 2Q’'26/27 wzrdst 0 3,3% r/r do 7,29 min USD.

WITTCHEN

Grupa Wittchen szacuje, ze w 3Q'26 miata 106,2 min PLN przychoddéw (-11% r/r).

GRODNO

Spotka szacuje, ze miata w 1X'26 1256,9 min PLN przychoddw (+18% r/r).

IPO

Firma Ponar oraz SmartLunch ztozyty w ostatnim czasie prospekty emisyjne w Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z planowanym debiutem gietdowym na
gtéwnym rynku. Oferty mogtyby by¢ przeprowadzone jeszcze w 2026 r. - Parkiet

Zaktadamy, ze predzej czy pozniej zadebiutujemy na jakiej$ gietdzie: polskiej, europejskiej czy amerykarskiej - méwi Rafat Modrzewski, CEO i wspdtzatozyciel
spotki ICEYE — Rzeczpospolita

GHELAMCO

Warszawska gietda zawiesita obroét wszystkimi siedmioma seriami obligacji Ghelamco Invest. To kolejny problem dewelopera, ktéry nie opublikowat na czas
raportu potrocznego, a kapitat ze sprzedazy inwestycji rozdysponowuje inaczej, niz przewiduja warunki emisji. — Puls Biznesu

KGHM

Sierra Gorda rusza z duzg inwestycjg, a KGHM szuka nastepnej okazji. Chilijska kopalnia, w ktérej udziaty ma Polska Miedz, doktada coraz wiecej do wyniku
grupy i jest coraz blizej sptaty pozyczek. Wtasnie ruszyta z inwestycja zwiekszajacg moce, a KGHM intensywnie szuka okazji do kolejnego przejecia i pola do
wspotpracy z branzowym gigantem. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
ist

rozumieniu

Opre

nie s

harakter informacyjny i zos

1a poc

rtew nim komentarze
gody BDM

e | ormaci L
ja

dnej rekomendacji kupna &




bd(y

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjna powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przepr owadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowa¢ ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informaciji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezgce podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spoétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w ninigjszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogfa dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocze$nie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory maogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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