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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Inter Cars: W IX'26 przychody wyniosty 2 130,7 mIn PLN (+17,4% r/r) [wykres BDM]

= Pekabex: W IX'26 produkcja wyniosta 20,7 tys m3 (+23% r/r) [wykres BDM]

= Synthaverse: Rejestracja Onko BCG w Paragwaju [komentarz BDM]

= Onde: Rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych odnosnie segmentu drogownictwa [tabela BDM]
= Unibep: Spétka w 3Q’26 sprzedata 116 lokali (+26% r/r, +25% q/q) [wykresy BDM]

= Inpro: Spétka w 3Q’26 sprzedata 165 lokali (-12% r/r, +4% q/q) [wykresy BDM — zalegte]

= Lokum Dewel.: Spotka w 3Q’26 sprzedata 74 lokale (+270% r/r, +48% q/q) [wykresy BDM — zalegte]
= Polimex: Konsorcjum Polimex-Hochtief wycofuje sie z przetargu na terminal CPK [komentarz BDM]
= Mirbud: Spétka zawarta umowe dotyczacg programu emisji obligacji do 600 min PLN

= Orlen: Porozumienie ws. wymiany informacji dot. ochrony infrastruktury krytycznej

= Allegro: W IX’26 liczba uzytkownikéw (Real Users) wynosita 21,812 min [TOP20 BDM]

= Bank Millennium: Rezerwa na ryzyko prawne walutowych kredytéw hipotecznych to 154 min PLN
= XTB: Spdtka rozszerza oferte na Wegrzech

= Unidevelopment: Spotka w 3Q’26 sprzedata 116 lokali

= Dom Development: Spétka wyptaci 7,35 PLN zaliczki na poczet dywidendy za '26

= Archicom: Wprowadzenie do sprzedazy 167 mieszkarn w Poznaniu

= Huuuge: Szacunkowe przychody w 3Q'26 to 51,8 mln USD (-7% r/r)

= Sunex: Szacunkowe skonsolidowane przychody w 3Q'26 to 82,7 min PLN (+32,6% r/r)

= Scanway: Spétka poinformowata o uruchomieniu instrumentéw optycznych na GYEONGGISat-2A
= Legimi: Spdtka zostata partnerem dystrybucyjnym Spotify w segmencie audiobookéw

= SmartLunch: Spétka chce jeszcze w tym roku wejsé na GPW

KOMENTARZ PORANNY

Czerwien na GPW
Srodowa sesja na GPW zakoriczyta sie wyraznymi spadkami. WIG20 stracit 1,6%, WIG 1,5%, mWIG40
1,3%, a SWIG80 0,4%. Wsrdd najstabszych spodtek z indeksu WIG20 znalazty sie Pepco (-3,3%), PKO BP
(-3,3%) oraz KGHM (-2,6%). Sesje na plusie zakoriczyty jedynie dwa komponenty indeksu - Modivo
(+2,9%) i Orlen (+0,2%).
Spadki dominowaty réwniez na europejskich parkietach. Euro Stoxx 50 znizkowat o0 1,5%, DAX o 1,4%,
CAC 40 0 1,2%, a FTSE 100 o 0,8%. W tle wahaty si¢ ceny ropy naftowej, notowania barytki Brent
oscylowaty wokét 100 USD.
Sesja na Wall Street przyniosta spadki po rekordowym wtorkowym zamknieciu. S&P 500 oraz Nasdaq
stracity po 0,2%, natomiast Dow Jones znizkowat o 0,7% i byt najstabszym z gtéwnych indeksdw.
Pomimo stabszych nastrojow pozytywnie wyrdinity sie akcje Microna, ktére wzrosty o 4,1%,
zachowujac sie wyraznie lepiej od szerokiego rynku.
Z rana na azjatyckich parkietach dominujg spadki. Nikkei 225, Shanghai Composite, Hang Seng oraz
KOSPI znajduja sie ponizej pozioméw odniesienia.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA
Akcje Grupy Azoty (ATT) zyskaty w $rode 3%. Byta to druga najmocniejsza pozycja w uniwersum
podmiotéw wchodzacych w sktad WIG20, mWIG40 i sWIG80. W ujeciu 1M i 12M total return na ATT
wynosi odpowiednio -15,9% i +2,2%.
Grupa Azoty [24M; PLN]
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12mM
WIG 156 686 -1,5 33,6 45,2
WIG20 4155,1 -1,6 35,8 50,9
WIG30 5265,9 1,5 33,8 47,0
mWIG40 10 574,2 -1,3 34,2 39,2
sWIG80 30762,3 -0,4 6,5 4,7
NC Index 275,9 -0,2 11,3 -1,0
WIG Banki 27 656 -2,4 44,2 63,1
WIG Bud 10099 -1,0 7,8 23,0
WIG Chemia 7927 2,0 33 0,9
WIG Dew 5913 -0,7 5,5 8,7
WIG Energia 5166 -1,0 29,7 24,0
WIG Games 17723 -1,4 3,6 -6,3
WIG IT 10 883 -1,4 8,7 3,7
WIG Media 8172 -2,3 21,9 34,4
WIG Paliwa 18 695 0,2 66,0 82,6
WIG Spoz 3015 -0,9 2,7 4,2
WIG Surowce 10 642 -2,5 20,2 84,5
WIG Odziez 14 402 -1,2 15,2 224
DAX 25104 -1,4 2,5 2,9
FTSE100 10 459 -0,8 8,1 13,8
CAC40 7769 -1,2 -1,9 0,6
BUX 141 308 -1,7 27,3 39,4
S&P500 7 802 -0,2 15,0 17,5
DJIA 51180 -0,7 7,8 11,6
Nasdaq Comp 27 539 -0,2 19,0 21,6
Bovespa 204 302 -0,7 26,8 44,5
Nikkei225 69 203 -0,9 41,2 48,4
Shanghai Comp. 3832 0,3 -1,4 1,2
S&P/ASX 200 8669 -0,1 4,0 1,8
EUR/PLN 4,3779 0,0 =&}/ -2,8
USD/PLN 3,9072 0,1 -8,1 -6,4
CHF/PLN 4,6920 0,0 = -2,8
EUR/USD 1,1205 0,1 -4,6 -3,6
USD/JPY 158,13 -0,0 -0,9 -3,4

Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
ICE 56,20 39 BNPPPL 166,00 -5,0
ATT 19,42 3,0 DIG 367,20 -4,9
MDV 92,82 2,9 CRQ 229,80 -4,3
MRC 61,20 2,5 ASE 71,40 -3,6
REX 12,20 2,1 PCO 42,95 5},
SLV 22,70 2,0 PKO 118,88 -3,3
BCX 72,10 1,8 DAD 96,40 3,1
TOR 67,00 1,8 ANR 21,90 -3,1
SVE 2,84 1,8 WPL 56,80 -3,1
ROB 30,45 15 ARL 22,15 -2,9
PXM 7,36 1,4 ZRE 8,64 27
AGO 11,55 13 BMC 13,22 2,7
SCW 333,00 1,2 KGH 334,60 -2,6
CTX 67,00 1,2 TEN 98,60 -2,6
PLW 238,50 1,1 S2B 66,00 2,5
FRO 29,30 1,0 LWB 25,25 -2,5
OPL 15,12 1,0 OPN 105,40 -2,4
ABE 153,60 0,9 GNS 17,05 2,3
Mmsz 6,64 0,8 CRI 872,00 2,2
SEL 56,20 0,7 MBK 1454 2,2
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
OPL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
TXT
VOX
VRC

XTB

KURS 1D
50,5 1,7
133,7 1,3
687,0 2,0
256,0 2,2
33,4 0,7
791,6 1,1
334,6 2,6
376,7 0,8
1272,0 1,5
24800 1,9
1454,0 2,2
92,8 2,9
43,0 3,3
270,6 2,1
15,4 1,1
150,2 0,2
118,9 3,3
71,5 0,6
9,1 1,9
31,7 0,0
KURS 1D
153,6 0,9
219,1 -1,5
30,7 0,8
190,0 2,0
71,4 3,6
19,4 3,0
5300,0 -1,9
120 2,0
166,0 5,0
944,0 0,3
199,2 1,9
17,1 0,4
872,0 2,2
158,3 -1,4
227,5 1,3
8,9 1,1
9,7 0,2
21,3 0,6
54,8 1,8
96,0 2,0
468,6 21
31,2 0,7
11,8 0,0
398,0 -1,4
22,8 1,6
11,2 1,6
36,6 0,1
713,0 1,7
102,0 21
15,1 1,0
53,7 0,0
7,4 1,4
124,9 1,8
342,2 0,5
98,6 2,6
39,1 0,6
146,2 0,1
128,0 1,8
56,8 3,1
135,0 0,8

M
9,8
1,4
3,8
8,2
7,9
6,5
6,5
5,3
2,3
16,5
3,0
1,6
2,4
1,7
16,9
5,3
1,7
0,1
0,9
0,6

im

-10,8
-15,9
1,7
3,6
12,0
2,2
5,5
7,4
26,2

4,6
4,9
17,7
0,4

10,3
9,4
2,4
2,9
13,3
1,1
5,6
2,2
5,5
0,6
8,4
-13,0
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3M
28,3
0,3
5,8
7,8
21,0
18,5
4,9
9,8
9,3
31,9
3,3
7,6
17,0
16,7
63,6
11,1
19,9
11,5
0,9
14,5
3M
14,3
20,8
17,4
76,4
20,0
3,3
8,2
1,2
13,7
15,5
2,6
7,2
7,4
12,5
9,0
-12,0
9,7
6,8
22,9
1,8
2,6
24,2
5,4
8,1
14,0

7,3
-10,6
4,4
12,2
9,1
4,6
11,5
32,8
1,7
1,1
11,2
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6M
91,7
24,6
6,6
5,2
0,4
22,2
21,3
-13,5
31,9
13,8
26,7
9,3
55,1
30,1
41,3
18,2
38,1
17,3
11,5
45,3
6M
32,7
34,3
70,9
334,9
21,4
3,9
50,1
14,0
16,1
41,1
17,3
50,7
50,1
2,2
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1vr
50,3
38,3
38,1
-6,7
-22,8
77,1
88,8
-10,4
49,0
44,1
56,5
-42,9
61,9
60,2
44,7
82,9
70,7
35,7
9,3
49,6
1yr
65,0
0,5
69,2
618,3
3,1
2,2
68,0
25,2
69,9
73,2
10,7
16,1
171,7
-13,0
1,6
17,6
-32,1
25,3
2,4
76,9
62,3
28,2
5,7
43,5
53,0
-15,6
7,4
8,2
23,2
79,1
-9,0
2,2
13,0
49,5
18,9
-16,7
-14,0
5,8
0,1
101,9

rmac

3Yr
75,8
196,3
94,7
140,5
-4,8
187,6
216,2
55
139,2
123,5
247,8
146,1
139,5
242,4
139,0
237,3
300,2
122,1
187,9

3Yr
162,9
235,8
35,9
773,6
72,7
-18,9
227,4
105,7
228,8
69,5
158,4
49,6
461,5

80,8
141,4
59,0
250,3
11,1

209,7
233,4
23,1
418,5
68,5

259,7
67,4

15,3

261,1
136,7
23,9
74,6

312,3
594,8
53,6

59,9
206,4
101,1
38,5
437,9
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
REX sWIG80 12,20 10,8 XTB mWIG40 135,00 -10,6
CRI mWIG40 872,00 8,6 FRO sWIG80 29,30 -7,3
MDV WIG20 92,82 8,1 CRI SWIG80 427,00 7,2
GNS sWIG80 17,05 7,6 ASE mWIG40 71,40 -5,8
SCW sWIG80 333,00 7,4 BOS sWIG80 10,10 -5,8
CPS mWIG40 17,10 6,6 BCX sWIG80 72,10 -5,0
BFT mWIG40 5300,00 6,1 DNP WIG20 33,38 -4,8
OPL mWIG40 15,12 6,0 GRX sWIG80 2,63 -4,4
HUG sWIG80 23,40 5,2 PCO WIG20 42,95 -4,3
VGO sWIG80 564,00 4,8 PKO WIG20 118,88 -4,1
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ASB mWIG40 190,00 618,3 BMC SWIGS0 13,22 63,8
ICE sWIG80 56,20 362,2 ARL sWIG80 22,15 -48,9
DIG sWIG80 367,20 303,3 RVU sWIG80 16,06 -42,9
CRI mWIG40 872,00 171,7 MDV WIG20 92,82 -42,9
XTB mWIG40 135,00 101,9 FTE sWIG80 15,60 -42,9
SCW sWIG80 333,00 101,2 SLv sWIG80 22,70 -39,3
KGH WIG20 334,60 88,8 11B sWIG80 120,10 -39,0
PKN WIG20 150,22 82,9 EUR sWIG80 4,96 -38,8
OPL mWIG40 15,12 79,1 SVE sWIG80 2,84 -34,0
EBP WIG20 791,60 77,1 ATC sWIG80 5,65 -33,1
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIG80 367,20 2333,1 EUR sWIG80 4,96 -58,9
GNS SWIG80 17,05 1493,5 aG SWIG80 2,49 51,5
ATR sWIG80 54,00 888,8 SVE sWIG80 2,84 -42,9
ASB mWIG40 190,00 773,6 WLT sWIG80 4,96 -36,5
cmP SWIGS0 96,70 682,4 oG SWIGS0 5,40 22,7
SCW sWIG80 333,00 648,3 BRS sWIG80 4,77 -7,8
SNT mWIG40 342,20 594,8 GRX sWIG80 2,63 1,5
DAD sWIG80 96,40 486,0 BIO sWIG80 3,96 5,0
CRI mWIG40 872,00 461,5 STX SWIGS0 1,82 36,1
NWG mWIG40 102,00 461,1 VRG sWIG80 5,26 77,5
INNE KURS 1D 5D im 3M 1yYr
Ropa Brent [USD/bbl] 102,22 2,0 -0,1 4,4 31,0 54,3
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,28 2,3 10,4 12,3 2,0 1,7
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 79,37 1,7 7,3 4,7 61,9 142,7
CO2 [EUR/t] 85,25 0,6 0,2 1,2 7,0 8,9
Wegiel ARA [USD/t] 143,45 0,8 0,8 4,1 19,9 57,6
Miedz LME [USD/t] 14 565 0,6 0,8 -0,2 9,5 35,8
Aluminium LME [USD/t] 3104 -0,5 -1,7 -6,3 -0,9 13,3
Cynk LME [USD/t] 3811 0,2 2,7 -7,8 6,7 22,4
Otéw LME [USD/t] 1856 1,3 1,0 0,1 0,5 5,9
Stal HRC [USD/t] 1275,00 -0,1 0,0 4,0 10,4 58,4
Ruda zelaza [USD/t] 91,60 0,5 -0,8 -8,9 7,5 -12,1
Wegiel koksujgcy [USD/t] 263,50 1,0 1,0 -3,5 12,6 35,8
Ztoto [USD/oz] 4137 0,6 -1,0 -5,0 1,5 2,3
Srebro [USD/oz] 60,02 0,4 -1,6 -8,7 2,9 22,8
Platyna [USD/oz] 1666 1,9 -3,5 -8,5 51 0,5
Pallad [USD/oz] 1148 1,8 2,7 -15,4 6,3 22,6
Bitcoin USD 82717 -0,8 -2,4 5,4 33,3 -32,7
Pszenica [USd/bu] 685,25 -0,2 0,4 -6,2 14,3 35,1
Kukurydza [USd/bu] 502,25 0,0 0,0 -1,7 15,5 19,0
Cukier ICE [USD/Ib] 20,83 0,0 11,9 9,3 29,7 24,6
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INTER CARS

We wrzesniu sprzedaz spotek dystrybucyjnych grupy kapitatowej Inter Cars wyniosta 2 130,7 min PLN (+17,4% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej Inter Cars [min PLN]
1X'25 1X'26 zmiana 1-1X'25 I-1X'26 zmiana
Sprzedaz Inter Cars S.A. razem 1128 1307,1 15,9% 9940 10874 9,4%
w tym sprzedaz towardw Inter Cars S.A. w Polsce 695 781,1 12,4% 5972 6487 8,6%
Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granica 984 1183,5 20,3% 8082 9563 18,3%
WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE * -297 -359,9 21,1% -2691 -3020 12,2%
Sprzedaz spétek dystrybucyjnych grupy kapitatowej Inter Cars 1815 2131 17,4% 15326 17 364 13,3%

* wytaczenia dotycza sprzedazy Inter Cars S.A. do dystrybucyjnych spétek zaleznych, nie obejmuja sprzedazy pomiedzy tymi spétka mi oraz ich sprzedazy do Inter Cars S.A.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A, spétka
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Krystian Grzegorczyk

PEKABEX
We wrzesniu produkcja spotki wyniosta 20,2 tys m3 (-6% r/r).
Produkcja miesieczna [m3]
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Krzysztof Pado
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SYNTHAVERSE

Spétka pod koniec sesji 2026-10-08 podata informacje o rejestracji w Paragwaju produktu leczniczego na bazie dossier rejestracyjnego Onko BCG

Ostatnia rekomendacja BDM (2026-05-20): REDUKU)J z ceng docelowg 2,6 PLN/akcje

Komentarz BDM:

Synthaverse poinformowat o uzyskaniu rejestracji produktu Onko BCG na terytorium Paragwaju. Rejestracja zostata uzyskana w ramach wspétpracy z Blau
Farmaceutica, brazylijskim partnerem, z ktérym Synthaverse zawart umowe o wspétpracy w grudniu’24. Jest to druga, po Ekwadorze, rejestracja Onko BCG
uzyskana w ramach wspétpracy z Blau.

Umowy z Blau zaktadajq rejestracje produktu réwniez w Argentynie, Kolumbii, Peru, Chile oraz Brazylii, a nastepnie dystrybucje Onko BCG przez Blau na tych

rynkach. Zgodnie z pierwotnymi zatoZzeniami proces rejestracji na wskazanych rynkach powinien zakorczy ¢ sie w ciggu 2 lat od zawarcia umowy, czyli do korica
2026r.

Uzyskanie kolejnej rejestracji oceniamy pozytywnie i traktujemy jako potwierdzenie postepu procesu ekspansji Onko BCG w Amery ce taciniskiej. Jednoczesnie
sama rejestracja nie oznacza jeszcze rozpoczecia sprzedazy. Nadal zwracamy uwage, Ze procesy rejestracyjne s uzaleznione od lokalnych procedur
administracyjnych, przez co terminy uzyskania dopuszczen w pozostatych krajach moga sie rézni¢ od pierwotnego harmonogramu.

Obecnie Onko BCG zarejestrowany jest m.in. we Francji, Niemczech, Szwajcarii, Rumunii, Ukrainie, Urugwaju, na Malcie, w Bosni i Hercegowinie, Holandii,
Serbii, Ekwadorze oraz Paragwaju.

Jakub Zamorski

ONDE

Spotka podjeta decyzje dotyczacej rozpoczecia procesu przegladu opcji strategicznych w zakresie dziatalnosci prowadzonej w segmencie drogownictwa.
Rozwazane w ramach przeglagdu opcje moga obejmowaé w szczegdélnosci pozyskanie inwestora lub partnera strategicznego w zakresie dziatalnosci tego
segmentu, wydzielenie wybranych aktywow, reorganizacje struktury grupy lub przeprowadzenie innej transakcji skut kujgcej zmiang struktury organizacyjnej
podmiotéw prowadzacych dziatalnos$é w zakresie tego sektora. W ramach przegladu spotka rozwazy réwniez kontynuacje dotychczasowej strategii w zakresie
sektora drogownictwa z jednoczesnym wdrozeniem srodkéw wzrostu i dziatan optymalizacyjnych.

Wyniki segmentu drogowego na tle wynikéw Onde [min PLN]

1Q’24 2Q’24 3Q’24 4Q’24 | 1Q’25 2Q’25 3Q’25 4Q’25 | 1Q’26 2Q’26 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Przychody 168,0 186,7 227,7 221,5| 1556 217,1 268,4 222,9| 988 192,5 586,3 12174 10929 10838 803,9 864,1
segment drogowy 30,8 40,6 42,5 36,6 20,2 21,7 35,8 40,0 14,8 27,8 95,9 278,0 212,8 285,2 150,6 117,8
Pozostate 137,2 146,1 1852 1848 | 1354 1954 2326 1829 | 83,9 1648 490,4 939,4 880,0 798,6 653,3 746,3
Zysk brutto ze sprzedazy 13,0 20,4 24,1 33,1 12,1 30,4 33,2 34,1 11,7 13,9 56,8 141,0 72,4 107,0 90,7 109,7
segment drogowy 1,8 -4,1 -4,0 -1,7 -1,0 -0,6 -1,3 -2,0 1,0 -3,3 8,9 16,1 11,7 18,0 -8,0 -4,9
Pozostate 111 24,5 28,2 34,8 13,1 31,0 34,4 36,0 10,8 17,3 478 124,9 60,7 88,9 98,6 114,6
EBIT 22,1 0,6 11,4 12,0 -3,9 16,3 19,4 5,8 -4,4 1,9 40,5 62,4 21,9 48,3 46,1 37,6
segment drogowy -0,9 -7.3 -5,9 -4,7 -3,0 -2,6 -2,7 -7,2 -3,8 -5,2 7,2 51 53 3,6 -18,8 -15,6
Pozostate 23,0 7,9 17,3 16,7 -0,9 18,9 22,1 13,0 -0,6 7,1 334 57,3 16,6 44,7 64,9 53,1
Zysk brutto 22,2 -2,3 8,7 113 -6,0 133 17,3 2,9 -6,1 0,8 41,1 62,5 119 40,4 39,9 27,4
Zysk netto 17,4 -1,5 5,3 9,1 -5,6 10,6 13,1 0,9 -4,5 -0,1 32,8 46,2 7,2 33,4 30,3 18,9
Zrédto: BDM S.A., spotka
Krzysztof Pado

UNIBEP

Spotka podata dane sprzedazowe za 3Q'26:
- liczba umoéw sprzedazy: 116 lokali

- liczba umoéw przenoszgcych wtasnosé: 105 lokale
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Krzysztof Pado

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

autorow vartew nimk; v nim komentarze

g0dy BDM

rie ma charakter informacyjny Lentarz

© Na po > inf znanych p

w3 zadnej rekomendacji kur Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lu

a i nie powinny




u BIULETYN PORANNY

2026-10-08, 07:55 CET/CEST

INPRO

Spotka podata dane sprzedazowe za 3Q'26:

- liczba umdw sprzedazy: 165 lokali

- liczba umoéw przenoszacych wtasnosé: 26 lokale
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Zrédto: DM BDM S.A., spotka Zrédfo: DM BDM S.A., spotka
Krzysztof Pado
LOKUM DEWELEPOR
Spotka podata dane sprzedazowe za 3Q'26:
- liczba umdéw sprzedazy: 74 lokali
- liczba uméw przenoszacych wtasnos¢: 69 lokale
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Krzysztof Pado
POLIMEX

Po szczegétowej analizie ostatecznych warunkéw postepowania oraz catoksztattu uwarunkowan zwigzanych z realizacjg projektu konsorcjum Polimex-Hochtief
podjeto decyzje o odstgpieniu od dalszego udziatu w postepowaniu dotyczacym budowy terminala pasazerskiego Centralnego Portu Komunikacyjnego i nie
ztozy oferty w tym postepowaniu.

Decyzja zostata podjeta na skutek stanowiska Hochtief, w oparciu o dokonang wewnetrzng ocene ryzyk realizacyjnych, warunkéw kontraktowych oraz
harmonogramu postepowania, w tym w szczegdlnosci wyznaczonego terminu sktadania ofert.

Komentarz BDM
. Termin sktadania ofert w przetargu wyznaczony jest obecnie na 30 pazdziernika 2026 (byt juz przesuwany).
. Dopuszczone do udziatu w dialogu konkurencyjnym zostato pierwotnie pie¢ konsorcjéw, po komunikacie PXM-Hochtief nalezy zaktada¢ ztozenie
czterech ofert (pytanie jak przetarg oceniajg pozostali konkurenci).
. Link do oswiadczenia - link

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sg subiektywnymi pogladami autoréw. O pracowanie i zawartew nim komentarze
nie sg podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM


https://www.polimex-mostostal.pl/news/wspolne-oswiadczenie-konsorcjum-w-sprawie-decyzji-o-odstapieniu-od-dalszego-udzialu-w
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Konsorcja dopuszczone do postepowania na budowe terminala CPK
lider partnerzy

Polimex Hocehtief

Mirbud Adamietz, Opex, Formopex, Kobylarnia, Budpol
Budimex Strabag

NDI Besix

Porr Doraco

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., CPK

Krzysztof Pado

MIRBUD

Spotka zawarta umowe dotyczaca programu emisji obligacji, o tacznej maksymalnej wartosci nominalnej do 600 min PLN. Spétka planuje pierwszg emisje
obligacji w ramach programu w 4Q’26. Planowana emisja zostanie przeprowadzona w trybie oferty publicznej oraz zostanie skierowana do inwestoréw
kwalifikowanych.

ORLEN

Przedstawiciele spotek Orlen, Enea, PGE, Tauron i KGHM podpisali w Srode porozumienie dot. utworzenia mechanizmu wymiany informacji o zagrozeniach
bezpieczeristwa infrastruktury krytycznej.

ALLEGRO

Spoétka miata we wrzesniu 21,812 min uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzadzeniach wobec 21,864 min miesigc wczesniej. Zasieg Allegro, czyli
procentowy udziat realnych uzytkownikéw odwiedzajacych dany kanat mediowy w populacji wszystkich uzytkownikéw korzystajacych z internetu, wyniést we
wrzesniu 74,01% wobec 74,41% w sierpniu.

BANK MILLENIUM

Bank szacuje rezerwe na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi w 3Q;26 roku na 154 min PLN. Dodatkowo, wartos$¢ rezerw na ryzyko
prawne zwigzane z portfelem kredytow walutowych udzielonych przez byty Euro Bank przewidywana do utworzenia - ale bez wptywu na wynik finansowy -
szacowana jest na 24 min PLN

XTB

Spotka rozszerza oferte na Wegrzech o rachunek TBSZ i ma duze oczekiwania, co do zwiekszenia popularnosci platformy wsréd wegierskich inwestoréw, dla
ktorych chce by¢ aplikacja pierwszego wyboru. Na tamtejszym rynku wprowadzono kolejne rozwigzanie wspierajacego dtugoterminowe inwestowanie poprzez
preferencje podatkowe - rachunek TBSZ (Tartés Befektetési Szamla)

UNIDEVELOPMENT

Grupa sprzedata w 3Q’26 roku 116 lokali, a w tym czasie grupa prowadzita sprzedaz w 5 lokalizacjach. Podano réwniez, ze narastajgco w 2026 roku sprzedano
280 lokali, a rozpoznano 195 lokali, natomiast odnotowany w podsumowanym okresie wzrost sprzedazy lokali kwartat do kwartatu jest efektem ozywienia
widocznego na rynku mieszkaniowym.

DOM DEVELOPMENT
Spétka zdecydowata o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za 26 w kwocie 189,6 min PLN, co oznacza, ze na jedng akcje bedzie przypadaé
kwota 7,35 PLN.

Zarzad okredlit dzien, wedtug ktdrego ustalac sie bedzie uprawnionych do zaliczki na poczet dywidendy za ‘26 na 2 Xll 26 oraz termin wyptaty zaliczki na poczet
dywidendy na 9 XII'26. Jednoczesnie zarzad informuje, ze rada nadzorcza spotki wyrazita zgode na wyptate akcjonariuszom powyiszej zaliczki na poczet
dywidendy za 26

ARCHICOM

Archicom wprowadzit do sprzedazy pierwszy etap Osiedle Bliskie Pigtkowo w Poznaniu. W pierwszym etapie powstanie 167 mieszkan. Docelowo dwuetapowy
projekt obejmie okoto 360 mieszkan o tacznej powierzchni uzytkowej ponad 19 tys. m kw. Zakoriczenie budowy pierwszego etapu planowane jest na 1Q’26.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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HUUUGE

Spétka szacuje, ze w 3Q'26 wygenerowat 51,8 min USD przychoddw ze sprzedazy, co stanowi spadek o ok. 7% w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku.

SUNEX

Spétka szacuje, ze wypracowat w 3Q’26 82,7 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, czyli 0 32,6% wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu
2025 roku. Narastajgco od poczatku roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 188 min PLN i s3 wyzsze o 8% od skonsolidowanych przychoddéw
wygenerowanych w 1Q-3Q ‘25.

SCANWAY

Spétka poinformowata o uruchomieniu instrumentéw optycznych na satelicie GYEONGGISat-2A w projekcie z Nara Space Technologies oraz poprawnym
dziataniu systemu ATCS. Instrumenty na poktadzie GYEONGGISat-2A zostaty opracowane przez Scanway w ramach wspotpracy z Nara Space koreariskim
projekcie konstelacji do monitorowania emisji metanu zawartej w formie uméw handlowych z Nara.

LEGIMI

Spotka zostata partnerem dystrybucyjnym Spotify w segmencie audiobookdw. Ustuga realizowana za posrednictwem Legimi Content do korica 2026 roku ma
by¢ dostepna na ponad 180 rynkach. W pazdzierniku subskrybenci Spotify w Polsce otrzymaja dostep do ksigzek audio z katalogu, w ktérym znajduje sie ok. 20
tys. polskich tytutéw. Spétka wskazuje rowniez, ze wartos¢ polskiego rynku ksigzki cyfrowej siega 600—700 min PLN.

SMARTLUNCH

SmartLunch, technologiczna platforma organizujgca zywienie pracownikéw, chce jeszcze w tym roku wej$é na GPW. Firma chce pozyskaé srodki m.in. na mate
akwizycje. Spétka zaktada dodatni wynik netto od 2027 r.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjna powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przepr owadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowa¢ ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informaciji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezgce podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spoétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w ninigjszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogfa dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocze$nie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory maogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane
nie sg podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzu

na pods

awie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawartew nim komentarze sg subiektywnymi poglad

ow. Opra
gcego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

Ja

owanie i zawartew nim komentarze
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