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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Archicom: Spotka w 3Q'26 sprzedata 908 lokali (+10% r/r, -6% q/q) [wykresy BDM]

= Atal: Spdotka w 3Q26 przekazata 1122 lokale (+72% r/r, +119% q/q) [wykres BDM]

= Kruk: Dane o naktadach oraz wptatach za Q3 2026 [TOP20 BDM, komentarz BDM]

= Paliwa: Trump ogtosit ,energetyczne zawieszenie broni” miedzy Rosja i Ukraing

= Banki: Wskaznik ROE sektora bankowego na koniec VIl wynidst 14,19% - KNF

= KGHM: KE nadata status projektéw strategicznych dwém przedsiewzieciom KGHM

= GPW: Spdtka wdrozyta system transakcyjny GPW WATS, zapowiada nowe funkcjonalnosci

= Zabka: W wezwaniu spetniony zostat kolejny warunek prawny

= Asseco PL: Spotka chce zbudowac system sukcesji; strategia przeje¢ pozostaje bez zmian

= Unimot: Spotka zalezna Unimotu szacuje wptywy z premii kogeneracyjnej na 153 min PLN

= Liftero: Spotka rozpoczyna prace nad prospektem, liczy, ze w ‘27 przejdzie na gtéwny parkiet GPW
= Sonel: Spotka liczy na lepsze wynikowo 2H’26; chce rosnaé na kierunkach zagranicznych

= Deweloperzy: W I1X'26 w TOP-7 deweloperzy sprzedali 4,4 tys. mieszkan (+4% m/m) - Tabelaofert
= Indos: Akcjonariusze zdecyduja ws. wycofania akcji z obrotu na NewConnect

= Scanway: Spdtka ma porozumienie ws. rozszerzenia wspétpracy z Ethereal Space

KOMENTARZ PORANNY

Optymizm na szerokim rynku

Pigtkowa sesja na GPW przyniosta spore wzrosty na gtéwnych polskich indeksach. W1G20 otworzyt sie
z lukg w gore i ostatecznie zakorczyt dzierh wzrostem o 1,4% do 4185,52 pkt. Mocno zwyzkowaty
réwniez WIG o 1,4% oraz mWGI40 o 1,6%. Z blue chipéw najlepiej radzity sobie akcje PGE (+6,2%),
KGHM (+5,7%) oraz Tauron (+4,6%). Po drugiej stronie na duzy minus szczegélnie wyroézniat Kruk, ktéry
po opublikowaniu wstepnych danych operacyjnych, zakoriczyt sesje spadkiem o 7,7%.

Przewaga bykéw pojawita sie takze na pozostatych europejskich parkietach. Niemiecki DAX wzrdst
01,1%, francuski CAC 40 blisko 0 1%, a brytyjski FTSE 100 o 1,1%. Optymizm przelat sie tez Wall Street.
Nasdag Comp oraz S&P 500 zyskaty blisko 0,6%, a Dow Jones 0,8%. Z kolei akcjonariusze Amazona
mieli powody do zadowolenia po wzroscie kursu akcji spétki o 3,3%.

W poniedziatkowy poranek na parkietach azjatyckich trwaja silne spadki na koreariskim KOSPI 200,
natomiast SSE Composite oraz Hang Seng znajduja sie w okolicach cen otwarcia. Gietda w Tokio jest
zamknieta z powodu japonskiego Sport Day.

Krystian Grzegorczyk

WYKRES DNIA

W pigtek najstabszym elementem w uniwersum podmiotéw wchodzgcych w sktad WI1G20, mWIG40
i SWIG80 byty walory Kruk (na zakoniczenie sesji kurs spadt o 7,7%). W ujeciu 1M i 12M total return na
KRU wynosi odpowiednio -11,9% i -17,9%. W pigtek w trakcie sesji spotka podata wstepne dane
operacyjne o sptatach i inwestycjach w nowej portfele wierzytelnosci za Q3 2026.

Kruk [48M; PLN]
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12mM
WIG 157 901 1,4 34,7 46,2
WIG20 4185,5 1,4 37,0 51,8
WIG30 5306,6 1,5 35,0 48,1
mWIG40 10 651,4 1,6 35,2 41,0
SWIG80 30795,2 0,4 6,6 5,6
NC Index 278,6 1,0 12,4 -1,3
WIG Banki 26674 -0,5 39,1 57,5
WIG Bud 10111 0,6 7,9 24,5
WIG Chemia 8077 -0,0 53 1,5
WIG Dew 6059 1,1 8,1 13,0
WIG Energia 5508 5,2 38,2 31,2
WIG Games 18 130 2,5 59 -4,4
WIG IT 10998 1,2 9,9 10,4
WIG Media 8082 0,6 20,6 33,1
WIG Paliwa 19 815 2,5 75,9 90,1
WIG Spoz 3052 0,7 3,9 5,4
WIG Surowce 11 057 5,6 249 79,6
WIG Odziez 14768 2,6 20,1 27,0
DAX 25087 1,1 2,4 1,9
FTSE100 10 552 1,1 9,0 14,5
CAC40 7803 1,0 -1,4 0,2
BUX 141 671 3,3 27,6 39,7
S&P500 7812 0,6 15,1 17,3
DJIA 51655 0,8 88 13,2
Nasdaq Comp 27 366 0,6 18,3 19,6
Bovespa 209 067 1,4 29,8 47,5
Nikkei225 69 031 -0,0 39,2 44,4
Shanghai Comp. 3 805 0,0 -2,1 -0,8
S&P/ASX 200 8783 0,6 3,8 15
EUR/PLN 4,3870 -0,0 310 Z5)
USD/PLN 3,9160 0,0 -8,4 -6,0
CHF/PLN 4,7131 0,1 3,9 2,9
EUR/USD 1,1203 0,0 -4,6 -3,2
USD/JPY 158,37 -0,0 -1,0 -3,8

Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs

APR 31,45
N 34,06
PGE 16,70
KGH 347,00
ENA 22,50
TPE 9,64

CDR 263,00
ASB 189,40
BMC 13,92
ClG 2,54

UNT 156,20
ARL 22,80
ATR 55,20
TXT 40,00
OPL 15,52
KGN 79,40
MDV 92,96
DIG 366,20
11B 122,30
CRI 853,00
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6,4
6,2
5,7
5,6
4,6
42
3,9
35
35
3,4
3,4
34
33
3,2
3,1
31
2,9
2,8
2,8

Bottom

KRU
SLv
FTE
ELT
CTX
DAT
OND
AGO
VOX
MUR
ASE
BLO
MIL
HUG
BIO
UNI
MSz
BRS
PKO

Kurs 1D [%]
347,90 S
21,20 -3,2
15,30 =2,5
59,80 -2,4
64,00 2,3
116,20 -2,0
8,25 -1,8
11,15 -1,8
145,20 -1,8
36,50 -1,7
73,00 -1,6
22,20 -1,6
21,73 -1,5
23,15 -1,1
3,85 -1,0
14,76 0,9
6,58 -0,9
4,63 -0,9
113,94 -0,9
48,50 -0,8
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
zAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
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BHW
BNPPPL
CAR
CBF
cps
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
sW
LBW
MBR
ML
MRB
MUR
NEU
NWG
opL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
™T
VOX
VRC

XTB

KURS 1D
51,8 2,6
130,2 0,4
690,0 0,7
263,0 42
35,8 0,9
767,8 0,5
347,0 5,7
347,9 7,7

1282,0 1,8

25040 2,6

1401,5 0,8
93,0 3,1
43,8 0,3
261,1 0,7
16,7 6,2
159,3 2,5
113,9 0,9
71,8 0,6

9,6 4,6
31,7 0,3
KURS 1D
158,4 2,1
221,7 1,9
31,5 7,3
189,4 3,9
73,0 1,6
19,8 0,2

5325,0 1,9

119 0,0
164,2 1,0
991,0 1,7
200,0 2,0
17,6 2,7
853,0 2,8
158,5 1,9
237,5 2,4

9,3 2,3

9,7 1,1
22,5 5,6
55,5 0,0
97,2 2,7
451,2 0,4
34,1 6,4
11,7 0,2
409,0 1,2
21,7 1,5

11,1 1,2
36,5 1,7
707,0 0,3
103,0 2,0

15,5 3,2
54,0 0,0

7,3 1,7
124,0 1,0
344,0 0,4
99,3 0,2
40,0 3,3
145,2 1,8
128,0 1,3
56,2 0,2
139,7 2,0

M
14,9
-4,7
3,9
13,2
0,0
2,7
-8,2
-11,9
4,6
19,0

2,2
1,9
0,7
m
5,0

-4,1
3,6
31,8
-8,1

-15,4
2,7
2,6
6,6
4,9
1,5
43

10,9

3,4
-4,0
3,2
5,2
4,4
0,7
6,1
0,2

12,2
0,0
0,0
0,4

10,7
-3,2
1,3
-13,6

-0,7
0,6
-8,6
1
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3M
32,8
-6,2
2,9
13,6
29,0
13,0
13,9
-15,0
10,3
35,9
0,5
6,1
14,7
10,9
79,4
14,3
11,8
13,3
4,6
18,3
3M
17,3
25,6
19,6
64,7
21,1
5,7
9,0
2,3
11,5
18,0
6,0
14,5
1,4
-12,4
5,2
-6,8
-10,4
13,4
26,9
1,2
-1,5
36,2
-4,9
12,9
7,8
0,9
-1,4
1,0
10,6
12,6
9,8
7,9
9,6
8,1
11,1
-13,9
33,1
1,6
1,3
9,2
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6M
91,7
12,6
2,1
7,7
6,3
30,7
15,0
23,0
24,6
14,8
13,5
6,3
55,4
18,2
49,4
24,4
25,9
14,0
6,8
43,0
6M
32,9
37,3
60,9
307,9
22,7
5,6
49,4
9,2
8,6
43,3
14,5
53,3
38,7
2,6
1,2
9,4
-18,0
11,6
39,8
30,8
10,6
9,5
34,3
24,6
17,1
21
1,6
10,7
3,4
10,7
7,6
-19,5
11,1
16,4
5,7
14,1
49,0
9,3
0,5
39,3

pe

e

1Yr
57,1
35,3
41,4
-4,4
17,9
71,9
83,7
-17,5
49,4
49,0
49,4
41,4
68,5
54,2
58,4
90,4
64,5
37,9
13,7
50,5
1vr
71,3
11,5
69,4
620,7
6,9
4,8
66,4
24,1
69,7
81,8
7,5
19,5
164,4
9,7
6,3
27,7
-34,1
30,2
-2,2
80,0
58,6
26,1
-0,5
46,7
43,9
=ill5,5
12,0
0,4
26,5
84,4
9,4
0,3
3,8
48,8
15,9
-14,8
-14,6
6,5
0,1
111,2
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
83,2 ARL sWIG80 22,80 14,0 CRQ sWIG80 224,00 -6,3
175,7 PGE WIG20 16,70 11,1 MSZ SWIGS0 6,58 6,3
76,4 PKN WIG20 159,34 10,4 EUR sWIG80 5,01 -5,3
142,7 ENA mWIG40 22,50 10,4 KRU WIG20 347,90 -5,0
-0,3 scp sWIG80 129,40 7,8 CTX sSWIG80 64,00 -4,5
175,4 Isw mWIG40 34,06 7,8 DAD sWIG80 95,30 -4,4
226,4 ZEP SWIGS0 18,62 7,8 SGN SWIGS0 84,00 -4,0
-4,3 REX sWIG80 12,15 7,5 PKO WIG20 113,94 -3,6
138,6 APR mWIG40 31,45 7,2 SCW sSWIG80 318,00 -3,6
123,9 UNT sWIG80 156,20 7,0 DCR sWIG80 86,80 -3,6
222,6
146,1 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
151,0 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
221,7 ASB mWIG40 189,40 620,7 BMC sWIG80 13,92 -63,7
155,7 ICE sWIG80 60,50 406,7 ARL sWIG80 22,80 -47,9
236,2 DIG sWIG80 366,20 311,6 FTE sWIG80 15,30 -42,5
279,3 CRI mWIG40 853,00 164,4 SLv sWIG80 21,20 -42,4
121,6 XTB mWIG40 139,72 111,2 MDV WIG20 92,96 -41,4
197,3 PKN WIG20 159,34 90,4 RVU sWIG80 16,50 -40,2
OPL mWIG40 15,52 84,4 EUR sWIG80 5,01 -38,0
3Yr KGH WIG20 347,00 83,7 118 sSWIG80 122,30 -37,6
174,5 CAR mWIG40 991,00 81,8 EAT mWIG40 9,69 -34,1
241,4 SCwW sWIG80 318,00 80,2 SVE sSWIG80 2,84 -32,7
36,5
748,8 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
77,3 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
-18,9 DIG SWIGB0 366,20 2312,9 EUR SWIG80 5,01 58,7
233,8 GNS sWIG80 17,05 1395,6 caG sWIG80 2,54 -46,1
102,8 ATR sWIG80 55,20 927,6 SVE sWIG80 2,84 -44,4
230,7 ASB mWIG40 189,40 748,8 WLT sWIG80 4,95 -36,5
79,9 CcmMP sWIG80 96,40 679,9 coG sSWIG80 5,33 -23,9
161,4 SCW sWIG80 318,00 614,6 BRS sSWIG80 4,63 -12,6
53,3 SNT mWIG40 344,00 575,2 BIO sWIG80 3,85 2,5
416,2 DAD SWIGS0 95,30 477,6 GRX SWIGS0 2,69 4,0
NWG mWIG40 103,00 465,2 STX sSWIG80 1,82 36,5
85,3 XTB mWIG40 139,72 465,0 VRG sWIG80 5,32 80,7
152,3
-59,5
263,0
12,9
211,0 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
207,9 Ropa Brent [USD/bbl] 103,71 -1,0 3,4 0,9 36,4 65,3
-19,2 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,17 -1,6 3,3 11,9 7,8 2,0
383,5 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 82,26 1,0 11,9 3,4 69,1 155,7
74,5 CO2 [EUR/t] 86,94 0,1 3,0 2,2 10,7 9,7
246,3 Wegiel ARA [USD/1] 144,10 -0,3 0,7 3,0 20,9 59,9
66,8 Miedz LME [USD/t] 14676 1,9 2,5 0,9 9,2 35,4
Aluminium LME [USD/t] 3034 0,1 -1,7 -10,1 -5,4 8,1
10,8 Cynk LME [USD/t] 3873 2,6 2,7 UYE) 6,2 25,9
465,2 Otéw LME [USD/1] 1849 1,6 2,0 -1,6 0,1 7,6
136,2 Stal HRC [USD/t] 1276,00 0,2 0,1 3,4 10,5 56,9
24,1 Ruda zelaza [USD/t] 90,95 0,5 0,6 -6,6 -7,9 -14,5
71,4 Wegiel koksujacy [USD/t] 267,00 1,1 2,7 2,6 14,6 38,9
300,7 Ztoto [USD/0z] 4186 -0,2 1,1 2,7 4,6 1,8
575,2 Srebro [USD/oz] 60,89 0,1 0,3 3,7 5,6 16,3
53,4 Platyna [USD/oz] 1698 0,3 -1,6 -3,8 5,9 3,9
-59,0 Pallad [USD/0z] 1154 0,3 2,1 -12,0 9,6 21,6
198,4 Bitcoin USD 83869 0,3 0,6 8,7 30,7 -27,1
105,4 Pszenica [USd/bu] 668,25 -0,4 -3,5 =5,5 8,7 34,1
39,2 Kukurydza [USd/bu] 480,75 0,2 3,3 5,8 9,8 16,4
465,0 Cukier ICE [USD/Ib] 20,25 0,5 1,6 4,4 25,9 23,9
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ARCHICOM

Spétka podata dane sprzedazowe za 3Q'26 (dane razem z lokalami Echo):

- liczba umdw sprzedazy: 679 lokali
- liczba umoéw przenoszgcych wtasnosé: 702 lokale
Sprzedaz — umowy [szt]

Przekazania [szt]

1200 2000
1800
1000 1500
200 1400
1200
500 1000
800
400
600
200
o | o I |
201s 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
10 =20 W30 mag 10 W20 m3Q mag
Zrédto: DM BDM S.A., spotka Zrédfo: DM BDM S.A., spotka
Dane operacyjne
1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24  1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25: 1Q'26 2Q'26 3Q'26
Sprzedaz 410 472 589 725 530 632 619 1066 @ 602 719 679
- w tym Echo 73 88 144 138 60 104 95 96 41 44 29
Warszawa 98 72 156 117 105 121 138 192 142 185 165
Wroctaw 177 171 178 218 139 104 136 352 110 147 161
Krakéw 12 45 71 37 20 72 67 145 61 52 55
t6dz 109 86 112 174 109 168 142 187 156 152 146
Poznan 14 98 72 110 118 132 95 140 113 157 136
Katowice 0 0 0 69 39 35 41 50 20 26 16
Przekazania 415 65 338 260 24 336 714 1020 713 425 702
- w tym Echo 56 26 30 23 19 25 384 388 99 55 44
Warszawa 60 17 1 1 0 0 346 272 84 62 73
Wroctaw 259 18 204 236 5 236 198 31 353 51 29
Krakéw 15 1 101 0 0 1 0 184 19 6 60
todz 59 27 32 23 19 98 169 275 256 37 270
Poznan 22 2 0 0 0 1 1 258 1 269 270
Katowice 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zrédto: DM BDM S.A., spotka
Krzysztof Pado
ATAL [TOP20 BDM]
Spétka podata dane sprzedazowe za 3Q'26:
- liczba uméw przenoszacych wiasnoéé: 1122 lokale
Przekazania [szt]
1400
1200
1000
800
600
400
200 I
. 1
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
10 =20 m3Q m4a
Zrédfo: DM BDM S.A., spotka
Dane operacyjne
1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q22 0 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q23 | 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 @ 1Q'26 = 2Q'26 = 3Q'26
Sprzedaz 748 582 376 385 401 735 757 940 717 552 354 445 343 383 418 534 639 908 996
Przekazania 719 1065 833 763 333 626 647 1200 667 548 806 439 218 392 652 803 500 513 1122
Trdjmiasto 76 83 157 148 10 154 78 310 125 12 301 25 8 1 94 102 127 51 208
Katowice 86 89 152 30 31 138 26 233 98 86 190 44 21 31 91 106 88 155 153
Krakéw 229 35 201 140 28 121 33 24 119 52 4 144 4 0 101 68 42 78 53
t6dz 57 69 203 88 32 4 66 119 83 195 69 44 79 102 97 188 97 62 169
Poznan 30 564 93 10 8 0 235 159 22 5 142 155 22 8 62 129 50 94 225
Warszawa 13 2 0 76 2 114 30 56 69 83 16 0 0 94 2 67 24 14 170
Wroctaw 228 223 27 271 222 95 179 299 151 115 84 27 84 156 205 143 72 59 144
Szczecin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zrédto: DM BDM S.A,, spotka
Krzysztof Pado
Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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KRUK [TOP20 BDM]

Spotka w trakcie sesji 2026-10-09 (13:15) opublikowata raport o naktadach oraz wptatach za Q3 2026.
Ostatnia rekomendacja BDM: AKUMULUJ (cena docelowa 432,7 PLN; 2026-06-24)

Wstepne dane operacyjne Kruk za Q3 2026 [PLN m]

Q325 Q326 yly Q3251TM Q326 LTM yly

Zakup pakietow 622 347 -44% 2612 2007 -23%
Wptaty od osob zadtuzonych 101 960 -5,0% 3856 3969 3,0%
Odchylenia wptat ** 64 8 -87 5% 244 121 -50,6%
Planowane spaty 946 952 0,6% 3612 3849 6,6%
Indeks sptat [%] * 106,8 101 -5,6% 106,8 103,1 -3,4%

* Indeks spfat to relacja sptat rzeczywistych do planowanych sptat
** Odchylenia wptat rzeczywistych od planowanych

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Komentarz BDM:

Przedstawione wstepne dane operacyjne za Q3 2026 oceniamy negatywnie. Miniony kwartat okazat sie stabszy od naszych wczesniejszych oczekiwan. Sptaty z
portfeli wyniosty 960 min PLN, co oznacza spadek o0 5% r/r oraz 0 7,6% w poréwnaniu z Q2 2026 (w Q3 2025 raportowane sptaty wzrosty o 2,4% wzgledem Q2
2025). W ujeciu LTM, na koniec Q3 2026, sptaty wyniosty okoto 3 969 min PLN, co oznacza wzrost o 3% r/r. Zwracamy uwage na historycznie niski poziom
indeksu sptat (relacja sptat rzeczywistych do planowanych), ktéry wynidst 101 wobec 104,5 w Q2 2026 i 103,6 w Q1 2026.

W raporcie biezgcym spotka sygnalizuje niekorzystne warunki prowadzenia dziatalnosci w Rumunii, wskazujagc m.in. na ostabienie leja rumunskiego.
Przypominamy, ze réwniez w Q2 2026 wyniki spotki byty obcigzone negatywnym wptywem deprecjacji rumunskiej waluty.

Miniony kwartat nadal charakteryzowat sie relatywnie niskim poziomem naktadéw na nowe portfele. W Q3 2026 Kruk zainwestowat 347 min PLN (w Q2 2026
byto to 351 mIn PLN), co oznacza spadek o 44% r/r. tacznie w okresie Q1—Q3 2026 naktady na nowe portfele wyniosty blisko 1,21 mld PLN. Spétka w dalszym
ciggu podkresla wysoki poziom konkurencji na rynku zakupu pakietéw wierzytelnosci.

Podsumowujac, w naszym ostatnim raporcie analitycznym z 2026-06-24 zaktadali$my wzrost wyniku brutto w catym 2026 roku o 8,3% r/r, co odzwierciedlato
bardziej konserwatywne podejscie, niz wynikatoby to z parametréw programu motywacyjnego. Po publikacji dzisiejszego komunikatu dotyczacego wstepnych
danych operacyjnych za Q3 2026 nasze dotychczasowe zatozenie moze wymagac rewizji w dét.

Maciej Bobrowski

Historyczny kwartalny indeks sptat rzeczywistych do planowanych [%]
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Kwartalne sptaty z portfeli nabytych [PLN m]
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PALIWA, ENERGETYKA

Prezydent USA Donald Trump ogtosit w niedziele, ze Rosja i Ukraina zgodzity sie na natychmiastowe wstrzymanie atakéw wymierzonych w infrastrukture
energetyczng.

Ukraina popiera wstrzymanie atakdw na infrastrukture energetyczna ogtoszone przez prezydenta USA Donald Trump, ale wazne jest, by poparta je takze Rosja;
oczekujemy na szczegdty od strony amerykanskiej — oswiadczyt prezydent Ukrainy Wotodymyr Zetenski. Zadeklarowat, ze kraj wstrzyma ataki na rosyjskie
rafinerie, jesli Rosja przestanie atakowac ukrainskga infrastrukture energetyczna.

KGHM

Komisja Europejska nadata status projektéw strategicznych dwom przedsiewzieciom KGHM: udostepnieniu i eksploatacji PLNoza Retkdw—Grodziszcze oraz
transformacji Huty Miedzi Legnica w zintegrowang hute recyklingowa. Status projektéw strategicznych moze utatwié przygotowanie i realizacje obu inwestycji.

Jak podano, inwestycje o tacznej wartosci ponad 9,5 mld PLN wzmocnig europejskie zdolnosci wydobycia i recyklingu miedzi, ogranicza zaleznos$¢ od dostaw
spoza Unii Europejskiej oraz wespra rozwdj europejskiego przemystu miedziowego.

BANKI

Wskaznik ROE sektora bankowego na koniec sierpnia wynidst 14,19% wobec 14,50% na koniec poprzedniego miesigca oraz 15,70% rok wczesniej - podata
Komisja Nadzoru Finansowego w opracowaniu.

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie potwierdza petne przejscie na nowy system transakcyjny GPW WATS - poinformowali przedstawiciele gietdy.
GPW liczy na wzrost obrotédw, chce wykorzysta¢ nowy system do wprowadzenia nowych funkcjonalnosci. na przyszty rok zaplanowane sa dwa wdrozenia
aktualizacji.

Jak poinformowat prezes Bardzitowski, GPW jest otwarta na propozycje i bedzie sie wstuchiwa¢ w oczekiwania inwestorow. Dodat, ze jednym z produktéw od
dawna rozwazanych w kontekscie inwestorow detalicznych jest obszar mini futures. Gietda liczy tez na pozyskiwanie nowych cztonkéw gietdy.

UNIMOT

RCEkoenergia (RCE), spotka zalezna Unimotu, szacuje, ze taczna wartos¢ premii kogeneracyjnej w zwigzku z 15-letnig umowa sprzedazy ciepta dla Czechowic-
Dziedzic wyniesie ok. 154 min PLN.

ASSECO PL

Asseco Poland chce zbudowac system sukcesji i rozwija¢ kolejne pokolenia menedzeréw — poinformowat PAP Biznes Rafat Koztowski, prezes Asseco Enterprise
Solutions, ktéry od stycznia 2027 roku zastgpi Adama Gdrala na stanowisku prezesa Asseco Poland. Podat, ze strategia przeje¢ pozostaje bez zmian.

ZABKA

W wezwaniu Alimentation Couche-Tard na akcje Zabka Group spetniony zostat jeden z warunkéw prawnych - Organ FSR wydat decyzje o braku sprzeciwu na
przeprowadzenie transakcji przewidzianych w dokumencie wezwania.

SONEL

Sonel spodziewa sie, ze 3 i 4Q'26 beda lepsze wynikowo od 1H’26 - poinformowat podczas konferencji wynikowej prezes spotki Tomasz Wisniewski. Z kolei
wiceprezes Piotr Saciuk wskazat, ze sp6tka ma ambicje, by rosna¢ na rynkach zagranicznych.

LIFTERO

Liftero rozpoczyna prace nad prospektem i liczy, ze w 2027 r. przejdzie na gtéwny parkiet GPW - poinformowat PAP Biznes Przemystaw Drozdz, wspétzatozyciel
i wiceprezes zarzadu Liftero. Wskazat, ze spétka chce utworzy¢ w USA statg strukture - na poczatku sprzedazowa.

INDOS

Akcjonariusze spotki Indos zdecyduja w sprawie wycofania wszystkich akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku N ewConnect - poinformowata
spoétka w projektach uchwat na NWZ, zwotanego na 6 listopada.

Dom Maklerski BDM S.A.  Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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SCANWAY
Scanway podpisat porozumienie w sprawie rozszerzenia wspotpracy z Ethereal Space, amerykarnskg spotka z sektora kosmicznego. Scanway oraz Ethereal Space
sg stronami umowy o wspotpracy zawartej 22 stycznia 2026 r. (

Zgodnie z podpisanym memorandum, Ethereal Space i Scanway wskazali kolejne obszary potencjalnej wspotpracy, w szczegdlnosci w zakresie obserwacji Ziemi
(EO) i monitoringu srodowiska, rozwoju fadunkéw optycznych pracujacych w podczerwieni oraz ich integracja z platformami satelitarnymi, rozwoju architektur
misji obejmujacych, m.in.: fadunki uzyteczne, platformy satelitarne oraz przetwarzanie i dostarczanie danych oraz Space Domain Awareness (SDA) / Space
Situational Awareness (SSA) oraz wybranych zastosowan obronnych i podwdjnego zastosowania (dual-use).

MEDIA

Urzad Komunikacji Elektronicznej ma ustali¢ wysoko$¢ wynagrodzen Google dla wydawcow prasy i moze przy tym skorzysta¢ z materiatéow UOKIK, ktéry
prowadzi wobec big techa odrebne postepowanie - przekazata PAP rzecznik prasowy UKE Agnieszka Sobucka. Urzad moze tez skorzystac z opinii biegtego -
dodata.

SRODKI UE

Irlandzka prezydencja zaproponowata zmniejszenie unijnego budzetu na lata 2028-2034 o 8%, czyli o 141 mld EUR, w poréwnaniu z projektem Komisji
Europejskiej - wynika z dokumentu przedstawionego w sobote. Budzet miatby wynies¢ 1,62 bln EUR. Najwieksze ciecia dotyczytyby wydatkéw na
konkurencyjnos¢ i bezpieczenstwo.

Polska niezmiennie utrzymuje najwieksza alokacje w unijnym budzecie na lata 2028—-2034 - napisat w sobote na X wiceminister spraw zagranicznych Ignacy
Niemczycki, komentujac propozycje budzietowa irlandzkiej prezydencji. Dodat jednak, ze zmniejszenie catego budzetu nie odpowiada ambicjom Unii
Europejskiej.

DEKPOL

Spétka uzgodnita z podmiotem trzecim kluczowe warunki kontraktu na realizacje inwestycji obejmujacej budowe hali produkcyjno-magazynowej w
wojewddztwie kujawsko-pomorskim. Wartos$¢ netto oferty stanowi rownowartos¢ ponad 4% przychoddéw ze GK Dekpol za rok 2025. Planowany termin
zakonczenia realizacji prac przypada na 2Q’27.

MIRBUD

Oferta spotki za 88,2 min PLN brutto zostata wybrana w przetargu na budowe Komendy Miejskiej Policji w Elblagu.

DEWELOPERZY

Z najnowszego Barometru Cen Mieszkan przygotowanego przez portal Tabelaofert wynika, ze we wrzesniu na siedmiu najwiekszych rynkach deweloperzy
sprzedali blisko 4,4 tys. mieszkan (+4% m/m). W skali siedmiu najwiekszych rynkéw deweloperzy wprowadzili we wrzesniu do sprzedazy ponad 5,6 tys. nowych
mieszkari. Srednia cena mieszkan nie zmienita sie.

BBI DEVELOPMENT

Budowa Roma Tower ruszyta, potrwa 50 miesiecy, sprzedaz apartamentéw zabierze ponad 6 lat. Koneser jest gotowy do zbycia. Pracujemy nad
refinansowaniem obligacji - méwi Michat Skotnicki, prezes BBI Development. — Parkiet

PALIWA

Import oleju napedowego do Polski okresowo balansuje na granicy optacalnosci, a branza ostrzega przed skutkami ograniczenia dostaw. Anwim i Unimot
wskazujg na presje kosztowa i regulacyjna. Orlen nie dostrzega ryzyka brakéw paliw na rynku. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjna powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przepr owadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowa¢ ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informaciji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezgce podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spoétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w ninigjszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogfa dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocze$nie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory maogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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