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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs 1 YD 1M
= Auto Partner: Spétka nie spodziewa sie zaskoczen w wynikach 3Q’26 [TOP20 BDM] WIG 160 446 1,4 36,9 46,5
= Digital Network: Gtéwny akcjonariusz (Epicom) sprzedat w ABB 901 tys akcji spotki po 290 PLN za szt. WIG20 4267,0 1,6 39,7 52,7
= CD Projekt: Aktualizacja 2.5 do Cyberpunka 2077 doda m.in. mody na konsolach WIG30 54332 1,5 38,2 49,7
= PZU: Otrzymanie zgody AMKU na przejecie MetLife Ukraina MmWIGA40 10747,5 0,9 36,4 38,8
= Orlen: Norweski projekt spotki dostat unijne dofinansowanie w wys. 223 min EUR SWIGS0 304993 01 57 55
= Pepco: lbex sprzedat ok. 32,3 mln akcji Pepco Group po cenie 44 PLN/szt. e 2693 00 26 32
= PGE: Spotka zalezna ogtosita przetarg na 22 magazyny energii — 27209 > 19 559
= Elektrotim: Oferta spétki najkorzystniejsza w przetargu PGE Energia Odnawialna — 10364 0'7 10’s 24'0
u ) ) 7!
= PKP Cargo: Dziatania restrukturyzacyjne spétki przynoszg efek
i & ) ryzacyjne spotki przy .El ty' ) WIG Chemia 7499 1,2 23 5,2
= Mirbud: Oferta konsorcjum za 507,6 min PLN brutto najkorzystniejsza w przetargu CPK
. . . : S . , WIG Dew 5839 1,3 4,1 6,2
= Archicom: Spétka chce wyptacié¢ 1,63 PLN na akcje zaliczki na poczet dywidendy za 26 )
= One More Level: Przychody z komercjalizaciji gry "Valor Mortis" przekroczyty koszty produkciji WIG Energia 3390 22 2 o
= Celon Pharma: Dwa projekty spotki zostaty zarekomendowane do dofinansowania od ABM LTSS SRS 02 49 L7
WIG IT 11615 1,8 16,0 15,7
WIG Media 8323 18 24,2 33,2
WIG Paliwa 19267 2,9 71,0 79,1
WIG Spoz 2862 -1,9 15 1,1
WIG Surowce 9939 -2,6 12,3 64,8
WIG Odziez 15981 1,9 29,9 45,6
DAX 25 645 1,3 4,7 54
FTSE100 10 753 0,2 11,1 17,6
CAC40 7922 1,1 0,1 -1,0
KOMENTARZ PORANNY BUX 143 326 0,1 29,1 38,6
WIG20 z nowym ATH w trudnym otoczeniu S&P500 7757 0,6 14,3 16,5
Sroda na WIG20 przebiegata pod znakiem przewagi bykéw, ktére budowaly swoja pozycje DIIA 52 856 07 11,3 14,4
sukcesywnie w ciggu dnia. Finalne indeks blue-chipéw zamknat sie na poziomie 4267,0 pkt (+1,6%), co Nasdag Comp 26 703 11 154 170
?znac?aft;(yd)2|en ne maksima i nowy historyczny rekord. Jedyng spdtkg na minusie byt KGHM Bovespa RS Qe B2 B
rawie -3%).
P o . . . A . ) Nikkei225 63 427 0,9 30,3 33,1
Na europejskich parkietach nastroje takze byty pozytywne, prébujac wybic sie z ostatniego marazmu. .
Niemiecki DAX zyskat +1,4%. Na Wall Street takze pojawit sie popyt. Gtéwne indeksy finiszowaty na Shaneiaicone; 3680 05 A5 28
plusach. S&P500 wzrdst o +0,6%, Nasdag Comp o +1,1%. Po sesji lepsze od oczekiwan wyniki S&P/ASX 200 8 800 0,2 5,2 15
zaprezentowaty Tesla, Meta czy IBM. To jednak nie wystarcza do kontynuowania dzi$ rano EUR/PLN 4,3578 -0,0 -3,2 2,8
WwCczorajszego powiewu optymizmu. USD/PLN 3,8756 01 7.4 59
Rynki azjatyckie znéw sa pod presja. Nikkei225 traci ok -2%, Kospi znizkuje o -3%. Na minusach CHF/PLN 47102 01 38 27
handlowane sg kontrakty na S&P500 i DAX. W kalendarium makro mamy dzi$ m.in. wnioski o zasitek VS - . e o
dla bezrobotnych w USA czy dynamike sprzedazy detalicznej z Polski za wrzesien. Wyniki kwartalne na ’ ’ ' '
Wall Street publikujg dzi$ m.in. P&G oraz Lockheed Martin. UERHTAT 788 02 ) =4
KrZySZtOf Pado Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA
BCX 64,80 8,9 IMC 24,30 -10,3
Woczoraj kurs Modivo zyskat 5% i pod wzgledem skali wzrostéw byta to druga najmocniejsza w grupie MDV 102,75 50 ASB 152,50 90
podmif)téw wc‘hod'zacych w s!(’fad WIG20, mWIG40 i sWIG80. W ujeciu 1M i 12M total return na MDV QRS 13,30 46 AST 30,95 36
wynosi odpowiednio +10,1% i -29,1%. BLO 22,85 43 MLG 110,00 31
Modivo [5 lat; PLN] PGE 17,10 43 KGH 311,30 2,7
iy s 275 TPE 9,74 4,1 SVE 2,71 2,5
0 ELT 61,10 41 DAT 102,40 N3
TOA 11,44 3,6 DOM 240,00 2,4
Lo MIL 22,25 3,4 oPL 15,79 2,4
CRI 853,00 3,4 voT 41,90 21
SLV 18,90 33 mcl 27,30 1,8
ACP 242,20 3.2 DVL 8,47 -1,7
BFT 5880 3,2 LBW 10,49 1,7
_ _ PKN 154,94 3,0 DAD 94,00 1,7
‘ { scP 133,20 2,9 528 61,80 16
H‘H '}W! CAR 1012 2,7 ENT 46,30 1,5
ﬂy\\‘ | _ ,-Nu | | | s REX 11,55 2,7 ARH 48,00 1,4
! GPP 55,40 2,6 PLW 238,50 1,2
PXM 7,74 2,6 cMP 108,00 11
2021 2022 2023 2024 2025 2026 APR 27,90 2,6 CBF 193,90 11
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Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
zAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
cps
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
sW
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
opL
PEP
PXM
RBW

KURS
58,9
133,0
716,6
268,4
39,1
782,6
311,3
350,8
1251,0
27200
1444,0
102,8
47,5
266,7
17,1
154,9
116,1
72,7
9,7
31,8
KURS
150,2
242,2
27,9
152,5
77,9
18,1
5880,0
121
165,8
1012,0
193,9
17,5
853,0
155,1
240,0
8,5
9,6
22,6
55,4
106,0
457,6
31,0
10,5
430,0
22,3
11,4
35,6
710,0
98,4
15,8
53,5
7,7
121,5
348,6
9,4
39,5
156,0
123,0
58,5
137,8

1D
2,0
0,8
0,3
1,4
0,7
2,4
2,7
2,5
0,5
1,6
1,9
5,0
2,5
2,0
43
3,0
2,1
0,5
41
0,2

1D
0,3
3,2
2,6
9,0
1,6

1,9

0,5
1,7
2,7

1,1
2,1
3,4
0,1

2,4

1,7
0,1
2,0
2,6
1,0
1,3

0,6

1,7
0,0
3,4
2,2
0,7
0,7
0,9
2,4
0,6
2,6
0,4
0,3
0,3
0,8
0,6
0,8
1,9
0,2

M
19,1
-4,8
0,5
8,2
10,1
-1,0
-9,7
-10,1
1,5
14,8
-4,7
10,1
12,2

=iLE
5,6
0,8

im

-12,9
4,0
-10,6
14,7
-1,8
4,5
8,4
8,9
8,9
12,2
6,3
5,0
7,5
2,3
13,0
-1,9
5,8
2,6
-16,9
-14,0
6,0
3,7
0,9
-4,9
6,0
-11,2
15,0
0,6
11,0
-13,9
0,8
-4,1
0,4
10,8
2,2
0,3
7,2
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3M
30,6
3,8
-4,9
16,2
31,2
16,4
1,6
-16,3
1,7
39,1
3,1
14,2
13,1
12,9
80,0
3,9
12,6
9,5
5,9
-4,6
3M
8,1
28,0
6,9
45,2
29,4
5,9
13,3
)il
11,3
16,1
1,6
4,0
8,5
11,7
5,9
11,4
-8,0
15,5
18,9
3,5
1,6
19,7
-4,8
18,7
8,7

40,9
1,4
0,5

0,2
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6M
94,0
12,9
2,4
-4,9
12,7
30,1
2,4
24,9
15,3
16,3
18,7
16,3
66,0
17,0
65,4
29,6
22,5
13,0
1,6
29,5
6M
25,4
35,8
25,3
161,1
33,1
5,8
51,5
10,6
11,0
39,6
4,0
37,3
32,0
0,7
0,2
41,1
17,7
1,9
27,3
41,2
5,0
12,3
27,2
29,7
18,6
0,1
9,6
4,0
13,7
15,4
5,9
-15,6
-13,5
19,4
-4,0
5,4
57,1
5,8
4,2
34,5
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e

1Yr
72,8
34,7
38,1
4,0
-14,0
71,1
68,6
-18,8
40,6
69,4
51,7
-29,1
72,1
54,6
55,3
79,2
62,4
41,0
31
47,5
1vr
63,1
18,9
54,7
461,5

14,8

rmac

3Yr
105,1
165,5

77,3
159,4

3,3
160,4
192,6
=107
123,9
138,5
201,2
168,0
185,9
206,6
145,0
190,4
254,8
109,4
173,4

3Yr
156,3
275,0
19,6
584,4
88,4
£2550)
274,0
100,8
213,7
86,1
156,7
35,7
352,5

85,3
120,9
61,5
235,7
10,0

223,1
188,4
29,7
346,4
80,4

217,9
55,3

7,4
405,7
147,4
26,2

82,9
283,6
600,6

55,5
54,0
209,9
102,3
-41,9
416,9
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10 INDEKS KURS 5D
AGO sWIG80 12,45 12,2 AST sWIG80 30,95 -19,1
TOA sWIG80 11,44 11,1 ASB mWIG40 152,50 -18,0
MDV WIG20 102,75 10,5 IMC sWIG80 24,30 -17,3
ALE WIG20 58,86 10,2 DAT sWIG80 102,40 -11,0
BFT mWIG40 5880,00 7,9 LBW mWIG40 10,49 -8,1
DNP WIG20 39,06 7,2 CRJ sWIG80 373,00 -6,8
ANR SWIGS0 23,20 6,9 BCX SWIG80 64,80 6,4
PCO WIG20 47,48 6,7 KGH WIG20 311,30 -6,0
VOX mWIG40 156,00 6,1 DVL mWIG40 8,47 -5,9
BLO sWIG80 22,85 5,8 Isw mWIG40 31,00 -5,8
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ASB mWIG40 152,50 461,5 BMC sWIG80 13,21 -60,7
ICE SWIGS0 53,80 315,8 sLv SWIGS0 18,90 -49,5
DIG sWIG80 357,00 300,8 ARL sWIG80 22,45 -46,7
CRI mWIG40 853,00 172,1 FTE sWIG80 14,20 -45,4
XTB mWIG40 137,84 108,5 EUR sWIG80 5,09 -38,2
GPW mWIG40 106,00 93,6 ATC sWIG80 5,58 -36,7
CMP sWIG80 108,00 90,1 118 sWIG80 120,00 -35,4
CAR mWIG40 1012,00 85,3 SVE sWIG80 2,71 -35,2
BFT mWIG40 5880,00 80,2 EAT mWIG40 9,64 -34,2
PKN WIG20 154,94 79,2 AST sWIG80 30,95 -34,0
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3vr BOTTOM10  INDEKS KURS 3vr
DIG sWIG80 357,00 2347,7 EUR sWIG80 5,09 -58,4
GNS sWIG80 16,60 1306,8 SVE sWIG80 2,71 -47,0
ATR sWIG80 54,80 844,8 WLT sWIG80 4,99 -40,4
CmMP sWIG80 108,00 759,9 COG sWIG80 5,13 -33,6
SNT mWIG40 348,60 600,6 ae sWIG80 2,42 -18,9
ASB mWIG40 152,50 584,4 BRS sWIG80 4,55 -14,1
SCW sWIG80 312,00 550,0 BIO sWIG80 3,71 -2,4
DAD SWIGS0 94,00 456,2 GRX SWIGS0 2,74 6,0
XTB mWIG40 137,84 416,9 STX sWIG80 1,85 37,1
ELT sWIG80 61,10 408,0 ECH sWIG80 5,39 64,8
INNE KURS iD 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 110,66 1,7 4,5 11,5 17,6 76,8
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,77 -0,8 -14,5 -6,6 -5,4 -19,8
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 87,47 0,0 1,2 i€),3) 39,9 175,3
CO2 [EUR/t] 85,91 0,3 -1,4 -0,1 3,9 8,0
Wegiel ARA [USD/t] 145,30 -0,1 0,2 5,8 21,0 57,8
Miedz LME [USD/t] 14472 -0,8 0,9 -1,6 4,1 36,6
Aluminium LME [USD/t] 3057 1,6 2,3 -6,2 -3,5 9,9
Cynk LME [USD/t] 3800 0,9 0,9 5,0 6,2 15,6
Otéw LME [USD/t] 1891 1,7 1,6 0,8 3,6 2,8
Stal HRC [USD/t] 1286,00 0,1 0,1 4,0 11,4 58,2
Ruda zelaza [USD/t] 90,60 -0,4 0,3 -6,6 -7,5 -13,8
Wegiel koksujacy [USD/t] 262,50 0,6 -1,3 0,2 16,7 35,0
Ztoto [USD/oz] 4091 -1,2 -1,9 -6,2 -0,9 -0,2
Srebro [USD/0z] 56,41 22,7 -1,7 -15,9 -5,6 16,3
Platyna [USD/oz] 1597 -2,2 2,1 -13,1 -2,9 -2,1
Pallad [USD/oz] 1062 =2,6 =5}9 =179 -19,0 27,3
Bitcoin USD 82815 2,1 1,5 -4,0 25,7 -23,1
Pszenica [USd/bu] 627,25 -0,2 -6,4 -12,5 -11,1 24,5
Kukurydza [USd/bu] 464,00 0,2 -2,9 -13,6 0,4 9,7
Cukier ICE [USD/Ib] 20,45 -0,3 -1,9 11,2 29,4 32,6
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INFORMACJE ZE SPOLEK
AUTO PARTNER [TOP20 BDM]
Na PAP Biznes ukazat sie wywiad z Piotrem Jantg, wiceprezesem Auto Partner.

Podsumowanie gtéwnych punktéw wywiadu:
Perspektywa Q3 2026 i otoczenie biznesowe

Zarzad pozytywnie ocenia Q3 2026 i nie oczekuje zaskoczen w zakresie rentownosci oraz wynikéw finansowych. Wrzesien byt lepszy sprzedazowo zaréwno r/r,
jak i wzgledem sierpnia. Przychody we wrzesniu wyniosty szacunkowo 422,2 min zt (+8,1% r/r), a narastajgco za 9M 2026 osiggnety 3,72 mld zt (+11% r/r).
Istotng zmiang wzgledem 2025 r. jest ustgpienie deflacji cen czeSci samochodowych, co eliminuje czynnik wczesniej ograniczajgcy nominalng dynamike
sprzedazy.

Wozrost cen ropy przefozyt sie na wyisze koszty transportu, jednak zarzad ocenia jego wptyw na pozycje konkurencyjng jako neutralny, poniewaz dotyczy catej
branzy. Spétka nie obserwuje istotnego ostabienia popytu na czesci samochodowe.

Sprzedaz czesci do pojazddw elektrycznych stopniowo rosnie, ale nadal odpowiada za relatywnie niewielkg czes$é przychodéw. Segment ten pozostaje obecnie
bardziej dtugoterminowa mozliwoscig rozwoju niz istotnym czynnikiem wynikowym.

Dalsza ekspansja zagraniczna

W H1 2026 udziat eksportu w przychodach wynosit ok 53%. Wedtug zarzadu eksport bedzie dalej rosng¢, poniewaz sprzedaz zagraniczna ma rozwijac sie szybciej
niz krajowa.

Auto Partner zamierza kontynuowac ekspansje w UE, otwierajac kolejne centra logistyczne (co kilkanascie—kilkadziesigt miesiecy). Nowy magazyn w Niemczech
o powierzchni 24,3 tys. m? ma zostaé¢ uruchomiony najpdzniej w Q1 2028. Naktady zwigzane z jego uruchomieniem majg byé poréwnywalne z inwestycjg w
centrum logistyczne w Zgorzelcu. Obiekt bedzie obstugiwat takze inne rynki UE, a nie wytacznie Niemcy.

DIGITAL NETWORK

W wyniku przeprowadzonego procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu ostateczna liczba akcji spotki sprzedawanych przez Epicom zostata ustalona na ok.
901 tys. Cena za akcje to 290 PLN - podat Digital Network w komunikacie. W wyniku przeprowadzonej sprzedazy akcji spotki, Epicom pozostaje w dalszym ciggu
jej najwiekszym akcjonariuszem, ktérym jest od 2018 roku.

CD PROJEKT

CD Projekt RED w aktualizacji 2.5 (Edgerunners 2) doda do "Cyberpunka 2077" m.in. mozliwos¢ korzystania z modow oraz dodatkow e zadania poboczne.
Aktualizacja wprowadzi rézne optymalizacje wydajnosci, w tym usprawnienia dotyczace ray tracingu i PlayStation 5 Pro. Ponadto wsréd nowej zawartosci
znajdzie sie m.in. personalizacja wszczepodw, stanowigcych jeden z kluczowych elementdw rozgrywki oraz opcje gry z dwoma pistoletami jednoczesnie.

PZU

Grupa otrzymata zgode Antymonopolowego Komitetu Ukrainy (AMKU) na przejecie 10% akcji MetLife Ukraina. Decyzja ta pozwala przej$¢ do kolejnego etapu,
w tym do uzyskania akceptacji Narodowego Banku Ukrainy. MetLife Ukraina jest najwiekszym ubezpieczycielem na zycie w Ukrainie, z udziatem w rynku
siegajacym ok. 50%.

ORLEN

Atlas, wspdlna inicjatywa Orlen Upstream Norway, Aker BP i Héegh Evi, otrzyma 223 mIn EUR z Funduszu Innowacyjnego Unii Europejskiej. Wsparcie postuzy
do uruchomienia sieci transportu i magazynowania dwutlenku wegla na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Jak podano, Atlas ma umozliwi¢ zattaczanie 6 min
ton CO2 rocznie, a jego uruchomienie planowane jest na 2031 rok.

PEPCO

Ibex sprzedat ok. 32,3 min akcji spotki Pepco Group po cenie 44 PLN za papier. Akcje plasowane stanowig ok. 6,3%. akcji Pepco pozostajacych w obrocie, co
odpowiada ok. 9,6%. akcji posiadanych przez IBEX przed plasowaniem.
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PGE

PGE Energia Odnawialna ogtosita postepowanie przetargowe na wybor generalnego wykonawcy dla 22 rozproszonych magazynéw energii o tgcznej mocy 111
MW i pojemnosci 260 MWh. Postepowanie zostato podzielone na cztery pakiety obejmujace lokalizacje znajdujace sie na obszarze dziatania oddziatéw
dystrybucyjnych PGE w pétnocno-wschodniej, centralnej i potudniowo-wschodniej Polsce.

ELEKTROTIM

Oferta spotki o wartosci 254,4 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu PGE Energia Odnawialna pn.: "Dostawa Jednostek
Magazynowych oraz Stacji Transformatorowych SN/nN dla Magazynéw Energii MEE Lotnisko, MEE Scieki, MEE Wojciechowo, MEE Pelplin".

PKP CARGO

Dziatania restrukturyzacyjne przeprowadzone przez spétke przynosza pozytywny skutek, wptyw na wyniki grupy miaty wptywy z dezinwestycji oraz spadajace
koszty operacyjne. Spotka caty czas pracuje nad lepszym wykorzystaniem majatku produkcyjnego i dostosowaniem go do skali dziatalnosci.

MIRBUD

Oferta konsorcjum Mirbudu i jej spétki zaleznej Kobylarnii za 507,6 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Centralnego Portu
Komunikacyjnego pn. "Zaprojektowanie i budowa uktadu drogowego taczacego teren lotniska CPK z siecig drég publicznych - Umowa Wykonawcza, czesé 1".

ARCHICOM

Spétka chce warunkowo wyptaci¢ 1,63 PLN na akcje zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2026. Warunkiem wypfaty zaliczki jest
uzyskanie zgody rady nadzorczej spétki do dnia wyptaty zaliczki. £acznie na zaliczke na poczet dywidendy spétka przeznaczy 95,3 min PLN, z czego 584 tys. PLN
to 0,45% zysku osiggnietego w 1H’26, a 94,8 min PLN to kwota pochodzaca z kapitatu rezerwowego (dywidendowego) utworzonego z zyskéw z lat ubiegtych.

ONE MORE LEVEL

Przychody netto z komercjalizacji gry "Valor Mortis" przekroczyty koszty jej produkcji, sprzedazy oraz marketingu, uwzgledniane w rozliczeniach na podstawie
umowy wydawnicze;j.

CELON PHARMA

Dwa wnioski Celon Pharmy o dofinansowanie projektéow, ztozone w ramach ogtoszonego przez Agencje Badarn Medycznych konkursu zostaty
zarekomendowane do dofinansowania. taczna przyznana kwota wsparcia na projekty to 29,93 min PLN.

HYPE

Hype, producent kamperéw, ktdry zadebiutowat w sSrode na NewConnect, chce zwiekszyé moce produkcyjne, przygotowuje sie do dalszego rozwoju sprzedazy
zagranicznej.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjna powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przepr owadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowa¢ ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informaciji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezgce podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spoétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w ninigjszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogfa dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocze$nie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory maogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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