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SKROT INFORMACII ZE SPOLEK

= Artifex Mundi: Dane operacyjne za pazdziernik 2026 [komentarz BDM]

= Orlen: Spoétka analizuje celowosé inwestycji BoB w Mozejkach, alternatywa zamkniecie rafinerii
= LPP: Spotka otworzy pierwsze sklepy Sinsay w Czarnogdrze na poczatku 2027 roku

= JSW: RN spétki powierzyta Tomaszowi Gawlikowi petnienie obowigzkéw prezesa zarzadu JSW
= PZU: Zgoda akcjonariuszy na emisje podporzadkowanych obligacji kapitatowych

= Jeronimo Martins: SOKiK podzielit zastrzezenia UOKIK dotyczace reklamowania promocji Biedronki
= Enea: Szacowana EBITDA w 3Q’26 wynosi 1,14 mld PLN, a zysk netto j.d. 542 min PLN

= Mirbud: Konsorcjum spétki ma umowe z GDDKIA o wartosci 571,3 min PLN brutto

= 11 bit studios: Umowa z Microsoft dot. udostepnienia gier w programie Game Pass

= Atrem: Umowa z PSE za 157,8 min PLN brutto

= Wawel: Akcjonariusz spotki chce wyptacenia zaliczki dywidendowej w wysokosci 35 PLN na akcje
= MFO: Szacowany zysk netto za 1-3Q’26 wynosi 11,5 min PLN (+4,41% r/r)

= Grodno: Szacowane przychody w pazdzierniku '26 wynoszg 138,7 min PLN (+34% r/r)

= DataWalk: Szacowana skorygowana strata EBITDA w 1-3Q"26 wynosi 39,6 min PLN

= Passus: EBITDA, bez kosztéw programu motywacyjnego, w 1-3Q’26 wyniosta 8,9 min PLN

= Kogeneracja: Szacowany skonsolidowany wynik EBITDA w 3Q’26 wynosi ok. 18 min PLN

= Lentex: Szacowany zysk netto 1-3Q’26 wynosi 14,9 min PLN.

= 4Mass: Spoétka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 1,5 min akcji po 7,5 PLN/szt.

KOMENTARZ PORANNY
GPW spada, Ameryka wybiera
Wtorkowa sesja na GPW zakoriczyta sie niewielkimi spadkami. WIG20, WIG i mWIG40 stracity po 0,3%,
natomiast sWIG80 wzrdst o 0,1%. Wsrdéd komponentdw WIG20 najlepiej wypadty Pekao (+3,0%),
Budimex (+2,9%) oraz PKO BP (+1,2%). Najmocniej spadty KGHM (-4,3%), LPP (-2,9%) i Allegro (-2,7%).
Krajowe indeksy wspieraty banki, jednak nie zdotaty one zrownowazy¢ przeceny KGHM oraz spdtek
konsumenckich.
Na europejskich parkietach réwniez przewazaty spadki. FTSE 100 stracit 1,1%, Euro Stoxx 50 i DAX po
0,5%, a CAC40 spadt 0 0,3%. W tle Brent utrzymywat sie powyzej 100 USD za baryitke.
Wall Street zakoriczyta sesje w mieszanych nastrojach. S&P 500 zyskat 0,4%, Nasdaq 0,8%, a Dow Jones
stracit 0,4%. Odbity duze spdtki technologiczne, a SOX wzrdst o 2,9%. Rentownos¢ amerykariskich
obligacji dziesiecioletnich wzrosta w okolice 4,95%. Uwage inwestorow przyciagaty rowniez wybory
potéwkowe w USA, od ktérych wyniku zalezat przyszty ukfad sit w Kongresie.
Z rana na azjatyckich parkietach Hang Seng i Shanghai Composite rosng, Nikkei 225 spada, natomiast
KOSPI pozostaje blisko poziomu odniesienia.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA

Woczoraj liderem wzrostoéw na warszawskim parkiecie byty walory Eurocash. Na zakoriczenie sesji kurs
EUR zyskat 12% i byta to najmocniejsza pozycja w uniwersum podmiotéw wchodzacych w sktad
WIG20, mWIG40 i sWIG80. Optymizm inwestorow na ostatniej sesji byt zwigzany
m.in. z opublikowanymi wstepnymi wynikami za Q3 2026.
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12mM
WIG 155 850 -0,3 32,9 39,1
WIG20 4138,6 -0,3 35,5 43,5
WIG30 5274,1 -0,5 34,2 41,3
mWIG40 10 486,7 -0,3 331 35,5
SWIG80 29 346,5 0,1 1,7 1,5
NC Index 260,5 -1,0 51 -4,3
WIG Banki 27133 13 41,5 53,6
WIG Bud 10371 1,8 10,7 18,0
WIG Chemia 7 058 -0,4 -8,0 -10,4
WIG Dew 5680 0,1 1,3 3,3
WIG Energia 5113 -1,0 283 10,8
WIG Games 17 278 0,1 1,0 -4,3
WIG IT 11318 2,7 13,1 14,0
WIG Media 7772 1,0 16,0 29,0
WIG Paliwa 17 965 -0,0 59,5 54,8
WIG Spoz 2771 -0,1 -5,6 -6,9
WIG Surowce 8 789 -4,0 -0,7 42,5
WIG Odziez 15303 =2}/ 24,4 29,9
DAX 25 865 -0,4 5,6 7,2
FTSE100 10638 =il il 10,0 13,1
CAC40 8 020 -0,3 1,4 2,1
BUX 146 075 0,5 31,6 35,6
S&P500 7 569 0,4 11,6 11,7
DJIA 51787 -0,4 9,1 11,2
Nasdag Comp 25372 0,8 9,7 7,1
Bovespa 165 529 -1,4 2,7 10,0
Nikkei225 60 967 -0,3 27,3 22,4
Shanghai Comp. 3604 -0,8 -7,1 -7,0
S&P/ASX 200 8820 0,3 5,9 4,4
EUR/PLN 4,4160 il -4,5 E31S
USD/PLN 3,9320 0,3 -8,7 -5,6
CHF/PLN 4,8153 0,2 -5,9 -4,9
EUR/USD 1,1231 0,3 -4,4 -2,2
USD/JPY 157,89 0,5 -0,7 =2,7

Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs

EUR 4,78

ASE 77,00
DIG 300,00
ICE 56,70
Isw 26,80
AMB 18,40
PEO 261,20
STP 245,00
BDX 734,60
BIO 3,45

SNT 322,40
HUG 24,55
ATR 52,00
CIG 2,30

DAD 88,10
el 143,40
VOX 151,00
APR 27,95
BNPPPL 169,20
FRO 28,20

1D [%]
12,0
4,9
4,9
4,4
3,2
3,0
3,0
2,9
2,9
2,8
2,8
2,7
2,6
2,4
2,4
23
2,0
1,8
1,8

1,8

Bottom
ACP
KGH
CLN
BMC
MDG
REX
GPP
UNI
LPP
WLT
ALE
MDV
VRG
TAR
PGE
ANR
AGO
SGN
ABE
CTX

Kurs 1D [%]
236,60 -5,0
275,35 -4,3

16,82 -4,3

10,99 -3,7

21,60 -3,6

10,90 -3,5

52,00 -3,2

14,18 -3,0
26 220 -2,9

4,38 -2,8

58,36 22,7

93,24 2,6

5,30 -2,6
114,50 -2,6

15,50 22,5

23,00 S22

12,30 -2,0

94,00 -2,0
143,00 -1,9

50,10 -1,8
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
cps
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
ISW
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
opL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
™>T
VOX
VRC
WPL
XTB

KURS 1D
58,4 2,7
135,8 1,1
734,6 2,9
256,5 0,7
38,1 0,1
769,4 1,0
275,4 4,3
331,9 0,9

1244,0 1,1

26220 2,9

1610,0 0,6
93,2 2,6
48,1 0,7
261,2 3,0
15,5 2,5
144,2 0,0
113,6 1,2
72,8 0,8

8,38 0,8
31,7 0,6
KURS 1D
143,0 -1,9
236,6 5,0
28,0 1,8
157,0 0,1
77,0 4,9
16,6 0,9
5900,0 0,8

120 0,3
169,2 1,8

1042,0 0,8
189,0 1,2
12,5 1,7
790,0 1,3
147,5 1,0
239,5 0,4

8,1 1,1

9,6 1,3
20,8 0,6
52,0 3,2
94,9 1,2
454,2 0,3
26,8 3,2
10,1 0,9
410,5 1,1
22,4 1,5
11,6 1,8
37,5 0,0
686,0 0,4
94,0 0,0
16,2 0,1
52,6 0,6

7,0 0,8
119,2 0,8
322,4 2,8
91,1 0,8
38,1 1,1
151,0 2,0
117,8 -1,0
56,0 0,2
130,0 0,8

M
15,8
4,5
9,1
1,2
13,2
1,2
-17,9
9,4
0,6
11,4
15,7
5,0
9,9
2,8
3,2
0,1
3,9
4,3
3,3
0,1

im

-15,8
3,8
11,7
15,7
0,2
33
11,7
6,0
25,1
6,1
7,2
7,9

6,6
8,4
23
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3M
31,5
2,3
0,2
1,1
17,4
5,2
-12,0
23,7
2,6
22,2
17,5
2,0
3,5
6,0
48,4
3,2
6,7
8,9
3,2
0,6
3M
4,8
14,3
7,8
43,9
4,3
-13,5
12,2
2,9
11,5
53
2,6
26,7
16,0
12,1
7,9
-16,1
2,8
1,7
1,8
7,0
8,9
8,0
8,3
-4,6
3,1
12,3
33
4,7
-19,1
7,8
-19,5
11,4
-15,2
-20,7
21,9
-8,5
-13,8
-14,0

6M
96,2
18,1
17,2
6,9
18,8
36,0
8,6
-20,2
16,8
22,3
41,0
17,4
49,2
25,4
45,5
15,2
26,8
22,1
-4,7
39,3
6M
13,5
39,7
30,8
148,9
31,1
9,2
50,3
13,6
14,3
41,3
5,8
-16,7
21,2
0,5
-4,9
-16,8
-14,0
2,6
25,4
30,4
15,8
5,3
25,1
20,3
25,5
7,0
-5,7
-13,1
13,0
2,7
12,2
-5,7
12,3
6,4
5,0
53,8
-3,6
1,3
32,1

1vr
70,2
39,8
29,5
0,4
-14,1
68,7
45,0
-25,2
37,5
51,0
58,7
-40,2
76,7
48,5
39,3
54,6
56,3
29,8
-8,8
50,7
1vr
57,0
17,1
57,2
444,7
20,4
-10,9
90,9
23,3
60,2
89,8

44,5
43,2
12,8
12,6

3Yr
86,5
15l il
77,0
135,7
-10,0
126,5
145,5
-19,6
100,0
111,7
204,7
123,5
176,9
172,8
103,9
169,7
218,9
97,9
128,5

3Yr
140,4
245,8
14,7
556,1
80,2
-25,0
272,0
87,8
214,2
91,2
163,7
-9,4
361,8

82,4
102,5
64,4
189,2
0,3
184,0
150,9
-45,9
341,6
65,8
211,3
60,3

1,4
394,7
135,4
27,0
54,0
242,9
497,0
39,3
57,7
172,7
79,7
-44,4
353,6
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
MBK WIG20 1610,00 8,5 CPS mWIG40 12,50 -29,2
ICE sWIG80 56,70 5,4 RVU sWIG80 16,10 -13,4
STP sWIG80 245,00 4,7 BMC SWIG80 10,99 -13,3
SGN sWIG80 94,00 3,4 GPW mWIG40 94,85 -12,4
ASE mWIG40 77,00 1,3 MDG sWIG80 21,60 -10,6
SEL sWIG80 56,60 1,1 CTX sWIG80 50,10 -10,5
TXT mWIG40 38,10 1,0 KGH WIG20 275,35 -9,9
ARL sWIG80 22,95 0,9 PXM mWIG40 7,00 -9,7
WWwL sWIG80 708,00 0,9 ELT sWIG80 60,55 -9,6
ALR WIG20 135,80 0,6 DCR sWIG80 76,90 -9,4
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ASB mWIG40 157,00 444,7 BMC sWIG80 10,99 -60,8
ICE sWIG80 56,70 368,6 SLv SWIG80 15,90 -56,7
DIG sWIG80 300,00 192,3 FTE sWIG80 13,25 -49,4
CRI mWIG40 790,00 147,7 ARL sWIG80 22,95 -42,0
XTB mWIG40 129,98 97,0 EUR sWIG80 4,78 -40,5
BFT mWIG40 5900,00 90,9 MDV WIG20 93,24 -40,2
CAR mWIG40 1042,00 89,8 WLT sSWIG80 4,38 -36,7
OPL mWIG40 16,17 82,3 SVE sSWIG80 2,61 -35,6
SCW sWIG80 314,00 78,9 MDG sWIG80 21,60 -35,5
PCO WIG20 48,13 76,7 11B sWIG80 113,20 -35,4
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIG80 300,00 1724,3 EUR sWIG80 4,78 -65,7
GNS sWIG80 15,00 1315,1 WLT sSWIG80 4,38 -51,5
ATR sWIG80 52,00 727,8 SVE sSWIG80 2,61 -46,2
cmp SWIG80 99,20 638,1 €oG SWIGSO 4,74 40,7
SCW sWIG80 314,00 621,8 ClG sWIG80 2,30 -21,6
ASB mWIG40 157,00 556,1 BRS sWIG80 4,38 -17,2
SNT mWIG40 322,40 497,0 BIO sWIG80 3,45 -8,5
ICE sWIG80 56,70 469,3 GRX sWIG80 2,45 -4,3
DAD sWIG80 88,10 442,2 STX sSWIG80 1,95 40,0
NWG mWIG40 94,00 394,7 ECH sWIG80 5,30 62,0
INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 103,53 -0,1 -10,2 1,3 30,5 60,7
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,87 -0,8 1,9 -5,4 7,0 -33,9
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 92,90 1,4 -7,8 24,3 66,1 185,4
CO2 [EUR/t] 89,93 -0,7 2,1 6,5 12,0 10,8
Wegiel ARA [USD/t] 140,20 1,4 4,1 2,1 19,1 45,7
Miedz LME [USD/t] 14154 -2,4 -3,5 -1,1 1,5 30,7
Aluminium LME [USD/t] 3089 -1,4 -0,8 0,1 5,0 6,6
Cynk LME [USD/t] 3852 2,9 2,4 2,1 4,1 19,2
Oféw LME [USD/t] 1853 1,1 3,1 2,2 1,5 7,3
Stal HRC [USD/t] 1363,00 0,2 1,4 6,9 14,2 60,7
Ruda zelaza [USD/t] 91,70 0,8 1,2 0,6 -2,1 -12,0
Wegiel koksujacy [USD/t] 258,00 -1,0 -1,6 -0,8 21,1 26,9
Ztoto [USD/oz] 3948 0,5 2,9 4,6 3,2 0,4
Srebro [USD/oz] 49,76 -0,1 -7,8 -18,5 -16,4 5,5
Platyna [USD/oz] 1410 -0,8 -8,6 -18,3 -18,8 -8,5
Pallad [USD/0z] 940 0,6 7,3 -19,9 31,0 33,9
Bitcoin USD 77 266 -0,7 0,6 -10,0 20,2 -22,9
Pszenica [USd/bu] 593,25 -1,1 -1,0 -13,1 -7,1 7,8
Kukurydza [USd/bu] 439,50 -0,7 -2,7 -11,7 -0,6 i,%)
Cukier ICE [USD/Ib] 18,33 3,8 -4,5 -8,0 15,2 22,7
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ARTIFEX MUNDI

Spotka w dniu 2026-11-03 (po sesji) opublikowata wstepne dane operacyjne za pazdziernik 2026.

Wybrane dane operacyjne Artifex Mundi [PLN m]

paz 25 paz 26 yly sie-paZ2s sie-paZ26 yly
Przychody 73 49 -325% 218 152 -30,6%
Gry F2P 7,0 47 -32,6% 20,7 145 -29,9%
Gry Adventure (Unsolved) 6,9 4,6 -33,1% 206 144 -302%
Gry RPG (Bladebound) 0,0 0,1 0,1 0,1 424%
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0
Gry pozostate (HOPA) 0,4 0,3 -30,5% 1,1 0,6 -42.3%
Gry premium 0,0 0,0 0,0 0,0
UA 38 2,1 -44 4% 12,0 6,2 -48,0%
Pierwsza marza (przychody-UA) 36 2,8 -20,0% 98 8,9 -9,4%
UA jako % przychodéw 51,4% 424% -17,6% 54,9% 412% -25,0%
o veure minus UA 32 25 196% 86 82 5.4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Historyczne odczyty Przychody minus UA [PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
Historyczne odczyty UA [PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Komentarz BDM:

Dane za pazdziernik’26 sg stabe i wcigz wyczekujemy efektow rozpoczecia skalowania biznesu (pod nowg odstone Unsolved). Odczyt za miniony miesigc
wskazuje na kontynuacje polityki niskich wydatkdw na UA. W pazdzierniku koszty UA wyniosty 2,1 min PLN (-44% r/r i ptaski odczyt mc/mc). W ujeciu ostatnich
3M koszty UA wyniosty 6,2 miIn PLN i byty nizsze o 48% r/r. Niska aktywnos$¢ w zakresie pozyskiwania graczy za ostanie miesigce przetozyta sie w pazdzierniku
na spadek przychodéw z kategorii Gry Adventure do 4,6 min PLN, czyli 0 33% r/r. Warto$¢ przychodéw pomniejszonych o koszty UA (pierwsza marza) wyniosta

w minionym miesigcu ok 2,8 min PLN, co oznacza erozje o 20% r/r i ptaski odczyt mc/mc. W ujeciu ostatnich 3M pierwsza marza wyniosta 8,9 min PLN, czyli
spadta 0 9,4% r/r.

Maciej Bobrowski
Dom Maklerski BDM S.A.  Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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ORLEN

Spétka analizuje celowos¢ dodatkowych bardzo wysokich naktadéw na dokoriczenie inwestycji w instalacje BoB. Alternatywa jest rezygnacja z inwestycji i ryzyko
zamkniecia litewskiej rafinerii. Wedtug nieoficjalnych informacji na inwestycje brakuje 600-700 min USD.

W ciggu ostatnich 20 lat w zakup i modernizacje rafinerii w Mozejkach spétka zainwestowata ponad 5 mld USD, w tym 2,8 mld USD w jej modernizacje i ok. 2,3
mld USD w zakup. W tym czasie Orlen Lietuva wypracowata tacznie ok. 1 mld USD zysku. W ocenie prezesa Orlenu Ireneusza Fafary, z czysto finansowej
perspektywy jest to gteboko nierentowna inwestycja.

LPP

Spotka otworzy pierwsze sklepy marki Sinsay w Czarnogdrze na poczatku 2027 roku. To 48 rynek w portfolio firmy. Jak podano w informacji, Czarnogéra, mimo
stosunkowo niewielkiej liczby mieszkancéw (okoto 623 tys.), stanowi atrakcyjny rynek handlowy ze wzgledu na duze znaczenie tu rystyki dla lokalnej gospodarki.

Jsw

Rada Nadzorcza spétki powierzyta Tomaszowi Gawlikowi petnienie obowigzkéw prezesa zarzadu JSW od 3 listopada 2026 roku do dnia powotania prezesa
zarzadu spétki. Tomasz Gawlik pozostaje rowniez zastepcg prezesa zarzadu ds. rozwoju.

PZU

We wtorek Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki wyrazito zgode na emisje przez spétke podporzadkowanych obligacji kapitatowych o tacznej wartosci
nominalnej do 3 mld PLN. Decyzja ta stanowi kolejny etap przygotowan do refinansowania obligacji serii A o wartosci 2,25 mld PLN, wyemitowanych w 2017 r.
i zapadajacych 29 lipca 2027 r.

JERONIMO MARTINS

Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw podzielit zastrzezenia Prezesa UOKiK do sposobu reklamowania promocji Biedronki.Zgodnie z wyrokiem spétka
powinna zaptacic¢ blisko 84 min PLN kary. Wyrok SOKiK jest nieprawomocny. Spétka moze sie od niego odwota¢ do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

ENEA

Spétka szacuje, ze EBITDA w 3Q'26 wynosi 1,14 mld PLN, a zysk netto j.d. 542 min PLN Zgodnie z szacunkami przychody ze sprzedazy wyniosty 6,07 mld PLN, a
zysk przed opodatkowaniem 711 min PLN.

MIRBUD

Konsorcjum firm Mirbud i Budpol zawarto z Generalnym Dyrektorem Drdg Krajowych i Autostrad umowe na realizacje zamdwienia publicznego p.n. "Projekt i
budowa autostrady A2 od wezta Biata Podlaska do gr. paristwa; odcinek X od wezta Biata Podlaska (bez wezta) do km ok. 641+011". Warto$¢ umowy to 571,3
min PLN brutto.

11 BIT STUDIOS

Spétka podpisata z Microsoft Corporation umowe dotyczaca udostepnienia gier w programie Game Pass. Przedmiotem umowy jest udzielenie licencji na
udostepnianie trzech tytutéw z portfela wydawniczego spétki, ktdrych premiery zaplanowane sg na 2027 rok.

ATREM

Spotka podpisata z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi umowe dotyczgcg rozbudowy stacji 400/220/110 kV Mikutowa. Wynagrodzenie wynosi 157,8 min
PLN brutto, w tym 98,1 min PLN z tytutu zaméwienia podstawowego. Strony ustality w umowie termin realizacji umowy na 38 miesiecy od dnia jej zawarcia.

WAWEL

WIK, akcjonariusz spotki posiadajacy 48,33% w kapitale zaktadowym, chce, by z zysku osiggnietego w roku obrotowym 2026 wyptacono zaliczke na
poczet przewidywanej dywidendy w facznej kwocie 45,2 min PLN, czyli po 35 PLN na jedna akcje. Wniosek o wyptate zaliczki zostat umotywowany obecng
sytuacja finansowa spétki oraz umozliwieniem akcjonariuszom szybszej Sciezki partycypacji w przysztym zysku spotki za rok obrotowy 2026.

MFO

Spotka szacuje zysk netto za 1-3Q’26 na 11,5 min PLN, co stanowi wzrost 0 4,41% r/r oraz wzrost 0 209,6% w stosunku do wartosci bazowej, tj. Sredniej wielkosci
osiggnietej w analogicznym okresie w ciggu 3 ostatnich lat. Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw za 1-3Q’26 wyniosty 571,2 min PLN, co
stanowi wzrost 0 10,3% r/r oraz wzrost 0 21% w stosunku do wartosci bazowej.

Dom Maklerski BDM S.A.  Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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GRODNO

Spétka szacuje, ze miata w pazdzierniku 2026 roku 138,7 min PLN przychoddw ze sprzedazy, w poréwnaniu do 103,7 min PLN przychodéw rok wczesniej, co
oznacza wzrost 0 34% r/r. Ponadto szacowana sprzedaz w segmencie OZE w pazdzierniku wzrosta 0 80% r/r do 39,3 min PLN. Z kolei kanat e-commerce zwigkszyt
obroty 037% r/r do 23,5 mIn PLN.

DATAWALK

Szacowana skorygowana strata EBITDA w 1-3Q’26 wynosi 39,6 mIn PLN wobec 7,9 mIn PLN straty w 1-3Q’25. Szacowane wynoszg 14,6 min PLN (-53% r/r). Wsrod
najwazniejszych czynnikédw majgcych wplyw na zmiane skonsolidowanego wyniku EBITDA skorygowana jest m.in. zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy licengji
oraz zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy ustug. Wplyw miat takze wzrost naktadéw na sprzedaz i marketing, wzrost naktadéw na R&D w obszarach rozwoju
produktu oraz field engineering.

PASSUS

Spotka po 1-3Q’26 miata 8,9 min PLN zysku EBITDA bez kosztéw programu motywacyjnego. (+25% r/r.). EBITDA spadta w tym okresie do 1,6 min PLN z 7,1 min
PLN, a przychody grupy wyniosty 85,9 min PLN (+37 proc. r/r).

KOGENERACIA

Spotka szacuje skonsolidowany wynik EBITDA w 3Q’26 roku na ok. 18 min PLN, a strate netto na ok. 34 mIn PLN. Wedtug szacunkdw skonsolidowane przychody
ze sprzedazy wyniosty okoto 454 min PLN. Sprzedaz energii elektrycznej wyniosta 577 GWh (w tym jednostka dominujgca 200 GWh), a sprzedaz ciepta wyniosta
786 TJ (w tym jednostka dominujgca 691 TJ).

LENTEX

Spotka szacuje, ze w 1-3Q’26 miata ok. 15 min PLN zysku netto i 21,76 min PLN EBITDA. Szacowane przychody netto wyniosty 132,7 min PLN. Dodano, ze dane
uwzgledniajg dywidende od spotki zaleznej w wysokosci 909 tys. PLN.

4MASS

Spotka zaprasza do skfadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 1,5 min akcji, stanowiagcych nie wigcej niz 6,25% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ. Oferowana
cena zakupu akcji wynosi 7,5 PLN za papier.

CYBER_FOLKS

PrestaShop, spotka zalezna cyber_Folks stawia na rozwéj modeli revenue share i zapowiada nowy produkt w obszarze ptatnosci. Ponadto poinformowano, ze
Emil Poptawski z poczatkiem listopada dotaczyt do grupy cyber_Folks jako Head of M&A. Przez ostatnie lata zwigzany byt z Biurem Maklerskim Pekao, gdzie
petnit funkcje zastepcy szefa analiz. Specjalizowat sie w analizie spétek technologicznych.

BIOTTS

Spotka biotechnologiczna BIOTTS pozyskata 25 min PLN od inwestoréw prywatnych i family offices w rundzie pre-IPO, ktdrej liderem zostat Mariusz Ksigzek.
Debiut na rynku gtéwnym GPW spétka planuje na 2027 r.

Pozyskane srodki wesprg rozwoj opatentowanej platformy MTC-Y oraz projektow nieinwazyjnego podawania lekdw stosowanych w terapii cukrzycy i otytosci.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjna powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przepr owadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowa¢ ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informaciji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezgce podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spoétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w ninigjszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogfa dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocze$nie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory maogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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