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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Dino: Spotka opublikowata wyniki za Q3’26 [TOP20 BDM; komentarz BDM]

= Deweloperzy: W X'26 sprzedaz mieszkan w TOP-7 wzrosta 0 27% r/r - Otodom [wykres BDM]

= Orlen: EBITDA LIFO ,przed odpisami” w 3Q’26 minimalnie ponizej oczekiwar [komentarz BDM]
= Unimot: Wstepne wyniki 3Q’26 — skoryg. EBITDA powyzej oczekiwan [komentarz BDM]

= Unibep: Wstepne wyniki 3Q’26 stabsze r/r, nieco powyzej oczekiwan, rekord backlogu [tabela BDM]
= Modivo: Wstepne wyniki 3Q’26/27 — EBITDA 2% ponizej konsensusu [tabela BDM]

= Grupa Azoty: Wstepne wyniki 3Q’26 — strata EBITDA (konsensus zaktadat zysk) [tabela BDM]

= Toya: Wyniki 3Q’26 - EBIT 23% powyzej konsensusu [tabela BDM]

= Polenergia: Wstepne wyniki 1-3Q’26 powyzej konsensusu [tabela BDM]

= PKO BP: Bank wiosng '27 przedstawi aktualizacje strategii z ambitniejszymi celami biznesowymi
= BNP Paribas BP: Bank ocenia wzrost w kredytach dla MSP jako dobry prognostyk na przysztos¢
= Handlowy: Bank spodziewa sie stabilizacji kosztéw operacyjnych i ok. 40 pb kosztéw ryzyka

= LPP: Spétka zanotowata w 3Q’26/27 wzrost przychoddw o 20% r/r; sprzedaz LFL wzrosta o 4,4% r/r
= Asbis: Spétka zwieksza zaangazowanie w Al

= Arctic Paper: Wyniki 3Q’26 ponizej konsensusu

= PGE: Spodtka otrzyma 3,89 mld PLN kredytu na budowe bloku CCGT w Rybniku

= Polimex: Sad zatwierdzit ugode dot. umowy z Lot Aircraft Maintenance Services

= Zremb-Chojnice: W ‘27 spétka liczy na znaczacy wzrost przychodow

= Bowim: Spdtka szacuje zysk netto w 1-3Q’26 na 18,6 min PLN

= Atende: Spdtka szacuje EBITDA w 3Q'26 na 1,6 min PLN (vs 2,5 min PLN rok temu)

= Artifex Mundi: Spétka szacuje, ze zysk netto w 3Q’'26 wyniést 3 min PLN (-41% r/r)

KOMENTARZ PORANNY
Ogromne spadki na Wall Street

Czwartek przynidst mieszane nastroje na GPW. Na poczatku dnia notowania gtéwnych polskich
indeksow piety sie w gore, jednak po rozpoczeciu sesji w USA sentyment zmienit sie na niedzwiedzi.
WIG20 wzrdst ostatecznie 0 0,46% do 4209, 15 pkt, znizkowaty natomiast mWIG40 o 1,6% oraz sWIG80
0 1%. WIG zamknat sie niewiele ponizej ceny odniesienia. Z blue chipéw pozytywnie wyrdzniaty sie
akcje LPP (+5,6%), Dino (+3,9%) oraz mBank (+1,6%). Z kolei po drugiej stronie znajdowaty sie KGHM
(-2,5%), Allegro (-1,4%) oraz CDProjekt (-0,5%).

Na pozostatych rynkach europejskich réwniez przewazata niepewnos¢. Niemiecki DAX oraz brytyjski
FTSE 100 znizkowaty o 0,4%, natomiast francuski CAC40 wzrést o 0,3%. Na Wall Street pojawity sie
ogromne spadki cen, szczegdlnie w sektorze technologicznym. Nasdag Comp runat o 5,5%, a tuz za
nim spadaty Russell 2000 o 4,5%, S&P500 o 4,1% oraz Dow Jones o 3,3%. Indeks VIX wzrést blisko o
70% przebijajac poziom 28 pkt.

W pigtkowy poranek na parkietach azjatyckich trwajg spadki na japoriskim Nikkei 225, chiriskim SSE
Composite, koreanskim KOSPI 200, oraz Hang Seng. Dzisiaj o 14:30 pojawig sie dane na temat stopy
bezrobocia w USA.

Krystian Grzegorczyk
WYKRES DNIA
W czwartek indeks skupiajacy podmioty o zaawansowanej technologii Philadelphia Semiconductor
Index zanotowat najmocniejszy dzienny spadek w biezagcym roku (w trakcie sesji ponad -12%).

W ujeciu 1M i 3M total return na indeksie wynosi odpowiednio -31,8% i -25,1%. W ujeciu YTD
Philadelphia Semiconductor Index wykazuje w dalszym ciggu pozytywna stope zwrotu (okoto +27)%.

Philadelphia Semiconductor Index [12M]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 158 023 -0,1 34,8 41,6
WIG20 4209,2 0,5 37,8 47,3
WIG30 5366,4 0,3 36,5 44,7
mWIG40 10554,6 -1,6 33,9 34,8
sSWIG80 29171,2 -1,0 1,1 0,9
NC Index 257,0 2,1 3,7 -4,8
WIG Banki 27732 0,4 44,6 58,4
WIG Bud 10516 -0,3 12,2 20,8
WIG Chemia 7157 33 -6,7 -8,8
WIG Dew 5735 0,2 2,3 3,2
WIG Energia 5238 0,8 31,5 7,4
WIG Games 17 525 -0,7 2,4 -1,8
WIG IT 10973 22,6 9,6 12,2
WIG Media 7670 -1,3 14,5 27,1
WIG Paliwa 17528 0,3 55,6 52,7
WIG Spoz 2795 0,2 -4,8 5,9
WIG Surowce 8920 -2,4 0,8 47,5
WIG Odziez 16 270 4,6 32,3 41,1
DAX 26325 -0,4 7,5 9,5
FTSE100 10783 -0,4 11,5 13,8
CAC40 8205 0,3 3,7 4,9
BUX 144 484 2,1 30,1 34,4
S&P500 7354 -4,4 8,4 9,4
DJIA 51523 -3,4 8,6 10,7
Nasdag Comp 24 315 -5,5 51 4,1
Bovespa 166 191 -0,8 3,1 8,4
Nikkei225 57 435 -1,8 23,2 23,7
Shanghai Comp. 3648 0,1 -5,0 -4,7
S&P/ASX 200 9021 2,8 8,2 7,8
EUR/PLN 4,4049 -0,1 -4,3 -3,5
USD/PLN 3,9388 -0,5 -8,9 -6,6
CHF/PLN 4,8169 -0,3 -6,0 -5,2
EUR/USD 1,1184 0,3 4,8 3,1
UsD/IPY 158,14 -0,3 -0,9 -3,2

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
CTX 55,00 8,3 ASB 141,60 -9,8
ATT 16,88 6,1 DAT 75,00 9,3
LPP 28 080 56 ATC 5,16 -7,5
DNP 39,85 39 S28B 60,62 -5,6
ZRE 8,15 3,8 ING 469,60 -4,3
KGN 86,40 3,1 ABE 137,80 -4,3
ENT 49,00 3,0 CAR 1046 -4,2
CIG 2,39 3,0 CRQ 195,50 -4,2
SEL 58,80 2,8 ATR 52,00 -4,1
AGO 12,90 2,8 DIG 280,00 -3,8
SLV 16,40 2,4 ELT 59,00 -3,8
ECH 5,41 2,1 BCX 68,00 -3,8
ARH 52,00 2,0 ICE 53,00 -3,8
BNPPPL 176,00 1,7 VGO 520,00 -3,7
WWL 722,00 1,7 GNS 14,50 =33
DOM 242,00 1,7 SGN 92,60 372
MBK 1641,5 1,6 TOR 63,40 -3,2
RVU 16,82 1,6 SCW 305,00 -3,2
RBW 122,00 1,3 MRB 11,20 =31
CoG 4,69 1,2 CMP 96,00 3]0
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 59,5 -1,4 17,2 31,7 99,4 73,6 90,0 EUR sWIG80 4,84 11,1 DAT sWIG80 75,00 -26,6
ALR 137,5 0,4 5,2 1,2 20,4 44,3 154,1 BDX WIG20 756,20 7,7 ASB mWIGA0 141,60 -15,8
BDX 756,2 0,4 12,8 2,2 19,5 34,8 82,2 SEL sWIG80 58,80 6,1 CPS mWIG40 12,55 -15,2
CDR 262,6 -0,5 2,7 3,6 0,2 5,0 141,3 STP sWIG80 242,00 4,8 ELT sWIG80 59,00 -14,1
DNP 39,9 3,9 20,4 25,1 24,5 =9}/ =5,9 ARH sWIG80 52,00 4,6 BMC sWIG80 10,77 -12,8
EBP 786,4 1,0 1,5 9,2 40,0 743 1315 DNP WIG20 39,85 3,8 XTB mWIG40 126,26 12,3
KGH 279,8 -2,5 -18,6 -19,2 -6,7 50,3 149,5 LPP WIG20 28080,00 3,6 MDG sWIG80 20,50 -11,8
KRU 330,8 0,3 9,7 =23,1 -19,9 -24,6 =19,9 BFT mWIG40 6170,00 3,5 ABE mWIG40 137,80 -10,3
KTY 1260,0 0,5 01 1,5 14,8 43,1 1026 SGN SWIG80 92,60 3,3 PXM mWIGA40 6,92 -10,0
LPP 28080 5,6 15,1 30,3 33,8 65,5 126,7 HUG sWIG80 24,75 3,3 GNS sWIG80 14,50 -9,4
MBK 1641,5 1,6 14,9 15,6 45,9 65,1 210,7
MDV 97,2 -0,1 10,5 -0,4 2455 -36,3 133,0 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 48,9 -0,2 11,7 4,9 53,2 80,2 181,3 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 264,9 0,2 =2,0 4,7 25,3 51,0 176,6 ASB mWIG40 141,60 399,9 BMC sWIG80 10,77 -61,3
PGE 15,9 0,7 1,2 45,9 46,2 359 1092 ICE SWIG80 53,00 334,4 sLv SWIGS0 16,40 59,5
PKN 140,7 0,3 -5,9 -6,3 3,6 52,5 163,1 DIG sWIG80 280,00 169,2 FTE sWIG80 13,05 -49,2
PKO 116,6 0,8 -2,6 7,5 29,6 63,2 227,3 CRI mWIG40 776,00 142,1 ARL sWIG80 22,95 -43,5
pZU 73,7 0,2 3,2 8,3 24,3 30,4 100,2 BFT mWIGA0  6170,00 102,8 EUR SWIG80 4,84 38,4
TPE 9,1 1,2 -1,3 -1,5 -1,2 -10,9 136,0 CAR mWIG40 1046,00 91,6 SVE sWIG80 2,58 -38,1
ZAB 31,8 0,1 0,3 1,1 38,5 49,8 OPL mWIG40 16,71 90,0 ATC sWIG80 5,16 -37,5
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1vYr 3Yr XTB mWIG40 126,26 83,1 WLT sWIG80 4,47 -36,4
ABE 137,8 -4,3 -11,0 -1,1 6,7 50,7 131,6 PCoO WIG20 48,89 80,2 MDV WIG20 97,20 -36,3
ACP 231,0 -2,8 3,4 7,9 27,9 17,5 237,6 SCW sWIG80 305,00 75,8 MDG sWIG80 20,50 -34,1
APR 27,9 -0,5 -4,5 5,7 21,5 58,0 14,5
ASB 141,6 -9,8 -27,0 21,8 120,0 399,9 491,8 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sW1G80)
ASE 72,0 -1,8 -3,0 -3,7 23,6 11,4 68,5 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 16,9 6,1 -10,5 -13,4 -23,5 -8,9 -23,7 DIG sWIG80 280,00 1602,7 ATC sWIG80 5,16 -69,7
BFT 6170,0 0,1 19,6 15,0 54,5 102,8 289,0 GNS sSWIG80 14,50 1267,9 EUR sWIG80 4,84 -65,2
BHW 123 -0,5 1,8 -0,2 14,0 27,4 91,9 ATR sWIG80 52,00 727,8 WLT sWIG80 4,47 -50,5
BNPPPL 176,0 1,7 6,3 13,5 20,5 62,3 226,8 CMP sSWIG80 96,00 614,3 SVE sWIG80 2,58 -46,8
CAR 1046,0 -4,2 14,3 6,8 36,1 91,6 92,0 SCW sWIG80 305,00 601,1 coG sWIG80 4,69 -41,2
CBF 190,0 -0,1 -6,3 -4,6 6,4 ), 165,1 SNT mWIG40 321,60 495,5 ClG sWIG80 2,39 -18,6
CPS 12,6 -2,4 -23,1 -25,8 -19,6 -2,2 -9,1 ASB mWIG40 141,60 491,8 BRS sWIG80 4,42 -16,3
CRI 776,0 -3,0 -14,7 7,0 14,5 142,1 353,6 DAD sWIG80 88,20 442,8 BIO sWIG80 3,51 -6,8
DIA 150,0 0,0 5,7 -8,8 =2,3] -18,6 ICE sWIG80 53,00 432,1 GRX sWIG80 2,40 -6,3
DOM 242,0 1,7 5,2 -4,0 -4,2 1,1 84,3 NWG mWIG40 92,60 387,4 STX sWIG80 1,96 40,7
DVL 8,1 -0,6 -7,4 -15,8 -16,5 5,0 103,2
EAT 9,6 1,0 1,8 -11,4 -12}8 =322 -64,5
ENA 21,2 0,8 1,3 3,3 1,1 4,4 194,0
GPP 52,5 -2,4 -5,9 -0,8 27,5 -1,3 1,2
GPW 97,0 0,3 -2,6 -6,6 20,4 61,7 190,4 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
ING 469,6 -4,3 0,8 5,1 22,4 57,0 159,5 Ropa Brent [USD/bbl] 99,97 1,7 -15,0 0,6 21,2 57,7
SW 26,7 -1,1 -13,7 4,3 -12,5 7,8 -46,1 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,00 1,8 3,5 -3,7 13,6 -31,2
LBW 9,9 2,3 -15,0 -14,7 8,7 -3,0 3316 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 92,57 23l -10,9 2233 66,0 193,4
MBR 402,5 2,9 1,4 6,2 16,0 42,2 62,6 €02 [EUR/Y] 88,95 1,3 0,3 6,1 10,4 9,2
MIL 22,8 0,7 2,0 10,9 27,1 42,4 216,6 Wegiel ARA [USD/t] 137,30 -0,7 -5,2 -4,6 18,3 41,3
MRB 11,2 -3,1 -0,8 7,0 8,3 -15,6 54,8 Miedz LME [USD/t] 13940 -1,3 -4,4 -3,8 -2,0 30,8
MUR 37,7 0,9 3,1 -2,8 -4,6 14,3 Aluminium LME [USD/t] 3125 0,7 0,6 0,3 =7/ 9,9
NEU 694,0 0,9 -2,5 -13,0 -0,0 -10,1 2,6 Cynk LME [USD/t] 3815 -0,8 -4,2 0,6 0,8 21,5
NWG 92,6 -1,2 -11,8 -3,8 -12,8 0,6 387,4 Otéw LME [USD/t] 1862 0,8 -1,3 1,4 1,8 -6,4
OPL 16,7 =il 11,4 7,4 11,4 90,0 143,3 Stal HRC [USD/t] 1357,00 0,1 1,1 6,3 13,7 60,6
PEP 52,1 -1,7 -1,7 -19,2 4,8 -8,3 -27,7 Ruda zelaza [USD/t] 93,05 -0,1 2,6 1,9 -2,7 -11,2
PXM 6,9 1,8 B9 1,0 -16,9 13,0 52,1 Wegiel koksujacy [USD/t] 257,75 0,3 2,4 0,9 19,3 28,9
RBW 122,0 1,3 0,8 17,1 -3,9 3,5 251,0 Ztoto [USD/oz] 4050 0,9 4,5 2,7 4,5 1,8
SNT 3216 1,2 5,4 -13,9 13,2 33,0 4955 Srebro [USD/oz] 51,61 0,3 5,1 -15,9 -16,1 7,4
TEN 90,1 -2,8 9,1 -15,9 -7,5 9,2 37,7 Platyna [USD/oz] 1513 -0,4 5,4 -11,6 -12,4 -1,2
TXT 37,9 2,1 =37 -23,4 2,1 =131 =57,9 Pallad [USD/oz] 1025 1,8 3,8 =127 -25,6 -26,5
VOX 155,8 1,0 7,6 23,8 62,4 2,0 181,4 Bitcoin USD 75 640 -0,1 -2,8 -11,6 17,5 -25,2
VRC 115,4 -1,9 -10,7 -14,9 -5,4 -4,8 76,0 Pszenica [USd/bu] 596,25 -0,5 -1,2 -15,3 5,5 11,3
WPL 55,3 -2,0 5,0 -15;2 2,9 3,0 -45,1 Kukurydza [USd/bu] 441,00 0,2 1,5 =132 0,5 239
XTB 126,3 2,3 6,3 21,6 31,4 83,1  340,7 Cukier ICE [USD/Ib] 18,56 0,5 -4,7 -10,5 15,3 26,9
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

DINO [TOP20 BDM]

Spotka po sesji 2026-11-05 opublikowata wyniki za Q3’26

Woyniki za Q3’26 [PLN m]

Q3'25 Q3'26 r/r Q3'25LTM  Q3'26 LTM r/r

Przychody ze sprzedazy 8761 9708 10,8% 32490 36575 12,6%
Koszt wtasny sprzedazy -6689 -7332 9,6% -24780 -27915 12,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 2072 2376 14,7% 7711 8660 12,3%
Pozostate saldo kosztéw -1450 -1756 21,1% -5625 -6632 17,9%
EBITDA 750 786 4,7% 2564 2629 2,5%
EBIT 622 620 -0,3% 2085 2028 -2,8%
Saldo finansowe -25 -24 -6,0% -118 -99 -15,7%
Zysk brutto 597 596 -0,1% 1968 1928 -2,0%
Podatek dochodowy -115 -113 -1,4% -353 -361 2,5%
Zysk netto 482 483 0,2% 1615 1567 -3,0%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 23,6% 24,5% 0,8pp. 23,7% 23,7% -0,1pp.
Marza EBITDA 8,6% 8,1% -0,5pp. 7,9% 7,2% -0,7pp.
Marza EBIT 7,1% 6,4% -0,7pp. 6,4% 5,5% -0,9pp.
Marza zysku netto 5,5% 5,0% -0,5pp. 5,0% 4,3% -0,7pp.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Komentarz BDM:

Wyniki Dino Polska za Q3’26 byty zgodne z konsensusem PAP Biznes na wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Negatywnie wyrézniato sie dalsze spowolnienie
dynamiki LFL do zaledwie 0,1%, wobec 0,3% w Q2’26 oraz 4,4% w Q1’26. Jak czytamy w raporcie, gitéwnym czynnikiem ograniczajgcym wzrost sprzedazy byta
pogtebiajaca sie deflacja cen zywnosci w sklepach Dino.

Podobne tendencje byty widoczne réwniez w innych spétkach z branzy FMCG, m.in. w wynikach grupy Jerénimo Martins, wtasciciela sieci Biedronka. W Q3’26
Biedronka odnotowata spadek LFL 0 1,8% r/r oraz wzrost przychoddw o zaledwie 0,2% r/r w PLN. Wyraznie wyzsza dynamika przychodéw Dino wynikata przede
wszystkim z szybszej ekspansji sieci. W okresie 9M’26 Dino otworzyto 256 nowych sklepéw, wobec 54 w przypadku Biedronki.

Rentowno$é Dino pozostawata pod presjg utrzymujacej sie deflacji cen zywnosci oraz polityki ukierunkowanej na maksymalizacje wolumendw sprzedazy.
Dodatkowym obcigzeniem byt wzrost kosztéw operacyjnych, w szczegdlnosci kosztow Swiadczen pracowniczych oraz ustug obcych. Wyzsze koszty pracownicze
wynikaty przede wszystkim z ekspansji sieci, wzrostu zatrudnienia oraz przecietnego wynagrodzenia, natomiast na koszty ustug obcych wptywaty rosnaca skala
dziatalnosci oraz wzrost cen oleju napedowego, przektadajacy sie na wyzsze koszty transportu.

Jakub Zamorski

EBITDA LTM [PLN m]
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Zysk netto LTM [PLN m] i marza zysku netto LTM [%]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
Liczba sklepéw EOP i sprzedaz LFL [%]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

DEWELOPERZY

W pazdzierniku 2026 r. na siedmiu gtéwnych rynkach w Polsce deweloperzy sprzedali ok. 5,1 tys. mieszkan (+27% r/r). W Warszawie, Krakowie i Wroctawiu byt
to najlepszy sprzedazowo miesigc w tym roku - wynika z danych Otodom. Jak podano, po wysokim poziomie 3,5 tys. nowych rezerwacji we wrzesniu, w
pazdzierniku ich liczba spadta do okoto 3 tys. W pazdzierniku deweloperzy wprowadzili do sprzedazy okoto 3,9 tys. mieszkan. Na koniec pazdziernika liczba
mieszkan oferowanych na siedmiu najwiekszych rynkach ponownie przekroczyta 59 tys.

Mieszkania — rynek pierwotny [szt]

il

I sprzedaz e wprowadzone  ======--- sprzedaz 12M avg =~ --------- wprowadzone 12M avg

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP
Krzysztof Pado

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM.
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ORLEN

Spotka podata wyniki za 3Q'26

Wyniki za 3Q’2026 [min PLN]

BIULETYN PORANNY

2026-11-06, 08:12 CET/CEST

3Q'25 3Q'26 zmianar/r 3Q'26P BDM odchyl. 3Q'26P kons. odchyl. 1-3Q'25 1-3Q'26 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 61130 80140 31,1% 84 059 -4,7% 85025 -5,7% 195571 232380 18,8%
EBITDA 7304 13324 82,4% 13521 -1,5% 14 596 -8,7% 23989 42050 75,3%
EBITDA LIFO 7177 12967 80,7% 13 480 -3,8% - - 24770 37850 52,8%
EBITDA LIFO "przed odpisami" 8895 14779 66,1% 15 080 -2,0% 15316 -3,5% 27892 42765 53,3%
EBITDA LIFO skoryg.* 9248 17010 83,9% 16 980 0,2% - --- 29683 42233 42,3%
Upstream & Supply 3481 4864 39,7% 4 856 0,2% === o= 12478 13440 7,7%
Downstream 2432 8861 264,4% 9312 -4,8% - 5133 15542 202,8%
Energy 2514 2366 -5,9% 2296 3,0% === o= 9 306 9936 6,8%
Consumers&Products 1333 1443 8,3% 1215 18,7% - 4292 4940 15,1%
Corporate functions -510 -505 -—- -700 -27,9% - - -1516  -1592 -
Wytaczenia -2 -19 --- 0 #DZIEL/O! - - -10 -33 -
EBIT 3770 9867 161,7% 10 259 -3,8% 10 856 -9,1% 13617 32047 135,3%
Zysk (strata) brutto 3436 9367 172,6% 9484 -1,2% --- 12817 30867 140,8%
Zysk (strata) netto 2139 5581 160,9% 6 609 -15,6% 7480 -254% 7726 21340 176,2%
Marza EBITDA 11,9% 16,6% 16,1% 12,3%  18,1%
Marza EBITDA LIFO 11,7% 16,2% 16,0% - 12,7% 16,3%
Marza EBITDA LIFO skoryg 15,1% 21,2% 20,2% 15,2%  18,2%
Marza EBIT 6,2% 12,3% 12,2% 7,0% 13,8%
Marza zysku netto 3,5% 7,0% 7,9% 8,8% 4,0% 9,2%

Zrédto: BDM S.A., spétka, *wynik oczyszczony o cate saldo PPO/PKO (w tym wplyw hedgingu) a takze o komunikowane przez spotke inne zdarzenia (NRV, rozpoznanie wyniku na
Ltanszych” warstwach ropy itp)

Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'24 2Q24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25  1Q'26 2Q'26 3Q'26
Przychody ze sprzedazy 82332 69510 67936 75198 73650 60791 61130 7225675769 76471 80140
EBITDA 7624 4474 5667 5503 {10020 6665 7304 211 14857 13869 13324
EBITDA LIFO 7560 4441 5991 5547 10054 7539 7177 483 12964 11919 12967
odpisy -718 -521  -3890 -8752 : -1404 0 -1718 -7688 : -1107 -1996 -1812
EBITDA LIFO "przed odpisami" 8278 4962 9881 14299 11458 7539 8895 8171 14071 13915 14779
inne korekty wyniku 556 1126 679 1217 -17 -1421 -353 -4819 | 1935 828  -2233
EBITDA LIFO skoryg.* 7722 3836 9202 13082 11475 8960 9248 12990 12136 13087 17012
Upstream & Supply 1650 -1366 5541 8070 | 5384 3613 3481 3929 | 4458 4118 4865
Downstream 2308 2284 1213 943 976 1725 2432 4964 | 1874 4807 8861
Energy 3694 1844 1639 3973 | 4280 2512 2514 3103 | 4319 3251 2366
Consumers&Products 593 1521 1198 613 1330 1629 1333 1574 @ 1983 1514 1444
Corporate functions -521 -471 -389 -514 -493 -513 -510 -565 -497 -590 -505
Wytaczenia -2 24 =il £} 7 -6 72 =5 -1 =3 -19
EBIT 4268 972 2302 1712 6673 3174 3770 -3660 : 11667 10513 9867
Zysk (strata) brutto 4528 1070 1975 1277 : 6471 2910 3436 -3804 11175 10325 9367
Zysk (strata) netto 2778 20 222 -554 | 4159 1428 2139 -5195 8079 7680 5581
Marza EBITDA 9,3% 6,4% 8,3% 7,3%  136% 11,0% 11,9% 0,3% : 19,6% 18,1% 16,6%
Marza EBITDA LIFO 9,2% 6,4% 8,8% 74% @ 13,7% 12,4% 11,7% 0,7% : 17,1% 15,6% 16,2%
Marza EBITDA LIFO skoryg 9,4% 55% 13,5% 17,4% : 15,6% 14,7% 15,1% 18,0% : 16,0% 17,1% 21,2%
Marza EBIT 5,2% 1,4% 3,4% 2,3% 9,1% 5,2% 62% -51% : 154% 13,7% 12,3%
Marza zysku netto 3,4% 0,0% 03% -0,7% : 5,6% 2,3% 3,5% -7,2% : 10,7% 10,0%  7,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, *wynik oczyszczony o cate saldo PPO/PKO (w tym wplyw hedgingu) a takze o komunikowane przez spotke inne zdarzenia (NRV,
rozpoznanie wyniku na ,tariszych” warstwach ropy itp)

Komentarz BDM

e EBITDALIFO, przed odpisami” w 3Q’26 minimalnie ponizej oczekiwan. Wieksze odchylenie na wyniku netto jest pochodng prawdopodobnie braku petnego
ujecia w konsensusie odpisow.
e Zwracamy uwage, ze w segmencie Downstream zaksiegowano az -4,3 mld PLN straty na hedgingu, gtéwnie na zabezpieczani marzy rafineryjnej (przy jej
gwattownym wzroscie w 3Q’26 spdtka wygenerowata strate na zabezpieczaniu jej na nizszych poziomach).

e OCF po 1-3Q'26 na poziomie 36,4 min PLN (w tym 12,7 mid PLN w 3Q/26).

e CAPEX (facznie z leasingiem i wykupem Energii) po 1-3Q’26 na poziomie 23,9 min PLN (w tym 3,7 mld PLN w 3Q26).
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ORLEN

Wydatki inwestycyjne grupy Orlen w 2026 roku moga by¢ nizsze niz zaktadane wcze$niej 36 mld PLN - poinformowat wiceprezes Orlenu Stawomir Jedrzejczyk.

Orlen liczy na osiggniecie w ciggu miesigca porozumienia z partnerami przy projekcie budowy matych reaktoréw jgdrowych SMR - poinformowat prezes Orlenu
Ireneusz Fafara.

Orlen spodziewa sie w 2Q’27 wyroku sgdu arbitrazowego w sprawie Venture Global - poinformowat wiceprezes Orlenu Stawomir Jedrzejczyk. W listopadzie’26
planowane jest posiedzenie sadu.

Sprzedaz gazu w grupie Orlen w 4Q’26 moze wzrosna¢ - poinformowat prezes Orlenu Ireneusz Fafara. (...) szczegdlnie bedzie nadrabiata Norwegia. Pamigtajmy,
ze w Norwegii jest jedno zdarzenie, ktére troche byto poza nami: operator Shell miat problemy, otrzymujemy informacje z Norwegii, ze ta produkcja w jakims
sensie bedzie nadrobiona" - powiedziat prezes Fafara.

UNIMOT
Spotka podata szacunkowe wyniki za 3Q'26

Woyniki za 3Q°2026 [mIn PLN]
3Q'25 3Q'26W zmianar/r 3Q'26P odchyl. 3Q'26P kons odchyl.

Przychody 3719 6000 61,3% 4668  28,5% 4776,0 25,6%

Zysk brutto ze sprzedazy 176,9 -- 208,0 -- --- ---

Zysk na sprzedazy 36,2 - - 31,1 - - -

EBITDA skoryg 88,0 133,0 51,2% 113,5 17,2% 108,8 22,2%
Paliwa 18,0 34,0 89,2% 25,4 34,1% - -
LPG -14,3 -4,7
Stacje paliw 6,5 - 6,0 - - -
Bitumeny 49,8 72,0 44,4% 65,5 9,9%
Infrastruktura 32,1 43,0 34,0% 35,0 22,8% - -
pozostate -4,1 -- - -13,7 - - -

EBITDA 74,9  290,0 287,1% 113,5  155,5%

EBIT 36,4 69,0 - - -

Zysk brutto 8,6 -- 48,0 - - -

Zysk netto 17,2 38,9 - - -

Marza brutto ze sprzedazy  4,8% 4,5% -

Marza na sprzedazy 1,0% 0,7% -

marza EBITDA skorg. 2,4% 2,2% 2,4% -

marza EBIT 1,0% - 1,5% -

marza netto 0,5% - 0,8% -

Zrédto: BDM S.A., spotka
Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q'26 2Q'26 3Q'26W
Przychody 3272,2 32281 33876 30253 |3009,4 3473,7 3651,8 3949,7 | 3480,3 3717,9 37195 38874 | 3529,0 43683 6000,0
Zysk brutto ze sprzedazy ~ 248,9 201,7 156,2 116,8 176,7 222,7 170,9 310,1 176,5 248,1 176,9 245,8 403,8 81,9 -
Zysk na sprzedazy 110,9 61,0 -2,7 -41,9 42,0 61,7 9,9 125,8 10,3 31,8 36,2 45,5 245,1 -95,4 -
EBITDA skoryg. 104,9 61,9 29,2 46,6 47,5 80,4 105,3 74,5 47,3 110,4 88,0 110,9 104,9 146,0 133,0
Paliwa 87,1 32,3 -32,0 -44,3 10,3 7,6 31,0 31,6 24,4 35,7 18,0 25,7 43,4 38,7 34,0
LPG 18,0 11,5 11,7 8,7 5,9 5,4 7,6 -6,6 3,6 1,2 -14,3 19 2,2 0,7 -
Gaz ziemny 51 8,7 4,2 21,8 13,7 57 -1,0 20,8 2,2 7,5 0,5 12,7 17,9 7,4
Energia 8,3 2,0 0,2 0,8 6,9 3,4 5,0 3,9 0,6 2,2 0,3 11 2,6 3,9 -
OZE -0,7 -0,9 -3,0 -2,5 0,1 -1,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,5 0,5 -2,8 -0,8 ==l
Stacje paliw -0,5 2,0 1,7 3,6 15 3,7 6,7 5,5 3,6 3,5 6,5 3,8 6,6 1,0 -
Bitumeny 0,3 29,4 35,9 7,7 -2,9 44,6 53,1 19,0 -7,1 43,6 49,8 31,5 -0,8 67,3 72,0
Infrastruktura 2,5 8,3 3,0 36,1 19,8 239 19,9 21,6 26,3 25,3 321 33,0 37,1 38,1 43,0
Paliwa state 0,5 0,1 8,9 -1,6 -1,7 1,1 15 -0,2 1,4 -0,6 2,4 0,9 54 0,6 ==
Centrum korporacyjne -15,7 -31,5 -1,6 16,2 -6,1 -13,9 -18,3 -21,1 -7,6 -7,6 -7,8 3,3 -8,8 -8,6
EBITDA 114,6 82,2 11,7 460,5 73,5 92,1 42,2 162,3 41,8 74,0 74,9 82,7 299,2  -49,5 290,0
EBIT 109,0 63,8 -9,6 411,7 40,9 58,0 8,7 125,9 51 37,0 36,4 40,8 252,9 -95,9
Zysk brutto 104,3 43,4 -25,7 386,8 25,0 51,0 -24,3 135,5 -10,3 -10,6 8,6 30,8 230,4 -117,2
Zysk netto 81,8 31,9 22,2 3958 17,2 38,5 -20,6 1047 | -10,1 -18,5 17,2 21,4 1816  -76,9
Diug netto 1490 5381 5563 6075 | 637,7 9452 8471 7593 | 980,4 7602 9760 8796 | 10736 13786

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM
e Na poziomie skoryg. EBITDA (133 min PLN) wstepne wyniki 3Q’26 lepsze r/r oraz powyzej konsensusu.
e Pozytywne odchylenie od naszych oczekiwan w kazdym z trzech gtéwnych segmentdéw (Paliwa, Bitumeny, Infrastruktura).
e Mocne przychody konsekwencja rozpoczecia w lipcu 2026 dostaw ropy naftowej do rafinerii PCK w Schwedt w Niemczech (wartos¢ ujmowana w segmencie
Paliw)
Krzysztof Pado

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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UNIBEP
Spotka podata wstepne wyniki za 3Q'26

Wyniki za 3Q’26 [mIn PLN]

3Q'25 3Q'26W zmianar/r 3Q’26P BDM odchyl. 1-3Q'25 1-3Q'26W zmianar/r

Przychody 579,4 5373 -7,3% 540,7 -0,6% 16149 13939 -13,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 64,0 50,9 -20,4% 49,6 2,7% 145,7 131,8 -9,5%
Zysk na sprzedazy 30,8 - - 12,6 - 58,9 - -
PPO/PKO -0,6 0,0 7,1
EBITDA 38,0 20,6 89,5
EBIT 30,2 14,6 -51,7% 12,6 16,0% 66,0 32,8 -50,3%
Wynik brutto 18,4 14,0 -24,0% 7,6 85,0% 31,3 18,0 -42,6%
Wynik netto przed wytaczeniami 15,9 9,3 -41,4% 6,1 54,1% 22,4 12,5 -44,3%
Wynik netto 14,8 9,2 -38,0% 6,1 51,8% 15,2 12,3 -19,0%
Marza brutto ze sprzedazy 11,0% 9,5% 9,2% 9,0% 9,5%

Marza EBITDA 6,6% 3,8% 5,5%

Marza EBIT 5,2% 2,7% 2,3% 4,1% 2,4%

Marza zysku netto 2,6% 1,7% 1,1% 0,9% 0,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Woyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'23 2Q23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24 2Q24 3Q24 4Q24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26 3Q'26W

Przychody 523,7 7119 597,7 596,5 | 4559 703,5 6664 7811 | 429,8 6057 5794 743,5 | 329,0 5276 5373
budownictwo 409,5 562,8 577,5 464,2 | 3946 5654 5382 7021|3548 550,9 509,7 5872|2700 3784 4931
deweloperka 73,6 1240 12,2 106,0 | 33,9 1069 1033 54,9 62,8 28,1 320 1012 | 30,1 23,6 65,3
moduty 64,4 60,1 44,5 53,9 48,4 39,9 36,8 43,2 27,5 42,1 54,7 67,2 53,0 1287 65,3
korekty -23,9 -349 -36,5 -27,6 | -21,1 -8,8 -11,9 -19,1 | -152 -154 -17,0 -12,1 | -14,1 -13,1 -86,3
Zysk brutto ze sprzedazy 29,3 29,9 -12,9 -84,1 16,3 41,7 66,6 52,0 30,0 51,7 64,0 83,8 30,3 50,6 50,9
budownictwo 15,3 11,1 -0,5 -108,8 7,2 4,0 32,0 38,5 19,9 42,7 53,7 56,0 27,0 39,2 43,3
deweloperka 21,2 28,2 2,0 30,9 7,8 36,7 30,5 16,5 15,8 6,7 7,2 21,8 55 4,4 11,8
moduty -4,4 -4,7 45 -5,4 2,8 1,2 2,2 -0,8 -1,8 1,7 55 7,5 0,0 8,8 ===
korekty -2,8 -4,6 -5,0 -0,8 -1,5 -0,2 2,0 -2,1 5L 0,6 -2,3 -1,6 -2,2 -1,9 ===
SG&A 16,3 16,6 16,5 37,4 24,0 23,1 25,2 36,6 26,4 27,2 33,2 44,5 28,9 29,9 -
Wynik na sprzedazy 13,0 13,3 -29,4 -1216 | -7,7 18,6 41,4 15,4 3,6 24,4 30,8 39,3 14 20,7 -
Saldo PPO/PKO -0,1 1,6 0,6 -15,1 | 106,6 2,7 -2,5 -5,9 0,7 7,0 -0,6 7,3 -0,5 -3,4 ---
EBITDA 19,7 21,9 -21,6 -129,4 | 105,8 28,7 46,9 17,4 12,2 39,3 38,0 54,6 91 25,6 -
EBIT 12,9 14,8 -28,8  -136,7 | 99,0 21,3 38,9 9,5 4,4 31,4 30,2 46,6 0,9 17,4 14,6
Wynik brutto 6,5 4,9 -33,1  -155,7 | 93,0 12,9 25,5 3,3 -4,4 17,3 18,4 36,3 -6,8 10,7 ---
Wynik netto (razem) 4,4 4,7 -26,5 -139,0 | 76,3 10,2 19,5 1,6 -4,0 10,5 15,9 26,8 -5,0 8,2 9,3
Wynik netto (dla akcj. jedn. dom.) 4,3 -8,0 -26,8 -135,4 | 38,2 1,4 6,8 -1,6 -5,6 6,0 14,8 26,1 -5,5 8,6 9,2
Dtug netto 1689 177,9 1822 16,6 192,8 152,1 253,6 132,7 | 2883 221,8 57,4 -1352| 70,9 93,8 139,1*
Marza zysku brutto ze sprzedazy 56% 42% -22% -14,1% | 3,6% 59% 10,0% 6,7% | 7,0 85% 11,0% 11,3% | 92% 9,6% 9,5%
budownictwo 37% 2,0% -01% -234% | 1,8% 0,7% 59% 55% | 56% 7,7% 105% 9,5% | 10,0% 10,4% 8,8%
deweloperka 28,8% 22,7% 16,7% 29,1% | 23,0% 34,3% 29,5% 30,0% | 25,2% 24,0% 22,3% 21,6% |182% 18,7% 18,0%
moduty -6,8% -7,8% -21,4% -10,0% | 57% 3,0% 59% -19% | -6,5% 4,1% 10,1% 11,1% | 0,0% 6,9% ===
Marza EBIT 25% 2,1% -48% -22,9% |21,7% 3,0% 58% 12% | 1,0% 52% 52% 63% | 03% 3,3% 2,7%
Marza zysku netto 08% -11% -45% -22,7% | 84% 02% 1,0% -02% |-13% 1,0% 26% 3,5% |-1,7% 1,6% 1,7%
Backlog 3518 3512 3455 3647 | 3891 3741 3498 3083 | 3023 3503 4134 4000 | 3682 3659 6120

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, *bez leasingu
Krzysztof Pado

GRUPA AZOTY

Spotka podata szacunkowe wyniki za 3Q'26.

Spotka podata, ze szczegdlnie istotny negatywny wptyw na wyniki miat dynamiczny wzrost cen gazu ziemnego. Spotka wskazata takze, ze z obserwacji rynkowych
wynika, ze przedsiebiorcy rolni przystepuja do zblizajgcego sie sezonu nawozowego z relatywnie niskim poziomem dotychczas zrealizowanych zakupow
nawozdw.

Wyniki za 3Q’26 [min PLN]
3Q'26 3Q'26P kons. PAP  odchyl.
Przychody 3227,0 3500,0 -7,8%
EBITDA -25,0 155,0 -
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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MODIVO
Spétka podata szacunkowe wyniki za 3Q'26/27

Wyniki za 3Q’26 [mIn PLN]
3Q'26 3Q'26P kons. PAP  odchyl. r/r

Przychody 3199,0 3164,4 1,1% 11,0%
EBITDA 372,0 380,1 -2,1% 15,2%
EBIT 120,0 128,5 -6,6% -13,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

TOYA
Spotka podata wyniki za 3Q'26

Woyniki za 3Q’26 [min PLN]
3Q'26 3Q'26P kons. PAP  odchyl. r/r

Przychody 274,2 258,1 6,2% 21,9%
EBIT 36,9 30,1 22,6% 54,3%
zysk netto j.d. 28,4 23,6 20,3% 51,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

POLENERGIA
Spotka podata wstepne wyniki za 1-3Q'26

Woyniki za 1-3Q’26 [mIn PLN]
1-3Q'26W 1-3Q'26P kons. PAP  odchyl.

EBITDA 332,5 313,0 6,2%
EBITDA skoryg. 341,8 - -
zysk netto j.d. 82,1 60,0 36,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

PKO BP

PKO BP rozpoczyna prace nad aktualizacjg strategii i planuje przedstawic jg wiosng 2027 roku. Horyzont strategii zostanie wydtuzony do 2030 roku, bank bedzie
chciat w dokumencie podnies¢ poziom ambicji zwigzany z rozwojem biznesu - poinformowat prezes banku Szymon Midera.

PKO BP spodziewa sig, ze w najblizszych kwartatach utrzyma dwucyfrowe tempo wzrostu kredytéw i zaktada, ze przy utrzymaniu obecnego poziomu stép wzrost
kredytéw bedzie nadal wspierat marze odsetkowa. Do korica roku bank chce wdrozyé modelowg umowe kredytu hipotecznego - poinformowat PAP Biznes
prezes PKO BP Szymon Midera.

BNP PARIBAS BP

BNP Paribas Bank Polska jest zadowolony z akwizycji klientéw detalicznych, w 3Q’26 odbudowat pozycje w kredytach dla segmentu matych i Srednich firm, co
traktuje jako dobry prognostyk na przysztos¢. Bank pozostanie na rynku kredytéw hipotecznych, ale nie bedzie prowadzit w tym segmencie agresywnej polityki
cenowej - poinformowat prezes banku Przemek Gdanski.

Zysk netto grupy BNP Paribas BP w 3Q’26 spadt do 689,1 min PLN z 695,5 miIn PLN rok wczesniej (konsensus wynosit 669,9 min PLN).

BANKI

W ramach programu Innovate Poland Grupa Erste, Bank Pekao i PKO BP przeznacza tacznie 500 min PLN na inwestycje w fundusze private equity, private debt
i venture capital - poinformowat w komunikacie PFR Ventures. Zaangazowanie to ma zmobilizowac tacznie 1 mld PLN kapitatu.

HANDLOWY

Bank Handlowy spodziewa sie stabilizacji kosztéw operacyjnych w 4Q’26, a koszty ryzyka bedg oscylowaty w okolicach 40 punktéw bazowych - poinformowali
w czwartek przedstawiciele banku. Bank w 4Q’26 spodziewa sie podobnego wyniku z dziatalnosci zaniechane;j.

ERSTE BP

Erste Bank Polska chce wyemitowac¢ obligacje typu "senior preferred" o wartosci nominalnej do 2 mld PLN i obligacje Tier Il o wartosci nominalnej
do 1 mid PLN.
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LPP

Grupa LPP zanotowata w 3Q'26/27, czyli w okresie sierpien-pazdziernik 2026 r., 20% wzrost r/r przychodéw w walutach statych. Sprzedaz LFL wzrosta o 4,4%
r/r. Spoétka szacuje, ze w ujeciu skorygowanym EBIT wzrdst o okoto 30% r/r, a zysk netto rést w zblizonym tempie.

ARCTIC PAPER

Arctic Paper odnotowat w 3Q’26 EBITDA na poziomie 9,7 min PLN, a konsensus PAP Biznes zaktadat 20,5 min PLN EBITDA. W tym okresie przychody wyniosty
736,6 min PLN wobec 758,2 min PLN konsensusu.

ASBIS

Asbis widzi znaczacy potencjat dalszego wzrostu w obszarze sztucznej inteligencji, a perspektywa zamdwien na komponenty wykorzystywane w tym segmencie
obejmuje dtugi okres - poinformowat na konferencji prasowej Costas Tziamalis, wiceprezes Asbis. Grupa liczy na utrzymanie silnej pozycji w 4Q’26 i dalszy
wzrost w 2027 r.

POLIMEX

Sad Rejonowy w Warszawie zatwierdzit ugode zawartg przez Polimex Mostostal oraz Polimex Infrastruktura z Lot Aircraft Maintenance Services. Ugoda dotyczy
budowy bazy obstugi technicznej samolotéw na terenie Portu Lotniczego Rzeszéw-Jasionka. Konsorcjum otrzyma 29 min PLN netto dodatkowego
wynagrodzenia.

GPW

GPW zmieni zasady naliczania optat dla emitentdw akcji na Gtéwnym Rynku GPW, dostosowujac je do skali notowanych spétek . Zmiany bedg wprowadzane
etapami od 1 stycznia 2027 roku. Jak podano, nowy model bedzie korzystniejszy przede wszystkim dla matych i srednich emitentéw. Nowe zasady majg w
wiekszym stopniu powigzaé wysokos¢ optat z wielkoscig emitenta.

PGE

Polska Grupa Energetyczna chce najpdzniej do potowy przysztego roku przygotowaé pre-feasibility study dla potencjalnych lokalizacji drugiej elektrowni
jadrowej w Betchatowie i Koninie - poinformowat podczas konferencji Euro POWER & OZE POWER prezes PGE Dariusz Lubera.

PGE

PGE podpisata umowe kredytu terminowego z konsorcjum bankéw o wartosci 3,89 mld PLN na finansowanie lub refinansowanie naktadéw inwestycyjnych
zwigzanych z budowa bloku gazowo-parowego CCGT o mocy 882 MW w Rybniku.

ENERGETYKA

Polskie Elektrownie Jagdrowe oraz konsorcjum Westinghouse-Bechtel dazg do tego, zeby zamkng¢ negocjacje umowy EPC na budowe elektrowni jadrowej do
korica tego roku, ale jej podpisanie nastgpi w przysztym roku - poinformowat PAP Biznes prezes PEJ Marek Woszczyk. Dodat, ze zostato potwierdzone z
Amerykanami, ze zatrzymanie prezesa Westinghouse w Polsce nie ma wptywu na negocjacje.

ENERGETYKA

Polska zabiega, aby w przysztej perspektywie finansowej UE 2028-2034 infrastruktura zwigzana z energetyka jadrowa byta uwzgledniona w programach
wsparcia - poinformowat podczas konferencji Euro POWER & OZE POWER wiceminister energii Konrad Wojnarowski.

ENERGETYKA

Stare bloki weglowe, tzw. dwusetki, mogg jeszcze sporo lat stabilizowac polski system energetyczny, zwtaszcza w konteks$cie ostatnich wydarzen na
miedzynarodowym rynku gazu - ocenit podczas konferencji EuroPOWER & OZE POWER minister aktywow panstwowych Wojciech Balczun.

ENERGETYKA

Nowe taryfy na energie elektryczng bedg znane w Il potowie grudnia, sam proces zatwierdzania taryf jest procesem utajnionym - poinformowata PAP Biznes
prezes Urzedu Regulacji Energetyki Renata Mroczek.
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ADATEX

Adatex chce utworzyé program emisji obligacji, w ramach ktdérego bedzie moégt dokonaé emisji obligacji do maksymalnej tacznej wartosci nominalnej w
wysokosci 70 min PLN.

ZREMB-CHOJNICE

Rok 2026 jest dla spétki Zremb-Chojnice, specjalizujacej sie w produkcji konteneréw i konstrukcji stalowych, okresem prototypowania i przygotowan do
zwiekszenia skali dziatalnosci. W 2027 roku spétka liczy na znaczacy wzrost przychoddéw, wiekszy udziat produkcji seryjnej w portfelu oraz pozyskanie kilku
dtugoterminowych kontraktéw — poinformowat PAP Biznes Krzysztof Kosiorek-Sobolewski, prezes spétki.

MOL

Urzad Kontroli Aktywdw Zagranicznych (OFAC) przyznat MOL dodatkowa licencje w zwigzku z potencjalnym nabyciem udziatéw w spétce NIS. Licencja nie
upowaznia do sfinalizowania transakcji skutkujacej zbyciem rosyjskiego udziatu i kontroli w spétce NIS.

Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w 3Q’26 wynidst 1,76 mld USD, w poréwnaniu do 974 min USD rok wczesniej.

BOWIM

Szacunkowe skonsolidowane przychody w 1-3Q’26 wyniosty 1,34 mld PLN a zysk netto 18,6 mIn PLN (rok temu strata).

Spotka wskazuje, ze w samym 3Q’26 koniunktura gospodarcza na rynkach, na ktérych grupa prowadzi dziatalno$é, pozostawata ostabiona. Stabsze warunki
rynkowe wynikaty przede wszystkim ze zmniejszenia konsumpcji wyrobéw stalowych w sektorze budowlanym oraz wolniejszego od oczekiwanego tempa
odbudowy popytu w pozostatych sektorach zuzywajacych stal. W ocenie spotki stopniowa poprawa aktywnosci gospodarczej oraz obowigzujgce w Unii
Europejskiej regulacje i uwarunkowania handlowe przeciwdziatajgce nieuczciwym praktykom handlowym moga wspierac stabilizacje wolumendw sprzedazy i
warunkdéw cenowych.

ATENDE

Grupa Atende szacuje EBITDA w 3Q’26 na blisko 1,6 mIn PLN, podczas gdy rok wczesniej grupa miata 2,5 min PLN EBITDA.

ARTIFE MUNDI

Artifex Mundi szacuje, ze zysk netto w 3Q’26 wynidst 3 min PLN (-41% r/r). Oczekiwania analitykdw co do zysku netto miescity sie w przedziale 3-4,2 min PLN.

MABION

Amerykanska Agencja ds. Zywnosci i Lekdw (FDA) pozytywnie ocenita kluczowe zatozenia rozwoju MabionCD20. Do koAca listopada Mabion i strategiczny
partner Oddifact SAS uzgodnig ostateczng strategie rozwoju produktu, w tym harmonogram dalszych prac.

AMBRA

W 1Q’26/27 grupa Ambra osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 186,4 min PLN (+4% r/r). Sprzedaz napojow bezalkoholowych wzrosta 0 12% r/r. Zysk
netto skorygowany o zdarzenia jednorazowe wynidst 1,6 min PLN.

RYNEK GAZU

Zapasy gazu ziemnego w magazynach UE wynoszg 74,1% wobec sredniej 5-letniej na te pore wynoszacej 89,8% - Gas Infrastructure Europe.

ALIOR BANK

Alior Bank zakoriczyt subskrypcje 4-letnich obligacji senioralnych serii 1 o tgcznej wartosci nominalnej 500 min EUR.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Tomasz Grzeszczyk
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-854
tel. (032) 208 14 12 e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujacym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjna powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnos$é na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM $wiadczyt, $wiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac¢ sie z zasadami obowigzujacymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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