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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs 1 YD 1M
= Allegro: Podsumowanie konferencji wynikowej za Q3’26 [TOP20 BDM; podsumowanie BDM] WIG 161 443 1,7 37,7 432
= Torpol: Wstepne wyniki 3Q’26 ponizej oczekiwarn na marzy [TOP20 BDM; komentarz BDM] WIG20 4279,5 1,7 40,1 475
= MLP Group: Spdtka opublikowata wyniki za Q3’26 [TOP20 BDM; komentarz BDM] WIG30 5 485,8 1,8 39,5 46,4
= AmRest: Wyniki 3Q’26 - strata netto wobec konsensusu zakfadajgcego zysk [tabela BDM] mWIGA0 10951,9 19 39,0 401
= Sanok Rubber: Wyniki 3Q'26 - strata netto wobec konsensusu zakfadajgcego zysk [tabela BDM] SWIGS0 29 496,4 0,7 22 18
= Creepy Jar: Wstepne wyniki 3Q’26 - zysk netto 48% ponizej konsensusu [tabela BDM] e 2572 01 38 48
= Orlen: Planowany na Litwie podatek od nadmiarowych zyskdw moze objac¢ Orlen Lietuva — — ne s s
= PZU: Agencja S&P podtrzymata rating spétki na poziomie ,,A-” z perspektywa pozytywng — 1059 . e e
= Boryszew: Spodtka stowarzyszona uzyskata koncesje na dziatalnos¢ w sektorze obronnym WIG Cheria 603 o1 e sy
= Sanok Rubber: Akcjonariusz posiadajacy 13% akcji wnioskuje o skup do 7,94% akcji spotki ' ' '
= Niewiadéw PGM: Spdtka z grupy otrzymata wsparcie inwestycji w produkcje amunicji 40 mm WIG Dew >827 e = &
= Kernel: Grupa tymczasowo zawiesita dziatalnos¢ zaktaddw przetwdrstwa nasion oleistych WIG Energia >386 2 £22 2
= Mabion: Inspekcja FDA zakoriczyta sie bez wydania Form 483; spdtka czeka na raport EIR WIG Games 17975 07 >0 22
WIG IT 11250 1,8 12,4 20,1
WIG Media 7805 1,1 16,5 30,5
WIG Paliwa 16 499 3,4 46,5 36,1
WIG Spoz 2746 0,4 6,5 6,5
WIG Surowce 9 055 -1,2 2,3 435
WIG Odziez 16 931 1,0 37,7 56,6
DAX 26772 0,4 9,3 9,8
FTSE100 10 863 0,4 12,6 13,2
CAC40 8361 03 5,7 4,8
KOMENTARZ PORANNY BUX 146 253 0,2 31,7 35,2
Silne wzrosty na GPW S&P500 7592 0,3 12,0 12,1
Czwartkowa sesja na GPW przyniosta solidne wzrosty na gtéwnych indeksach. Po rozpoczeciu DJIA 52297 0,4 10,2 10,1
notowan WIG20 pigt sie mocno w gore, a dziern charakteryzowat sie przyzwoita zmiennoscig. Nasdag Comp 25 366 04 9,7 9,0
Ostatecznie indeks zwyzkowat o 1,7% do 4279,5 pkt, a tuz za nim podazaty réwniez WIG (+1,7%), e 171324 0,4 63 87
mWIG40 (+1,9%) oraz sWIG80 (+0,7%). Z blue chipdw najbardziej wyrdzniaty sie akcje Allegro (+5,1%), R 61136 07 27 1
PGE (+4,2%) oraz Alior Bank (+3,7%). Po drugiej stronie znajdowaty sie Kruk (-1,3%) ’ ’ ’
oraz KGHM (»1,3%). Shanghai Comp. 3633 -0,7 -5,9 -6,4
Na pozostatych rynkach europejskich panowat umiarkowany optymizm. Niemiecki DAX wzrdst 0 0,6%, SR AT 9082 o £ g2
a francuski CAC40 oraz brytyjski FTSE 100 o okoto 0,3%. Za oceanem nieco negatywniej. Nasdaq Comp, EUR/PLN 4,4050 0 i =
S&P 500 oraz Dow Jones znizkowaty o okofo 0,4%. Z kolei Jensen Huang, po ujawnionym skandalu USD/PLN 3,9832 0,0 9,9 -8,7
ogtosit, ze rezygnuje ze stanowiska prezesa Nvidii, a akcje spotki zakonczyty dzien spadkiem o 4,3%. CHF/PLN 4,7656 0,1 5,0 -3,7
W piagtkowy poranek na parkietach azjatyckich trwaja wzrosty na japoriskim Nikkei 225, natomiast EUR/USD 1,1059 0,0 5,8 -4,9
spadki trwajg na chifiskim SSE Composite, koreariskim KOSPI 200 oraz na Hang Seng. Dzisiaj o 9:30 USD/IPY 160,07 01 21 34
pojawig sie dane o PKB Polski, natomiast o0 11:00 opublikowane zostang dane o PKB w Strefie Euro.
Krystian Grzegorczyk Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA MDG 22,45 9,8 CoG 4,16 6,1
Kurs Cognor na wczorajszej sesji stracit 6,1%, i byta to najstabsza pozycja w uniwersum podmiotéw DAT 94,20 95 BCX 65,70 3,8
wchodzacych w sktad WIG20, mWIG40 i sWIG80. Negatywny sentyment inwestycyjny na walorach ENA 22,26 7,8 CRI 758,00 37
COG widoczny jest od dtuzszego czasu. Impulsem do wyznaczenia tegorocznych miniméw mogta by¢ \CE 48,45 67 GNS 15,10 3)
tez m.in. zapowiedz o potrzebie pozyskania nowego kapitatu w celu wzmocnienia bilansu. LV 18,04 57 ARL 22,65 26
Cognor [5 lat; PLN] BFT 6220 5.2 STP 233,00 2,5
ALE 64,00 51 QRS 12,36 2,4
11.00 SVE 2,70 51 SKA 82,20 21
o CTX 55,00 5,0 VGO 512,00 1,9
BRS 4,91 45 CLN 16,00 1,8
900 GPP 54,70 4,2 GRX 2,31 -1,8
500 PGE 16,30 42 FTE 12,80 -1,5
ALR 147,50 3,7 DAD 88,80 1,4
i NWG 94,50 3,6 ATC 4,95 1,4
6.00 TPE 9,35 35 KRU 331,30 1,3
con PKN 132,34 3,4 KGH 284,30 1,3
| MBR 428,00 33 BOS 10,14 1,2
% e UNT 152,80 31 118 112,00 -1,1
200 MBK 1745 31 SEL 59,60 -1,0
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Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]
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284,3 1,3
331,3 1,3
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KURS 1D
138,0 0,4
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167,6 1,6
71,6 0,8
16,3 0,1

6220,0 5,2
125 0,2
186,4 0,2
1078,0 0,2
192,7 0,1
13,2 1,3
758,0 3,7
154,0 0,6
249,0 0,8

8,4 0,4

9,6 0,6
22,3 7,8
54,7 4,2
99,6 0,2
491,8 2,9
26,9 16
10,3 2,1
428,0 33
24,2 1,5
11,4 0,4
38,9 1,4
696,0 0,9
94,5 3,6
16,7 0,7
51,9 0,0

7,2 2,1
125,8 15
335,0 1,8
89,7 1,1
38,7 2,6
151,4 0,3
121,4 2,0
55,0 0,4
139,3 2,9
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7,2
10,3

-5,6
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135,5
247,0
14,1
631,0
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90,8
115,2
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3,9
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43,3
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sW1G80)
BOTTOM10

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
BOTTOM10

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS
MDV WIG20
TOA SWIG80
DAT SWIG80
sLv SWIG80
BRS SWIG80
cTX SWIG80
LPP WIG20
MBK WIG20
MDG SWIG80
XTB mWIG40
TOP10 INDEKS
ASB mWIG40
ICE SWIG80
DIG SWIG80
CRI mWIG40
BFT mWIG40
XTB mWIG40
CAR mWIG40
opL mWIG40
ALE WIG20
scw SWIG80
TOP10 INDEKS
GNs SWIG80
DIG SWIG80
scw SWIG80
ATR SWIG80
ASB mWIG40
cmp SWIG80
SNT mWIG40
DAD SWIG80
NWG mWIG40
ICE SWIG80
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh]
CO2 [EUR/t]
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Mied? LME [USD/t]
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Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujacy [USD/t]
Ztoto [USD/oz]

Srebro [USD/oz]

Platyna [USD/0z]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]

Cukier ICE [USD/Ib]

Ctak interp
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94,20
18,04
4,91
55,00

28740,00
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6220,00
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ALLEGRO [TOP20 BDM]
Podsumowanie konferencji wynikowej za Q3'26, ktéra odbyta sie 12.11.2026

Woyniki i prognozy

-Przyspieszenie wzrostu GMV w Polsce do 14,7% r/r w Q3'26, przy wzroscie przychodéw o 17,1% r/r.

-Wzrost skorygowanej EBITDA w Polsce 0 19,2% r/r, rekordowa marza EBITDA/GMV na poziomie 6,6%.

-Podwyzszenie prognozy wzrostu GMV Grupy na 2026 r. do 15-16% r/r, przychoddw do 17-18% r/r.

-Nowy guidance zaktada wzrost skorygowanej EBITDA 0 22-24% r/r do 4,2-4,3 mid PLN.

Polska

-Wzrost GMV ponad dwukrotnie szybszy niz nominalna sprzedaz detaliczna w Polsce (+6,1% r/r).

-Zwiekszenie liczby aktywnych kupujacych o 3,9% r/r do 15,83 mIn oraz GMV LTM na kupujacego o 7,4% r/r do 4580 PLN.

-Celowe obnizanie Take Rate w celu poprawy konkurencyjnosci cenowej platformy.

-Rozszerzenie programu Best Price Guarantee do 2,8 min produktow.

-Wzrost liczby uzytkownikéw Smart! w Polsce o ponad 800 tys. r/r do 7,8 min.

-Ograniczenie aktywnosci marketingowej chinskich platform e-commerce i stopniowe fagodzenie presji konkurencyjne;j.

Strategia i sprzedawcy

-Koncentracja na rozwoju marketplace'u, poszerzaniu asortymentu i poprawie doswiadczen zakupowych.

-Rozwdj narzedzi reklamowych, w tym Allegro Brand Ads Manager, z petnym wdrozeniem planowanym na Q1'27.

-Uruchamianie nowych kanatéw reklamowych, m.in. YouTube Affiliate Shopping i wspo6tpracy z ChatGPT.

International

-Przyspieszenie wzrostu GMV do 101,7% r/r, przy wzroscie przychodéw o 92,5% r/r.

-Wzrost liczby aktywnych kupujacych 0 36% r/r do 5,7 mln oraz ruchu na platformach o 68,5% r/r.

-Wzrost czestotliwosci zakupdw o 23% r/r, poprawa retencji i zwiekszenie liczby powracajgcych klientéw.

-Ograniczenie straty skorygowanej EBITDA 0 10,5% r/r do 103 min PLN.

-Poprawa marzy EBITDA/GMV z -19,2% do -8,5%.

-Dalsza koncentracja na pozyskiwaniu klientéw, rozbudowie lokalnej oferty i utrzymaniu konkurencyjnych cen.

Al i fintech

-Wzrost liczby uzytkownikéw Al Shopping Assistant do 1,7 min i rozwdj spersonalizowanych $ciezek zakupowych.

-Automatyczne rozwigzywanie ok. 94% zgtoszen sprzedawcow przez Partner Al Assistant.

-Wzrost wydajnosci prac rozwojowych IT 0 30% r/r dzieki wykorzystaniu Al.

-Wzrost wartosci nowego finansowania Allegro Pay 0 37% r/r do 4,7 mid PLN.

Logistyka

-Wzrost udziatu wolumendw zarzadzanych przez Allegro do 51% w Q3'26.

-Przekroczenie 12 tys. automatéw One Box, nowy cel na koniec 2026 r. wynosi 12,5 tys.

-Sie¢ Allegro Delivery obejmuje ponad 40 tys. automatow i 35 tys. punktéw PUDO, dalszy rozwdj infrastruktury.

Nowa umowa z InPostem

-Podpisanie nowej umowy z InPostem do korica 2031 r., z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 2-3 lata.

-Uzgodnienie nizszych stawek dostaw, zmienionej formuty indeksacji i mechanizmu cenowego zaleznego od wolumendw.

-Pozytywny wptyw na skorygowang EBITDA w Polsce w 2026 r. szacowany na 270-280 min PLN.

-Minimalna taczna warto$¢ umowy szacowana na ok. 8 mid PLN.

-Zakonczenie postepowarn arbitrazowych pomiedzy Allegro i InPostem.

-Oczekiwany pozytywny wptyw nowych warunkéw wspdtpracy réwniez na wyniki w 2027 r.

Q4'26 i perspektywy

-Wzrost GMV w Polsce o ok. 16% r/r, a w International o ok. 100% r/r w pierwszych pieciu tygodniach Q4'26.

-Wzrost GMV catej Grupy o ok. 17% r/r od poczatku Q4'26.

-Intensyfikacja promocji przed Black Weeks i sezonem $wigtecznym.

-Rozszerzenie gwarancji najnizszej ceny na Wegry oraz dalszy rozwdj programéw lojalnosciowych Smart!.

-Optymistyczna ocena perspektyw na 2027 r., m.in. dzieki rozwojowi marketplace'u i nowej umowie z InPostem.

Kapitat i finansowanie

-Kontynuacja programu skupu akcji wtasnych o tacznej wartosci 1,6 mld PLN.

-Zakonczenie pierwszego etapu skupu za 800 min PLN i rozpoczecie drugiego etapu o tej samej wartosci.

-Planowane podwyzszenie maksymalnej ceny skupu do 65 PLN za akcje przy utrzymaniu wysokiej ptynnosci.
Jakub Zamorski
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TORPOL [TOP20 BDM]
Spétka podata wstepne wyniki za 3Q'26

Wyniki za3Q’2026 [min PLN]

3Q'25 3Q'26W zmianar/r 3Q'26P BDM odchyl. 3Q'26P kons odchyl. 1-3Q'25 1-3Q'26W zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 504,6  547,3 8,5% 560,0 -2,3% 576,5 -5,1% 13577  1460,8 7,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 36,4 33,7 -7,3% 48,9 -31,0% - -- 95,0 105,3 10,9%
Wynik na sprzedazy 23,7 --- - 34,8 - - - 57,2 - -
PPO/PKO -1,3 0,0 0,1
EBITDA 29,5 42,5 77,7
EBIT 22,4 19,9 -11,1% 34,8 -42,8% 31,1 -36,0% 57,3 60,8 6,1%
Wynik brutto 22,5 - - 36,3 - - - 61,1 - -
Wynik netto 17,8 16,3 -8,6% 30,1 -46,1% 25,9 -37,1% 48,3 50,1 3,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  7,2% 6,2% 8,7% - 7,0% 7,2%

Marza na sprzedazy 4,7% - 6,2% - 4,2% -

Marza EBITDA 5,8% - 7,6% - 5,7% -

Marza EBIT 4,4% 3,6% 6,2% 5,4% 4,2% 4,2%

Marza zysku netto 3,5% 3,0% 5,4% 4,5% 3,6% 3,4%

Zrédto: BDM S.A., spotka

Wyniki kwartalnie [min PLN]
1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26 3Q'26W

Przychody 2124 2144 2463 4187 | 2605 2980 3474 5523 | 3850 4681 5046 6208 | 3344 5790 5473
jednostkowe 188,7 171,0 183,3 3612 | 2141 2702 3200 519,5 | 3634 459,9 4851 5895 | 3222 5590 5303
spoftki zalezne 237 434 629 57,5 | 464 278 274 327 | 21,5 83 195 31,2 | 122 200 17,0

Zysk brutto ze sprzedazy 21,5 40,0 354 61,2 | 200 291 280 490 | 234 352 364 51,2 | 241 475 337
jednostkowe 199 370 305 555 | 167 260 251 426 | 21,2 348 338 486 | 241 459 32,0
spotki zalezne 15 3,0 4,9 5,7 33 3.2 2,9 6,4 2,3 0,4 2,6 2,6 0,0 1,6 1,7

SG&A 96 108 107 130 | 101 11,0 106 123 | 126 125 127 149 | 135 140

Zysk na sprzedazy 11,9 291 247 482 | 99 182 174 367 | 108 227 237 363 | 106 334

saldo PPO/PKO 0,5 20 09 07 25 01 06 -47 | 05 0,9 -3 02 08 24

EBITDA 188 334 31,6 548 | 136 245 235 388 | 178 304 295 432 | 171 390

EBIT 123 271 256 489 | 75 183 168 319 | 11,3 236 224 365 | 98 311 19,9

Zysk brutto 183 304 290 515 | 125 196 175 330 | 130 256 22,5 370 | 131 327

Zysk netto 144 237 230 409 | 107 152 137 283 | 10,1 204 178 298 | 103 235 16,3

Mara brutto ze sprzedazy  10,1% 18,6% 14,4% 14,6% | 7,7% 9,8% 81% 89% | 61% 7,5% 72% 83% | 72% 82%  62%
jednostkowa 10,6% 21,6% 16,6% 154% | 7,8%  96%  79%  82% | 58%  76% 7,0% 82% | 75% 82%  6,0%
spotki zaleine 65% 68% 7,8% 99% | 71% 11,5% 10,6% 19,6% | 10,6% 4,6% 131% 84% | 0,1%  80%  10,0%

Marza EBITDA 88% 156% 12,8% 13,1% | 52% 82% 68% 70% | 46% 65% 58% 7,0% | 51%  67%

Marza EBIT 58% 12,6% 104% 11,7% | 29% 6% 48% 58% | 2,9% 50% 44% 59% | 29% 54%  3,6%

Marza zysku netto 68% 11,0% 93%  98% | 41%  51%  3,9% 51% | 2,6%  44%  35%  48% | 31%  41%  3,0%

cFo 286 -145 -153 1053 | -1365 -102,1 89,1 -63,0 | 131,2 -3,5 336 3465 | -1299 -63,7

dhug netto 361,6  -351,1 -340,9 -432,7 | -294,7 -1739 -2141 -1430 | -266,8 -2663 -261,9 -570,9 | -4360 -353,6
Portfel 1650 1732 3010 2440 | 4738 4191 4009 3530 | 3350 3150 4480 3986 | 3839 6336

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

e W 3Q'26 na poziomie skonsolidowanych przychodéw Torpol miat 547 min PLN (+9% r/r). Spodziewalismy sie 560 min PLN.

e  WoyraZnie rozczarowata rentownos¢ brutto ze sprzedazy w 3Q'26 (6,2%), ktéra byta stabsza r/r (7,2% w 3Q’25) oraz vs 1H’26 (7,8%). Na poziomie
jednostkowym marza wyniosta 6,0%, TOG miat 10,0% marzy.

e  EBIT wyniost 19,9 min PLN (vs 22,4 min PLN rok temu), natomiast wynik netto to 16,3 min PLN (vs 30,1 mIn PLN w 3Q'25). Wyniki na tych liniach sg wyraznie
ponizej naszych zatozen (pochodna nizsze od oczekiwan marzy).

e  Gotoéwka po 3Q’26 na poziomie 422 min PLN. Spdtka nie podata poziomu zadtuzenia oprocentowanego, ktére po 2Q’26 wynosito 100 mIn PLN - gotédwke
netto mozna szacowac na ok 320 min PLN (vs 354 min PLN po 2Q’26, w 3Q’26 zostata wyptacona dywidenda na poziomie 78 min PLN).

e Petny raport spotka przedstawi 27 listopada 2026.

e Podsumowujac, wyniki 3Q’26 sa dla nas rozczarowujace. Marza brutto ze sprzedazy wrécita do okolic , bazowych” 6%, po dos¢ dobrym 1H'26. Pozycja
gotéwkowa w 3Q’26 spadta o kilkadziesigt min PLN g/q, ale jest to efekt wyptaconej dywidendy (OCF powinien by¢ raczej lekko dodatni). Kurs na przestrzeni
ostatnich dwaéch tygodni spadt o ok. 10%, w naszej opinii cze$ciowo dyskontujac juz stabe wyniki 3Q’26.

e  Kluczowy dla wynikédw rocznych bedzie 4Q’26. Spétka jest w okresie koriczenia kilku duzych kontraktéw — w naszych odczuciu dotychczas zarzad raczej
pozytywnie wypowiadat sie o ich marzowosci (spétka historycznie raczej konserwatywnie podchodzita do rozpoznawania marz). Pytanie tez o timing
rozpoznaniu wyniku na ugodzie z PKP PLK na todzi Fabrycznej (ok 23 mIn PLN netto, komunikat z koncéwki pazdziernika).

e Na najblizsze tygodnie (obecnie druga potowa listopada — ale terminy s3 ciggle przesuwane) przewidziane jest ztozenie ofert w kilku duzych przetargach
PKP PLK (sze$¢ przetargéw za tacznie ok 7 mld PLN).

Krzysztof Pado
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MLP GROUP [TOP20 BDM]

Spétka przed sesjg 2026-11-13 opublikowata wyniki za Q3’26
Ostatnia rekomendacja BDM: ---

Wybrane wyniki finansowe za Q3’26

Q3'25 Q3'26

Q3'25 Q3'26 r/r LT™ L™ r/r

Przychody razem 100,2 135,3 35,0% 401,4 503,5 25,4%

Przychody z czynszéw 61,6 82,0 33,2% 226,6 296,6 30,9%

Przychody z tytutu ustug obstugi nieruchomosci 38,7 53,3 37,7% 174,8 206,9 18,4%
Koszt obstugi nieruchomosci -35,4 -49,0 38,6% -151,7 -196,2 29,3%
Wynik brutto dziatalnosci operacyjnej 64,9 86,3 33,0% 249,7 307,3 23,1%
Koszty ogdlne i administracyjne -14,6 -18,0 23,1% -48,2 -62,8 30,2%
Aktualizacja wyceny nieruchomosci 20,0 40,0 100,0% 205,8 653,9 217,8%
Pozostate saldo operacyjne 1,9 -0,4 -123,0% -1,6 -2,1 35,9%
EBITDA 73,1 109,0 49,2% 409,2 900,6 120,1%
Skoryg. EBITDA 53,1 69,0 30,0% 203,4 246,7 21,3%
EBIT 72,2 107,8 49,5% 405,7 896,4 120,9%
Skoryg. EBIT 52,1 67,8 30,1% 199,9 242,5 21,3%
Saldo finansowe -49,4 -87,4 76,9% -145,3 -243,1 67,4%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 22,8 20,5 -10,0% 260,5 653,2 150,8%
Podatek dochodowy -12,2 -11,7 -3,7% -63,6 -118,8 86,9%
Wynik netto 10,6 8,8 -17,4% 196,9 534,4 171,4%
Marza Skoryg. EBITDA 52,9% 51,0% -1,9pp. 50,7% 49,0% -1,7pp.
Marza Skoryg. EBIT 52,0% 50,1% -1,9pp. 49,8% 48,2% -1,7pp.
Marza netto 10,6% 6,5% -4,1pp.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A. (Skorygowana EBITDA i EBIT zostaty obliczone poprzez pomniejszenie wynikéw raportowanych o przeszacowania wartosci nieruchomosci.)

Wybrane wskazniki operacyjne

Q3'25 Q3'26 r/r
GAV [PLN mid] 6,0 7,7 27,1%
NAV [PLN mid] 2,8 3,4 19,3%
NAV / Akcje [PLN] 118,0 140,8 19,3%
LTV [%] 44,9% 48,8% 3,9pp.
FFO narastajaco [PLN m] 42,7 26,1 -38,9%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
Powierzchnia wybudowana [tys. m kw.] Skoryg. EBITDA [PLN m] oraz marza Skoryg. EBITDA [%]
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B Wybudowana powierzchnia

Frédto: Dom Maklerski BDM S.A. Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A.

Komentarz BDM:

Przychody MLP Group w Q3'26 wzrosty 0 35% r/r do 135,3 mIn PLN, w tym przychody z czynszéw zwiekszyty sie 0 33% r/r do 82,0 mIn PLN. Wzrost ten wynikat
przede wszystkim z oddania do uzytkowania nowych powierzchni najmu oraz indeksacji stawek czynszowych. EBITDA bez przeszacowan wzrosta o0 30% r/r do
69,0 min PLN, przy marzy 51,0% (-1,9 pp. r/r). Pomimo poprawy wynikéw operacyjnych zysk netto spadt o 17% r/r do 8,8 min PLN, gtéwnie w wyniku pogorszenia
salda finansowego do -87,4 min PLN wobec -49,4 min PLN rok wczesniej. Negatywnie wptynety na nie ujemne réznice kursowe (-34,7 min PLN), zwigzane z
ostabieniem PLN wzgledem EUR, oraz wzrost kosztéw odsetek od obligacji do 41,3 min PLN wobec 22,4 min PLN r/r. Srednie zadtuz enie Grupy zwiekszylo sie z
673 mIn EUR do 865 min EUR.

Jakub Zamorski
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AMREST
Spétka podata wyniki za 3Q'26

Wyniki za3Q’26 [min EUR]

3Q'26 3Q'26P kons. PAP odchyl. r/r

Przychody 668,4 665,6 0,4% 1,2%
EBITDA 105,6 109,4 -3,5% -5,0%
EBIT 33,7 36,2 -7,0% -20,3%
zysk netto j.d. -2,0 12,2 - -
marza EBITDA 15,8% 16,4% -0,6pp. -1,0pp.
marza EBIT 5,0% 5,4% -0,4pp. -1,4pp.
marza netto -0,3% 1,8% -2,1pp. -2,6pp.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

SANOK RUBBER
Spétka podata wyniki za 3Q'26

Wyniki za3Q’26 [min PLN]

3Q'26 3Q'26P kons. PAP odchyl.
Przychody 346,8 364,4 -4,8%
EBIT 8,3 17,2 -51,7%
zysk netto j.d. -0,3 11,0

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

Marek tecki, posiadajgcy 13% akcji Sanok Rubber Company, ztozyt wniosek o zwotanie walnego zgromadzenia w celu przegtosowania programu skupu akcji
wiasnych. Walne zgromadzenie zwotano na 9 grudnia.

Projekt uchwaty przewiduje skup do 1.813.280 akcji, stanowigcych maksymalnie 7,94% kapitatu zaktadowego, po cenie od 10,00 PLN do 21,50 PLN za sztuke.
Upowaznienie zarzadu miatoby obowigzywac do 19 lutego 2029 r., a nabyte akcje zostatyby umorzone.

CREEPY JAR
Spotka podata wstepne wyniki za 3Q'26

Wstepne wynikiza 3Q’26 [min PLN]

3Q'26 3Q'26P kons. PAP odchyl. r/r
Przychody 6,8 8,4 -18,8% 22,3%
EBIT 0,4 1,9 -79,4% -80,9%
zysk netto j.d. 1,1 2,1 -47,6% -57,9%
marza EBIT 5,9% 22,2% -16,3pp. -31,7pp.
marza netto 16,2% 24,4% -8,2pp. -30,8pp.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

ORLEN

Uzgodniony przez litewska koalicje rzadowg tymczasowy podatek od nadmiarowych zyskéw, tzw. windfall tax, moze objg¢ okoto 10 litewskich spotek. Gtéwnym,
a by¢ moze jedynym, ptatnikiem moze zostac Orlen Lietuva - poinformowat premier Litwy Mindaugas Sinkevicius.

PZU

Agencja S&P Global Ratings podtrzymata rating PZU na poziomie , A-” z perspektywg pozytywng, mimo obnizenia ratingu Polski w walucie lokalnej z , A”
do ,A-”. Agencja ocenia, ze PZU nadal bedzie pomysinie przechodzi¢ testy warunkéw skrajnych dotyczace kapitatu i ptynnosci w walucie krajowe;j.
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BORYSZEW

Hornet - Polskie Drony, spétka stowarzyszona, w ktdrej Boryszew posiada 48 proc. udziatow, otrzymata koncesje na wytwarzanie i obrét wybranymi rodzajami
amunicji, wyrobami oraz technologiami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym. Koncesja zostata udzielona na 50 lat.

Boryszew ocenia, ze uzyskanie koncesji umozliwi rozpoczecie seryjnej produkcji bezzatogowych statkéw powietrznych po zakonczeniu niezbednych testéw i
certyfikacji oraz zwiekszy zaangazowanie grupy w sektorze obronnym.

NIEWIADOW PGM

tédzka Specjalna Strefa Ekonomiczna wydata decyzje o wsparciu inwestycji Fabryki Amunicji Pocisk, spétki z grupy Niewiadéw PG M, dotyczacej produkcji
amunicji kalibru 40 mm.

Projekt obejmuje budowe zaktadu w miejscowosci Osiedle Niewiadoéw oraz zakup kompletnej linii technologicznej. Koszty kwalifik owane inwestycji wyniosg co
najmniej 60 min PLN, a zwolnienie z CIT moze siegna¢ 24 min PLN. Zakonczenie inwestycji zaplanowano na koniec 2028 r.

KERNEL

Kernel tymczasowo zawiesit dziatalno$¢ wszystkich zaktadéw przetwdrstwa nasion roslin oleistych w zwigzku z nasileniem rosyjskich at akéw na ukrainski sektor
rolniczy.

MABION

Mabion poinformowat, ze inspekcja FDA przeprowadzona w zaktadzie w Konstantynowie tédzkim zakoriczyta sie bez wydania formularza FDA Form 483.
Zgodnie z ustnym podsumowaniem inspektoréw nie stwierdzono istotnych niezgodnosci wymagajgcych natychmiastowych dziatar naprawczych, co wskazuje
na klasyfikacje NAI - No Action Indicated.

Spotka oczekuje na raport Establishment Inspection Report, ktérego wydanie bedzie oznaczato formalne zamkniecie procedury. Zarzad ocenia, ze wynik
inspekcji potwierdza gotowo$¢ Mabionu do realizacji projektéw przeznaczonych na rynek amerykanski.

TELESTRADA

W wyniku wezwania na akcje Telestrady zawarto transakcje obejmujace 64.920 akcji po 27,30 PLN za sztuke. Akcje nabedzie Cathetel, a rozliczenie transakcji
nastgpi 13 listopada 2026 r. Wezwanie obejmowato 506.592 akcje spotki. Cena zostata wczesniej podniesiona z 25,12 PLN do 27,30 PLN za akcje.

XBS PRO-LOG

XBS Pro-Log planuje przeznaczy¢ 4,6 min PLN z zysku za rok obrotowy 2025/26 na dywidende, co odpowiada 4,60 PLN na akcje. Pozostate 1,5 min PLN ma trafi¢
na kapitat zapasowy. Proponowany dzien dywidendy to 16 grudnia, a termin jej wyptaty to 21 grudnia 2026 r. Rok wczesniej spétka wyptacita 7,20 PLN na akcje.

GREEN LANES

Green Lanes planuje emisje do 500 tys. nowych akcji w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena
emisyjna zostanie ustalona po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu.

Srodki z emisji maja zosta¢ przeznaczone na realizacje strategii komercjalizacji oraz kapitat obrotowy zwiagzany z rosnaca skala dziatalnosci.

7R

7R warunkowo przydzielita obligacje o tacznej wartosci 87,66 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjna powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przepr owadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowa¢ ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informaciji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezgce podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spoétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w ninigjszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogfa dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocze$nie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory maogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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