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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Byle do piagtku? 1D YTD
Po trzech dniach wyrazniejszej poprawy nastrojow bykéw na WIG20, $roda przyniosta
lekkie schtodzenie nastrojow. Indeks blue-chipéw znizkowat na zamknigciu dnia o WIG20 24083 -0,7% 2,8%
0,7%, do 2408,3 pkt. Najstabiej wygladaty walory Dino Polska (ponad -3%) oraz PGE WIG30 29972 -0,5% 3.1%
i Allegro (spadki po ok. -2%). Natomiast wyrazniejszymi wzrostami po (2-3%) mogty mwIG40 61915 0,6% 7,0%
pochwali¢ sie KGHM, JSW czy Kety. Powré6t do gry bykéw w koncéwce ubieglego swiGso 24 052,6 0,6% 5,0%
tygodnia na razie pozwolit obroni¢ (po wyrazniejszej korekcie wyprowadzonej z okolic  wiG 81647,3 -0,3% 4,1%
2500 pkt) przyspieszona linie trendu wzrostowego - jej poczatek mozna wyznaczy¢ na NC Index 2925 -0,6% -2,4%
pazdziernikowych lokalnych dotkach. Na rynkach zagranicznych nie ma na razie wiG Banki 129873 0,3% 17,4%
wigkszej korekty spadkowej, na ktorg by¢ moze liczyty niedzwiedzie na GPW. DAX G Bud 8352,9 0,8% 9,5%
wczoraj w czasie sesji ustanowit nowe maksima, a indeksy amerykanskie, co prawda g chemia 99705 11% 4,4%
konczyty wczoraj sesje na czerwono, ale spadki byty niewielkie (S&P500: -0,2%). Na  \yi¢ pew 39507 0.3% 11,4%
pigtek przypada rozliczenie marcowej serii kontraktow (czemu towarzyszy¢ beda tez |, Energia 24506 1.0% 12.4%
zmiany w sktadach indeksow), koncowka tygodnia powinna wiec by¢ ciekawa. Na —_— BEGEE Py A
GPW kontynuujemy sezon wynikéw za 4Q'23 (Allegro w nocy pokazato wyzszg od . ) '
S : i ) : WIG IT 47785 0,3% 3,5%
oczekiwan EBITDA, inwestorzy bedg koncentrowa¢ takze pewnie uwage na —— BiEaa - g
telekonferencji wynikowej spotki). Sentyment do bankéw przetestuje ABB na akcjach ) ' ’ '
BNP Paribas BP. Popotudniu opublikowane bedzie troche danych z USA (wnioski o V!C Palwa GEL R L
zasitki, sprzedaz detaliczna, inflacja PPI). Kontrakty na DAX oraz S&P500 WS Eper 21052 S Lkl
handlowane rano sg w okolicy punktéw odniesienia. Na rynkach azjatyckich rano brak ~W!G Surowce 4093,9 2,7% 5.1%
wyraznego kierunku (Nikkei225 na lekkim plusie, Chiny na lekkich minusach). WIG Odziez 100533 0,1% 12,2%
Krzysztof Pado DAX 17 961,4 0,0% 7,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YL R B
= Budimex: Wywiad z cztonkiem zarzadu - celem na 2024 rok jest utrzymanie EBIT na SR s e S0
poziomie zesztego roku [komentarz BDMY; BUX 65600,6 -1.3% 8.2%
= Budimex: Oferty Budimexu o tgcznej wartosci 2,3 mld PLN netto na budowe pieciu S&P500 51653 -0,2% 8,3%
odcinkéw drogi S10 wybrane jako najkorzystniejsze [komentarz BDM]J; DJIA 39043,3 0,1% 3,6%
= Mirbud: Podpisanie listu intencyjnego na budowe zaktadu produkcyjnego lzera Nasdagq Comp 16 177,8 -0,5% 7.8%
[komentarz BDM]; 9 4.6
= Mirbud: Oferta wartosci 542 min PLN netto na budoweg Il odc. drogi S10 Szczecin — Pita zﬁ:::g; 13?6?:61 _00'330//2 11'2;;
najkorzystniejsza w przetargu GDDKIA — GDDKIA eB2B [komentarz BDM]; ST @ 2 043;3 70’40/ 2 '30/
= Mirbud: Umowa z gmina Glogéw na 121 min PLN netto; angnal Comp. ' e =
= Allegro: Skoryg. EBITDA grupy w 4Q’23 wyniosta 751,8 min zt, powyzej konsensusu S&P/ASX 200 77294 0.2% 1.8%
[tabela BDM]; EUR/PLN 4,28 -0,1% -1,3%
= Orlen: Spédtka przewiduje wzrost wyniku netto za '23 o ok. 5,8 mid PLN w zwigzku z USD/PLN 3,91 -0,3% -0,6%
kontraktem LNG; CHF/PLN 4,45 -0,5% -4,8%
= PGE: Sad administracyjny uchylit decyzje $rodowiskowg GDOS ws. kopalni Turéw; EUR/USD 1,09 0,2% 0,8%

= Orange Polska: Spétka chce w '24 zainwestowa¢ 400-500 min PLN w budowe 5G, ;5p/5py

147,76 0,1% 4,8%
wkrotce prace nad nowa strategia; 2 2
= Grupa Azoty: NWZ spoiki nie podjeto uchwaty ws. nabycia Solarfarm Brzezinka; FW20
= CCC: Spotka zamierza przejg¢ kontrole nad Rawaki, hurtownikiem i detalista w branzy > )
obuwnicze; Wartos¢ Zmiana
= BNP Paribas Bank Polska: BNP Paribas sprzeda w ABB 6% akcji w banku; Kurs otwarcia 2426 42 1,76%
= Polenergia: NWZ spotki upowaznito zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego; Kurs zamkniecia 2411 -20 -0,82%
= Unimot: Grupa rozpoczegta fizyczne dostawy paliw zeglugowych w portach w Gdansku i Kurs min. 2399 33 1,39%
Gdyni; Kurs max. 2439 8 0,33%
= MOL: Grupa chce do 2030 r. wyda¢ 4 mld USD na zielone inwestycje; T G 88 455 25 636 22.47%
. . o P ) . a0 ,
:\;Ir()elrcor. Warto$¢ pozyskanych zamoéwien w lutym'24 wyniosta ok. 40,8 min PLN (-4% . 981130 2oa8 11.66%
= Kredyt Inkaso / Best: Sad w catosci oddalit powédztwo Kredyt Inkaso o zaptate 60,7 min Indeksy GPW
PLN przez Best; . .
= One More Level (NC): Spétka dokona odpisu aktualizacyjnego w wysokosci blisko 11 ndeks Open Low High  Close 1D Obrot
min PLN. WIG20 24231 23981 24358 24083 -0,7% 1280
WIG30 30116 29859 30298 29972 -0,5% 1380
WYKRES DNIA MWIG40 61669 239432 240855 61915 0,6% 148

Indeks WIG Banki w ostatnich dniach ustanowit nowe tegoroczne maksima. W ujeciu  SWIG80 240037 61597 62366 240526 06% 48

ostatnich 12 miesiecy indeks grupujacy przedstawicieli sektora bankowego na GPW WIG-PL 857292 851240 857292 851432 -0.3% 1470
notuje wzrost rzedu 116%. W tym okresie indeks WIG zyskuje 43,6%. Optymizm WIG 819485 814104 823658 816473 -03% 1491
inwestoréow wobec WIG Banki zwigzany jest z bardzo mocnymi wynikami sektora

A > : WIG20
bankowego oraz perspektywa hojnych strumieni dywidend. T Y i D
WIG (czarna linia) oraz WIG Banki (zielona linia) w ostatnich 12 miesigcach Alior 96,00 12533 0,2% 25,8%

Allegro 30,34 32061  -2,4% -9,0%
lm=m  Asseco Poland 75,50 6267  -0,6% 3,3%
CD Projekt 116,50 11640  -1,0% 1,3%
w  Cyfrowy P. 10,72 6853 -1,5% -13,1%
Dino 415,90 40775 -33% -9,7%
ISW 40,50 4755 2,3% -3,6%
= Kety 755,00 7 286 2,0% 1,3%
KGHM 115,95 23190 2,8% -5,5%
w  Kruk 438,20 8 465 0,2% -8,1%
LPP 18030,00 33449 0,2% 11,4%
amm  MBank 715,00 30363  -1,2% 33,6%
o Orange 8,09 10 614 -0,6% -0,6%
Pekao 176,00 46195  -1,1% 15,8%
. Pepco 19,07 10 985 0,4% -26,8%
PGE 7,22 16209  -2,4% -16,8%
PKN Orlen 62,38 72420 -0,4% -4,8%
w  PKO BP 56,30 70375 -1,0% 11,9%
PZU 47,78 41259  -1,5% 1,1%

= = = = 3 .4 Santander Polska 546,00 55795 0,7% 11,5%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 518,00 1252 -13% -4,3% Grenevia 317 1819 -02% -55% Ropa Brent [USD/bbl] 84,1 2,6% 1,4% 0,6% 9,2% 8,6%
Amrest 26,10 5730 1,8% -1,9% Handlowy 107,80 14085 -0,2% 6,3% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 1,7 -2,7% -135% -10,3% -33,7% -352%
Arctic 2180 1510 -2,2% -2,5% Huuuge 2870 1926 -02% 7,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 249 0,5% -6,3% 0,2% -23,0% -49,8%
Asbis 2580 1432 -1,1% -9,5% ING BSK 315,00 40982 0,6% 23,0% CO2 [EUR/] 54,3 -0,9% -5,4% 0,1% -30,4% -42,4%
Auto 2580 3370 -0,8% -0,6% InterCars 555,00 7863 0,7% -8,1% Wegiel ARA [USD/t] 109,8 0,4% -2,5% 52% -6,6% -20,8%
Azoty 22,46 2228 -1,7% -9,1% Milennium 1045 12677 21% 251%  Miedz LME [USD/t] 88335 3,2% 4,1% 51% 44% -1,0%
Benefit 2530,00 7484 33% 29,7% MoBruk 312,50 1098 -05% -5,6% Aluminium LME [USD/t] 22179 0,0% 1,2% 14% -54% -2,9%
Bogdanka 33,20 1129 1,3% -2,4% Neuca 880,00 3925 -03% -4,9% Cynk LME [USD/t] 25373 0,5% 3,2% 65% -39% -14,5%
Budimex 691,00 17641 0,9% 10,4% PKP Cargo 12,54 562 -1,1% -14,0%  Otéw LME [USD/t] 2162,7 1,2% 4,8% 5,1% 6,3% 4,1%
Bumech 12,42 180 -0,6% -31,0% Polimex 425 1032 -15% 22% Stal HRC [USD/t] 787,0 -1,6% -1,9% -1,0% -30,7% -25,4%
Ccc 7304 5030 -0,4% 19,4% Pracuj 6540 4465 14% 55% Ruda Zelaza [USD/f] 109,5 -2,6% -6,4% -12,3% -19,7% -16,5%
Cl Games 1,63 299 -1,7% -22,1% Ryvu 5700 1318 -26% -0,9% Wegiel koksujacy [USD/t] 265,0 -0,2% -8,9% -135% -18,0% -23,5%
Cognor 8,19 1404 0,6% -1,8% Selvita 60,60 1112 -0,7% 3,6% Ztoto [USD/oz] 2170,3 0,6% 1,0% 6,2% 5,2% 14,0%
Comarch 262,00 2131 1,9% 26,0% Synthaverse 3,89 273 1,7% -89%  Srebro [USD/oz] 24,9 3,3% 32% 10,0% 48% 14,9%
Develia 65185 2420 13% 17,8% Tauron 3,12 5463 05% -165% Platyna [USD/oz] 938,2 1,4% 3,2% 6,6% -54% -5,0%
Dom Dev. 164,40 4241 -0,1% 10,0% TEN 92,00 675 0,0% -4,6% Pallad [USD/oz] 1062,8 2,1% 2,4% 13,9% -42% -27,3%
Enea 9,70 5138 -0,4% 58% Text 91,70 2361 3,0% -20,8%  Bitcoin USD 73057,1 2,8% 9,9% 18,9% 71,9% 196,5%
Eurocash 1549 2156 0,3% -7,0% WP.PL 110,00 3223 0,0% -9,5% Pszenica [USd/bu] 532,3 -0,6% 2,1% -7,8% -152% -20,8%
GPW 4434 1861 -0,1% 43% XTB 5290 6219 0,0% 39,9%  Kukurydza [USd/bu] 426,0 -0,7% 1,9% 25% -96% -32,1%
Greenex 2,58 741 0,8% -0,2% ZE PAK 19,08 970 2,0% -11,7%  Cukier ICE [USD/Ib] 21,9 0,2% 2,2% 1,1% 7,4% 15,0%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2408.31 -0.69%

L Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2320.09 H H

W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2156.33 0.11% i H F2500

imﬁ***ﬁﬂﬁﬂ

F2100

L Q-ﬁﬁ' .

#2000

4 - - i i
T
?i*ml F1900

i i F1800
Sep 15 ' Sep 29 " oct 16 ' Oct 31 " Nov1s Nov 30 " Dec 15 ‘Deci 29 ' Jan 15 ' Jan31 | Feb 14 Feb 29 "Mar 15
2023 4
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 145EP2023-14HAR2024 Copyright® 2024 Bloomberg Finance L.p. 14-Mar-2024 06:58:57
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
F5200
-
1 g
u*-f+? -
+
D"D QD.* F5000
i S
- 4800

: | | | 4400
L byl : ———
0 N | i : 0 _
“ Pl Yy
I S : k4200
- By
7 SPX Index - Last Price 16531 008 | M |
loving Average(Simple,50,0) (SPX) 4946.49
W 5PX Index - Moving Average 200 Day 4566.60 0.11%
Sep 15 Sep 29 Oct 16 Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 15 Dec 29 Jan 16 Jan 31 Feb 14 Feb 29 Mar 15
2023 | 2024
SPX Index (SEP 500 INDEX) G1598 Daily 14SEP2023-14MARZ024 Copyrights 2024 Bloomberg Finance L.P. 14-Mar-2024 06:59:36

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

im komentarze nie

dzajacych raport



bdD (]

Budimex

Budimex

Mirbud

BIULETYN PORANNY

czwartek, 14 marca 2024, 07:58 CET

INFORMACJE ZE SPOLEK

Podsumowanie wywiadu z cztonek zarzgdu Budimexu Marcinem Wegtowskim.

-w 2024 spotce trudno bedzie powtdrzyé sprzedaz z 2023, nie jest to niemozliwe, ale uzaleznione od podpisania
krétkoterminowych kontraktow.

-spoétka chce poprawi¢ rentownos$é

-celem na 2024 rok jest utrzymanie EBIT na poziomie zesztego roku (przy nizszej sprzedazy zaktadana jest poprawa
marzy)

-celem spdiki jest utrzymanie poziomu gotéwki, ciezko bedzie powtérzy¢ dynamike wzrostu gotéwki z 2023 roku
-spotka nie planuje typowych akwizycji zwiekszajacych ekspozycje w jakims obszarze, poza przejeciami przez FBSerwis
oraz projektami z sektorze OZE

-spotka chce inwestowac srodki w realizacje réznych projektow deweloperskich w ramach wspotpracy joint venture
-spotka nie planuje zmian w polityce dywidendowe;j

-zarzad nie rozwaza w tym roku wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.

Komentarz BDM: W wywiadzie powtérzone sg gtowne watki z wtorkowej konferencji wynikowej. Guidance spotki na
2024 rok to w tym momencie ptaska/lekko nizsza sprzedaz oraz utrzymanie EBIT i gotowki netto z 2023 roku. Zarzgd
Budimexu raczej konserwatywnie podchodzi do wskazywania swoich oczekiwan, wiec zaktadamy, ze przedstawiono
rynkowi plan minimum. Jednoczesnie, jezeli wyniki 2024 miatyby sie finalnie okazac ptaskie r/r, to uwazamy, ze bedzie
to raczej rozczarowujgce dla rynku, biorgc pod uwage obecng wycene spétki, ktbra ma w naszej opinie zaszyte
oczekiwania na kontynuacje wyraznej poprawy wynikoéw w krétkim/$rednim terminie.

(Krzysztof Pado)

Oferty Budimexu o fgcznej wartosci 2,33 mld PLN netto na budowe pigciu odcinkéw drogi S10 Szczecin - Pita zostaty
wybrane jako najkorzystniejsze w przetargu GDDKIA.

Komentarz BDM: Wybér najkorzystniejszych ofert w tych postepowaniach to potwierdzenie wcze$niejszych
najwyzszych ocen w tych postepowaniach, o czym spétka informowata juz 19 lutego.

Przetargi na odcinki $10 z X1I’23 [min PLN netto]

najkorzystniejsza

data oferty Nazwa najnizsza oferta podmiot % budzetu  budzet Il oferta I liczba ofert oferta
2023-12-21  S10 Szczecin - Pita (1: Szczecin Kijewo-Szczecin Zdunowo) 152 NDI 77% 199 166  Budimex 92% 7 brak info
2023-12-21  S10 Szczecin - Pita (lI: Stargard Wschéd- wezet Suchari) 366 Budimex 80% 457 427 Mirbud 86% 4 tak, Budimex
2023-12-21  S10 Szczecin - Pita (Ill: Suchai— Recz) 542 Mirbud 80% 679 552 Budimex 98% 8 tak, Mirbud
2023-12-21  S10 Szczecin - Pita (IV: Recz — Cybowo) 526 Mirbud 65% 806 533  Budimex 99% 7 brak info
2023-12-21  S10 Szczecin - Pita (V: Cybowo —towicz Watecki) 482 Budimex 87% 551 486  Mirbud 99% 7 tak, Budimex
2023-12-21  S10 Szczecin - Pita (VI: towicz Watecki — Piecnik) 437 Budimex 70% 629 464  Mirbud 94% 6 tak, Budimex
2023-12-21  S10 Szczecin - Pita (VII: Piecnik — Watcz Zachéd) 449 Budimex 90% 501 465 NDI 97% 6 tak, Budimex
2023-12-21  S10 Szczecin - Pita (VIII: Witankowo — w. Pita Pétnoc) 586 Budimex 72% 813 593  Strabag 99% 5 tak, Budimex

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., GDDKIA

(Krzysztof Pado)

Mirbud podpisat list intencyjny z ElectroMobility Poland, ktérego przedmiotem jest potwierdzenie, ze spdtka ztozyta
,oferte optymalng z punktu widzenia celéw i budzetu realizowanego projektu” w postepowaniu na wybér generalnego
wykonawcy budowy zaktadu produkcyjnego samochodéw elektrycznych Izera w formule Projektuj i Buduj. Warunkiem
podpisania umowy o GW jest uzyskanie przez ElectroMobility Poland odpowiednich zgéd korporacyjnych.

W komunikacie prasowym ElectroMobility Poland podato, ze strony wyrazity wole realizacji kompleksowych robét
budowlanych na terenie Jaworznickiego Obszaru Gospodarczego, a nastepnie oddania do uzytkowania obiektow
budowlanych fabryki samochodéw elektrycznych o mocach produkcyjnych wynoszgcych 150 tys. sztuk rocznie.
Uruchomienie masowej produkcji samochoddéw planowane jest do potowy 2026 roku.

Komentarz BDM: W komunikacie nie podano warto$ci potencjalnej umowy. Wedfug wczesniejszych doniesien
medialnych uruchomienie produkcji Izery w Jaworznie miato kosztowa¢ ok 6 mid PLN (kwota byta podawana w
kontekscie uruchomienia projektu i jego utrzymania do momentu samofinansowania, wiec naszym zdaniem nie nalezy
Jjej utozsamiac z kosztem umowy na GW) a gtéwnym partnerem projektu ma byc chinskie Geely (wtasciciel m.in. marki
Volvo). Zaktad miat by¢ wybudowany w dwdch etapach. Dla etapu pierwszego powierzchnia zabudowy miata wynie$¢
169 tys m2 (produkcja do 100 tys aut/rok) a docelowa powierzchnia zabudowy dla etapu drugiego to 250 tys m2
(produkcja do 200 tys aut/rok).

Dominujgcym akcjonariuszem ElectroMobility Poland jest Skarb Panstwa (91% udziatéw), mate pakiety nalezg do
PGE/Tauronu/Enei/Energi. Prezesem spotki od 2017 roku jest Piotr Zaremba. Na poczatku 2022 zawarto umowe
z Prochemem o zastepstwo inwestycyjne w formule EPCM.

Na poczatku marca’24 Minister B. Budka informowat, ze zarzgdzanie projektem przejmie wkrotce Ministerstwo Aktywow
Panstwowych. W lutym w kwestii koniecznosci podjecia decyzji ws. projektu wypowiadata sie Katarzyna Pefczyriska-
Natecz, minister funduszy i polityki regionalnej (link), a list do PFR pisat prezes Geely (link).

(Krzysztof Pado)
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Oferta konsorcjum Mirbud/Kobylarnia o wartosci 542 min PLN netto na budowe Il odc. drogi S10 Szczecin — Pita
(Suchan — Rzecz) zostaly wybrane jako najkorzystniejsze w przetargu GDDKIA — wynika z danych platformy eB2B (link).

Komentarz BDM: Spétka nie poinformowata jak na razie o wyborze oferty w formie raportu biezgcego (data wyboru
najkorzystniejszej oferty to 13 marca 2024). Mirbud ma ztozong takze najnizszg cene na sgsiedni odcinek za 526 min

PLN (status przetargu wskazuje na razie na brak wyboru najkorzystniejszej oferty).
(Krzysztof Pado)

Konsorcjum Mirbud/Kobylarnia podpisato umowe z Gming Glogéw na budowe i modernizacje infrastruktury drogowej
pod strefe przemystowa na terenie gmin Gltogéw i Kotla. Warto$¢ umowy: 120,6 min PLN netto.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’23.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki  kons.  réznica r/r k/k YTD 2023 r/r
Przychody 3100,0 3102,1 -0,1% 0,6% 27,5% 10251,0 13,8%
EBITDA 751,8  699,9  7,4% 12,5% 11,0% 2540,1 18,0%
EBIT 4150 422,6 - -140,3%  -138,7% 791,1 -167,0%
2ysk netto j.d. 2336 257,7 - -230,1%  -196,6% 2841 -114,8%
marza EBITDA 24,3% 22,6% 1,69 2,58 -3,59 24,78% 0,88
marza EBIT -4,8% 13,6% -18,48 -16,92 -20,76 7,72% 20,84
marza netto -7,5% 8,3% -15,86 -13,36 -17,47 2,77% 24,05

Zrédto: BDM, PAP

Spotka w 1Q’'24 oczekuje wzrostu GMV skonsolidowanej grupy w zakresie 8-9% r/r, a przychodéw w przedziale 4-7%
r/r. Skonsolidowany CAPEX spodziewany jest w 1Q'24 na poziomie 130-150 min PLN.

Allegro planuje w ciggu 2 lat uruchomi¢ platformy we wszystkich 5 krajach, w ktérych dziatata Grupa MALL. Kazda
z platform ma osiggna¢ rentownos¢ w ciggu czterech lat od uruchomienia.

Spoétka w wynikach za 2023 rok planuje ujaé wptyw zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
w odniesieniu do portfela transakcji terminowych zabezpieczajgcych ekspozycje zwigzang z umowa na zakup gazu
LNG od Venture Global Calcasieu Pass. Wynik netto grupy za 2023 rok wzro$nie o ok. 5,8 mid PLN.

Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit w srode decyzje Srodowiskowg Generalnego Dyrektora Ochrony
Srodowiska dotyczacg kontynuacji wydobycia wegla w kopalni Turéw. Wyrok jest nieprawomocny.

PGE GIiEK czeka na pisemne uzasadnienie wyroku sgdu w sprawie uchylenia decyzji Srodowiskowej dla kopalni Turéw
i analizuje dalsze kroki w tej sprawie. Na pisemne uzasadnienie wyroku czeka tez Generalna Dyrekcja Ochrony
Srodowiska.

Spétka a planuje zainwestowaé w 2024 roku 400-500 min PLN w budowe sieci 5G oraz modernizacje sieci dostepowe;.
Niebawem ruszg prace nad nowg 3 lub 4-letnig strategig grupy, ktéra ma byé zaprezentowana na poczatku 2025 roku.

Perspektywy spétki na 2024 rok sg pozytywne - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie Jacek Kunicki, cztonek zarzadu
ds. finanséw. Dodal, ze jest zadowolony z 1Q’24 dla telekomu.

NW?Z spétki nie podjeto uchwaty w sprawie nabycia 100% udziatéw w Solarfarm Brzezinka.

Spétka zamierza przejg¢ kontrole nad spétkg Rawaki, hurtownikiem i detalistg w branzy obuwniczej, poprzez nabycie
100% udziatéw w kapitale zakltadowym tej spotki.

Bank przeznaczyt w obszarze korporacyjnym 13,2 mid PLN na finansowanie odnawialnych zrédet energii oraz projektow
proekologicznych. Grupa jednoczes$nie znaczaco ograniczyta finansowanie inwestycji zwigzanych z paliwami
kopalnymi.

BNP Paribas sprzeda w ramach procesu przyspieszonej budowy ksigegi popytu 8.860.616 akcji BNP Paribas Bank
Polska, stanowigcych 6% w kapitale zaktadowym polskiego oddziatu grupy. Agencja Bloomberg podata, ze cena
sprzedazy wyniosta 100 PLN za akcje.

Akcjonariusze spétki upowaznili zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
o kwote nie wyzszg niz 115,8 min PLN poprzez emisje nie wigcej niz 57.914.184 nowe akcji spétki oraz do pozbawienia
prawa poboru nowych akgji dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci za zgodg rady nadzorcze;.
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Unimot Paliwa - spotka z Grupy Unimot - kontynuujac przyjetg strategie dywersyfikacji dziatalnosci grupy, rozpoczeta
dziatalno$¢ na rynku paliw zeglugowych w polskich portach. Dziatalno$¢ bunkrowa Grupy Unimot prowadzona bedzie
w oparciu o dwa z dziewigciu terminali paliwowych nalezacych do Unimot Terminale, zlokalizowanych w Gdansku
i Szczecinie.

Polska rewiduje teraz KPO i chce przeprowadzi¢ zmiany do konca lata tak, by w sierpniu ztozy¢ jednoczesnie drugi
i trzeci wniosek o ptatnos¢ - powiedziata w Radiu Zet minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-
Natecz.

Grupa zaktada w zaktualizowane;j strategii, ze do 2030 r. jej wydatki na zielone inwestycje wyniosg 4 mld USD. Grupa
dazy do osiggniecia neutralnosci emisyjnej do 2050 roku.

Grupa w lutym’24 pozyskata zamdwienia o wartosci okoto 40,8 min PLN w poréwnaniu z wartoscig 42,6 min PLN
w analogicznym okresie ubiegtego roku (-4% r/r).

Best wygrat z Kredyt Inkaso w sporze sgdowym. Sad Okregowy w Warszawie uznat racje Best oraz prezesa spdtki,
Krzysztofa Borusowskiego i w catosci oddalit powddztwo Kredyt Inkaso o zaptate 60,7 min PLN. Wyrok jest
nieprawomocny.

Spétka rozszerzyta portfolio wydawnicze o gre "Puppet House" z gatunku horror-survival. Gra w tym roku trafi na PC,
PlayStation 5 i Xbox, a za stworzenie tytutu odpowiadajg Vecube Studio oraz Spirit Games Studio.

20 projektow otrzyma dofinansowanie z Centrum Rozwoju Przemystow Kreatywnych w ramach "Programu Wsparcia
Gier Wideo". Dofinansowanie otrzymajg m.in. Draw Distance (280 tys. PLN) na opracowanie prototypu gry z gatunku
visual-novel z akcjg osadzong w Krakowie, Jujubee (261,7 tys. PLN) na stworzenie prototypu gry strategicznej o kulturze
i historii Stowian, Space Fox Games (280,8 tys. PLN) na prototyp gry kulturowej “Noc Dziadéw”.

Spétka dokona w wynikach za 2023 rok odpisu aktualizacyjnego w wysokosci blisko 11 min PLN. Odpis dotyczy wartosci
przedsiebiorstwa One More Level KRS 0000517599 wniesionego do spotki w momencie potaczenia. Jak podano,
powodem odpisu jest trwata i catkowita utrata wartosci tego aktywa.

Najbardziej zaangazowane w rozwdj matych reaktoréw SMR firmy - Orlen Synthos Green Energy i KGHM - podtrzymujg
opinie o atrakcyjnosci tej technologii. Watpliwosci dotyczg terminéw. — Parkiet

Sady w przewazajgcej czesci przypadkéw oddalajg roszczenia bankéw o wynagrodzenie za korzystanie z kapitatu przy
sprawach dotyczacych kredytéw CHF. — Rzeczpospolita

W $rode Parlament Europejski w Strasburgu przyjat wnioski majgce na celu ograniczanie marnotrawstwa zywnosci
i tekstyliow w catej UE. Postowie przyjeli stanowisko w sprawie proponowanych zmian dotyczacych odpadéw 514
gtosami za, przy 20 przeciw i 91 wstrzymujgcych sie. Producenci sprzedajacy tekstylia w UE mieliby pokrywaé koszty
ich zbierania, sortowania i recyklingu.

Postowie proponujg wyzsze wigzace cele redukcji odpadow, ktére majg zostac osiggniete na poziomie krajowym do
31 grudnia 2030 roku - co najmniej 20% w przetworstwie i produkcji zywnosci (zamiast 10% proponowanych przez
Komisje) oraz 40% na mieszkanca w handlu detalicznym, restauracjach, ustugach gastronomicznych i gospodarstwach
domowych (zamiast 30%). Parlament chce réwniez, aby Komisja ocenita, czy nalezy wprowadzi¢ wyzsze cele na 2035
rok (odpowiednio co najmniej 30% i 50%), a jesli tak, zwrdci sie do niej o przedstawienie wniosku ustawodawczego.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

cupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-03-14, 07:58 CET.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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