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The Farm 51 Group S.A. to spétka zajmujaca sie
produkcja gier przeznaczonych na wiekszos¢ dostepnych
obecnie platform, przede wszystkim na komputery
osobiste oraz konsole. -
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Szanowni Panstwo,

Oddajemy w Panstwa rece raport za Il kwartat 2025 r., ktéry podsumowuje najwazniejsze wyniki

finansowe i dziatania strategiczne The Farm 51 Group S.A.

Trzeci kwartat 2025 r. byt dla nas okresem intensywnych zmian strategicznych i organizacyjnych, a takze
znaczacych naktadéw produkcyjnych zwigzanych z realizacjg kluczowych projektéw. Koncentrowalismy sie
przede wszystkim na budowaniu fundamentéw przysztego wzrostu, zaréwno poprzez aktualizacje

kluczowych celéw, jak i zwiekszenie skali prac deweloperskich.

W Il kwartale 2025 r. wypracowaliSmy 0,7 mln zt przychodéw ze sprzedazy produktéw wobec 0,9 min zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku. W tym okresie EBITDA wyniosta 1 mIn zt w poréwnaniu do 1,7
min zt w ub.r. W Il kwartale wykazalismy strate netto na poziomie 0,4 min zt wobec niespetna 90 tys. zt
zysku rok wczesniej. Narastajgco po trzech kwartatach zwiekszyliSmy przychody ze sprzedazy 016% do 3,5
min zt. Od stycznia do wrzesnia EBITDA wzrosta r/r o prawie 40% do 5,6 min zt, a zysk netto zmniejszyt sie

do1,2 min zt wobec1,5 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

To, co zastuguje na podkreslenie w kontekscie wynikéw finansowych, to utrzymujace sie stabilne wptywy ze
sprzedazy pierwszej wersji gry Chernobylite. Tytut ten od kilku lat generuje powtarzalny strumien
przychodéw, co potwierdza zaréwno warto$¢ samej marki, jak i naszg zdolnosé do tworzenia gier o dtugim
cyklu zycia sprzedazowego. Stabilna sprzedaz Chernobylite stanowi solidng baze pod rozw6j Chernobylite 2 i
wzmacnia nasze przekonanie, ze nadchodzgca premiera bedzie miata potencjat do wygenerowania

znaczaco wyzszej skali przychodoéw.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad The Farm 51 Group S.A.
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1. Podstawowe informacje o Spotce

1.1. Dane Spotki

Firma: The Farm 51 Group
Forma prawna: sp6tka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gliwice
Adres: ul. Ligocka sD, 44-105 Gliwice
Tel./ fax: +4832279 0380
Internet: www.thefarmsi.com
KRS: 0000383606
RECON: 241925607
NIP: 6312631819

1.2. Zarzad

Na poczatku Il kwartatu 2025 roku sktad Zarzgdu:

1. RobertSiejka - Prezes Zarzadu
2. Artur Fojcik—Wiceprezes Zarzagdu
3. Wojciech Pazdur—Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku z uptywem kadencji Cztonkéw Zarzgdu, Rada Nadzorcza Spétki uchwatg nr1/09/2025 z dnia 8
wrzesnia 2025 roku powotata do sktadu Zarzgdu Spétki, na nowg trzyletnig kadencje, nastepujgce osoby:

1.  Woijciech Pazdur - Prezes Zarzadu
2. Artur Fojcik—Wiceprezes Zarzgdu
3. RobertSiejka—Wiceprezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

Karol Przeliorz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Maciej Gdula - Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Kierzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Michat Pietrzkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Robert Wist —Cztonek Rady Nadzorczej,

e wN

1.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Spétki, na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 14 listopada 2025 roku,

przedstawia sie nastepujaco:

. .. . . Udziat
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba ghosow Udziat w kapitale zaktadowym w gtosach
(wszt.) (w proc.)
(w proc.)
1. Pozostali 6923478 6923478 100,00 100,00
Razem 6923478 6923478 100,00 100,00

Na dzier publikacji niniejszego raportu, Spétka nie posiada akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 %

gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.
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2. Znaczace zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wzgodzie zpraktyka stosowang przez jednostki dziatajgce
w Polsce, woparciu ozasady rachunkowosci wynikajace zprzepiséw ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. Z2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie
od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy produktéw ujmuje sie wrachunku zyskéw istrat, gdy znaczace ryzyko ikorzysci
wynikajgce zpraw wiasnosci do produktéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie
realizacji krétszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sg w momencie zakofczenia wykonania ustugi.

Koszty realizowanych projektéw ksiegowane sg na wyodrebnione konta zespotu ,5”. Dla kazdego projektu
okreslono osobny zestaw kont. Na zakoriczenie miesigca zebrane koszty przeksiegowane zostaja na
odpowiednie konto ,produkcja w toku”. Po zakonczeniu prac nad projektem koszty ksiegowane sg na koszty
sprzedazy produktu, proporcjonalnie do wartosci sprzedazy.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw istrat
w wariancie poréwnawczym.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosdci niematerialne iprawne ujmuje sie wksiegach wedtug cen nabycia, lub wytworzone we wiasnym
zakresie, po koszcie wytworzenia.

Zakonczone i niezakoficzone prace rozwojowe

Wycena zakonczonych i niezakonczonych prac rozwojowych dokonywana jest po rzeczywiScie poniesionych
kosztach. Do czasu zakonczenia prowadzonych prac rozwojowych koszty tych prac ujmowane sg na koncie
,Produkcja w toku”. W momencie zakoficzenia prac rozwojowych z pozytywnym efektem przekwalifikuje sie je
do wartosci niematerialnych i prawnych, o ile spetniaja warunki okreSlone w art.33 ust.2z ustawy o
rachunkowosci:

e produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okreslone,

e techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na
tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii,

e  koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw
lub zastosowania technologii.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych na witasne potrzeby poniesione przed podjeciem
produkgji zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli zostang pokryte, wedtug przewidywan,
przychodami ze sprzedazy tych produktéw. Przyjmuje sie maksymalnie piecioletni okres amortyzagji.

Srodki trwate

Warto$¢ poczatkows Srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze oodpisy ztytutu trwatej utraty ich wartosci. Cena nabycia
i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, wtym réwniez koszt obstugi
zobowiazaf zaciggnietych wcelu ich finansowania izwigzane znimi rdznice kursowe, pomniejszony
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o przychody z tego tytutu. Wartos$¢ poczatkowa stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego
powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukgji,
powodujgcego, ze warto$¢ uzytkowa tego Srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania wartod¢ uzytkowa. Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie
amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte wcelu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkéw, wtym réwniez ztransakcji handlowej, a wszczegélnodci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty nabyte
w celu osiggniecia tych korzysci. Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieA zawarcia
kontraktu wcenie nabycia, to jest wwartodci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych wzamian
innych sktadnikéw majatkowych, za§ zobowigzania finansowe wwartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartodci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez Spoétke koszty transakcji. Aktywa finansowe nabyte wwyniku transakgji
dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych wdniu ich zawarcia. Rozchody
aktywoéw finansowych nabytych na rynku regulowanym sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu stosujac
zasade ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na lata nastepne w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wiw
roznice i straty.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zapfaty, zzachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznoSci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiert prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone wwalutach obcych na dzied dokonania operacji wycenia sie po $rednim
kursie Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty wostatnim dniu roboczym poprzedzajacym
ten dzien.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne wbanku i wkasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej. Wykazana wsprawozdaniu zprzeptywu $rodkdéw pienieznych
pozycja ,Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne” sktada sie ze §rodkéw w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktdre nie zostaty potraktowane jako
dziatalnos¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Rezerwy na zobowigzania
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Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny i zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw istrat obejmuje cze$¢ biezacg icze$¢ odroczong. Biezace
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana
w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego na koniecina poczgtek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, wzwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie wwysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania pokazywane sg w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odsetek za zwtoke w zaptacie
zobowigzan.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Spétka wprowadza do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
znaczy w wartoSci godziwej poniesionych wydatkow.

Zobowigzania finansowe Spétka wprowadza do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty. Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych uwzglednia sie
poniesione koszty transakgji.

Po wstepnym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposéb:

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodci — wycenia sie wedtug skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej. Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do
kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - wycenia sie w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do
terminu wymagalnosci, czy tez nie. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreSlono
stopy procentowej wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty. Skutki okresowej wyceny zalicza sie
odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej
pomniejszania o koszty transakgji, jakie jednostka poniostaby zbywajgc te aktywa lub wytgczajacje z ksigg
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos$¢ tych kosztéw bytaby znaczaca. Skutki okresowej
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wyceny zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpito przeszacowanie.

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej
pomniejszania o koszty transakgji, jakie jednostka poniostaby zbywajgc te aktywa lub wytgczajac je z ksigg
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze warto$¢ tych kosztéw bytaby znaczgca. Skutki okresowej wyceny
aktywoéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy zalicza sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zobowigzania finansowe, z wyjgtkiem pozycji zabezpieczajacych, Spétka wycenia nie pdzniej niz na koniec roku
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, natomiast zobowigzania przeznaczone do obrotu
oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzah w warto$ci godziwej.

Instrumenty finansowe prezentowane sg w bilansie w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe.
Dotacje
Dla kazdego projektu wspétfinansowanego ze srodkéw pomocowych:

e zatozono - osobny rachunek bankowy,
e wyodrebniono zestaw kont ksiegowych dla kosztéw i przychoddw, kont bankowych,
e wydzielono osobne rejestry: zakupdw, bankowe i polecenia ksiegowania.

Dotacje zaliczane sg jako przychéd i ujmowane sg w RZIS w pozostatych przychodach operacyjnych, w
momencie wptywu pieniedzy na konto firmowe.

Koszty zwigzane z projektami dotacyjnymi ksiegowane sg w koszty, na wydzielone konto ,5” z odpowiednig
analitykg, wymagang w zawartej umowie, w harmonogramie projektowym.

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzier bilansowy aktywdw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych
powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Przeptywy pieniezne

Spotka sporzadza przeptywy pieniezne metodg poSrednia.
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3. Skrécone SpraWOZdanie finansowe za Il kwartat 2025 r. Emitent uwagi na zachowanie przejrzystosci

prezentowanych danych, nie prezentuje w kwartalnym skroconym sprawozdaniu finansowym pozycji oznaczonych literami i cyframi rzymskimi oraz

cyframi arabskimi, ktdre w okresie biezqcym i pordwnywalnym posiadaty wartosé 0,00)

3.1. Bilans (danewzl)

AKTYWA 30.09.2025T. 30.09.2024 .
A. AKTYWATRWALE 7389790,89 12699 780,80
. | Warto$ci niematerialne i prawne 7378105,09 12640 286,12
1.Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 7370 438,37 12623 419,36
2. Inne wartosci niematerialne i prawne 7 666,72 16 866,76
IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 11 685,80 59 494,68
1.8rodki trwate 11 685,80 59 494,68
B. AKTYWAOBROTOWE 25860 605,78 13 214 095,35
|. | Zapasy 24140 485,11 9468 291,08
2. Pétprodukty i produkcja w toku 24140 485,11 9468 291,08
II. | Naleznosci krotkoterminowe 1480194,62 3469 041,13
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1480194,62 3469 041,13
[1l. | Inwestycje krotkoterminowe 176 316,86 185 846,73
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 176 316,86 185 846,73
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokres. 63 609,19 90 916,41
AKTYWA RAZEM 33 250396,67 25913 876,15

PASYWA 30.09.2025T. 30.09.2024 .

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WtASNY 23400 864,09 19 060 547,68
I. | Kapitat podstawowy 692347,80 642347,80

1. | Kapitat (fundusz) zapasowy 29636 981,68 27 440209,18

. | Zysk (strata) z lat ubiegtych

-8150785,22

-10570713,38

Zysk (strata) netto

ZOBOWIAZANIAIREZERWY NA

1222319,83

1548704,08

B. ZOBOWIAZANIA 9849532,58 6 853328,47
g Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
11l. | Zobowigzania krotkoterminowe 9849532,58 6 853328,47
3. Wobec pozostatych jednostek 9849532,58 6 853 328,47
PASYWA RAZEM 33250396,67 25913 876,15




3.2. Rachunek zyskéw i strat (dane w zt)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant poréownawczy)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z

NIMI

RAPORT KWARTALNY ZA lIl KWARTAEL 2025 R.

01.07.2025¢t. -
30.09.2025r.

3721299,59

01.01.2025r. -
30.09.2025r.

14 045 613,56

01.07.2024 .-
30.09.2024r.

5395797,27

01.01.2024 . -
30.09.2024r.

15472 454,07

. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 718 409,83 3492 463,77 901 407,18 2996 061,47

II. | Zmiana stanu produktéw 3002 889,76 10553149,79 4494 390,09 12 476 392,60
w 398702218 12576 651,33 5033524,89  13886514,48

I. | Amortyzacja 1319161,59 3959754,75 1319529,91 2122290,68

II. | Zuzycie materiatow i energii 21678,94 191166,33 84599,00 211 539,99
[1l. | Ustugi obce 858 686,28 3529 405,79 1511130,23 4960781,10
IV. | Podatki i optaty 4048,00 23209,00 0,00 33157,00
V. | Wynagrodzenia 1647 991,03 4 335775,67 1903 081,55 6142 857,39
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 63990,71 228 553,06 88 892,59 257 470,22
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 71 465,63 308786,73 126 291,61 158 418,10
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
‘ ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY ‘ -265722,59 1468 962,23 362272,38 1585939,59
J w 3132,92 209 976,43 59767,93 308 961,09
Dotacje 0,00 199 633,00 0,00 0,00

[1l. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 55872,24 295158,63
IV. | Inne przychody operacyjne 3132,92 10343,43 3 895,69 13 802,46

‘ POZOSTALE KOSZTY OPERACY]NE ‘

30539,29

30539,29

10 000,00

10 000,00

m Inne koszty operacyjne 30539,29 30539,29

ZYSK/STRATA NA DZIAALNOSCI

F.

OPERACY]NE])
G. ‘ PRZYCHODY FINANSOWE ‘

-293128,96

0,00

1648399,37

1218,00

412 040,31

0,00

1884 900,68

386,16

‘ ZYSK/STRATABRUTTO

‘ PODATEK DOCHODOWY
‘ ZYSK/STRATANETTO

-397 304,46
0,00
-397 304,46

1222319,83
0,00
1222319,83

[I. | Odsetki uzyskane 0,00 1218,00 0,00 0,00
V.| Inne 0,00 0,00 0,00 386,16
KOSZTY FINANSOWE 104 175,50 427 297,54 322586,33 336 582,76

I. | Odsetki zaptacone 36 903,68 249 579,11 293 449,10 311374,23
IV. | Inne 67 271,82 177 718,43 29137,23 25208,53

89453,98
0,00

89453,98

1548704,08
0,00

1548704,08
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3.3. Rachunek przeptywéw pienieznych (dane w zt)

Wyszczegoélnienie

01.07.2025¢t. -
30.09.2025r.

01.01.2025¢r. -
30.09.2025r.

01.07.2024 .-
30.09.2024 .

01.01.2024 .-
30.09.2024r.

A. | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -397304,46 1222319,83 89 453,98 1548704,08
II. | Korekty razem -1135701,21|  -5099 658,43 -1751379,21 3730 917,61
1. | Amortyzacja 1319161,59 3959754,75 1319529,91 2122290,68
5. | Zmianastanurezerw 0,00 -13 750,00 0,00 -13 750,00
6. | Zmiana stanu zapaséw 0,00 -10553149,79 -4 494 390,09 -1361807,03
7. | Zmiana stanu naleznosci 0,00 1230561,15 1215658,82 1853795,78
8. | Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych,

z wyjatkiem pozyczek i kredytow 0,00 "281103,44 25792410 336 834,39
9. | Zmianastanurozliczen miedzyokresowych -3002 889,76 558 028,90 -50101,95 793 553,79

-1533 005,67

-1661925,23

5279 621,69

B. | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
l. | Wptywy 29938,33 29938,33 0,00 0,00
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
2 29938,33 29938,33 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywow trwatych
1. | Wydatki 0,00 0,00 18 400,10 11132 985,67
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
1. yel rroscin alnyen 1 p Y 0,00 0,00 18 400,10 11132 985,67

oraz rzeczowych aktywow trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

29938,33

29938,33

-18 400,10

-11132 985,67

C. . .
finansowej
I Wptywy 1594 353,22 5787533,60 1709 345,75 5573408,44
1. | Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz 2246772,50 2246772,50 0,00 0,00
doptatdo kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki -652 419,28 3540761,10 1709 345,75 5173 408,44
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 400 000,00
1. | Wydatki 0,00 -2102 216,00 0,00 400 000,00
4. | Spfaty kredytéw i pozyczek 0,00 -2102 216,00 0,00 400 000,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (1-11)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/—

1594 353,22

3685317,60

1709345,75

5173 408,44

D. 12 -162 082 29 020,42 -
B.II+/-C.I11) 91285,88 62 082,67 9020,4 679 955,54
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych,

E. 91 285,88 -162 082,67 29 020,42 -679 955,54
w tym:

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 85504,93 338 873,48 156 826,31 865 802,27

$rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

176 790,81

176 790,81

185 846,73

185 846,73

1
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3.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (dane w zt)

Wyszczegoélnienie

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO)
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

01.06.2025¢f. -
30.09.2025 .

21405304,95

01.01.2025¢r. -
30.09.2025 .

19 931771,76

01.06.2024 .-
30.09.2024 .

18 971093,70

01.01.2024 . -
30.09.2024 .

17 511 843,60

la 21405304, 19931771,76 18 971 093,70 17 511 843,60
(BO), po korektach 405304,95 9931771,7 971093,7 7511843
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek

. pitat ( ) p Wy na poczg 642347,80 642347,80 642347,80 642347,80
okresu

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 50 000,00 50 000,00 0,00 0,00

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 692 347,80 692 347,80 642 347,80 642 347,80
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek

2. A )zapasowy na pocz3 27 440209,18 27 440209,18 27 440209,18 27 440209,18
okresu

2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2196 772,50 2196 772,50 0,00 0,00
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec

22 |20 pitatu( )zap g ! 2063698168 | 2063698168 | 2744020918 | 2744020918
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek

5. ysk ) g pocza -8150785,22 -10570713,38 -10570713,38 -10 055 071,79
okresu

5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 8150 785,22 10570713,38 10570713,38 10 055 071,79
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

5.5. S poczg P 8150785,22 10570713,38 10570713,38 10 055 071,79
korektach

5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 6677 252,03 8150785,22 9111 463,28 10570713,38

5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 677 252,03 -8150785,22 -9111 463,28 -10570713,38

6. | Wynik netto -251213,36 1222319,83 89 453,98 1548704,08

a) |zysknetto 0,00 1222319,83 89 453,98 1548704,08

b) | strata netto 251 213,36 0,00 0,00 0,00

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
(BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

4,

23 400 864,09

23 400 864,09

23 400 864,09

23 400 864,09

19 060 547,68

19 060 547,68

19 060 547,68

19 060 547,68

Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na

dziatalnosé Emitenta, jego sytuacje finansowa i wyniki osiagniete w danym kwartale
W Il kwartale 2025 roku The Farm 51 Group S.A. osiggneta 718 tys. zt przychodéw ze sprzedazy produktow,

wobec 901 tys. zt w analogicznym okresie 2024 r. W analizowanym okresie Emitent zanotowat 293 tys. zt

straty z dziatalnoSci operacyjnej oraz 397 tys. zt straty netto. Dla poréwnania, w 11l kwartale 2024 roku

Spétka zanotowata odpowiednio 412 tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej i 89 tys. zt zysku netto. Na

koniec 11l kwartatu 2025 r. zobowigzania Spétki wynosity 9 850 tys. zt, wobec 6 853 tys. zt na koniec Il

kwartatu 2024 r. Struktura zobowigzan i ich stosunek wobec kapitatéw wtasnych w ocenie zarzgdu spotki

zapewniajg bezpieczenstwo finansowe spotki.

Obecny poziom wynikéw finansowych odzwierciedla etap intensywnych prac nad naszymi najwiekszymi

projektami, ktére wciaz pozostajg w fazie produkgji. Jest to naturalny element cyklu rozwoju studia i w

miare zblizania sie do premiery Chernobylite 2 oraz rozpoczecia petnej produkcji Wardevil, oczekujemy

stopniowej poprawy wynikéw finansowych.

We wrze$niu podjeliSmy decyzje o aktualizacji naszej strategii rozwoju, koncentrujgc sie na dwdch

kluczowych filarach dziatalnosci: produkdji gier klasy AAJAA+ oraz rozwoju technologii dronowych o

podwojnym zastosowaniu. Celem nowej strategii jest dalsze umacnianie pozycji niezaleznego producenta
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gier oraz wykorzystanie dynamicznie rosngcego potencjatu rynku technologii dronowych, zaréwno w
zastosowaniach rozrywkowych, jak i profesjonalnych.

Wraz z aktualizacjg strategii wdrozony zostat nowy model zarzadzania oparty na wyraznym podziale
kompetencji w ramach Zarzadu. Wojciech Pazdur objat funkcje Prezesa Zarzadu (CEO), odpowiedzialnego
za rozwdj biznesu i reprezentacje spétki, Artur Fojcik objat funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Dyrektora
Operacyjnego (COO) odpowiada za produkcje i zarzgdzanie zespotami, natomiast Robert Siejka,
Wiceprezes Zarzadu i Dyrektor Finansowy (CFO), sprawuje nadzér nad finansami oraz relacjami z rynkiem
kapitatowym.

Na poczatku listopada 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
przeprowadzeniu emisji akgji serii L w trybie subskrypcji zamknietej, z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Spétka planuje pozyskaé do 11,5 min zt, oferujgc maksymalnie 1 153 913
akgji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 10,00 zt.

Srodki z emisji zostang przeznaczone przede wszystkim na kampanie marketingowa Chernobylite 2 oraz
kontynuacje projektéw dronowych o podwdéjnym zastosowaniu, tgczgcych technologie z branzy gier z
rozwigzaniami militarnymi i szkoleniowymi.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich

realizacji, o ktérych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym.
Nie dotyczy.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow finansowych na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym
raporcie kwartalnym.

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2025r.

7. Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem Emitent podejmowat w obszarze aktywnosci nastawionej na wprowadzenie
rozwiazan innowacyjnych.

W Il kwartale 2025 r. The Farm 51 Group S.A. realizowata nastepujgce projekty:

e ,Slaskie Legendy - Skarbek i Straznicy Podziemi” - stworzenie prototypu gry przygodowo-survivalowej
osadzonej w Swiecie Slgskich legend i §lgskiej kultury.

e BSL-WRE” - stworzenie zaawansowanego Srodowiska symulacyjnego bezzatogowych statkow
latajacych w srodowisku walki radioelektronicznej, uwzgledniajgcej prace radaréw i zagtuszarek oraz
wptyw warunkéw pogodowych i budowy terenu na efektywno$¢ drondéw operujgcych samodzielnie lub
w trybie roju — na potrzeby gier komputerowych oraz symulacji szkolno-treningowych tworzonych na
silniku Unreal Engine 5.

8. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.
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9. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty.

W analizowanym okresie Spétka wspétpracowata z 35 wspétpracownikami na podstawie uméw cywilno-
prawnych a w przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu Ustawy Kodeks Pracy zatrudniata 13,7 osoby.

Robert Siejka

Wiceprezes Zarzadu
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