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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK

= Kruk: Dane o sptatach i naktadach za Q2 2026 [TOP20 BDM, komentarz BDM]

= Mirbud: Spdtka opublikowata podsumowanie miesigca (czerwiec 2026) [podsumowanie BDM]
= Archicom: Spétka w 2Q’26 sprzedata 719 lokali (+14% r/r, +19% q/q) [wykresy BDM]

= XTB: Spotka w ciggu roku pozyskata ok. 589 tys. rachunkéw maklerskich

= Pepco Group: Spotka miata w Q3'25/26 1,09 mld EUR przychodéw

= GPW: Wartos¢ transakcji kapitatowych na Gtéwnym Rynku w Q2'26 wyniosta 15,8 mid PLN

= Ronson Development: Spdtka sprzedata w Q2'26 150 lokali

= Dekpol: Oferta spotki wybrana w przetargu AMW SINEVIA

= Medicalgorithmics: Spétka szacuje przychody w Q2'26 na 10,8 min PLN, a EBITDA na 1,2 min PLN
= Cavatina Holding: Spétka planuje emisje obligacji serii P2026B

= Eurotel: Spétka przeprowadzi buyback do 188 tys. akcji po 31,5 PLN/szt.

= Zremb-Chojnice: Spdétka ma porozumienie produkcyjne i inwestycyjne

= Krka: Spotka wyptaci 9,1 EUR dywidendy na akcje

= PKP Cargo: Sptata dtugu poprzez emisje akcji jest obecnie najlepszym rozwigzaniem dla spotki

KOMENTARZ PORANNY
W kierunku 3700

Czwartkowa sesja na WIG20 przyniosta delikatng przewage bykéw. Popyt podjat sie préby zmierzenia
sie z poziomem 3700 pkt, jednak nie starczyto na to sit. Finalnie indeksu wzrést 0 +0,4% do 3686,0 pkt.
Najmocniej zachowywato sie Pepco (+5%). Najstabiej wypadty akcje Zabki i Kruka (spadki po -2%).
Kolejna sesje ostabiat sie PLN, co wspieraty gotebie wypowiedzi prezesa NBP.
Na europejskich parkietach nastroje tym razem byty dobre. Odbija¢ po dwdch dniach spadkow
prébowat DAX (+0,9%). Wzrostowa sesje zaliczyta Wall Street, gdzie jeszcze wyrazniej niz dzien
wczesniej pomagaty spétki technologiczne. Na zamknieciu S&P500 zwyzkowat o +0,8%, a Nasdaq
Comp zyskat +1,3%. Rynek zndw zagrat pod stabilizacje sytuacji na Bliskim Wschodzie, pozytywnie
interpretujac sprzeczne sygnaty ptynace od Trumpa.
Rano mamy prawie komplet wzrostéw w Azji. Nikkei225 zyskuje blisko +2%. W poblizu wczorajszych
zamknie¢ notowane sg kontrakty na DAX i S&P500. Z informacji makro mamy dzi$ szereg danych
o inflacji w czerwcu oraz protokét z ostatniego posiedzenia RPP. Opublikowany zostanie takze raport
Fed dotyczacy polityki monetarne;j.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

W czwartek na GPW najwiekszy spadek w ramach uniwersum podmiotéw wchodzacych w sktad
WIG20, mWIG40 i sWIG80 odnotowat Mirbud (-3,7%).. W ujeciu 1M i 12M total return na walorach
spotki wynosi odpowiednio +7% oraz -21%.

Mirbud [24M; PLN]
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 139 442 0,3 18,9 31,1
WIG20 3686,0 0,4 18,8 34,2
WIG30 46743 0,3 17,3 30,8
mWIG40 9791,0 -0,0 23,6 26,8
sSWIG80 30864,6 0,2 6,1 10,9
NC Index 268,0 0,1 7,7 87
WIG Banki 24 666 0,8 28,6 44,4
WIG Bud 10173 0,6 8,6 25,1
WIG Chemia 7 690 -1,4 0,2 -16,0
WIG Dew 6281 0,1 12,0 19,4
WIG Energia 4240 0,2 6,4 -5,3
WIG Games 16788 -0,6 -1,9 -3,1
WIG IT 9351 0,2 6,6 8,5
WIG Media 7344 -0,7 9,6 19
WIG Paliwa 17 332 -0,3 53,9 84,6
WIG Spoz 3200 0,1 9,0 7,4
WIG Surowce 9642 2,2 89 124,0
WIG Odziez 11621 0,6 7,1 6,5
DAX 25118 0,9 2,6 2,3
FTSE100 10472 -0,1 7,4 21,9
CAC40 8327 0,9 4,8 9,0
BUX 142 613 13 28,4 42,5
S&P500 7544 0,8 10,9 21,9
DJIA 52487 0,3 10,1 20,0
Nasdag Comp 26207 1,3 13,1 27,9
Bovespa 172742 1,2 7,2 25,6
Nikkei225 68 789 14 35,7 731
Shanghai Comp. 4041 1,7 2,7 18,3
S&P/ASX 200 8793 -0,3 2,7 7,0
EUR/PLN 4,3323 0,0 2,7 -1,8
USD/PLN 3,7871 0,1 5,2 -4,0
CHF/PLN 4,7056 -0,2 -3,7 -3,1
EUR/USD 1,1440 0,1 2,6 2,2
UsD/IPY 161,58 0,5 -3,0 9,5

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
STX 2,13 14,6 MRB 11,04 -3,7
ASB 115,00 6,1 ATT 18,76 22,9
APT 28,30 52 CAR 840,00 -2,6
PCO 38,20 4,7 LWB 20,30 -2,4
MRC 53,50 3,5 TOR 70,50 -2,4
KGN 72,90 3,4 DIG 299,80 -2,3
PCR 63,00 33 ZAB 27,25 -2,3
XTB 127,90 3,1 KRU 409,10 -2,0
LBW 12,30 2,8 SNT 374,20 -2,0
ARL 22,10 2,8 VRG 5,22 -1,9
KGH 304,60 23 ALE 38,96 -1,9
BOS 9,92 23 MNC 37,50 18
COoG 5,90 2,2 CRQ 300,40 -1,8
AMB 18,10 2,0 ABS 86,60 -1,8
CTX 75,50 2,0 ZEP 16,58 =178
ALR 138,75 2,0 DOM 250,50 -1,8
ARH 54,80 19 AST 44,60 -1,8
WTN 13,20 1,9 TEN 89,40 -1,8
UNI 13,22 1,8 DAD 74,00 =il 7/
EBP 679,20 1,8 ACG 20,40 -1,4
3 subiektywnymi pogladami autoi
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WI1G20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 39,0 -1,9 12,1 44,3 21,4 10,7 21,7 STX sWIG80 2,13 19,5 PXM mWIG40 6,75 -11,0
ALR 138,8 2,0 8,3 20,1 32,0 46,4 245,6 ASB mWIG40 115,00 15,9 KGH WIG20 304,60 -8,3
BDX 710,4 1,2 5,8 0,8 11,3 38,3 122,7 TXT mWIG40 50,00 10,1 RBW mWIG40 137,20 -6,9
CDR 231,5 -1,3 2,7 5,2 -3,8 -14,1 61,4 XTB mWIG40 127,90 9,4 CcmMP sWIG80 85,10 -6,9
DNP 27,8 -0,2 -7,7 -17,6 -34,2 -49,0 -39,2 DIG sWIG80 299,80 7,3 DAT sWIG80 112,20 -6,5
EBP 679,2 1,8 11,5 15,6 32,9 43,3 141,2 SNT mWIG40 374,20 7,2 ATC sWIG80 6,23 -6,3
KGH 304,6 2,3 -8,8 0,9 2,8 135,4 177,9 TOR sWIG80 70,50 6,8 AST sWIG80 44,60 -5,3
KRU 409,1 -2,0 3,4 9,4 -14,7 8,2 18,2 CRI mWIG40 841,00 6,5 ATT mWIG40 18,76 -5,0
KTY 1208,0 1,6 -0,1 13,0 22,9 43,5 129,5 APT sWIG80 28,30 6,3 GPP mWIG40 43,75 -4,7
LPP 18 800 0,7 -14,6 -15,6 9,7 33,4 53,9 MRC SWIGS0 53,50 6,2 AGO SWIGS0 8,62 4,5
MBK 1395,0 -0,6 7,8 13,0 33,0 76,2 233,6
MDV 99,0 0,0 28,2 iz2 -28,8 =Sl 2 127,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 38,2 4,7 11,5 35,5 24,7 82,1 9,8 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 235,4 0,2 7,5 6,5 21,4 33,6 197,1 ICE sWIG80 79,40 914,0 RVU sSWIG80 14,84 -51,6
PGE 9,3 -0,6 7,2 -16,7 0,0 -21,5 30,7 ASB mWIG40 115,00 357,2 MDV WIG20 99,00 -51,2
PKN 139,4 -0,4 2,5 8,9 53,9 85,6 186,1 DIG sWIG80 299,80 255,2 DNP WIG20 27,75 -49,0
PKO 107,7 1,6 7,4 12,6 23,2 45,3 239,9 CRI mWIG40 841,00 254,1 ATC sWIG80 6,23 -47,5
PZU 67,6 -0,2 5,4 0,6 -3,5 19,4 123,5 SCW sWIG80 320,00 215,3 SVE sSWIG80 2,81 -45,3
TPE 9,2 0,8 3,2 -10,9 =il &) 8,8 237,8 KGH WIG20 304,60 135,4 EUR sWIG80 4,99 -41,0
ZAB 27,3 -2,3 9,4 20,9 16,3 28,5 SNT mWIG40 374,20 106,4 FTE sWIG80 17,85 -40,9
mWIG40 KURS 1D M 3M 6M 1Yr 3Yr TOR sWIG80 70,50 99,8 ARL sWIG80 22,10 -38,8
ABE 135,0 1,4 5,9 13,3 19,6 43,9 146,3 cTX SWIGS0 75,50 96,1 ANR SWIGS0 18,08 -38,3
AcCP 176,5 -0,4 -6,0 9,2 -19,1 -13,7 156,1 GPW mWIG40 99,25 95,9 ZEP sSWIG80 16,58 -32,9
APR 26,3 -0,8 3,3 34,6 46,2 30,3 30,2
ASB 115,0 6,1 29,5 147,6 247,0 357,2 432,7 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 60,3 il, g 1,2 1,4 S99} 7272,7) 28,7 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 18,8 2,9 12,3 0,1 3,6 17,6 -31,0 DIG SWIGS0 299,80 2757,6 EUR SWIGS0 4,99 67,6
BFT 4976,0 -0,4 9,3 37,0 31,1 59,5 251,2 ATR sWIG80 60,50 754,2 CIG sSWIG80 2,42 -51,9
BHW 122 -0,2 6,3 11,7 17,3 22,0 91,5 CMP sWIG80 85,10 665,3 SVE sWIG80 2,81 -48,6
BNPPPL 147,2 0,1 0,7 -2,7 17,1 53,6 186,7 SNT mWIG40 374,20 557,8 WLT sWIG80 5,33 -30,3
CAR 840,0 2,6 5,4 21,4 35,1 43,8 43,4 NWG MWIG40 93,10 467,8 BRS SWIG80 5,20 -15,1
CBF 188,7 -0,1 0,7 8,1 -11,3 16,8 161,6 ASB mWIG40 115,00 432,7 GRX sWIG80 2,36 -10,6
CPS 15,4 -0,3 1,9 33,8 16,4 -8,3 -4,1 CRI mWIG40 841,00 412,8 BIO sWIG80 3,85 6,5
CRI 841,0 =09 9,9 36,7 116,4 254,1 412,8 ELT sWIG80 58,25 391,1 STX sWIG80 2,13 46,6
DIA 180,9 1,7 3,4 11,1 -2,9 12,4 ICE sWIG80 79,40 390,1 ECH sWIG80 5,00 52,9
DOM 250,5 =il 3 4,5 6,7 £l 12,9 99,6 TOR sWIG80 70,50 374,6 VRG sWIG80 5,22 59,9
DVL 10,8 0,2 0,4 17,4 24,9 44,9 191,2
EAT 10,8 1,3 6,3 8,5 22,0 29,5 51,5
ENA 19,8 0,2 4,0 -22,0 -0,3 2,6 212,9
GPP 43,8 0,6 2,6 10,2 9,6 -25,8 -13,6
GPW 99,3 0,7 19,2 29,2 47,7 95,9 206,9 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
ING 458,2 =i1.7) 5,1 12,3 36,2 50,8 217,8 Ropa Brent [USD/bbl] 76,50 0,3 6,1 17,8 19,6 11,5
ISW 25,0 -0,5 -12,4 -19,6 -1,0 10,9 -33,2 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,01 -0,2 -6,0 5,7 13,5 9,9
LBW 12,3 2,8 12,0 41,2 45,9 39,0 3283 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 49,29 1,6 9,3 1,4 13,0 40,1
MBR 377,0 0,5 4,3 10,4 7,3 31,9 46,6 CO2 [EUR/t] 78,54 0,0 -0,5 4,5 8,0 12,2
MIL 20,2 0,7 3,5 8,6 17,9 39,5 256,2 Wegiel ARA [USD/t] 119,20 -0,3 -1,6 -10,3 11,7 10,6
MRB 11,0 =3,7 7,0 =3,0 -24,0 -21,0 64,1 Miedz LME [USD/t] 13 440 2,6 1,1 -1,0: 6,8 EE)2
MUR 37,0 -0,5 -7,9 -0,2 -7,6 6,6 Aluminium LME [USD/t] 3208 2,5 4,1 -10,0 -7,7 23,6
NEU 700,0 0,1 0,8 9,6 -14,9 73 -0,7 Cynk LME [USD/t] 3649 3,6 4,2 8l 10,4 32,9
NWG 93,1 -1,1 -3,0 -12,7 -3,0 35,5 467,8 Otéw LME [USD/t] 1848 -0,1 0,5 -6,5 -2,2 9,4
OPL 13,8 =il,7) £)8 =il, 7/ 37,3 57,0 139,2 Stal HRC [USD/t] 1155,00 0,0 0,3 2,7 10,4 31,0
PEP 59,9 -0,7 14,5 19,3 58 -0,5 -25,8 Ruda zelaza [USD/t] 98,75 0,1 0,8 -2,9 -6,4 1,2
PXM 6,8 0,7 9,0 25,4 -16,6 46,4 40,6 Wegiel koksujacy [USD/t] 233,00 @) 3,4 6,0 2,2 32,4
RBW 137,2 0,1 4,0 -1,7 -6,7 12,1 321,7 Zioto [USD/0z] 4116 -0,2 -1,5 1,1 -13,3 23,8
SNT 374,2 2,0 32,3 26,6 35,1 106,4  557,8 Srebro [USD/oz] 60,21 0,4 3,5 -5,0 20,6 62,7
TEN 89,4 -1,8 -1,8 -4,8 -0,8 20,9 57,3 Platyna [USD/oz] 1636 1,3 -0,4 -1,7 -20,1 19,7
TXT 50,0 1,0 25,2 32,6 28,3 1,3 54,9 Pallad [USD/oz] 1270 1,3 0,2 3,2 17,5 6,1
VOX 111,0 0,2 -6,3 12,0 -20,4 -30,8 151,8 Bitcoin USD 64077 1,3 2,2 3,8 -12,7 -43,6
VRC 126,0 1,4 8,2 7,6 -2,2 7,5 89,4 Pszenica [USd/bu] 611,25 2,0 3,3 4,4 6,4 12,6
WPL 58,2 0,0 -0,5 1,7 -10,9 -25,9 -47,8 Kukurydza [USd/bu] 427,75 -1,6 1,6 2,0 =3,7. 8,7
XTB 127,9 3,1 21,6 27,5 77,9 82,9 292,8 Cukier ICE [USD/Ib] 15,12 0,1 0,9 4,1 4,1 -11,3
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INFORMACJE ZE SPOLEK

KRUK [TOP20 BDM]

Spotka w trakcie sesji 2026-07-09 opublikowata wstepne dane o sptatach i naktadach za Q2 2026.
Ostatnia rekomendacja BDM: AKUMULUJ (cena docelowa 432,7 PLN; 2026-06-24)

Wybrane dane operacyjne [PLN m]

Q225 Q226 yly Q225LT™ Q226 LTM yly
Zakup pakietow 577 351 -39% 2734 2281 -17%
Wptaty od osob zadtuzonych 987 1039 5,3% 3709 4020 8,4%
Odchylenia wyptat rzeczywistych od planowanych 76 45 -40,7% 271 177 -34,7%
Planowane sptaty 911 994 9,1% 3438 3843 11,8%
Index spfat (sptaty rzeczywiste vs planowane sptaty) [%] 108,3 104,5 -3,5 pkt%

* pozycje korygujace obejmujg segment blockchain, bonus IronSource i jednorazowe transakcje
Zrédto: Dom Maklerski BDM S A.

Historyczny kwartalny indeks sptat rzeczywistych do planowanych [%]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM:

Zaprezentowane dane dotyczace sptat przyjmujemy z umiarkowanym optymizmem. W Q2 2026 spéotka odnotowata wptaty na poziomie 1,039 mld PLN, co
oznacza wzrost 0 5,3% r/r oraz o 7% q/q. Okoto 40% wptat pochodzito z Polski i udziat ten pozostaje stabilny na tle struktury obserwowanej w poprzednich
okresach. Jednocze$nie spotka wskazata na poprawe sptat w Hiszpanii, gdzie odnotowano blisko 20% wzrost g/q. Oznacza to, ze nominalna wartos¢ sptat w
Hiszpanii mogta przekroczy¢ 155 min PLN. Dla poréwnania w Q1 2026 wyniosta ona 130,6 min PLN, natomiast w Q2 2025 okoto 145,3 min PLN.

Miniony kwartat charakteryzowat sie relatywnie niskim poziomem naktadéw na nowe portfele. W Q2 2026 Kruk zainwestowat 351 min PLN, czyli o0 39% mniej
r/r. tacznie w H1 2026 wydatki na nowe portfele wyniosty blisko 864 min PLN wobec okoto 805 min PLN w H1 2025.

Dodatnie odchylenie wpfat rzeczywistych od planowanych w Q2 2026 wyniosto 45 min PLN. Dla poréwnania w Q1 2026 byto to 33,7 min PLN, a w Q2 2025
okoto 76 min PLN. Indeks sptat, rozumiany jako relacja sptat rzeczywistych do planowanych, wyniést 104,5 wobec 103,6 w Q1 2026.

Maciej Bobrowski

Dom Maklerski BDM S.A. e Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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MIRBUD

Spétka opublikowata podsumowanie miesiagca (czerwiec 2026).

e Backlog grupy wynosi obecnie 8 878 min PLN (vs 8 621 mIn PLN miesigc temu i 8 115 min PLN rok temu). W tym portfel kontraktéw infrastrukturalnych to
7 485 min PLN a kubaturowych 1 297 min PLN.

e W czerwcu spétka informowata raportami biezacymi o podpisaniu dwéch kontraktéow za 459 min PLN netto (mogta podpisa¢ takze umowy ponizej progu
raportowania).

e Wartos¢ portfela wzrosta 0 257 min PLN m/m (warto$¢ portfela spétki nie okresla przysztych przychodéw, ale przyszte wartosci do zafakturowania).

e Sprzedaz lokali (umowy deweloperskie i przedwstepne) w czerwcu wyniosta 35 szt (vs 50 lokali w maju’26 i 27 szt w rok temu). W 2Q’26 spétka sprzedata
140 lokale (vs 96 lokali w 2Q’25).

e Przekazania na poziomie 83 lokali w czerwcu (11 rok temu). W 2Q’26 spdtka przekazata 153 lokale (vs 34 lokale w 2Q’25).

L]

Oferta na poziomie 563 lokali (44% mieszkan jest ukonczone). Liczba mieszkan z aktywnymi umowami sprzedazy na poziomie 288 szt (mieszkania czekajace
na przekazanie oraz mieszkania w budowie). Pie¢ projektow jest w budowie, z tego jeden ma 95% zaawansowania prac (Skierniewice AK — Il etap). Jastrzebia
Gora | — projekt wtasnie ukoriczony (100% zaawansowania).

Portfel zleceri [min PLN]

9 000
8000
7 000
6 000
5000
4000
3000
2000
1000

1Q'192Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q'26 2Q'26
Raem  essssssesases Mid  sesesessssess Kobyamia  essesesessess i fomnkua  eeeseescesees Kubaturowe

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, mirbud.pl/aktualnosci
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Zrédto: DM BDM S.A., spotka, *umowy deweloperskie i przedwstepne Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *akty notarialne

Krzysztof Pado
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ARCHICOM

Spotka podata dane sprzedazowe za 2Q’26:

- liczba umoéw sprzedazy: 719 lokali (w tym 44 Echo)

- liczba umoéw przenoszacych wiasnosé: 425 lokale (w tym 55 Echo)

Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, ZFrédio: DM BDM S.A., spdfka,

*dane za wszystkie okresy =Archicom+Echo *dane za wszystkie okresy = Archicom+Echo

Dane operacyjne [szt]
1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 : 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 : 1Q'26 2Q'26

Sprzedaz 410 472 589 725 530 632 619 1066 602 719
- w tym Echo 73 88 144 138 60 104 95 96 41 44
Warszawa 98 72 156 117 105 121 138 192 142 185
Wroctaw 177 171 178 218 139 104 136 352 110 147
Krakéw 12 45 71 37 20 72 67 145 61 52
todz 109 86 112 174 109 168 142 187 156 152
Poznan 14 98 72 110 118 132 95 140 113 157
Katowice 0 0 0 69 39 35 41 50 20 26

Przekazania 415 65 338 260 24 336 714 1020 @ 713 425
-w tym Echo 56 26 30 23 19 25 384 388 99 55

Warszawa 60 17 1 1 0 0 346 272 84 62
Wroctaw 259 18 204 236 5 236 198 31 353 51
Krakéw 15 1 101 0 0 1 0 184 19 6
todz 59 27 32 23 19 98 169 275 256 37
Poznan 22 2 0 0 0 1 1 258 1 269
Katowice 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zrédto: DM BDM S.A., spotka
Krzysztof Pado

XTB

XTB w ciggu roku pozyskato ok. 589 tys. rachunkéw maklerskich. Na koniec czerwca 2026 roku liczba rachunkéw papieréw wartosciowych oraz rachunkéow
zbiorczych wyniosta 1,134 min. W ciggu miesigca w XTB otwarto ok. 46,6 tys. rachunkdw.

PEPCO GROUP
Pepco Group miato w Q3'25/26 1.089 min EUR przychoddw z wytgczeniem Dealz, co oznacza wzrost o 8,5% r/r. Przychody w ujeciu LFL, z wytgczeniem FMCG,
wzrosty 0 5,4%, a przy wtaczeniu FMCG wzrosty o 4,2%.

Jak podano, Europa Zachodnia byta liderem wzrostéw w tym kwartale. Przychody LFL z wytgczeniem FMCG osiggnety poziom 15%. Dla regionu CEE South, z
wytgczeniem FMCG, byto to 3,6%, a dla CEE North, z wytgczeniem FMCG oraz przy wysokiej zesztorocznej bazie poréwnawczej, byto to 3,6%.

Pepco Group spodziewa sie, ze na koniec roku obrotowego 2026 tempo wzrostu bazowej EBITDA siegnie $rednich kilkunastu % r/r. Spdtka oczekuje wzrostu
przychoddéw na poziomie 6-8% oraz marzy brutto ok. 51%.

GPW

taczna wartosc transakcji kapitatowych na Gtéwnym Rynku GPW w Q2'26 wyniosta 15,8 mid PLN.

Podano, ze osiem transakcji ABB, dziesie¢ ofert SPO oraz szes¢ debiutow ujetych w statystykach za Q2'26 przetozyly sie na tgczng wartosé transakceji na poziomie
15,8 mid PLN.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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MEDICALGORITHMICS

Medicalgorithmics szacuje, ze w Q2'26 skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 10,8 min PLN wobec blisko 7 mIn PLN rok wczes$niej. EBITDA szacowana
jest na 1,2 min PLN, a przed rokiem spdétka miata 0,95 min PLN straty EBITDA.

CAVATINA HOLDING

Zarzad Cavatina Holding podjat uchwate o emisji, w ramach V prospektowego programu emisji obligacji, nie wiecej niz 75 tys. obligacji serii P2026B o taczne;j
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 7,5 min EUR.

Spotka moze podjac decyzje o zwiekszeniu liczby obligacji do nie wiecej niz 115 tys. o tacznej wartosci nominalnej do 11,5 min EUR.

RONSON DEVELOPMENT

Ronson Development sprzedat w Q2'26 150 lokali i przekazat w tym czasie 83 lokale.

Ronson podat, ze w Q2'26 53 lokale zostaty sprzedane w projekcie Ursus Centralny, 22 lokale w projekcie Miedzy Drzewami, a 21 lokali w projekcie Miasto
Moje. 59 lokali zostato przekazanych w projekcie Miasto Moje, 9 lokali w projekcie Zielono Mi oraz 6 lokali w projekcie Nowa Pétnoc.

DEKPOL

Oferta spotki zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu organizowanym przez AMW SINEVIA na wykonanie dwdéch budynkéw koszarowo-
biurowych na zad. 25024 Zagan. Warto$¢ netto ztozonej oferty stanowi réwnowarto$¢ ok. 4% przychodéw ze sprzedazy grupy Dekpol za rok 2025.

EUROTEL

Eurotel w dniach 9-22 lipca chce przeprowadzi¢ skup do 188 tys. akcji wtasnych w cenie 31,5 PLN/szt., poprzez zaproszenie akcjonariuszy do sktadania ofert
sprzedazy akgji spotki.

ZREMB-CHOJNICE

Zremb-Chojnice zawart porozumienie produkcyjne i inwestycyjne ze spotka specjalizujaca sie w produkcji konstrukcji metalowych i przemystowych oraz z osobg
fizyczng, bedaca potencjalnym partnerem inwestycyjnym.

Celem porozumienia jest powotanie nowej spétki celowej, ktorej zadaniem bedzie budowa nowego zaktadu produkcyjnego.

KRKA

Walne zgromadzenie Krka zdecydowato o wyptacie 9,1 EUR brutto dywidendy na akcje za 2025 rok, czyli o0 10,3% wiecej niz przed rokiem.

PKP CARGO

Sptata dtugu PKP Cargo poprzez emisje akcji jest obecnie najlepszym rozwigzaniem zaréwno dla wierzycieli i akcjonariuszy, jak i samej spotki - poinformowat
prezes PKP Cargo. Spotka podtrzymata zatozenia, zgodnie z ktérymi zadtuzenie zostanie sptacone do korica 2027 r.

IRON WOLF STUDIO

Iron Wolf Studio rozpoczat przeglad opcji strategicznych. W ramach przegladu spétka rozwazy rézne mozliwosci, w tym m.in. inwestycje w spotke poprzez
bezposredni doptyw gotdéwki, finansowanie przysztych produkcji, potencjalng emisje akcji, wymiane akcji miedzy spdétkami i nawigzanie $cistej wspdtpracy z
innym podmiotem w ramach dziatalnosci operacyjne;j.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédtfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie

konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstawie infe Ow za wia arte w nim komentarze

ormacji uznanych przez autol

ygodne . Zawarte w nim komentarze sg subiektywnymi poglagdami autoréw. Opracowanie i zaw:

nie s podstawg zadnej rekomendacji kupna bg

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinny k interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM



mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:maciej.bobrowski@bdm.pl
mailto:tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
mailto:krzysztof.pado@bdm.pl
mailto:piotr.komorowski@bdm.pl
mailto:anna.tobiasz@bdm.pl
mailto:jakub.zamorski@bdm.pl

