INnternetowy Fundusz
Leasingowy S A

Dokument ofertowy

Internetowy Fundusz Leasingowy S.A.

z siedzibg w Krakowie

Niniejszy dokument ofertowy zostat sporzadzony na podstawie art. 3 ust. 2b rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/1129”) oraz art. 37a ust. 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o ofercie publicznej”).

Zgodnie z art. 37a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku
ktdrej zaktadane wptywy brutto emitenta liczone wedlug ich ceny emisyjnej stanowig nie mniej niz 100 000 euro
i mniej niz 1 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktore emitent zamierzal uzyskacé z tytutu ofert publicznych takich
papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie bedg mniejsze niz 100 000 euro i
beda mniejsze niz 1 000 000 euro, wymaga udostgpnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajacego
informacje o tej ofercie.

Niniejszy Dokument ofertowy sporzadzony zostat w zwiazku z oferta publiczng nie wigcej niz 2.222.222 akcji
zwyktych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe, a ich

decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Firma Inwestycyjna posredniczaca w Ofercie: Doradca finansowy:

bd@ @
Dom Maklerski BDM S.A. —#/ allStreet
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Dokument ofertowy
Internetowy Fundusz Leasingowy spolka akcyjna
z siedziba w Krakowie

Firma (nazwa) i siedziba Emitenta:
Internetowy Fundusz Leasingowy spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Firma (nazwa) lub imie¢ i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania) oferujacego w rozumieniu art. 2
lit. i Rozporzadzenia 2017/1129:

W ramach Oferty nie beda sprzedawane zadne akcje, oferowane do objecia sa jedynie akcje nowej emisji.
Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych:

Przedmiotem Oferty jest 2.222.222 akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujgcego), ze wskazaniem
zabezpieczenia:

Brak jest podmiotow udzielajacych zabezpieczenia (gwarantujacych).

Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i
termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomoSci:

Cena Emisyjna Akcji serii F zostata ustalona uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 23
grudnia 2025 r. i wynosi 1,35 zt za jedng akcje.

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Dokumencie ofertowym, ktory jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem
zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.

Publiczna oferta Akcji jest prowadzona na podstawie niniejszego Dokumentu ofertowego, zgodnie z art.
37a Ustawy o Ofercie.

Firma inwestycyjna, ktora bedzie posredniczy¢ w ofercie papieréw wartos$ciowych:

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej.

Na Dzien Dokumentu ofertowego Emitent nie zawarl i nie planuje zawarcia umowy o gwarantowanie
emisji.

Data waznos$ci Dokumentu ofertowego oraz data, do ktorej informacje aktualizujace Dokument ofertowy
zostaly uwzglednione w jego tresci:

Niniejszy Dokument ofertowy zostal opublikowany w dniu 13 stycznia 2026 roku i zawiera informacje aktualne
na t¢ date.

Termin wazno$ci Dokumentu ofertowego rozpoczyna si¢ z chwilg jego publikacji i konczy si¢ z dniem
zakonczenia Oferty Publicznej tj. dokonania przydzialu Akcji. W przypadku odstgpienia przez Emitenta od
Oferty termin wazno$ci Dokumentu ofertowego konczy si¢ z dniem podania do publicznej wiadomosci
informacji o odstapieniu od Oferty. Termin wazno$ci Dokumentu ofertowego nie bgdzie dtuzszy niz 12 miesigcy
od dnia udostegpnienia Dokumentu ofertowego do publicznej wiadomosci.

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie ofertowym, w okresie jego
waznosci, beda podawane do publicznej wiadomoSci:



Emitent udostgpni do publicznej wiadomosci niezwlocznie po wystapieniu zdarzenia lub powzigciu o nim
informacji, w formie suplementu do Dokumentu ofertowego oraz w sposdb, w jaki zostal udostepniony
Dokument ofertowy, tj. poprzez udostepnienie na stronie internetowej Emitenta: www.iflsa.pl oraz dodatkowo w
celach informacyjnych na stronie firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie Akcji: www.bdm.pl, informacji
o istotnych bledach lub niedokladnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wplynaé na
ocen¢ Akcji, zaistniatych w okresie od udostepnienia Dokumentu ofertowego do publicznej wiadomosci lub o
ktorych Emitent powziat wiadomo$¢ po tym udostgpnieniu do dnia wygasnigcia waznosci Dokumentu
ofertowego.

Informacj¢ powodujaca zmiang tresci Dokumentu ofertowego lub suplementéw do Dokumentu ofertowego w
zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji, niemajaca istotnego wplywu na ocen¢ oferowanych Akcji,
Emitent udostgpni do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat
udostepniony Dokument ofertowy, tj. poprzez udostgpnienie na stronie internetowej Emitenta: www.iflsa.pl oraz
dodatkowo w celach informacyjnych na stronie firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie Akcji:
www.bdm.pl.


http://www.iflsa.pl/
http://www.iflsa.pl/
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1. Czynniki ryzyka
1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta
1.1.1.Ryzyko zwigzane z modelem biznesowym Emitenta

Ryzyko zwigzane z modelem biznesowym odnosi si¢ do prawdopodobienstwa, ze obrany przez Spotke kierunek
rozwoju, cele dtugoterminowe lub sposob ich realizacji nie przyniosa oczekiwanych rezultatow finansowych.

Ryzyko zwigzane z modelem biznesowym odnosi si¢ do prawdopodobienstwa, ze obrany przez Spotke kierunek
rozwoju, cele dtugoterminowe lub sposob ich realizacji nie przyniosa oczekiwanych rezultatow finansowych.
Rynek leasingowy zdominowany jest przez podmioty nalezace do grup kapitatowych bankéw. Maja one
latwiejszy dostep do finansowania oraz potencjalnych klientow. W zwiazku z powyzszym Emitent przyjat
strategi¢ polegajaca na kierowaniu oferty w duzej mierze do podmiotdéw z niekorzystng historig finansowg lub jej
brakiem, co zamyka im dostgp do ustug leasingodawcow z grup bankowych. Z jednej strony dziatalno$¢ w
swojego rodzaju niszy rynkowej umozliwia uniknig¢cie konkurowania z wigkszymi podmiotami, z drugiej jednak
strony powoduje wigksze ryzyko dziatalno$ci i wyzsza szkodowos¢ portfela. W okresie od czerwca do listopada
2025 1. 68% klientow Spotki mialo przynajmniej jedno opodznienie w platnosci ktorejkolwiek faktury, a 38%
klientow powyzej trzech opéznien. Jednoczesnie nalezy zaznaczyé, iz strategia Emitenta zakladajaca
koncentracj¢ na klientach o gorszej historii finansowej opiera si¢ na zalozeniu, ze wyzsza marza wraz z
odmiennym podejSciem do zarzadzania ryzykiem mityguje wyzsza szkodowos$¢. Szkodowo$é portfela jest
wkalkulowana w model biznesu i uwzgledniona w cenie $wiadczonych ustug. Niemniej jednak moze okazac sig,
iz sytuacja gospodarcza w kolejnych latach bedzie si¢ dynamicznie zmieniaé, co sprawi, iz zalozenia Spotki
dotyczace przedmiotu i warunkow leasingu dla obstugiwanej grupy klientow okazg si¢ nicadekwatne. Bledy w
oszacowaniu prawdopodobienstwa niewyplacalnos$ci oraz straty w przypadku niewyptacalnosci mogtyby
hipotetycznie doprowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej generowane przychody odsetkowe nie zrekompensujg strat
kapitatowych z tytulu niesptaconych umoéw. Emitent zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez ustalanie
odpowiedniego poziomu wplaty poczatkowej, kontrole przedmiotu leasingu, szeroki zakres ochrony
ubezpieczeniowej, biezacy monitoring platnosci dokonywanych przez klientdow oraz szybka reakcje w
przypadku braku platnosci — windykacje migkka, a nastgpnie windykacje terenowa. Gtéwnym zabezpieczeniem
Spotki przed ponoszeniem strat w zwigzku z nieregulowaniem ptatnosci przez klientow jest jednak leasingowany
pojazd. Emitent kazdorazowo, za wiedza i zgoda klienta, montuje w samochodzie nadajnik GPS, ktory
umozliwia monitorowanie lokalizacji, a w skrajnej sytuacji unieruchomienie pojazdu. Kolejnym etapem
procedury jest odebranie samochodu, ktéory do czasu wykupu przez klienta pozostaje wlasnoscig Spotki.
Niezaleznie, przed zawarciem umowy Emitent weryfikuje sytuacje finansowa potencjalnego klienta
wspolpracujac w tym celu z Krajowym Rejestrem Dhugow.

Wraz ze zwigkszaniem skali dzialalno$ci moze takze naturalnie wzrosng¢ liczba szkdéd na samochodach, co
pomimo szerokiego zakresu ochrony ubezpieczeniowej moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikow Spotki.
Mozliwa jest sytuacja, w ktorej ubezpieczenie nie pokryje w pelni strat powstatych w wyniku zdarzen losowych
lub kolizji. Ponadto, w przypadku rosnacych kosztéw czgsci zamiennych i robocizny w serwisach i warsztatach
ubezpieczyciele moga czgsciej orzekaé tzw. ,,szkody catkowite”, gdzie wyptacone odszkodowanie (oparte na
warto$ci rynkowej) jest nizsze niz pozostaly do sptaty kapital leasingowy. Ponadto, towarzystwa
ubezpieczeniowe, dazac do optymalizacji wlasnych wynikow, moga czgsciej kwestionowaé wysokosc
odszkodowan, stosowa¢ amortyzacj¢ czgsci lub odmawia¢ wyptaty, powotujac si¢ na razace niedbalstwo klienta
(np. pozostawienie dokumentoéw w aucie, prowadzenie pod wptywem uzywek). Dla Emitenta oznaczac to bgdzie
konieczno$¢ angazowania zasobow prawnych w diugotrwate procesy z ubezpieczycielami oraz czasowe
zamrozenie kapitatu.

Z uwagi na specyfike klientow (czgsto w trudnej sytuacji finansowej), Emitent moze takze by¢ narazony na
podwyzszone ryzyko dzialan celowych nakierowanych na trwale pozbawienie Emitenta wlasnosci przedmiotu
leasingu. Mimo monitoringu GPS, profesjonalne grupy przestgpcze lub zdeterminowani klienci moga korzystaé
z tzw. ,,zagluszarek”, ktore neutralizuja sygnat nadajnika, umozliwiajac wywiezienie pojazdu poza granice UE
(np. za wschodnig granic¢ lub do portow morskich). Odzyskanie mienia z krajow spoza strefy Schengen jest
procesem skomplikowanym, kosztownym i czgsto nieskutecznym. Natomiast na terenie kraju pojazd moze
zosta¢ ukryty w tzw. ,,dziuplach” i zdemontowany na czg¢sci w bardzo krdotkim czasie. W takim scenariuszu,



mimo posiadania lokalizacji ostatniego sygnatu GPS, Emitent odzyskuje jedynie bezwartoSciowy wrak lub
dokumenty, co generuje straty na kontrakcie. Kolejnym ryzykiem dla Spoétki ze strony nieuczciwego klienta jest
obej$cie zabezpieczen przy wsparciu nieautoryzowanych serwiséw i trwate odlgczenie systemdéw kontrolnych
zastosowanych przez Emitenta w samochodzie.

W przypadku braku posiadania przez klienta ubezpieczenia typu GAP (Guaranteed Asset Protection), kazda
szkoda catkowita lub kradziez generuje ryzyko finansowe. Jesli klient jest niewyptacalny, a odszkodowanie z
AC nie pokrywa kwoty rozliczenia umowy, roznica ta staje si¢ bezposrednig strata Emitenta, trudng do
wyegzekwowania na drodze cywilne;.

Emitent minimalizuje te ryzyka poprzez obowiazek ubezpieczenia w renomowanych zaktadach, stosowanie
podwojnych systemow lokalizacji (GPS/Radiowe) oraz $cisla wspolprace z wyspecjalizowanymi firmami
windykacyjnymi i detektywistycznymi.

Jako$¢ portfela oceniana na 92%, oznacza, ze z wszystkich zakonczonych umow leasingowych od poczatku
dziatalno$ci Spotka uzyskata 92% oczekiwanych wplywow. Jest to podejscie ostroznosSciowe, gdyz nie
uwzglednia obecnie pracujacych umow terminowo sptacanych. Jako$¢ portfela uméw zakonczonych wytacznie
w 2025 roku wyniosta 97%, czyli o 5 pkt proc. wigcej w stosunku do wyniku ze wszystkich zrealizowanych
kontraktow.

Mimo podejmowanych przez Spotke dziatan, nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze szkodowos¢ portfela
przekroczy zakladany poziom, a brak wptat kolejnych rat leasingowych przez klientéow spowoduje problemy
plynnosciowe Emitenta. Znaczna skala nieterminowego realizowania zobowigzan przez klientow bedzie mieé
istotny negatywny wplyw na jego dzialalno$¢ i wyniki finansowe, a skrajnym przypadku moze nawet
doprowadzi¢ do upadtosci Spotki.

1.1.2.Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych klientow

Zdolnos¢ do systematycznego powigkszania bazy klientow jest kluczowym warunkiem realizacji strategii
wzrostu Emitenta. Ryzyko w tym obszarze wynika ze specyfiki wybranej niszy rynkowej w postaci ustug dla
klientow o nizszym profilu wiarygodnosci kredytowej, do ktorych nie jest skierowana oferta systemu
finansowo-bankowego. Dobre wyniki i rozw6j Spotki moga przyciagnac do tego segmentu rynku konkurentow,
powodujac tym samym trudno$ci dla Emitenta w obszarze pozyskiwania nowych klientoéw. Nalezy zaznaczy¢, iz
Emitent koncentruje si¢ na specyficznej grupie docelowej — osobach i podmiotach odrzuconych przez system
finansowo-bankowy, ktére mimo to zachowuja realna zdolno$¢ do regulowania rat. Ryzykiem dla Emitenta
moze by¢ ograniczona liczebno$¢ tej grupy. W sytuacji rosnacych kosztow prowadzenia dziatalnosci oraz
utrzymania, liczba potencjalnych klientdéw z trudng historig kredytowa moze wzrastaé przy jednoczesnym
zawezeniu grupy osob i podmiotéw, ktore beda w stanie realizowaé swoje zobowigzania. Ponadto, proba
utrzymania dynamiki wzrostu ,,za wszelka cen¢” przy wyczerpujacym si¢ rynku moze zmusi¢ Emitenta do
akceptowania klientdow o zbyt wysokim ryzyku, co moze przetozy¢ si¢ na wzrost szkodowos$ci portfela.
Niemniej jednak strategig Spotki jest koncentracja na zabezpieczeniu w postaci samochodu nabywanego w
dobrej cenie i dobrym stanie technicznym, a nie na sytuacji kredytowej Emitenta. Dotychczasowe wyniki Spotki
sa potwierdzeniem skutecznosci zatozen przyjetego modelu biznesowego.

W celu minimalizacji ryzyka, zwiazanego z pozyskiwaniem nowych klientow, Emitent wykorzystuje
wypracowane w ciagu wielu lat i stale rozwijane kontakty biznesowe. W zakresie pozyskania klientow, Spotka
wspotpracuje z prawie 300 posrednikami finansowymi, z ktorych najwigksi to sieci takie jak Go-Leasing sp. z
0.0., ClickLease sp. z o0.0., Makarewicz FI FINANCE Polska sp.k., wdraza nowoczesne narzgdzia
marketingowe, a takze stale pracuje nad dostosowaniem oferty produktowej z uwzglgdnieniem zapotrzebowania
rynkowego.

Jednakze, brak mozliwosci pozyskania odpowiedniej liczby rzetelnych klientéw moze skutkowac stagnacja
portfela i brakiem realizacji planow sprzedazowych, co tym samym zahamuje wzrost skali dziatalnosci Spotki.



1.1.3. Ryzyko uzaleznienia od posrednikow finansowych

Model biznesowy Emitenta oparty jest rOwniez na wspolpracy z zewnetrzng siecig blisko 300 posrednikow, co
jest jednym z fundamentow zwigkszania skali dziatalnosci. W 2025 roku Spotka zawarta okoto 70% kontraktow
leasingowych przez ten kanat sprzedazy. Pozostatymi sposobami pozyskania klientow jest zawieranie nowych
uméw z dotychczasowymi klientami (okoto 20% kontraktow w 2025 r.), a takze zapytania z wyszukiwarek
internetowych (10% kontraktow w 2025 r.).

Posrednikami i sieciami posrednikoéw, ktore generuja najwigksza liczbe nowych kontraktow Emitenta sa:
GoLeasing, ClickLease i Makarewicz FI FINANCE Polska — odpowiadali oni za 19% uméw podpisanych w
2025 roku. Rynek posrednikéw finansowych w Polsce jest mocno rozdrobniony. Niemniej jednak wspolpraca z
wyzej wymienionymi firmami moze stanowi¢ dla Spoétki czynnik ryzyka w postaci uzaleznienia od
kontrahentéw dysponujacych duza sila przetargowa. W zwigzku z generowaniem istotnej czgsci wolumenu
sprzedazy posrednicy Ci moga wymusza¢ na Emitencie podnoszenie stawek prowizyjnych, co bedzie miato
bezposrednie przetozenie na obnizenie rentowno$ci. Jednocze$nie w razie niezaoferowania wyzszego
wynagrodzenia Spotka moze spotkac si¢ z wypowiedzeniem umowy przez kluczowego posrednika, co moze
spowodowac nagly, trudny do zrekompensowania w krotkim terminie spadek liczby nowych wnioskow
leasingowych. Sytuacja taka moze przelozy¢ si¢ na nizsze wyniki finansowe oraz by¢ przyczyna ewentualnego
niezrealizowania planéw sprzedazowych na rok 2026. Charakterystyka dziatalnosci posrednikéw, takze
finansowych, jest to iz z zalozenia sg podmiotami niezaleznymi i oferujg produkty wielu firm. Emitent musi
konkurowaé o uwage doradcy klienta u posrednika przez atrakcyjno$¢ oferty, tatwos¢ procesu, elastycznosé
rozwigzan dla klienta, szybko$¢ obshugi, programy motywacyjne dla doradcow. Moze okazaé si¢, posrednicy
beda w pierwszej kolejnosci oferowaé swoim klientom ushugi konkurencyjnych firm leasingowych lub bankéw,
a do Spotki beda trafiali problematyczni klienci. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz Spotka prowadzi dziatalnos¢ w
niszy rynkowej i koncentruje si¢ na pozyskiwaniu klientdw, ktérzy nie mogg uzyska¢ finansowania w
tradycyjnych firmach leasingowych. Pozwala to na czgSciowa mitygacje ryzyka zwigzanego ze wspolipracg z
posrednikami finansowymi w zakresie konkurowania o klienta. Emitent rozpoznaje podwyzszone ryzyko
klientow z nizsza wiarygodnoscig kredytowa, ale potrafi nim zarzadzaé generujac przy tym dodatnie wyniki
finansowe.

Emitent ponosi ryzyko zwiazane z dziataniami samych doradcow posrednikow. Nierzetelne przedstawienie
parametrow oferty przez brokera moze powodowaé odrzucenie oferty przez klienta.

W celu minimalizowania powyzszego ryzyka Emitent prowadzi ciagle dziatania majace na celu dywersyfikacje
bazy posrednikéw. Ponadto Spoétka rozwija dwa pozostate kanaly sprzedazy oraz doktada staran w zakresie
zwigkszenia rozpoznawalno$ci, co w dhuzszej perspektywie powinno zwigkszaé sprzedaz realizowang poza
kanatem posrednikéw finansowych.

1.1.4.Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem pojazdow

Proces pozyskiwania pojazdow bedacych przedmiotem leasingu jest pierwszym etapem budowania rentownosci
portfela. Emitent identyfikuje w tym obszarze trzy kluczowe plaszczyzny ryzyka: cenowa, jakosciowa oraz
podazowa.

Aby moc zaoferowaé klientom rynkowe warunki leasingu Spotka musi pozyskaé pojazdy na korzystnych
warunkach. Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent nie bedzie w stanie wynegocjowa¢ takich cen zakupu
samochodow jak wigksi konkurenci, co moze spowodowa¢ konieczno$¢ obnizenia marzy. Emitent Swiadomie
akceptuje wyzszy (w porownaniu do mozliwosci bankowych grup finansowych) koszt pozyskania pojazdu,
przenoszac go na klienta w zamian za elastyczno$¢ procedur kredytowych oraz umozliwienie skorzystania z
finansowania klientom, ktorzy nie sa obstugiwani przez banki.

Pod wzgledem jakosciowym w przypadku pojazdow uzywanych istnieje ryzyko ich nabycia w ztym stanie
technicznym, co moze spowodowaé konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztow. Wykrycie istotnych usterek
po zawarciu umowy i przekazaniu pojazdu klientowi mogloby skutkowaé roszczeniami ze strony leasingobiorcy,
koniecznoscig kosztownych napraw na koszt Emitenta lub proba odstgpienia od umowy, powodujgc tym samym



koszty po stronie Spotki. Aby ograniczy¢ to ryzyko Spotka wspoélpracuje m.in. z DEKRA Polska sp. z o.0.,
ERZECZOZNAWCY KROLEWICZ I WSPOLNICY sp.j. oraz Carvertical w zakresie badan i wyceny
samochodow. Klient otrzymuje szczegdlowy raport z wynikami badania rzeczoznawcy i podejmuje decyzje czy
chce finansowaé dany pojazd. Nastgpnie raport jest analizowany przez dzial ryzyka Spotki, ktory podejmuje
ostateczng decyzje o zakupie pojazdu lub koniecznych negocjacjach ceny. Dzigki temu procesowi Emitent
minimalizuje ryzyko zakupu pojazdow, ktore mogtyby generowaé dodatkowe koszty zwigzane z naprawami.

Kolejnym aspektem ryzyka zwigzanego z pozyskiwaniem samochodoéw jest ryzyko niskiej podazy. Ograniczenie
dostepnosci pojazdoéw konkretnych marek lub typéw pojazdéw (np. lekkich aut dostawczych), ktorych
leasingiem moga by¢ zainteresowani klienci Spotki, przetozyloby si¢ na brak mozliwosci zwigkszenia, czy
nawet utrzymania skali dzialalnosci. W takiej sytuacji plany sprzedazowe Emitenta moga nie zostac
zrealizowane, a wzrost skali jego dzialalnosci zostanie zahamowany.

Emitent stara si¢ mitygowac ryzyko cenowe oraz jakosciowe wystgpujace w obszarze pozyskiwania pojazdow,
niemniej jednak ryzyko podazowe pozostaje poza zasi¢giem oddzialywania Spoiki.

Materializacja opisywanego ryzyka moze przelozy¢ si¢ na wyniki Spotki poprzez niski popyt na oferowane
ushugi ze wzgledu na wyzsze ceny zakupu oraz ograniczong dostepno$¢ pojazdow zgodnych z oczekiwaniami
klientow, a takze poprzez ewentualne dodatkowe koszty napraw pojazdow, co moze mie¢ wpltyw na generowane
przez Spotke wyniki oraz poziom rentownosci.

1.1.5.Ryzyko zwigzane z pojazdami poleasingowymi

Ryzyko zwigzane z pojazdami poleasingowymi, okreslane rowniez mianem ryzyka wartosci koncowej oraz
ryzyka utraty jakosci aktywow, jest krytyczne dla modelu biznesowego Emitenta. W momencie
przedterminowego rozwigzania umowy, wynik Spoétki na danym kontrakcie przestaje zaleze¢ od wysokoS$ci
marzy odsetkowej, a czynnikiem kluczowym staje si¢ skuteczno$¢ uptynnienia odzyskanego mienia.

W przypadku niewywigzywania si¢ klienta z postanowien umowy leasingowej Spotka rozwigzuje umowe, a
przedmiot leasingu wraca do Emitenta w wyniku dobrowolnego zwrotu samochodu przez klienta lub po
przeprowadzeniu postepowania windykacyjnego. Pojazdy uzytkowane przez klientow z segmentu o
podwyzszonym ryzyku czgsto charakteryzuja si¢ wyzszym stopniem zuzycia. Istnieje wiec istotne ryzyko, ze
klienci w zwiazku z trudno$ciami finansowymi begda oszczedzaé na biezacej konserwacji, serwisowaniu w
autoryzowanych stacjach (ASO) czy wymianie czgéci eksploatacyjnych. Zaniedbania leasingobiorcow moga
réwniez doprowadzi¢ do utraty gwarancji uzytkowanych samochoddéw, co obniza ich warto$¢. W skrajnych
przypadkach windykacji, przedmioty leasingu moga by¢ celowo uszkadzane lub pozbawiane warto§ciowych
podzespotdéw przed ich fizycznym odebraniem przez Emitenta. Mozliwe jest takze intensywne uzytkowanie
pojazdu ponad limity zaktadane w umowie, co drastycznie obniza jego warto$¢ rezydualng na rynku wtdérnym.
Tak wigc w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia zwrotu pojazdu z reguly traci on znacznie na wartosci,
zwlaszcza jesli odbierany jest w ztym stanie technicznym. Wydatki na naprawy blacharskie i mechaniczne
niezbedne do przywrdcenia pojazdu do stanu umozliwiajacego dalsza sprzedaz lub leasing generuja koszty i
wplywaja na rentowno$¢ Spotki. Ponadto, mozliwos¢ odzyskania zainwestowanego kapitalu jest Scisle
powiazana z koniunktura na rynku samochodow uzywanych, zmiang trendow i1 upodoban klientow.
Przyktadowo, zmiany regulacyjne w postaci wprowadzania Stref Czystego Transportu w kolejnych miastach
mogg istotnie obniza¢ popyt na starsze pojazdy z nieekologicznymi silnikami o duzej emisyjnosci spalin.

Jesli kwota uzyskana ze sprzedazy pojazdu lub kwota nowego kontraktu leasingowego jest nizsza niz wartos¢
kapitalu pozostatego do sptaty, Emitent ponosi strate, ktorej odzyskanie od pierwotnego klienta (czesto juz
niewyptacalnego) staje si¢ mato prawdopodobne.

Emitent ogranicza to ryzyko poprzez precyzyjne okreslanie wartosci rynkowej pojazdu przed zawarciem
umowy, nieudzielanie finansowania dla samochodéw oferowanych po zawyzonych cenach, ustalenie poziomu
oplaty poczatkowej na bezpiecznym wyzszym poziomie oraz pelne ubezpieczenie AC zgodne z wysokim
standardem spotki. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przypadku pogorszenia jakosci portfela klientow w



aktywach Emitenta pojawi si¢ wigce] pojazdow poleasingowych, co mogloby negatywnie wplynaé na jego
wyniki 1 ptynnos¢.

1.1.6.Ryzyko zwigzane z mozliwoscig pozyskiwania kapitatu oraz jego kosztem

Dla podmiotu leasingowego spoza grupy bankowej, jakim jest Spotka, zdolnos¢ do pozyskiwania kapitatu jest
krytycznym czynnikiem warunkujacym wzrost skali dziatalno$ci. Wzrost skali dziatalno$ci Spotki jest
bezposrednio uzalezniony od pozyskania kapitatu zewnetrznego w postaci pozyczki, kredytu bankowego czy
emisji akcji lub obligacji.

Mozliwosci pozyskiwania finansowania moga zosta¢ z réznych powoddéw ograniczone, np. w wyniku
niekorzystnej sytuacji na rynkach finansowych, co przetozy si¢ na zaostrzenie kryteriow przyznawania kredytow
obrotowych 1 inwestycyjnych dla firm leasingowych, szczegolnie tych obshugujacych segment klientow o nizszej
wiarygodnosci kredytowej. Ponadto, w opinii Emitenta banki niechgtnie udzielaja kredytow spotkom
finansowym traktujac je jako potencjalnych konkurentow jedynie w oparciu o wpis ,,ustug finansowych’ w
przedmiocie dziatalnosci PKD. Spoétka finansuje si¢ takze poprzez emisje obligacji korporacyjnych. W
przypadku pogorszenia koniunktury lub sentymentu na rynku dhlugu korporacyjnego, inwestorzy moga
oczekiwaé wyzszych marz lub w ogdle powstrzymac si¢ od zakupu obligacji, co uniemozliwi Emitentowi
rolowanie dlugu lub pozyskanie §rodkéw na nowe kontrakty. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, iz wyemitowane przez
Spotke obligacje maja wbudowana opcje przedterminowego wykupu przez obligatariuszy. W sytuacji
skorzystania z tego prawa, Srodki przeznaczone na rozwoj dziatalnosci beda musiaty zostaé przeznaczone na
wykup obligacji, co bezposrednio wplynie na nizsze przychody, a takze w dalszej perspektywie na wyzsze
koszty finansowe, jesli nie bedzie mozliwe pozyskanie kapitatu po takim samym koszcie, ale z innego zrodta.
Ryzyko zwigzane z prawem obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu jest adresowane przez Spotke
poprzez ograniczenie wielkoSci przedterminowego wykupu — Emitent moze byé zobowigzany do wykupu w
kwartale maksymalnie 1/12 liczby wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji.
Niezaleznie obligatariuszom przystuguje prawo zadania wcze$niejszego wykupu obligacji w przypadku
wystapienia jednego z przypadkoéw naruszenia wskazanych w warunkach emisji obligacji. Innym zrodtem
finansowania Spofki jest linia pozyczkowa od glownego akcjonariusza, G3P Sp. z 0.0. Mozliwe jest wystapienie
ograniczen po stronie tego podmiotu w zakresie udzielania kolejnych pozyczek Iub ich wysokosci, np. w
zwigzku z kierowaniem $rodkéw na inne projekty. Natomiast sentyment na rynku akcji oraz skala
zainteresowania inwestorow Spotks, ktdéra ma by¢ notowana na rynku NewConnect bedg determinowac
mozliwo$¢ pozyskania finansowania poprzez emisje akcji.

Ograniczenie lub brak mozliwosci pozyskania nowego finansowania moze znaczaco wplynaé na realizacje
planowanego wzrostu dziatalno$ci Emitenta oraz negatywnie wplyna¢ na jego wyniki finansowe. Réwniez w
wyniku dziatania réznych czynnikow rynkowych moze ulec zwigkszeniu koszt pozyskiwanego finansowania. W
przypadku pozyskiwania $rodkow na sfinansowanie rozwoju Emitenta w oparciu o instrumenty oparte na
zmiennym oprocentowaniu rosngce stopy procentowe beda skutkowac¢ wzrostem kosztow finansowych Spotki w
postaci odsetek. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej dzialalnos¢ okaze si¢ nierentowna, zwlaszcza w
potaczeniu ze stalym oprocentowaniem umow leasingowych zawieranych przez Spotke. W konsekwencji moze
doprowadzi¢ to do znacznego pogorszenia wynikow Spotki, a nawet problemow z ptynnoscia.

Ponadto, istnieje ryzyko, iz w wyniku niedopasowania struktury aktywow (w postaci terminéw sptat naleznosci
leasingowych) i struktury finansujacych ich pasywow (w postaci termindw wyptat odsetek od obligacji oraz ich
wykupu, a takze termindw sptat kredytow i pozyczek), sytuacja finansowa Emitenta znacznie si¢ pogorszy i nie
bedzie on w stanie regulowa¢ swoich zobowigzan. To z kolei moze spowodowaé wypowiedzenie umow
kredytow i pozyczek lub stanowi¢ przypadek naruszenia warunkow emisji obligacji skutkujacy zgloszeniem
przez obligatariuszy zadania natychmiastowego wykupu. Powyzej opisane zdarzenia mogg doprowadzi¢ do
catkowitej utraty ptynnosci przez Spoétke, a nastepnie do upadtosci.

Emitent doktada wszelkich staran w zakresie zarzadzania plynnoscig finansowa 1 pozyskiwaniem nowych
srodkbw w odpowiedniej wysokosci oraz w odpowiednim czasie, w tym w szczegdélnosci poprzez



dywersyfikacje zrodet kapitatu, niemniej jednak dzialania te nie eliminuja catkowicie ryzyka zwiazanego z
pozyskaniem kapitatu, jego kosztem oraz zarzadzaniem plynnoscia finansowg.

1.1.7.Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Emitent dziata w oparciu o wiedz¢ oraz do$wiadczenie zatrudnianych pracownikéw, w tym kluczowej kadry
kierowniczej. Mimo postepujacej automatyzacji procesoOw w ostatnim okresie czasu, zwlaszcza przy
wykorzystaniu zaawansowanych systemow sztucznej inteligencji, specyfika obstugi klientow Spotki wymaga od
pracownikow wysokich umiejetnosci sprzedazowych, analitycznych i negocjacyjnych. Dalszy rozwdj Emitenta
zalezy w duzej mierze od stabilnosci zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych pracownikow. Istnieje ryzyko
utraty kluczowych dla Spotki specjalistow na skutek ich odej$cia do podmiotéw konkurencyjnych, co z kolei
moze skutkowaé trudnosciami w prowadzeniu przez Emitenta biezacej dziatalnosci. Ponadto, utrata kluczowych
pracownikéw moze skutkowaé nie tylko przerwaniem cigglosci operacyjnej, ale takze transferem unikalnych
procedur i relacji biznesowych do podmiotéw konkurencyjnych. Nalezy jednak podkresli¢, iz w znacznej mierze
dzialalno$¢ Emitenta opiera si¢ na powtarzalnych procesach realizowanych zgodnie z procedurami oraz
dublowaniu kluczowych umiejetnosei i kompetencji w zespole. Dzigki temu wiedza o klientach i transakcjach
nie jest przypisana do konkretnej osoby, lecz pozostaje zasobem korporacyjnym Emitenta. Ponadto Spotka
zapobiega ryzyku utraty kluczowych pracownikéw poprzez tworzenie odpowiednich i konkurencyjnych
warunkow pracy oraz dostosowanie swiadczen ptacowych, w tym premii, do realiow rynkowych. Uzaleznienie
premii od realizacji planéw motywuje pracownikoéw do dbatosci o dtugofalowa stabilnos¢ Spotki.

Kluczowym elementem mitygacji ryzyka na najwyzszym szczeblu zarzadzania jest program
motywacyjny/umowa managerska skierowana do Fundacji Rodzinnej Bator, ktorej fundatorem i beneficjentem
jest Prezes Zarzadu Pawel Bator. Umowa dotyczyta zaoferowania opcji na zakup pakietu 10% akcji Spoiki,
ktora zostata zrealizowana w roku 2025. Jest to mechanizm wiazacy kadre ze Spotka w dlugim terminie, a takze
zapewniajacy pelng zbieznos¢ intereséw kadry zarzadzajacej i akcjonariuszy.

Wyzej opisane rozwigzania stuza jedynie ograniczeniu a nie wyeliminowaniu ryzyka zwigzanego z fluktuacja
kadry Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktorym dziala Emitent
1.2.1.Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Emitenta jest $cisle skorelowana z ogdlng kondycja polskiej gospodarki. Jako podmiot finansujacy
inwestycje matych i §rednich przedsiebiorstw (MSP), jednoosobowych dzialalno$ci gospodarczych oraz osob
fizycznych, Spotka jest bezposrednio narazona na skutki wahan cykli koniunkturalnych. Ewentualne
wyhamowanie dynamiki PKB sktania firmy do strategii defensywnych, tzn. do odktadania decyzji o nowych
umowach leasingowych i wydluzania eksploatacji posiadanych pojazdow. Skutkowaé to moze spadkiem
wolumenu nowych uméw zawieranych przez Emitenta. Efekt ten moze by¢ wzmocniony przez spadek sity
nabywczej ludnosci (np. wskutek uporczywej inflacji), co czgsto przeklada sie na mniejsze przychody
leasingobiorcoOw ograniczajac ich zdolno$¢ do zaciggania nowych zobowigzan. Niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna uderza w pierwszej kolejnosci w podmioty w najstabszej sytuacji finansowej, ktore stanowia
istotng cz¢$¢ bazy klientow Emitenta. Oprocz braku popytu na nowe umowy leasingowe efektem dekoniunktury
moze tez by¢ wzrost szkodowosci portfela Spotki, zwtaszcza w potaczeniu z wystgpujacym zwykle spadkiem
cen na rynku samochodoéw uzywanych w okresie recesji czy spowolnienia. Powyzej opisane uwarunkowania
makroekonomiczne moga wptywaé zar6wno na obnizenie przychodéw Spoélki, jak i wzrost szkodowosci
portfela, co w konsekwencji prowadzi¢ bedzie do pogorszenia si¢ wynikow.

Nalezy jednak zaznaczy¢, iz ewentualne pogorszenie koniunktury moze okazac si¢ korzystne dla Emitenta w
kontekscie zwigkszenia potencjalnej grupy docelowej. Wraz ze spowolnieniem gospodarczym wzrasta liczba
osob/podmiotéw w trudniej sytuacji finansowej, ktore nie moga by¢ obstugiwane przez system finansowo-
bankowy. Spotka koncentruje si¢ na zabezpieczeniu w postaci samochodu, a nie na ocenie kredytowej klienta,
dlatego zmiana warunkéw makroekonomicznych nie musi powodowac¢ takiej samej zmiany sytuacji Emitenta.
Dodatkowo, Spotka traktuje ryzyko braku historii lub zlej historii kredytowej jako ryzyko strukturalne, czyli
takie, ktére jest stalym elementem otoczenia, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢. Ryzyko to jest dobrze



znane Spoélce i ograniczane poprzez roézne dzialania m.in. w postaci monitoringu ptatnosci klientow oraz
szybkiej windykacji.

W przypadku glebokiej i naglej recesji, narzedzia wewngtrzne oraz procedury stosowane przez Spotke moga
okazac si¢ niewystarczajace do pelnej ochrony wynikow finansowych przed negatywnym wplywem otoczenia.

1.2.2. Ryzyko konkurencji

Rynek leasingu w Polsce charakteryzuje si¢ wysokim stopniem dojrzatosci i postepujaca konsolidacjg. Emitent
funkcjonuje w otoczeniu dwoch grup konkurentéw, co generuje odmienne typy zagrozen dla jego strategii
biznesowej. Z jednej strony konkurencja dla Spotki sa grupy bankowe i migdzynarodowe podmioty finansowe.
Najwigksze z nich (np. nalezace do grup PKO BP, Santander czy mBank) dominuja w segmencie klientow o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Przewagami tych podmiotow jest przede wszystkim dostgp do taniego
depozytu bankowego, dzigki czemu oferowane przez nich ustugi leasingowe sg znacznie tansze niz ustugi
Spoiki. Ponadto, ogoélnopolskie kampanie marketingowe i zintegrowane systemy sprzedazy (cross-selling)
pozwalaja im na masowe pozyskiwanie klientow przy niskim jednostkowym koszcie akwizycji. Istnieje ryzyko,
ze w obliczu nadptynnosci sektora bankowego duzi konkurenci ztagodza swoje kryteria scoringowe i zaczna
siega¢ do niszy obstugiwanej przez Emitenta, odbierajac mu najbardziej perspektywicznych klientoéw. Ryzykiem
dla Emitenta ze strony tych podmiotéw moze by¢ roéwniez przejmowanie klientow — w razie poprawy sytuacji
finansowej (np. po wyczyszczeniu historii w bazach KRD), klient moze by¢ szybko przejmowany przez tansza
konkurencj¢ bankowa.

Drugim typem konkurentéw Spotki s3 fintechy i inne dynamicznie rozwijajace si¢ firmy leasingowe o profilu
pozabankowym, jak np. Vehis S.A. Podmioty te, podobnie jak Emitent, opieraja swoja przewage na szybkosci
decyzji i elastycznosci. Konkurujg one o te same zasoby: sie¢ posrednikow finansowych oraz dostgp do
atrakcyjnych pojazdéw uzywanych. Ponadto, ewentualne pojawienie si¢ nowych graczy dysponujacych
wsparciem funduszy venture capital/private equity mogtoby doprowadzi¢ do wojny cenowej w niszy rynkowe;j,
jaka sg ustugi leasingowe dla klientéw o nizszej wiarygodnosci kredytowe;.

Nasilenie konkurencji w segmentach dziatalno$ci Emitenta, przy braku odpowiedniej reakcji ze strony Spotki,
mogtoby doprowadzi¢ do spadku wysokosci osigganych przychoddéw ze sprzedazy i wynikéw finansowych.
Emitent prowadzi jednak dziatalno$¢ w segmencie dotad niezagospodarowanym przez banki i §wiadczy ustugi
dla grupy klientow odrzuconych przez inne instytucje. Ponadto stara si¢ rozszerzac¢ i dostosowywac oferte do
pojawiajacych si¢ potrzeb klientdw, co dodatkowo zwigksza jego konkurencyjnos¢.

1.2.3. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢, a takze czgsto niska
jakos$¢ prac legislacyjnych. Dlatego istotnym czynnikiem ryzyka dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepisoOw lub ich interpretacji. Dotyczy to w szczego6lnosci przepisow podatkowych, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, regulacji prawnych dotyczacych branz poszczegoélnych klientow Spoétki oraz
prawa spdlek handlowych. W zwigzku z dostosowywaniem prawa polskiego do wymogoéw Unii Europejskiej,
zmiany przepiséw prawnych moga mie¢ powazny wplyw na otoczenie prawne dzialalno$ci gospodarczej, w tym
dziatalno$ci Emitenta. Kazde wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac
si¢ z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd. Przyktadem tego rodzaju potencjalnie niekorzystnych
dla Emitenta regulacji jest projekt Ustawy z dnia 4 lipca 2025 r. o kredycie konsumenckim, stanowiacy
implementacj¢ dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2225 z dnia 18 pazdziernika 2023 r, w
sprawie uméw o kredyt konsumencki oraz uchylajacej dyrektywe 2008/48/WE. W stosunku do obowigzujace;j
poprzednio regulacji, nowa dyrektywa 2023/2225 obejmuje swoim zakresem szerszy katalog uméw, w tym m.in.
umowe leasingu jesli przewiduje ona obowigzek lub uprawnienie wykupu przedmiotu leasingu przez
konsumenta. Jest to istotna zmiana w poréwnaniu do aktualnie obowiazujacej Ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o
kredycie konsumenckim, ktora zakresem regulacji obejmuje jedynie umowy leasingu przewidujace
obowigzkowy wykup przedmiotu leasingu przez konsumenta. Na skutek projektowanych zmian umowy
zawierajace choc¢by opcje wykupu przedmiotu leasingu b¢da wymagaty spetienia dodatkowych wymogow o



charakterze informacyjnym i produktowym dla finansowania udzielanego konsumentom (lub uwazanych za
konsumenta z uwagi na zawarcie umowy niezwigzanej bezposrednio ze swoja dzialalno$cia gospodarcza lub
zawodowg), w tym w szczegolnosci obowigzek badania ich zdolno$ci kredytowej, czy rozwiagzania dotyczace
restrukturyzacji zadluzenia. Projekt ustawy z dnia 4 lipca 2025 r. o kredycie konsumenckim w dacie
sporzadzenia niniejszego dokumentu jest na etapie opiniowania. Wejscie w zycie ww. zmian moze wptynaé na
wzrost kosztéw dzialania Emitenta jak réwniez ograniczy¢ liczbe potencjalnych klientow. Skutkiem wyzej
wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie si¢ kondycji
finansowej Emitenta.

1.2.4.Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto§¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i
niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga
powodowaé niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji
biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, w szczegdlnosci dotyczacych podatku
VAT czy podatku akcyzowego, ktore moga spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie
wplyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta zaréwno bezposrednio jak 1 zmniejszajac
zainteresowanie oferta Emitenta. Przykladem takich niekorzystnych zmian podatkowych bylo wprowadzenie
koniecznosci zaptaty podatku PIT oraz sktadki zdrowotnej w przypadku sprzedazy samochodu przed uptywem 6
lat od wycofania go z dzialalno$ci gospodarczej (wcze$niej termin ten wynosil 6 miesiecy), co wplyneto
niekorzystnie na atrakcyjnos$¢ leasingu dla oséb fizycznych prowadzacych dzialalno$¢ gospodarcza. Czgsta
praktyka byto bowiem zbywanie pojazdow wkrotce po ich wykupie od Emitenta i leasing nowego samochodu.
Obecnie klienci w swoich decyzjach musza uwzgledni¢ dodatkowe obcigzenie podatkowe.

Wplyw posredni na dzialalnos¢ Emitenta moze mie¢ rdwniez wprowadzona z dniem 1 stycznia 2026 r. zmiana
Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych oraz Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, dotyczaca obnizenia limitu odpiséw amortyzacyjnych samochodow
osobowych ze 150.000,00 zt na 100.000,00 zt, w przypadku samochodéw, ktérych emisja CO2 silnika
spalinowego jest rowna lub wyzsza niz 50g na kilometr. Nowe limity majg zastosowanie zarowno do umow
leasingu zawartych przed datg wejscia w zycie nowych przepisow jak réwniez nowych umoéw zawartych od 1
stycznia 2026 r. W konsekwencji wprowadzenie nizszego limitu odliczenia kosztéw od uzyskanych przychodow
moze mie¢ wplyw na wzrost podstawy opodatkowania przedsigbiorcow posiadajacych obowigzujace umowy
leasingu. Ponadto wprowadzona w zycie zmiana moze wptywaé ujemnie na oceng optacalnosci ekonomicznej
zawarcia umowy leasingu samochodu osobowego objetego wskazanym powyzej limitem przez nowych
klientow. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
rozwoju do wystepujacych zmian.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ponizej wskazane zostaly czynniki ryzyka jakie Spotka identyfikuje w zwiazku z realizacjg Oferty Publicznej
oraz planowanym wprowadzeniem Akcji Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu na Rynku
NewConnect.

1.3.1.Ryzyko niedojécia emisji do skutku

Emisja Akcji serii F nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

» Zarzad Emitenta podejmie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty,

» na dzien zamkniecia subskrypcji nie zostanie subskrybowana i nalezycie oplacona co najmniej 1
(stownie: jedna) akcja serii F,

» w ciagu szeSciu miesiecy od daty podjecia uchwaly Zarzad nie zlozy w sadzie rejestrowym wniosku o
rejestracje podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji serii F, albo

» zostanie wydane i uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku emisji Akcji serii F.


https://www.gazetaprawna.pl/tagi/pit

Niedojscie do skutku emisji Akcji serii F spowoduje zamrozenie $rodkéw finansowych Inwestoréw na pewien
czas i utrat¢ przez nich potencjalnych korzysci, bowiem kwoty wplacone na Akcje zostana zwrdcone bez
zadnych odsetek i odszkodowan. Wplacone $rodki zostang zwrocone Inwestorom na wskazane przez nich
rachunki w terminie 7 Dni Roboczych od dnia powzigcia przez Spoétke informacji o niedojs$ciu do skutku emisji
Akcji serii F.

1.3.2.Ryzyko zawieszenia albo odstgpienia od Oferty

Na Dzien Dokumentu ofertowego Zarzad Spoétki nie przewiduje zawieszenia Oferty Publicznej ani jej
odwotania. Niemniej jednak Emitent zastrzega sobie prawo do zawieszenia lub odwotania Publicznej Oferty po
jej rozpoczeciu (tj. po Dniu Dokumentu ofertowego). Przypadki, w ktérych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub
Emitent moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia zostalty wskazane w pkt. 3.11.8.

Po zakonczeniu przyjmowania zapisow Zarzad Emitenta przeanalizuje warto$¢ i strukture ztozonych zapisow.
W przypadku gdy beda one wskazywaly na brak mozliwosci spelnienia wymaganych Regulaminem
Alternatywnego Systemu Obrotu warunkéw wprowadzenia akcji do obrotu na rynku Newconnect, Zarzad
zdecyduje o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, wszystkie
ztozone zapisy pozostang skuteczne, przy czym Inwestorom, ktorzy wyrazili juz zgod¢ na subskrypcje Akcji
serii F przed publikacja suplementu uprawniajacego do uchylenia si¢ od skutkéw ztozonego zapisu, przyshuguje
prawo do wycofania tej zgody w terminie trzech dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do
Dokumentu ofertowego.

Jezeli do odstapienia od przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, wszystkie
ztozone zapisy beda bezskuteczne.

Whtaty na Akcje serii F nie podlegajg oprocentowaniu, a sktadajacy zapisy w przypadku: (i) odstgpienia przez
Spotke Iub (ii) w przypadku zawieszenia Oferty, nie s3 uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub
zwrotu wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji serii F.

Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii F objete zapisami, co do ktoérych wycofano zgode na subskrypcje akcji
w zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu
zapisu, w terminie do 7 dni od dnia wycofania zgody na subskrypcje akcji.

Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii F w przypadku odstgpienia przez Spotke od Oferty po rozpoczeciu
przyjmowania zapisOw nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w
terminie do 7 dni od dnia opublikowania informacji o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty, podanej do
publicznej wiadomosci w ten sam sposdb, w jaki zostat opublikowany niniejszy Dokument ofertowy.

1.3.3.Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przedtuzenia terminu do zapisywania si¢ na Akcje

W przypadku przedtuzenia przez Emitenta terminu zakonczenia przyjmowania Zapisow, ktory zgodnie z art. 438
§ 1 KSH nie moze by¢ dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia otwarcia subskrypcji, przesunigciu ulegnie rowniez
termin przydziatu Akcji, co w konsekwencji moze spowodowac opdznienie w mozliwosci rozporzadzania przez
Inwestorow instrumentami finansowymi, na ktore ztozyli Zapisy albo gotéwka, ktorg wplacili.

Informacje o zmianie harmonogramu Oferty beda przekazywane w trybie komunikatu aktualizujacego
(udostgpnionego na stronie internetowej Emitenta: www.iflsa.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na
stronie firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie Akcji: www.bdm.pl), chyba ze taka zmiana bedzie na tyle
istotna, ze begdzie wymagata przekazania w trybie suplementu do Dokumentu ofertowego, tak by umozliwié
Inwestorom, ktorzy juz ztozyli Zapis, wycofanie si¢ ze skutkow prawnych ztozonych Zapisow. W przypadku
wycofania si¢ przez Inwestorow ze skutkow prawnych ztozonego Zapisu, dokonane przez Inwestorow wplaty
zostang zwrocone w terminie 7 Dni Roboczych od wycofania si¢ ze skutkow prawnych ztozonego Zapisu. Zwrot
zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.


http://www.iflsa.pl/

1.3.4.Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisOw prawa w
zwigzku z Ofertg Publiczng

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z ofertg publiczng lub
subskrypcja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace
w tej ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktéorych mowa
ponizej, KNF moze:

» nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych; lub

» zakazaé rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo dalszego jej prowadzenia, lub

> opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem dzialaniu w
zwigzku z ofertg publiczng lub subskrypcja.

W przypadku gdy waga naruszenia przepisOw prawa w zwiazku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
oferujacego jest niewiclka, Komisja moze wyda¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych przepisoéw. Po wydaniu
zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje si¢ od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy
albo przerywa jej przebieg, do czasu usuni¢cia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do
usunigcia tych naruszen.

1.3.5.Ryzyko zwigzane z ograniczonymi mozliwo$ciami sprzedazy Akcji

Akcje Emitenta nie znajduja si¢ w obrocie w zadnym zorganizowanym systemie obrotu. Zarzad zaklada, ze
wprowadzenie Akcji do alternatywnego systemu obrotu na Rynku NewConnect nastapi w I potroczu 2026 r. Nie
ma gwarancji, ze do wprowadzenia ostatecznie dojdzie. Co za tym idzie mozliwosci zbywania Akcji mogg by¢
ograniczone. W przypadku, gdy proces wprowadzenia Akcji do obrotu bedzie si¢ przedtuzat albo ich
wprowadzenie zostanie catkowicie odmdéwione przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., moze
wystapi¢ istotne ograniczenie ptynnosci Akcji. Oznacza to, ze inwestorzy moga mie¢ utrudniong mozliwo$é
sprzedazy nabytych Akcji serii F. Przy braku obrotu w alternatywnym systemie obrotu istnieje wcigz mozliwos¢
zawierania transakcji w obrocie cywilnoprawnym, wigze si¢ to jednak z trudnosciag w znalezieniu nabywcy.
Rowniez cena sprzedazy przy braku obrotu moze by¢ istotnie nizsza od ceny nabycia Akcji. Brak wprowadzenia
Akcji serii F do obrotu na rynku NewConnect spowodowaé moze zamrozenie kapitalu subskrybentow.

1.3.6.Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem
akcjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdéw podatkowych odnoszace si¢ do przepisow
prawa podatkowego ulegaja czgstym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Akcji mogg zosta¢ narazeni na
niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wplynaé na stope
zwrotu z zainwestowanego w Akcje kapitatu.

1.3.7.Ryzyko niewprowadzenia Akcji do obrotu na Rynku NewConnect

Intencjg Zarzadu Emitenta jest wprowadzenie Akcji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect do
konca I potrocza 2026 r. Pomimo podjgcia decyzji o wprowadzeniu Akcji do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect istnieje ryzyko, ze GPW moze podja¢ uchwale o odmowie wprowadzenia Akcji. Zgodnie z §
5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu podejmuje uchwale o odmowie
wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem,
jezeli:

1) nie zostaly spelnione warunki wprowadzenia okre$§lone w Regulaminie ASO; lub

2) uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazaloby bezpieczenstwu obrotu
lub interesowi jego uczestnikdw, przy czym dokonujac oceny wniosku w tym zakresie Organizator



Alternatywnego Systemu, uwzgledniajac rodzaj instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod
uwage w szczegolnosci:

a) rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnos$ci obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie (co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie
winno znalez¢ si¢ w posiadaniu co najmniej 25 akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wigcej niz 5%
ogolnej liczy gtoséw na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powigzanym z emitentem),

b) spetnienie wymogu objecia wnioskiem o wprowadzenie akcji stanowigcych co najmniej 15% kapitatu
zakladowego emitenta,

¢) warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych obje¢tych wnioskiem,

d) prowadzong przez emitenta dziatalno$é oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem zrédet jej
finansowania, lub

3) uzna, ze dokument informacyjny w sposob istotny odbiega od wymogoéw formalnych.

W zwigzku z powyzszym Inwestor przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzgledni¢ ryzyko
braku mozliwosci notowania Akcji na Rynku NewConnect lub opdznienia tego procesu.

1.3.8.Ryzyko opoznienia rejestracji Akcji i wprowadzenia Akcji do obrotu na Rynku
NewConnect

Wprowadzenie Akcji do alternatywnego systemu obrotu na Rynku NewConnect bedzie mozliwe w
szczegblnosci po zarejestrowaniu we wilasciwym sadzie rejestrowym podwyzszenia kapitalu zaktadowego w
drodze emisji Akcji serii F oraz rejestracji Akcji serii F w KDPW.

Spotka deklaruje dotozenie wszelkich staran w celu jak najszybszej rejestracji Akcji serii F w sadzie
rejestrowym oraz ich rejestracji w KDPW.

Istnieje jednak ryzyko, ze ewentualne przedhuzanie si¢ procedur rejestracyjnych Akcji serii F spowoduje
opoznienia w planowanym przez Spotke terminie rozpoczecia obrotu, wskutek czego Inwestorzy powinni liczy¢
si¢ z ryzykiem czasowego ograniczenia ptynnosci Akcji serii F Spoiki.

1.3.9.Ryzyko sprzedazy w przysztosci akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Nie mozna wykluczy¢, ze po wprowadzeniu w przysztosci do alternatywnego systemu obrotu na Rynku
NewConnect akcji dotychczasowych akcjonariuszy i uptywu okresu na jaki akcje te zostaly objete
ograniczeniem zbywania (lock-up), akcjonariusze ci postanowia sprzeda¢ posiadane akcje. Moze to doprowadzié¢
do nadwyzki podazy akcji nad popytem, a w konsekwencji do obnizenia, przynajmniej w przejsciowym okresie,
ich wyceny rynkowe;j.

1.3.10. Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji na Rynku NewConnect

Inwestorzy powinni zdawaé sobie sprawe, ze w przypadku notowania Akcji w alternatywnym systemie obrotu,
kurs Akcji ksztattuje sie pod wptywem relacji popytu i podazy, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw i trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow. Na te zachowania wpltyw majg rozne elementy, takze niezwigzane z
wynikami dziatalnosci Emitenta i jego sytuacja finansowa, ale rowniez niezalezne od Spotki, takie jak sytuacja
na $wiatowych rynkach finansowych i sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. Inwestorzy powinni mie¢
swiadomos¢, iz notowania Akcji mogg znacznie odbiega¢ od ceny zakupu i powinni zdawaé sobie sprawe, iz
w przypadku znacznego wahania kursow i podjgcia decyzji o sprzedazy Akcji, moga by¢ narazeni na osiagnigcie
straty, ktora w skrajnym wypadku moze spowodowac utrate¢ wigkszosci zainwestowanych srodkow. Ponadto
nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiagzane z ograniczong plynnoscia Akcji na Rynku NewConnect, co dodatkowo
moze skutkowa¢ brakiem mozliwos$ci zbycia Akcji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej Inwestora
cenie. Nalezy rowniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w akcje bedace przedmiotem obrotu



na Rynku NewConnect, generalnie cechuja si¢ wyzszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych.

1.3.11. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jesli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktorych mowa w pkt 2) lub 3) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji whasciwego organu.

W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego
wspotdzialania emitenta przy wykonywaniu obowigzkoéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zobowigzaé
emitenta do zawarcia takiej umowy. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z
Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
podjetej na ww. podstawie, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradca
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna
obowigzywac do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem,
iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedluzony o okres, w ktorym emitent nie posiadal prawnie wigzacej
umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej zawarcia zobowiagzany byl na podstawie decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu. W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub
braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktorym mowa powyzej, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie.

Zgodnie z §9 ust. 7 1 8 Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z animatorem rynku
albo zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty
finansowe danego emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po odpowiednio dniu rozwigzania lub wygasnigcia wlasciwej
umowy albo dniu zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku - o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okre§laniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z
animatorem rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wcze$niej niz od dnia wejscia w Zycie nowej umowy z animatorem
rynku.



Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysziosci akcji Emitenta.
Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewa¢ si¢ takiego rozwoju wypadkdéw, a ryzyko to dotyczy
wszystkich emitentow, ktorych akcje notowane sg na Rynku NewConnect.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF Organizator ASO
zawiesza obrét wskazanymi przez KNF instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrot nimi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow. W zadaniu KNF moze wskazaé termin, do ktdrego zawieszenie
obrotu obowiazuje. KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu w przypadku, gdy odpadna
jego przestanki.

1.3.12. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu na Rynku NewConnect

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

2) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

3) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
4) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
5) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a) w przypadkach udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu,

b) w przypadku akcji - po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o
ogloszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadlosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania;

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) w przypadku dluznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o
ogloszeniu upadlosci emitenta dtuznych instrumentow finansowych lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzglgdu na
to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania lub
postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania upadlosciowego emitenta dluznych instrumentow
finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3
Regulaminu ASO).



W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego
wspoldzialania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zobowigzaé
emitenta do zawarcia takiej umowy. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasni¢gcia umowy z
Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
podjetej na ww. podstawie, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradca
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna
obowiazywac do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem,
iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wiazacej
umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktoérej zawarcia zobowigzany byl na podstawie decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu. W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca lub
braku jej wejScia w zycie w terminie, o ktorym mowa powyzej, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci akcji Emitenta.
Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewa¢ si¢ takiego rozwoju wypadkdéw, a ryzyko to dotyczy
wszystkich emitentow, ktorych akcje notowane sg na NewConnect.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 w zwiazku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposob
istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Iub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interes6w inwestorow.

1.3.13. Ryzyko zwiazane z naruszeniem przez Spolke regulacji GPW skutkujacym
natozeniem kary finansowej przez GPW

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisOw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, Organizator ASO moze nalozy¢ na emitenta karg
pienigzng w wysokosci do 50 000 zt.

1.3.14. Ryzyko naruszenia innych przepisow Ustawy o Ofercie oraz Rozporzadzenia MAR
przez Spotke i natozenia na Spotke przez KNF sankcji administracyjnych

Spotki notowane na NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z
czym KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Rozporzadzenia MAR.

Art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie przewiduje, iz w przypadku, gdy Emitent nie spetnia okreslonych wymogow
prawnych, w tym obowigzkéw informacyjnych, KNF moze:

» wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku
gdy papiery wartosciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu —
decyzje¢ o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo

> natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansows podmiotu, na ktdry jest naktadana kara,
kare pienigzng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

» zastosowaé obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 11 Ustawy o Ofercie jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
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warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta sa
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papierow
warto§ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zl, albo zastosowac obie sankcje
lacznie.

Emitent oraz podmiot, ktory sporzadzil lub brat udzial w sporzadzeniu informacji, o ktérych mowa w art. 17 ust.
1 lub 2 Rozporzadzenia MAR, jest obowigzany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do
publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji, chyba Ze ani on, ani osoby, za
ktére odpowiada, nie ponosza winy.

Zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby pelnigcej obowiazki
zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, z naruszeniem art. 7-9
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych wylaczenia niektorych organow
publicznych i bankow centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw
powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomos$ci publicznej, whasciwych organow do
celow powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknigtych oraz rodzajow transakcji
wykonywanych przez osoby pelnigce obowigzki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia (Dz.
Urz. UE L 88 z 05.04.2016 roku, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci
4.145.600 zt. Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykona lub nienalezycie
wykona obowigzek wskazany w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieni¢zna: w przypadku osob fizycznych do wysokosci 2.072.800 zt, w przypadku podmiotow do 4.145.600
zt. Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600 zt.

1.3.15. Ryzyko nienalezytego obsadzenia rady nadzorczej

Zgodnie z art. 385 §1 KSH, rada nadzorcza sktada si¢ co najmniej z trzech, a w spotkach publicznych co
najmniej z pigciu czionkéw, powotywanych i odwoltywanych przez walne zgromadzenie. Obecnie rada
nadzorcza Emitenta liczy trzech cztonkow, co jest zgodne z wymogiem statutowym oraz ustawowym. Jednakze
z chwila dopuszczenia i wprowadzenia Akcji serii F do obrotu na Alternatywnym Systemie Obrotu, Emitent
zobowigzany bedzie do powotania co najmniej dwdch dodatkowych cztonkow rady nadzorczej w celu spetnienia
minimalnego progu liczebnosci cztonkéw tego organu obowigzujacego spotki publiczne. Rada nadzorcza w
niepelnym skladzie nie ma przymiotu organu spétki akcyjnej i nie moze wykonywaé swoich kompetencji, tj.
dokonywa¢ czynnosci kolektywnych, takich jak np. podejmowanie uchwal. Podejmowanie uchwat przez rade
nadzorcza jest dopuszczalne wytacznie wtedy, gdy jej sktad jest zgodny z ustawa i statutem spotki. Podjecie
uchwaly przez nienalezycie obsadzony organ spotki obarczone jest wada prawna, ktora prowadzi do niewaznosci
tej uchwaty. W konsekwencji w przypadku nieobsadzenia rady nadzorczej powstaje ryzyko braku nalezytego
nadzoru nad dziatalno$cia zarzadu i Emitenta, obejmujacej ocen¢ sprawozdan, zatwierdzania strategii i planow,
powolywania i odwotywania cztonkéw zarzadu oraz wyrazania zgody na kluczowe czynno$ci wymagajace
zgody tego organu. Ponadto czlonkowie zarzadu dopuszczajacy do tego, ze spotka przez czas dtuzszy niz trzy
miesigce wbrew prawu lub umowie pozostaje bez rady nadzorczej w nalezytym skladzie — podlegaja
odpowiedzialnosci karnej (art. 594 §2 KSH). Spoétka planuje powotlanie dwoch dodatkowych cztonkéw rady
nadzorczej przed ztozeniem wniosku o wprowadzenie Akcji serii F do Alternatywnego Systemu Obrotu.
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2. Oswiadczenie os0b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
ofertowym

Nazwa (firma): Internetowy Fundusz Leasingowy spotka akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Szlak 20/8, 31-153 Krakow

Numer telefonu: +48 12 312 04 56

Numer faksu: Brak

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@iflsa.pl

Adres glownej strony internetowe;j: www.iflsa.pl

Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sa:

Pawet Bator Prezes Zarzadu

Dawid Sznajder Czlonek Zarzadu

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie ofertowym.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest kazdy cztonek
Zarzadu samodzielnie.

Oswiadczenie oséb dzialajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza zawarte w Dokumencie ofertowym informacje sa zgodne ze
stanem faktycznym i Dokument ofertowy nie pomija niczego, co mogloby wptywaé na jego znaczenie, w
szczegblnosci zawarte w nim informacje sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Dokument Sienat ot Verified
pOdpisany pI‘ZGZ 1gnal urej‘ Cririe
52574 Pawel Bator Dokument podpisphy pree
aw1l ZNaj
Data: 2026.01.13 Data: 2026.61@ 13:11:39 CET
Pawet Bator Dawid Sznajder
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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tel:+48722322116
http://www.iflsa.pl/

3. Dane o emisji

3.1. Szczegolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartoSci emitowanych lub
sprzedawanych papierow wartosciowych z wyszczegolnieniem rodzajow
uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papieréw warto$ciowych oraz
zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

Na podstawie Dokumentu ofertowego oferowane s3 przez Emitenta w ramach publicznej oferty 2.222.222
(stownie: dwa miliony dwiescie dwadziescia dwa tysiace dwiescie dwadzie$cia dwie) akcje zwykte na okaziciela
serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Laczna warto§¢ nominalna Akcji Oferowanych wynosi 222.222.20
zt (stownie: dwiescie dwadziescia dwa tysiace dwiescie dwadzieScia dwa zlote 20 groszy).

Cena Emisyjna Akcji serii F zostata ustalona uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 23
grudnia 2025 r. i wynosi 1,35 zt za jedng akcje.

Akcje Oferowane nie s3 uprzywilejowane, nie istnieja ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji
Oferowanych.

Z Akcjami Oferowanymi nie sg zwigzane zadne zabezpieczenia ani obowiazki $wiadczen dodatkowych.

3.2. Cele emisji, ktorych realizacji majq stuzy¢é wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkoSci wplywéw, okresleniem, jaka cze$¢ tych wplywéw bedzie
przeznaczona na kazdy z wymienionych celow, oraz wskazaniem, czy cele emisji moga ulec
zZmianie

Przy zatozeniu uplasowania wszystkich oferowanych Akcji wptywy brutto z emisji wyniosg 3 min zt. Ostateczna
wysoko$¢ wplywdw netto z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty oraz tacznej wysokosci kosztow Oferty. Emitent szacuje, ze
koszty Oferty wyniosa ok. 214 tys. zt (patrz pkt 3.3 ponizej). Uwzgledniajac powyzsze zalozenia i zastrzezenia
Spotka oczekuje, ze warto§¢ wptywow netto z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty wyniesie ok. 2,79
min zt.

Srodki pozyskane przez Spotke zostana przeznaczone na zakup pojazdéw bedacych przedmiotem nowych umow
leasingowych, co pozwoli na wzrost skali dziatalno$ci Emitenta.

Na Dzien Dokumentu ofertowego Spotka nie przewiduje zmiany celéw emisji.

Do czasu rozpoczecia realizacji celdw emisji, srodki pozyskane z emisji mogg by¢ lokowane przez Emitenta w
dostepne na rynku produkty o niskim stopniu ryzyka (moga to by¢ w szczegdlnosci: lokaty bankowe, bony
skarbowe, obligacje panstwowe).

3.3. Laczne koszty, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, wraz z podzialem
wedlug ich tytulow

Zamiarem Emitenta jest pozyskanie w ramach Oferty Publicznej §rodkéw pienigznych w kwocie 3 miln zt
brutto.
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Wysoko$¢ wplywow netto Emitenta z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od lacznej wysokosci
kosztow przeprowadzenia Oferty. Na szacunkowa kwote kosztéw emisji Akcji serii F skladaja si¢ koszty
przedstawione w tabeli ponizej.

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii F Szacunkowa warto$¢
(w tys. zl)
Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 149
Wynagrodzenie gwarantdw emisji 0

Koszty sporzadzenia Dokumentu ofertowego, z uwzglednieniem kosztow

59
doradztwa
Koszty promocji oferty 6
Razem 214

Zrédio: Emitent
Wszystkie kwoty sg podane w warto$ciach netto.

Koszty emisji Akcji serii F poniesione przy podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Emitenta, pomniejsza kapitat
zapasowy Spotki do wysokos$ci nadwyzki wartosci emisji nad wartoScig nominalng akcji, za§ ewentualna
pozostata ich czg¢$¢ zostanie zaliczona do kosztow finansowych.

3.4. Okreslenie podstawy prawnej emisji papieré6w wartosciowych
3.4.1.0rgan lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji w spotce akcyjnej jest walne zgromadzenie. Statut
Spotki nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitalu w ramach kapitatlu docelowego na
zasadach okreslonych w KSH.

3.4.2.Data i forma podjgcia decyzji o emisji papierow warto§ciowych, z przytoczeniem jej
tresci

Akcje serii F emitowane sa na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Internetowy
Fundusz Leasingowy spotka akcyjna z dnia 23 grudnia 2025 r. objgtej aktem notarialnym Repertorium A nr
26668/2025 sporzadzonym przed notariuszem Konradem Sewerynem, o nastgpujacej tresci:

UCHWALA nr 3
z dnia 23 grudnia 2025 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma
Internetowy Fundusz Leasingowy Spétka Akcyjna
z siedziba w Krakowie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii F' z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki Internetowy Fundusz Leasingowy Spotka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie uchwala, co nastgpuje:-------------

§1.
1. Postanawia si¢ podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwotg nie wyzsza niz 222.222,20 zt (dwiescie
dwadziescia dwa tysiace dwiescie dwadzie$cia dwa zlote dwadziescia groszy), tj. z kwoty 1.111.111,20 zt
(jeden milion sto jedenascie tysiecy sto jedenascie ztotych dwadziescia groszy) do kwoty nie wyzszej niz
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1.333.333,40 zt (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysiace trzysta trzydziesci trzy zlote czterdziesci
gIOSZY).m === == == ========----

Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastepuje w drodze emisji nie wigcej niz 2.222.222 (dwoch miliondw
dwustu dwudziestu dwodch tysigcy dwustu dwudziestu dwoch) nowych akcji na okaziciela serii F o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii F”).- - - - == - - == - oo oo oo - -

Akcjom Serii F nie przyznaje si¢ szczegdlnych uprawnien.- - - - - - - - - - - - -

Cena emisyjna akcji serii F wynosi 1,35 zt (jeden zloty trzydziesci pi¢¢ groszy).--------------------
Zgodnie z art. 396 § 2 Kodeksu spolek handlowych nadwyzka osiagnigta przy emisji Akcji Serii F powyzej
ich warto$ci nominalnej, a pozostala - po pokryciu kosztow emisji, zostanie przelana do kapitatu
Zapasowego.- - - - - -

Akcje Serii F bedg wydawane w zamian za wklady pieni¢zne.- - - - - - - - - - -

Objecie Akcji Serii F nastapi zgodnie z art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych. Akcje serii F zostang
zaoferowane w drodze oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE 2017/1129. Na podstawie art. 3 ust. 2 lit. b
Rozporzadzenia 2017/1129 w zwiazku z oferta brak jest obowigzku udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego, sporzadzony natomiast zostanie dokument wymagany przez art. 37a
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j. Dz. U. 22025 r., poz. 592).- = - = - == == == o - oo oo - -
Akcje Serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dywidendy za rok obrotowy konczacy si¢ 31
grudnia 2025 .- - - - - - - - -

Niniejszym upowaznia si¢ Zarzad Spoiki do podjecia wszelkich dziatan
o  charakterze @ prawnym 1  faktycznym = zwigzanych z  emisja  Akcji  Serii  F,
w szczegblnosci do okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Serii F oraz przydziatu
Akcji Serii F, a takze ztozenia w formie aktu notarialnego o$§wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zakladowego

w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.- -

§2.

Dziatajgc w interesie akcjonariuszy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawia akcjonariuszy prawa
poboru Akcji Serii F w catos$ci. - - --------

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci pisemna opini¢ przedstawiong przez Zarzad
Spotki, uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii F, co jest nicodzowne w celu
realizacji interesow Spotki i jej akcjonariatu poprzez pozyskanie $rodkéw na dalszy rozwdj Spoiki,
uzyskanie rozproszenia akcji i ich wprowadzenie do zorganizowanego systemu obrotu, a w konsekwencji
doprowadzenie do wzrostu warto$ci Spoiki i ceny rynkowej jej akcji- - == ---------------

§ 3.

W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego na podstawie postanowien powyzszych zmienia si¢ Statut
Spolki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 Statutu Spotki przyjmuje nowe, nastgpujace brzmienie:- - - - - - = - - - - - - - - - -

,, 1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 1.333.333,40 zI (jeden milion trzysta trzydziesci trzy
tysigce trzysta trzydziesci trzy zlote czterdziesci groszy) idzieli si¢ na nie wigecej niz 13.333.334
(trzynascie milionow trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci cztery) akcje o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym. - -

2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji na okaziciela serii A (A0000001-A2000000),- - - - - - - - - - - - -

1.900.000 (stownie: jeden milion dziewigéset tysiecy) akcji na okaziciela serii D (D000000I-
DI1900000),- === == == === s -
3.500.000 (stownie: trzy miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E (E0000001-E3500000),- - -

1.111.112 (stownie: jeden sto jedenascie tysiecy sto dwanascie) akcji na okaziciela serii X (X0000001
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Ao XI111112);---cmmmm e e
nie wigcej niz 2.222.222 (dwa miliony dwiescie dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwie)
akcje na okaziciela serii F (FO000001 do F2222222).,,- - = === == == === o m e mmmm e e e mm e e oo

§ 4.
Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia jednolitego tekstu statutu Spotki uwzgledniajacego zmiany
wynikajace z niniejszej uchwaty.- - - - - - - - - -

§ 5.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, przy czym zmiany Statutu beda skuteczne od dnia ich rejestracji
przez sad rejestrowy.- - - - == === - === oo oo

3.5. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz okresSlenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego
prawa

W stosunku do Akcji serii F wytagczone zostalo prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy (prawo poboru) na podstawie § 2 uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Internetowy Fundusz Leasingowy S.A. z dnia 23 grudnia 2025 r., ktdrej tre$¢ przytoczono w punkcie 3.4.2
powyzej. Przyczyny wylaczenia prawa poboru przedstawione zostaty w opinii Zarzadu stanowigcej zatacznik do
ww. uchwaty.

3.6. Oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze
wskazaniem waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Akcje serii F begda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dywidendy za rok obrotowy konczacy si¢ 31
grudnia 2025 r.

Dywidenda wyptacana bedzie w walucie polskie;.

3.7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw
uczestniczacych w ich realizacji, w tym wyplaty przez emitenta Swiadczen pieni¢znych, a
takze zakresu odpowiedzialno$ci tych podmiotéw wobec nabywcow oraz emitenta

3.7.1.Prawa zwigzane z akcjami Emitenta

3.7.1.1 Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 KSH akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku Spoétki wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom (prawo do dywidendy). Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sa
catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut Spoétki nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej same;j
wysokosci. Dzien dywidendy w spotce publicznej i spdtce niebedacej spotka publiczng, ktérej akcje sa
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych, ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne
zgromadzenie ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pige¢ dni i nie podzniej niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie
okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy pig¢ dni od dnia powzigcia uchwaly o
podziale zysku.

W spotce publicznej dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala zwyczajne walne zgromadzenie.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pig¢ dni i nie pézniej niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaly. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy. Dywidend¢ wyplaca si¢ w terminie okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyplaty, dywidenda jest
wyplacana w terminie okreslonym przez rad¢ nadzorcza. Termin wyplaty dywidendy wyznacza si¢ w okresie
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trzech miesigey, liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okresla terminu
wyplaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastapi¢ niezwlocznie po dniu dywidendy.

Przepisy prawa nie okreslaja terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polska umowy w sprawie zapobiegania
podwojnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowa w przypadku dochodow z
dywidend jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wlasciwa administracje
podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrodet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie mi¢dzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace
watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy mig¢dzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wlacznie), bedzie mogt zadaé
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzgdu skarbowego. Poza tym
nie istniejg inne ograniczenia ani szczegodlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy
bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu mig¢dzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote t¢ nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Zgodnie
z art. 396 § 1 KSH, nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Przepisy prawa nie zawieraja innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
czgstotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyplfat.

3.7.1.2. Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i prawo glosu

1. Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg osoby bedace akcjonariuszami spotki na
szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).
Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i
akcji imiennych (art. 406! KSH). Zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa
rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papieréw warto§ciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 406> KSH). Na zadanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub
uzytkownika, ktérym przyshuguje prawo glosu, zgloszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow warto§ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 2 KSH). Zawiadczenie to zawiera: firme (nazwe),
siedzibg, adres i1 pieczg¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia; liczbe akcji; rodzaj i kod akcji; firme
(nazwg), siedzibg i adres spoltki publicznej, ktora wyemitowala akcje; warto$¢ nominalng akcji; imi¢ i nazwisko
albo firme¢ (nazwe) uprawnionego z akcji; siedzib¢ (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji; cel
wystawienia zaswiadczenia; wzmiankg, komu przyshuguje prawo glosu z akcji; datg i miejsce wystawienia
za$wiadczenia; podpis osoby upowaznionej do wystawienia za$wiadczenia (art. 4063 § 3 KSH). Akcjonariusz
spoiki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu a dniem zakoficzenia walnego zgromadzenia (art. 406* KSH).

W spoélce niepublicznej walne zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie, ktére powinno by¢ dokonane co
najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. Uprawnieni z akcji oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoiki
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niebedacej spotka publiczna, jezeli zostali wpisani do rejestru akcjonariuszy co najmniej na tydzien przed
odbyciem walnego zgromadzenia.

2. Akcjonariusz moze wykonywa¢ prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu osobisécie lub przez petnomocnika
(art. 412 § 1 KSH). Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH).

W spoélce nie bedacej spotka publiczna czlonek zarzadu i pracownik spotki nie mogg by¢ pelnomocnikami na
walnym zgromadzeniu.

Jezeli pelnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spotki publicznej jest czlonek zarzadu, czlonek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik sp6iki publicznej lub cztonek organow Iub pracownik spotki lub spotdzielni
zaleznej od tej spoiki, pelnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym walnym
zgromadzeniu. Pelnomocnik ma obowiazek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznoséci wskazujace na istnienie badz
mozliwo$¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wylaczone (art. 4122 § 3
KSH). Pelnomocnik taki gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (art. 4122 § 4 KSH).

3. Z prawem do udzialu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwolania i prawo do zadania zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
i zglaszania projektow uchwat (art. 399 - 401 KSH).

a) Prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostalo akcjonariuszom
reprezentujacym co najmniej potowe kapitalu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu gloséw w Spotce.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH).

b) Prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyshuguje akcjonariuszom posiadajacym
co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH). Statut Spétki nie wprowadza
nizszego progu niz wynikajacy z KSH. W zadaniu zwolania Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie
zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotlania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate
rozstrzygajaca, czy koszty zwotania iodbycia zgromadzenia ma ponie$¢ Spotka. Akcjonariusze, na zadanie
ktorych zostalo zwotane Walne Zgromadzenie, moga zwrdci¢ si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie
z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych uchwatg zgromadzenia (art. 400 § 4 KSH).

¢) Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
Spotki przystuguje prawo do zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie pozniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spélce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).

d) Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwatl dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

4. Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do Zzadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

5. KSH przewiduje prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422—
427 KSH. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w
interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Spodice powddztwa o uchylenie uchwaly. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje:

a) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,

b) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdat zaprotokolowania sprzeciwu,
wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,

¢) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu,
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d) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak
niz sze$¢ miesigcy od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 1 KSH). W przypadku spoétki publicznej termin do
whniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie podzniej jednak niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spolce powddztwa o stwierdzenie
niewazno$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 § 1 KSH). Powddztwo o
stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia musi by¢ wniesione w terminie 6 miesiecy od dnia,
w ktorym uprawniony powzigt wiadomos¢ o uchwale, nie pozniej jednak niz z uptywem dwoch lat od dnia
powzigcia uchwaty (art. 425 § 2 KSH). Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak
niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

6. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna pigta kapitatu
zakladowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
glosowania oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za
wyjatkiem akcji niemych) przystuguje jeden glos bez przywilejow lub ograniczen.

7. Akcjonariusze maja prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami
prawa, w szczeg6lnosci zgodnie z art. 428 KSH podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktoremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

8. Dokumenty odpowiadajace trescia sprawozdaniu zarzadu z dziatalnos$ci spotki, sprawozdaniu finansowemu,
sprawozdaniu rady nadzorczej lub sprawozdaniu z badania sa wydawane akcjonariuszowi na jego zadanie, ktore
moze zosta¢ zgloszone liczac od dnia zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia. Dokumenty udostepnia si¢
niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie dwoch dni powszednich od dnia zgloszenia zadania. Na zadanie
akcjonariusza dokumenty udostgpnia si¢ w postaci elektronicznej, w tym przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej (art. 395 § 4 KSH). Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 KSH).

9. Akcjonariusz ma prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).
Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad,
zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibg), liczbe,
rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gltoséw, powinna by¢é wytozona w lokalu Zarzadu przez
trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze zadaé
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczty elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢
wyslana (art. 407 § 1! KSH).

10. Akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesigta kapitatu zakladowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu maja prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego
cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

11. Akcjonariusze majg prawo do przegladania ksiggi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpisow uchwatl (art. 421 § 3 KSH). Wypis z protokolu wraz z dowodami zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz z pelnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiggi protokotow.
W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidlowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powzigcia
uchwal, wymieni¢ powzigte uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z ktorych oddano wazne glosy,
procentowy udzial tych akcji w kapitale zaktadowym, laczna liczbe waznych gloséw, liczbe glosow ,.za”,
»przeciw” 1 ,,wstrzymujacych si¢” oraz zgloszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dofaczy¢ liste obecnosci z
podpisami uczestnikow Walnego Zgromadzenia oraz list¢ akcjonariuszy glosujacych korespondencyjnie lub w
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inny sposob przy wykorzystaniu Srodkow komunikacji elektronicznej. Dowody zwotania Walnego
Zgromadzenia Zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotow.

3.7.1.3. Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy

Akcjonariuszowi Spotki przyshuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru) przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz
moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czgsci lub w caloSci w interesie Spotki moca uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wigkszoscia co najmniej czterech piatych gloséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia. Powyzszych wymogoéw nie
stosuje si¢, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale lub gdy uchwata stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru,
nie obejma czgéei lub wszystkich oferowanych im akcji. Stosownie do tresci art. 447 § 1 KSH pozbawienie
prawa poboru w catosci lub w czeSci dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego wymaga uchwaly walnego zgromadzenia powzigtej zgodnie z art. 433 § 2. Statut moze
upowaznia¢ zarzad do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci za zgoda Rady Nadzorczej. Statut
Spotki nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu
docelowego.

3.7.1.4. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w majatku Spdtki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

3.7.1.5. Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

W przypadku gdy Statut tak stanowi akcje moga by¢é umorzone albo za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe) (art. 359
§ 1 KSH). Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych umorzenia przymusowego. Natomiast zgodnie
z §7 ust. 3 Statutu akcje Spotki moga podlega¢ umorzeniu dobrowolnemu, na zasadach okreslonych w Kodeksie
spotek handlowych i uchwale Walnego Zgromadzenia.

3.7.2.Pozostale gldéwne prawa korporacyjne

1. Akcjonariusze maja prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach
okreslonych w art. 486 1 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkodg. Jezeli powddztwo okaze si¢ nieuzasadnione,
a powod, wnoszac je, dziatal w ztej wierze lub dopuscit si¢ razagcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawié
szkode wyrzadzong pozwanemu.

2. Akcjonariusze maja prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki
bezptatnie odpiséw dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art.
540 § 1 KSH (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spoiki).

3. Akcjonariusze maja prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielila
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okres$lonej spotki handlowej albo
spoldzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznoéci ustat. Akcjonariusz
moze zada¢ rdwniez ujawnienia liczby akcji lub glosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 1 6 KSH).
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3.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w przyszlosci

Zysk netto Emitenta zaréwno za 2023 r. (169.589,18 zl) jak i 2024 r. (1.081.051,82 zl) zostal w catosci
przeznaczony na kapital zapasowy.

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie wyptaty dywidendy. Na Dzien Dokumentu ofertowego
Zarzad zaktada, ze w najblizszych 3 latach bedzie rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu przekazanie catego
wypracowanego zysku na kapitat zapasowy. Srodki zostang wykorzystane na finansowanie rozwoju dziatalnoci.

W zwiagzku z tym, ze dla cze$ci akcjonariuszy istotna moze by¢ jednak polityka stabilnych dywidend, Zarzad
zaklada, ze w momencie, gdy realizowane i planowane przeplywy pieni¢zne beda to umozliwiaé, bedzie
rekomendowac¢ przekazanie czg¢sci albo catosci wypracowanego zysku netto na wyptate dywidendy. Decyzje w
tym zakresie Zarzad begdzie podejmowat po zakonczeniu kazdego roku obrotowego. Kazdorazowo rekomendacja
uwzgledniaé bedzie m.in. wysoko$¢ posiadanych przez Spotke $rodkéw finansowych, ewentualne plany i
potrzeby inwestycyjne oraz wysoko$¢ wypracowanego zysku.

Niezaleznie od rekomendacji Zarzadu ostateczna decyzja co do podziatu zysku naleze¢ jednak bedzie do
Walnego Zgromadzenia.

3.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie platnika podatku

W Dokumencie ofertowym zostaly opisane jedynie ogoélne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdétowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z
porad $wiadczonych przez doradcow podatkowych.

3.9.1.0podatkowanie dochodow 0s6b fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodéw uzyskanych z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentow finansowych, w tym z realizacji praw
wynikajacych z tych instrumentdw, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji), z odptatnego zbycia udziatdow w
spotdzielni oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) albo wktadow w spotdzielni w zamian za wklad niepieni¢zny w
postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg¢s¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego
dochodu.

Dochodem, o ktorym mowa w powyzej, jest osiagni¢ta w roku podatkowym:

» roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia papierdw warto$ciowych a
kosztami uzyskania przychodoéw, okres§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 1 14,

> roznica miedzy suma przychodéow uzyskanych z realizacji praw wynikajagcych z papierdw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

» rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

» rdznica migdzy sumg przychodow uzyskanych z odplatnego zbycia udziatéw (akcji) albo udziatow w
spoldzielni a kosztami uzyskania przychodoéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust.
1 pkt 38 1 38c,

» roOznica pomiedzy przychodem okre$lonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 a kosztami uzyskania
przychodow okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. le,

» roznica miedzy przychodem uzyskanym z odplatnego zbycia udzialow (akcji) spolki kapitatowej
powstalej w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowa spotke
kapitalowa a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1;
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» rbéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposob tytuldw uczestnictwa w funduszach kapitalowych a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38.

Przepisow powyzszych nie stosuje si¢, jezeli odplatne zbycie udziatéw (akcji), udzialow w spotdzielni, papieréw
warto§ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;j.

Zasady opodatkowania opisane powyzej stosuje si¢ z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwodjnego
opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym
od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, po zakonczeniu roku
podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. la pkt 1,
wykazaé¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, w tym rowniez
dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz
z tytulu objecia udziatdow (akcji) w spotce albo wkltadow w spotdzielniach, w zamian za wktad niepienigzny w
postaci innej niz przedsi¢biorstwo lub jego zorganizowana czg¢s$¢ oraz odptatnego zbycia walut wirtualnych i
obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych w terminie od dnia 15 lutego
do dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sg obowigzani skladaé urzgdom
skarbowym odrebne zeznania, wedlug ustalonych wzoréw, o wysokosci osiggnictego w roku podatkowym
dochodu (poniesionej straty) z kapitalow opodatkowanych na zasadach okre§lonych w art. 30b.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, od uzyskanych dochodéw
(przychodow) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych pobiera si¢ 19%
zryczattowany podatek dochodowy. Dochodéw (przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytulu udzialu
w zyskach os6b prawnych nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27

ustawy.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy z tytulu dywidendy pobieraja, jako pflatnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow
warto§ciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i wigza si¢ z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata §wiadczenia na rzecz
podatnika nastgpuje za posrednictwem tych podmiotow.

W razie przeznaczenia dochodu na powigkszenie kapitatu zakltadowego ptlatnicy pobieraja zryczattowany
podatek dochodowy w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego o
dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitalu zakladowego, albo w przypadku braku wymogu rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego od dnia podjecia przez walne zgromadzenie uchwaly o podwyzszeniu tego
kapitalu, a w spoétdzielniach od dnia podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o podwyzszeniu funduszu
udziatowego (art. 41 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych ptlatnicy przekazuja kwoty
zryczaltowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek
- na rachunek urzgdu skarbowego, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego witasciwy wedlug miejsca
zamieszkania ptatnika wykonuje swoje zadania, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczna, wedtug siedziby badz
miejsca prowadzenia dzialalno$ci, gdy ptatnik nie posiada siedziby. W terminie do konca stycznia roku
nastepujacego po roku podatkowym ptlatnicy sa obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca
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zamieszkania ptatnika wykonuje swoje zadania, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczna, wedlug siedziby badz
miejsca prowadzenia dzialalno$ci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedlug ustalonego
wzoru.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych — w zakresie papierow
warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczaltowanego podatku dochodowego w
zakresie dywidendy sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych
tytutow sa wyplacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytulu do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego.

3.9.2.0podatkowanie dochodéw os6b prawnych

Dochodem ze sprzedazy akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegajacym opodatkowaniu jest nadwyzka sumy
przychodow nad kosztami ich uzyskania, osiggni¢ta w roku podatkowym. Dochdd ze sprzedazy akcji stanowi
odrgbne zrodto przychodow, a dochody uzyskiwane z tego zrodta nie tacza si¢ z pozostalymi dochodami
podatnika. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych podatek wynosi 19%
podstawy opodatkowania lub 9% podstawy opodatkowania w przypadku: i) matych podatnikow, ii) podatnikow
rozpoczynajacych dziatalno$¢ - w roku podatkowym, w ktérym rozpoczgli dziatalnosé.

Zgodnie z art. 19 ust. 1a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podatnik, ktory zostal utworzony:

1) w wyniku przeksztatcenia, potaczenia lub podziatu podatnikow, z wyjatkiem przeksztatcenia spotki w inna
spotke, albo

2) w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorcy bedacego osoba fizyczng wykonujaca we wlasnym imieniu
dziatalno$¢ gospodarcza lub spotki niebedacej osobg prawna, albo

3) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktore
wniosty na poczet kapitalu podatnika uprzednio prowadzone przez siebie przedsigbiorstwo, zorganizowang
czg$C przedsigbiorstwa albo sktadniki majatku tego przedsigbiorstwa o wartos$ci przekraczajacej tacznie
rownowarto§¢ w zlotych kwoty co najmniej 10 000 euro przeliczonej wedlug $redniego kursu euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na pierwszy dzien roboczy pazdziernika roku poprzedzajacego rok
podatkowy, w ktérym wniesiono te sktadniki majatku, w zaokragleniu do 1 000 zt, przy czym warto$¢ tych
sktadnikéw oblicza sig, stosujac odpowiednio przepisy art. 14, albo

4) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej
wnoszace, tytutem wkladow niepieni¢znych na poczet kapitatu podatnika, sktadniki majatku uzyskane przez
te osoby albo jednostki w wyniku likwidacji innych podatnikow, jezeli te osoby albo jednostki posiadaty
udziaty (akcje) tych innych likwidowanych podatnikow, albo

5) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, jezeli w
roku podatkowym, w ktoérym podatnik zostat utworzony, oraz w roku podatkowym bezposrednio po nim
nastgpujacym, zostalo do niego wniesione na poczet kapitalu uprzednio prowadzone przedsigbiorstwo,
zorganizowana c¢z¢$¢ przedsigbiorstwa albo sktadniki majatku tego przedsigbiorstwa o wartosci
przekraczajacej tacznie rownowartos¢ w ztotych kwoty 10 000 euro przeliczonej wedlug sredniego kursu
euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na pierwszy dzien roboczy pazdziernika roku
poprzedzajacego rok podatkowy, w ktorym wniesiono te sktadniki majatku, w zaokragleniu do 1000 zt, przy
czym warto$¢ tych sktadnikow oblicza sie, stosujac odpowiednio przepisy art. 14

- nie stosuje przepisu ust. 1 pkt 2 (obnizona stawka podatkowa) w roku podatkowym, w ktoérym rozpoczat
dziatalno$¢, oraz w roku podatkowym bezposrednio po nim nastgpujgcym.

Zgodnie z art. 19 ust. 1b Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje si¢
do podatkowych grup kapitatowych oraz fundacji rodzinnych.
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Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podatnicy sa obowigzani wptaca¢ na
rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomigdzy podatkiem naleznym od
dochodu osiggnictego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.
Podatnicy moga roéwniez deklarowa¢ dochod (strate) w sposodb uproszczony na zasadach okreslonych w art. 25
ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z witasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niedobranie podatku zgodnie z takag umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Stosownie do art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b prawnych, dochody (przychody)
podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktdrzy na terytorium Polski posiadaja siedzibe lub zarzad,
uzyskane z tytulu dywidend oraz innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego
przychody z tytulu udzialu w zyskach oso6b prawnych, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez
komplementariusza z tytulu udzialu w zyskach spétki komandytowo-akcyjnej, jezeli spelnione sa lacznie
nastepujace warunki:

1) wyplacajacym dywidend¢ oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spolka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzglgdu na miejsce ich osiggania,

3) spoika, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt 1,

4) spolka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
cato$ci swoich dochodow, bez wzgledu na zrodto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytulu udzialu w zyskach o0s6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spotce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akeji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytulu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktorej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od przychodéw z dywidend oraz innych przychodéow (dochodow)
z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w wysokosci 19% dochodow (przychodow) do 20 dnia miesigca nastgpujgcego po miesigcu, w ktdorym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktdorym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje si¢ odpowiednio do spoldzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr
1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spoétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z
18.08.2003), dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wyptacanych przez spéiki, o
ktorych mowa w pkt 1 powyzej, spotkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu
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podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania, przy czym
okreslony w pkt 3 powyzej bezposredni udzial procentowy w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt 1, ustala si¢ w
wysokosci nie mniejszej niz 25%. Zasady opisane powyzej stosuje si¢ odpowiednio réwniez do podmiotéw
wymienionych w zalaczniku nr 4 do ustawy, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej zasady te maja
zastosowanie, jezeli bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej bedzie nie
mniejszy niz 25%.

Na podstawie art. 26 ust. 1f Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zastosowanie powyzszego
zwolnienia jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia przez spolke uzyskujaca dochody (przychody)
pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci z tytulu dywidend speinione zostaty
warunki pozwalajace na zastosowanie zwolnienia okre$lone w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych, tj. ze spotka otrzymujaca dywidende nie korzysta ze zwolnienia z
opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania. Na
mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych, wskazane w tym przepisie podmioty,
ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, sg obowigzane — jako platnicy —
pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane zostaja w
terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym zostal on pobrany, na rachunek urzedu
skarbowego, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy wedhug siedziby podatnika wykonuje
swoje zadania. W terminie przekazania kwoty pobranego podatku platnicy sa obowigzani przesta¢ podatnikowi
informacje o wysokos$ci pobranego podatku, sporzadzona wedlug ustalonego wzoru. Dodatkowo, zgodnie z art.
26a Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych w terminie do konca pierwszego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym powstal obowigzek zaptaty podatku, ptatnicy, o ktérych mowa w
art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, sa obowigzani przesta¢ do urzgdu skarbowego, przy
pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania,
roczne deklaracje sporzadzone wedhug ustalonego wzoru.

W przypadku wyptat przez osoby prawne naleznosci z tytutu dywidend oraz dochodéw uzyskiwanych z
papieréw wartoSciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych
obowiazek pobrania jako platnik zryczattowanego podatku dochodowego, stosuje si¢ do podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata nalezno$ci nastgpuje za
posrednictwem tych podmiotéw (art. 26 ust. 2¢ Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych). Platnicy
pobieraja zryczaltowany podatek dochodowy w dniu przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku
papieréw wartoSciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji (art. 26 ust. 2 d Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych).

3.9.3.0podatkowanie dochodow (przychoddéw) podmiotéw zagranicznych

Obowiazek pobrania i odprowadzenia podatku u zrodta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papieréow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z
udzialem w zyskach osob prawnych wyptacane sa na rzecz inwestoro6w zagranicznych, ktorzy podlegaja w
Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, czyli:

- 0s0b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych) i

- 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatow
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestor6w zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umow o
unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomigdzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.
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W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow
osigganych przez te osoby z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych, wiazace sa postanowienia tej umowy i
wylaczaja one stosowanie przywotanych powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0so6b prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla
celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie
z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe,
pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego
przychody z tytulu udzialu w zyskach oso6b prawnych, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez
komplementariusza z tytulu udzialu w zyskach spétki komandytowo-akcyjnej, jezeli spelnione sa lacznie
nastepujace warunki:

1) wyplacajacym dywidend¢ oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spolka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzglgdu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt 1,

4) spolka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na zrodto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spotce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma rdwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatlow
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akceji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktorej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochodow)
z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w wysokosci 19% dochodow (przychodow) do 20 dnia miesigca nastgpujgcego po miesigcu, w ktdorym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktdorym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkdéw u zrodta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestorow zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych
podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

3.9.4.Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 i 2 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, podatkowi od spadkow i darowizn
podlega nabycie przez osoby fizyczne wlasnosci rzeczy znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem:
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» dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego,
» darowizny, polecenia darczyficy.

Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wilasnosci rzeczy i praw majatkowych. Obowigzek podatkowy
powstaje:

» przy nabyciu w drodze dziedziczenia - z chwilg przyjecia spadku;

» przy nabyciu w drodze zapisu zwyktego, dalszego zapisu lub z polecenia testamentowego - z chwilg
wykonania zapisu zwyktego, dalszego zapisu lub polecenia;

» przy nabyciu tytutem zachowku - z chwilg zaspokojenia roszczenia;

» przy nabyciu w drodze zapisu windykacyjnego - z chwilg uprawomocnienia si¢ orzeczenia sgdu
stwierdzajagcego nabycie spadku, postanowienia czeSciowego stwierdzajacego nabycie przedmiotu
zapisu windykacyjnego, zarejestrowania aktu po$wiadczenia dziedziczenia lub wydania europejskiego
poswiadczenia spadkowego;

» przy nabyciu w drodze darowizny - z chwilg ztozenia przez darczynce o$wiadczenia w formie aktu
notarialnego, a w razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej formy - z chwila spetnienia
przyrzeczonego S$wiadczenia; jezeli ze wzglgdu na przedmiot darowizny przepisy wymagajg
szczegblnej formy dla o§wiadczen obu stron, obowiazek podatkowy powstaje z chwilg zlozenia takich
oswiadczen.

Wysoko$¢ podatku ustala si¢ w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktorej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do
grupy podatkowej nastepuje wedlug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktorej lub po ktdérej zostaly
nabyte rzeczy i prawa majatkowe.

3.9.5.Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia si¢ od podatku sprzedaz praw
majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

- w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z definicja obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie, przez obrot
zorganizowany rozumie si¢ obroét papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie
obrotu.

W innych przypadkach, zbycie papierow wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1
lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych, zobowigzany do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych
jest kupujacy.

Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem
od czynno$ci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci cywilnoprawne (inne niz umowa spoiki i jej zmiany):

- w zakresie w jakim sa one opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug lub
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- jezeli przynamniej jedna ze stron jest zwolniona z podatku od towarow i ushug z tytulu dokonania tej
czynnosci, z wyjatkiem — miedzy innymi — umoéw sprzedazy udzialow i akcji w spotkach handlowych.

3.9.6.0dpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej platnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku oraz wptacenia go we wlasciwym terminie organowi podatkowemu —
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewplacony. Platnik odpowiada za te naleznoSci
catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci
ptatnika nie stosuje si¢ wytacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie
zostal pobrany z winy podatnika. W przypadku niewywiazywania si¢ przez platnika ze swoich obowigzkéw
moze on zosta¢ pociagniety do odpowiedzialnosci karno-skarbowe;.

3.10. Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw, w
przypadku gdy Emitent zawarl takie umowy

Na Dzien Dokumentu ofertowego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o gwarancj¢ emisji.

3.11. Okreslenie warunkow i zasad dystrybucji oferowanych papieré6w wartosciowych
3.11.1. Grupa inwestoréw, do ktorych Oferta jest kierowana

Oferowanie Akcji serii F odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre§lonymi w Dokumencie
ofertowym. Dokument ofertowy jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o
Akcjach serii F, ich Ofercie Publicznej i ich Emitencie.

Oferta Publiczna przeprowadzana na podstawie niniejszego Dokumentu ofertowego obejmuje 2.222.222 akcje
zwykte na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda emitowane przez Spotke.

Oferta Publiczna nie jest podzielona na transze.

Oferta publiczna przeprowadzana jest wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Dokument ofertowy nie moze by¢ traktowany jako
propozycja, oferta lub zaproszenie do nabycia akcji ani jako zamiar pozyskania ofert nabycia akcji w
jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej podjecie takich dziatan byloby niezgodne z obowigzujacymi
regulacjami.

Osobami uprawnionymi do skladania zapisow na Akcje Oferowane sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz
jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu
przepisow Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane winni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia.

Z uwagi na obowigzek stosowania §rodkow ograniczajacych wprowadzony w drodze rozporzadzenia Rady (UE)
2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego
srodkow ograniczajacych w zwiazku z dzialaniami Rosji destabilizujacymi sytuacj¢ na Ukrainie oraz w drodze
rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006
dotyczace $rodkoéw ograniczajacych w zwiazku z sytuacja na Biatorusi i udziatem Bialorusi w agresji Rosji
wobec Ukrainy, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. Akcje serii F nie sa oferowane:

- jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedziba w Rosji, przy czym ograniczenie nie ma
zastosowania do obywateli panstwa czlonkowskiego, panstwa begdacego cztonkiem Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani do osob fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt
czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie bedacym cztonkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub w Szwajcarii oraz

- jakimkolwiek obywatelom biatoruskim Iub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub
dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedziba na Bialorusi, przy czym ograniczenie
nic ma zastosowania do obywateli panstwa czlonkowskiego lub o0s6b fizycznych posiadajacych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staly w panstwie cztonkowskim.
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Dom Maklerski BDM S.A. oferujac Akcje serii F bedzie przestrzegaé i stosowaé si¢ do postanowien przepisow
prawa dotyczacych oferowania instrumentéw finansowych zgodnie z ktérymi:

- Dom Maklerski BDM S.A. dokonuje oceny odpowiedniosci i adekwatno$ci instrumentéw oferowanych
swoim klientom. Dokonujac takiej oceny, Dom Maklerski BDM S.A. okresla grupe docelowa, w
szczegblnoscei jej potrzeby, cechy lub cele, z ktéorymi instrument finansowy jest zgodny, w tym cele
zZwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, w oparciu o swoja wiedze teoretyczng i doswiadczenia
zwigzane z tym instrumentem finansowym lub podobnymi instrumentami finansowymi, rynkami
finansowymi oraz potrzebami, cechami i celami potencjalnych grup docelowych, w tym celami
zwigzanymi ze zrOwnowazonym rozwojem;

- Dom Maklerski BDM dokonuje okreslenia grupy docelowej dla kazdego instrumentu finansowego, w
ktérego ofercie posredniczy;

- jesli klient znajdzie si¢ poza grupa docelowa, pracownicy Domu Maklerskiego BDM nie bgda oferowaé
mu nabycia Akcji Oferowanych,

- w przypadku gdy klient znajdzie si¢ w negatywnej grupie docelowej, oferowanie Akcji Oferowanych
temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji w ktorej nabycie lub objecie nastapi
wylacznie z inicjatywy klienta.

Dom Maklerski BDM S.A. jest zobowigzany do speilniania wymogow w zakresie zarzadzania produktami
inwestycyjnymi. Akcje Oferowane moga by¢ aktywnie oferowane do nastepujacych grup inwestorow: (a)
Uprawnionych Kontrahentéw, (b) Klientow Profesjonalnych, (c) Klientéow Detalicznych, bedacych klientami
Domu Maklerskiego BDM S.A., co do ktorych Dom Maklerski BDM S.A. dokonat oceny wiedzy lub
doswiadczenia klienta w zakresie inwestowania na rynku finansowym i uznat, ze inwestycja w Akcje Oferowane
jest dla danego Klienta Detalicznego odpowiednia, a takze Klientdéw Detalicznych, ktorzy nabywaja Akcje
Oferowane za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. §wiadczacego ustugi w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych lub dla Klientow
Detalicznych, dla ktorych Dom Maklerski BDM S.A. §wiadczy ushugi doradztwa inwestycyjnego.

Ze wzgledu na publiczny charakter Oferty, Dom Maklerski BDM S.A. moze dopusci¢ przyjmowanie zapisow, w
szczegblnosci skladanych przez kanaly internetowe, od dzialajacych z wlasnej inicjatywy klientow, co do
ktérych Dom Maklerski BDM S.A. nie dokonat oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentu finansowego.

Zwraca si¢ rOwniez uwage na obowigzek wskazany w art. 83a ust. 4 Ustawy o Obrocie istniejgcy po stronie
Firmy Inwestycyjnej dotyczacy rejestrowania, przechowywania i archiwizowania dokumentéw nagran oraz
innych nos$nikow informacji sporzadzanych lub otrzymywanych w zwiazku ze $wiadczonymi ustugami
dotyczacymi przyjmowania zapisOw nagrywania rozmow telefonicznych i zapisywania korespondencji
elektronicznej, jak rowniez obowigzek sporzadzania na trwalym nos$niku protokotow notatek lub nagran z
rozméw przeprowadzonych w bezposredniej obecnoéci inwestora w zwigzku z przyjmowaniem zapisOw na
Akcje Oferowane.

3.11.2. Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy

Oferta Publiczna rozpoczyna si¢ wraz z udostepnieniem do publicznej wiadomosci niniejszego Dokumentu
ofertowego. Poszczegoélne czynnosci zwiazane z Oferta Publiczna beda wykonywane w nastgpujacych
terminach:

Publikacja Dokumentu ofertowego 13 stycznia 2026 .
Rozpoczecie przyjmowania zapisow 15 stycznia 2026 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow 29 stycznia 2026 .
Przydzial Akcji Serii F 30 stycznia 2026 1.

Terminy realizacji Oferty Publicznej moga ulec zmianie. W przypadku przedtuzenia ktérego§ z powyzszych
termindw, przekazanie informacji nastgpi nie p6zniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. W przypadku
przesunigcia ktorego$ z tych termindw na pozniejszy okres, przekazanie informacji nastapi nie pdzniej niz w
dniu rozpoczecia biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrocenia ktorego$ z tych termindéw lub przetozenia
go na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwlocznie po podjgciu takiej decyzji, nie
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p6zniej niz w dniu tego wezesniejszego terminu. Termin do zapisywania si¢ na akcje nie moze by¢ dluzszy, niz
trzy miesiace od dnia otwarcia Oferty Publiczne;.

Informacj¢ powodujaca zmiang tresci udostgpnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu ofertowego lub
suplementdéw, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji, niewymagajaca udostgpnienia suplementu do
Dokumentu ofertowego, Emitent moze udostgpni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujacego w sposob, w jaki zostat udostepniony niniejszy Dokument ofertowy.

Intencja Zarzadu jest wprowadzenie Akcji Spotki, w tym Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem niniejszej
Oferty Publicznej do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

Spotka zaktada, ze wprowadzenie Akcji do obrotu nastgpi w I potroczu 2026 roku, jednak termin ten moze ulec
op6znieniu, w tym z przyczyn niezaleznych od Emitenta, a zwigzanych z rejestracja podwyzszenia kapitatu
zakladowego na podstawie Uchwaly Emisyjnej oraz przeprowadzeniem procesu rejestracji Akcji Oferowanych
w KDPW i ich wprowadzenia do obrotu w ASO.

3.11.3. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapisoéw oraz termin zwigzania zapisem

Firma Inwestycyjna posredniczaca w przeprowadzeniu Oferty Publicznej jest:

Dom Maklerski BDM S.A.
ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko-Biata

Zapisy na Akcje serii F sktadane begda za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A., w terminach
wskazanych w pkt. 3.11.2

Do zlozenia zapisu wymagane jest posiadanie rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez Dom Maklerski
BDM S.A. lub zawarcie z Domem Maklerskim BDM S.A. umowy o $§wiadczenie ustug w zakresie nabywania
instrumentow finansowych w obrocie pierwotnym.

Zapis na akcje moze zosta¢ zlozony przez Inwestora Firmie Inwestycyjnej w kazdym z Punktéow Obstugi
Klienta, w godzinach obstugi klientow, w terminie przyjmowania zapisow. Lista POK Domu Maklerskiego
BDM S.A. dostepna jest na stronie internetowej http://www.bdm.com.pl/poki. Zapis na Akcje Oferowane moze
zostaé rowniez zlozony przez Inwestora w formie elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem
elektronicznym. W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapisow, w tym w formie
elektronicznej, inwestorzy powinni skontaktowac si¢ z Firma Inwestycyjna.

Inwestorzy zamierzajacy ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane, nieposiadajacy rachunku papieréw wartosciowych,
ani rachunku zbiorczego, powinni otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem zapisu.

Zapis moze zosta¢ ztozony przez wlasciwie umocowanego pelnomocnika inwestora.

Osoba wystepujaca w charakterze petlnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w Firmie Inwestycyjnej
przyjmujacej zapis wystawione przez inwestora pelnomocnictwo. Szczegdtowe zasady dziatania przez
pelnomocnika okreslaja procedury Firmy Inwestycyjne;j.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie
na rzecz poszczegolnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowia w rozumieniu
Dokumentu ofertowego zapisy odrgbnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papieréw warto§ciowych na zlecenie w imieniu 0sob, ktérych rachunkami zarzadzajg i
na rzecz ktorych zamierzaja naby¢ Akcje Oferowane wraz ze zlozeniem jednego zbiorczego zapisu musza
ztozy¢ list¢ 0sob, na rzecz ktorych zarzadzajacy zamierzaja naby¢ Akcje Oferowane.

Zapis na Akcje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, na co najmniej 3 egzemplarzach, chyba
ze zapis skladany jest w formie elektronicznej. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub
niepelnego wypehienia formularza zapisu na akcje ponosi inwestor sktadajacy zapis.

Wzor formularza zapisu na Akcje Oferowane begdzie udostgpniany przez Firme¢ Inwestycyjna.
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Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 Akcje Oferowang i nie wigcej niz na liczbe Akcji Oferowanych tj.
2.222.222 Akcje Oferowane. W przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wigksza, niz liczba Akcji
Oferowanych, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Akcji Oferowanych.

Inwestor moze zlozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Oferowane. W zadnym przypadku faczna liczba akcji,
okreslona w pojedynczym zapisie ztozonym przez jednego inwestora, nic moze by¢ wigksza niz liczba Akcji
Oferowanych. Inwestor ma prawo ztozy¢ wigcej niz jeden zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypehienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi
inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny.
Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w formularzu nie wywotuja skutkow prawnych.

Zapis na Akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.

Kazdy inwestor begdzie zobowigzany do wskazania w formularzu zapisu na Akcje Oferowane wszystkich
wymaganych informacji oraz ztozenia wszystkich wymaganych o$wiadczen i upowaznien, w tym upowaznienia
dla Firmy Inwestycyjnej do przekazywania informacji stanowigcych tajemnice zawodowa, w tym informacji
zwiazanych ze ztozonym zapisem na Akcje Oferowane, w zakresie wymaganym do zakonczenia Oferty, oraz
upowaznienie dla Firmy Inwestycyjnej do otrzymania takich informacji.

Ztozenie zapisu jest rtownoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego Inwestora m.in., ze:
— zapoznat si¢ z trescig Dokumentu ofertowego i akceptuje jego brzmienie, jak rowniez brzmienie Statutu
Spoiki; jest §wiadomy, ze jakakolwiek decyzja inwestycyjna zwigzana z Akcjami Oferowanymi moze

zosta¢ podjeta wylacznie w oparciu o informacje zawarte w Dokumencie ofertowym;

— akceptuje warunki Oferty Publicznej, w tym akceptuje zasady przydzialu Akcji Oferowanych i zgadza
si¢ na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z warunkami i zasadami okreslonymi w Dokumencie
ofertowym, w tym na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba podana w ztozonym
zapisie lub nieprzydzielenie zadnych Akcji Oferowanych.

Ponadto kazdy Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane bedzie zobowigzany wskaza¢ w formularzu
zapisu wszystkie wymagane w nim informacje oraz ztozy¢ wymagane o$wiadczenia i upowaznienia.

Inwestor jest zwigzany zapisem od daty zlozenia zapisu do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.
Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku odwolania przez Spotkg Oferty lub zlozenia przez
Inwestora o§wiadczenia uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu, zgodnie z zasadami opisanymi w
pkt. 3.11.5.

W momencie sktadania zapisow Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztow ani uiszcza¢ podatkow,
z wyjatkiem ewentualnych kosztdéw zwigzanych z otwarciem 1 prowadzeniem rachunku papieréw
wartosciowych, o ile Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku wczesnie;.

3.11.4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepelne;j

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji serii
F objetych zapisem i ich ceny emisyjnej. Oznacza to, iz Inwestor w szczego6lnosci w przypadku wplaty
przelewem, musi dokona¢ wplaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania przelewu,
lub wykonania innych podobnych czynnos$ci. Zaleca si¢, aby Inwestor zasiggnat informacji w zakresie czasu
trwania okre§lonych czynno$ci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wlasciwe czynno$ci
uwzgledniajac czas ich wykonania.

Inwestor posiadajacy rachunek papierow warto§ciowych prowadzony przez Dom Maklerski BDM S.A. w chwili
sktadania musi posiada¢ na rachunku $rodki w kwocie stanowiacej iloczyn liczby Akcji serii F, na ktora Inwestor
zamierza ztozy¢ zapis i ceny emisyjnej Akcji Oferowanych.

Inwestorzy, ktorzy nie posiadaja i nie zamierzaja otworzy¢ rachunku inwestycyjnego w Domu Maklerskim
BDM S.A. i sktadaja zapis w oparciu o postanowienia zawartej z Domem Maklerskim BDM S.A. umowy o
$wiadczenie ustug w zakresie nabywania instrumentow finansowych w obrocie pierwotnym, dokonuja wptat na
Akcje Oferowane na rachunek Firmy Inwestycyjne;j:
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Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej

Nr 10 1240 4142 1111 0000 4823 0490

prowadzony przez: Pekao SA O/ Bielsko-Biata

z podanym w tytule wplaty:

dla 0s6b fizycznych — numerem PESEL, imieniem i nazwiskiem oraz dopiskiem: ,,wptata na akcje serii F IFL
S.A”

dla pozostatych — nazwa subskrybenta, nr REGON oraz dopiskiem: ,,wptata na akcje serii F IFL S.A.”

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna réwniez w miejscach
przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.

Whptaty na akcje dokonywane powinny by¢ w PLN.

Whlaty na akcje nie podlegaja oprocentowaniu.

Whtata na akcje musi by¢ uiszczona w catosci najp6zniej wraz z dokonaniem zapisu.

Brak wptlaty lub wptata niepelna w terminie okre§lonym w Dokumencie ofertowym powoduje niewaznosé
calego zapisu.

3.11.5. Informacja o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkow
prawnych ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie
uchylenie byto skuteczne

Ztozony zapis jest nicodwotalny. Osoba sktadajaca zapis jest nim zwigzana do dnia dokonania przydziatu Akcji
Oferowanych, chyba ze wczesniej zostanie ogloszone odstapienie od Oferty lub niedojécie emisji do skutku.
Kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ odnoszaca si¢ do informacji zawartej w
Dokumencie ofertowym, ktéra moze wptynaé na ocen¢ papieréw wartosciowych, ktore wystapity lub zostaty
zauwazone w okresie waznosci Dokumentu ofertowego, zostang wskazane bez zbednej zwloki, w suplemencie
do Dokumentu ofertowego. Emitent jest obowiazany niezwlocznie udostgpni¢ suplement do Dokumentu
ofertowego osobom, do ktorych skierowana jest Oferta, w taki sam sposob, w jaki zostal udostgpniony
Dokument ofertowy.

Inwestorom, ktorzy wyrazili juz zgode na subskrypcje Akcji serii F przed publikacjg suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie trzech dni roboczych po publikacji
suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢, wystapilty lub
zostaly zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania.

Wycofanie zgody na subskrypcj¢ Akcji serii F nastgpuje przez oSwiadczenie na pisSmie ztozone w dowolnym
punkcie obstugi klienta Firmy Inwestycyjnej, w terminie trzech dni roboczych od dnia udostgpnienia suplementu
do Dokumentu ofertowego. Prawo wycofania zgody na subskrypcje nie dotyczy przypadku, w ktorym suplement
do niniejszego Dokumentu ofertowego zostanie udostgpniony w zwigzku z bledami w tresci Dokumentu
ofertowego, o ktorych Spotka powzielta wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych, lub
czynnikami, ktore zaistniaty, lub o ktérych Spotka powzieta wiadomos§¢é po dokonaniu przydziatu papierow
warto§ciowych. Spotka moze dokona¢ przydziatu papierow wartosciowych nie wezesniej niz po uptywie terminu
na wycofanie zgody na subskrypcj¢ przez inwestora.

Zwrot wplat na Akcje serii F dokonanych na zapisy, co do ktéorych wycofano zgod¢ na subskrypcjg, nastapi
zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 7 dni od dnia zlozenia
oswiadczenia o wycofaniu zgody na subskrypcje. Zwrot wptat nastgpi bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan
lub zwrotu wydatkoéw, w tym kosztow poniesionych przez subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem Akcji
serii F.

Informacje¢ powodujaca zmiang tresci udostgpnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu ofertowego lub
suplementoéw, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji, niewymagajaca udostgpnienia suplementu do
Dokumentu ofertowego, Emitent moze udostgpni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostgpniony Dokument ofertowy.

3.11.6. Terminy i szczegdtowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Akcje Oferowane zostang przydzielone wylacznie tym Inwestorom, ktérzy prawidlowo ztozyli i optacili zapisy
na Akcje serii F.

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na ktére ztozono zapisy bedzie przekracza¢ liczbe Akcji
Oferowanych w ramach Oferty, przydzial Akcji serii F zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.
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Liczba Akcji serii F przydzielanych w wyniku redukcji begdzie zaokraglana w dot do liczby catkowitej, a
ulamkowe czesSci Akcji serii F nie beda przydzielane. Akcje nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang
przydzielone kolejno w odpowiedzi na zapisy, ktore zostaty zredukowane, a ktére opiewaty na najwicksza liczbe
Akcji serii F. W przypadku roéwnych zapiséw o przydziale Akcji serii F przydzielanych w wyniku zaokraglen
zadecyduje losowanie.

Przydzielenie Akcji serii F w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstagpienia od
Zapisu.

Nie przewiduje si¢ wydawania potwierdzen nabycia Akcji Oferowanych. Inwestorzy uczestniczacy w Ofercie
zostang powiadomieni o liczbie przydzielonych im Akcji Oferowanych przez Firme Inwestycyjna, zgodnie z
obowiazujacymi przepisami i umowa (umowami) zawarta (zawartymi) z danym Inwestorem.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o Akcje serii F Spotka zamierza ztozy¢ do KDPW wniosek o
rejestracj¢ Akcji serii F w depozycie papier6w wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Po decyzji KDPW
Akcjom serii F zostanie nadany kod ISIN i nastgpnie Akcje Oferowane zostang zdeponowane na rachunkach
papieréw wartosciowych Inwestorow zgodnie ze zlozonymi dyspozycjami deponowania.

3.11.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi nie zostanie przydzielona zadna Akcja
Oferowana lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz ta, na ktora opiewal zapis, albo
zapis lub wplata zostang uznane za niewazne, zwrot nadptaconych kwot nastapi do 7 dni roboczych
nastepujacych bezposrednio po dniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Zwrot $rodkoéw pienieznych inwestorom, ktorym nie przydzielono Akcji serii F, lub ktorych zapisy zostaty
zredukowane lub byly niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio na rachunek papieréw
warto§ciowych, z ktorego zostal ztozony zapis, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Firmie Inwestycyjnej, lub
na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Akcji serii F
lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wplat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztow
poniesionych przez inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiso6w na Akcji serii F.

W przypadku udostgpnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Publicznej suplementu do Dokumentu
ofertowego, na podstawie ktorego Inwestor wycofat zgode na subskrypcje Akcji Oferowanych, zwrot wptaconej
kwoty dokonany zostanie na rachunek wskazany w zlozonym zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia
dostarczenia do Firmy Inwestycyjnej, o$wiadczenia na piSmie o wycofaniu zgody na subskrypcje Akcji
Oferowanych. Wplaty zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.11.8. Przypadki, w ktorych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstapi¢ od
jej przeprowadzenia

Nie mozna wykluczy¢ zawieszenia Oferty badz odstapienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty.

Zarzad Spotki moze w kazdym czasie podja¢ decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty. Jezeli
odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, Emitent nie bedzie
zobowigzany do podania powodow takiego odstgpienia. Odstapienie od przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli wystapia zdarzenia, ktére moga ograniczy¢ szanse na
to, ze dojdzie do objecia wszystkich Akcji serii F, albo zdarzenia, ktére moga powodowaé zwigkszone ryzyko
inwestycyjne dla subskrybentow. W szczegdlnosci moze to dotyczy¢ nastgpujacych zdarzen: (i) istotna zmiana
sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub na $wiecie, (ii) istotna zmiana warunkéw na rynkach
finansowych w Polsce lub na $wiecie, (iii) istotna negatywna zmiana w zakresie dzialalnosci, zarzadzania,
sytuacji finansowej, kapitatlow wilasnych Iub wynikow dziatalnosci Spoitki, (iv) niemoznos$¢ osiggnigcia
odpowiedniego (zdaniem Spotki) poziomu popytu na Akcje serii F w wyniku przeprowadzenia Oferty, (v)
warto$¢ 1 struktura zlozonych zapisow beda wskazywaly na brak mozliwosci spelnienia wymaganych
Regulaminem ASO warunkéw wprowadzenia akcji do obrotu na rynku Newconnect.
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Intencja Zarzadu Emitenta jest wprowadzenie Akcji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.
Dlatego po zakonczeniu przyjmowania zapiséw Zarzad Emitenta przeanalizuje wartos¢ i strukture ztozonych
zapisow na Akcje serii F. W przypadku gdy beda one wskazywaly na brak mozliwo$ci spelnienia wymaganych
Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu warunkéw wprowadzenia akcji do obrotu na rynku Newconnect,
Zarzad zdecyduje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty.

Po publikacji niniejszego Dokumentu ofertowego informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty zostanie
podana do publicznej wiadomosci w ten sam sposob, w jaki zostal opublikowany niniejszy Dokument ofertowy.

Zarzad moze w dowolnej chwili zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty. Jezeli zawieszenie nastapi przed
rozpoczgciem przyjmowania zapisow, Emitent nie bedzie zobowigzany do podania powodu takiego zawieszenia.
Zawieszenie przeprowadzenia Oferty po rozpoczgciu przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli
wystapia zdarzenia, ktore moga ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objg¢cia wszystkich
Akcji serii F lub ktore to zdarzenia moga powodowac zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla subskrybentow.
Zawieszenie Oferty moze zostaé dokonane bez jednoczesnego podania nowych termindw jej przeprowadzenia.
Podjecie decyzji o wznowieniu Oferty nastapi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty
bylo dalej prawnie mozliwe, w szczegodlnosci biorac pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 KSH.

Decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie suplementu do Dokumentu
ofertowego, w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany Dokument ofertowy.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, wszystkie
ztozone zapisy pozostang skuteczne, przy czym Inwestorom, ktorzy wyrazili juz zgod¢ na subskrypcje Akcji
serii F przed publikacja suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody w terminie trzech dni roboczych
od dnia udostgpnienia suplementu do Dokumentu ofertowego.

Jezeli do odstapienia od przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, wszystkie
ztozone zapisy beda bezskuteczne.

Whtaty na Akcje serii F nie podlegaja oprocentowaniu, a sktadajacy zapisy w przypadku: (i) odstgpienia przez
Spotke Iub (ii) zawieszenia Oferty, nie sa uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow,
w tym kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji serii F. Zwrot dokonanych wptat na Akcje
serii F objete zapisami, co do ktorych wycofano zgode na subskrypcje akcji w zwigzku z zawieszeniem Oferty,
nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie do 7 dni od dnia
wycofania zgody na subskrypcj¢ akcji. Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii F w przypadku odstapienia przez
Spotke od Oferty po rozpoczgciu przyjmowania zapisdw nastgpi zgodnie z dyspozycja wskazang przez
subskrybenta w formularzu zapisu w terminie do 7 dni od dnia opublikowania informacji o odstapieniu od
przeprowadzenia Oferty, podanej do publicznej wiadomosci w ten sam sposob, w jaki zostal opublikowany
niniejszy Dokument ofertowy.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenie nie bedzie mozliwe po dokonaniu przez Zarzad
Spotki przydzialu Akcji serii F.

Emisja Akcji serii F nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: (i) Zarzad podejmie decyzj¢ o odstapieniu od
przeprowadzenia Oferty, (ii) na dzien zamknigcia subskrypcji w terminach okreslonych w Dokumencie
ofertowym nie zostanie objeta zapisem i nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja serii F, (ii) Zarzad w
terminie 6 miesiecy od powzigcia Uchwaly Emisyjnej nie zglosi do sadu rejestrowego wniosku o
zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii F, (iii) zostanie wydane i
uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji serii F.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji serii F, uzalezniona jest takze od
ztozenia przez Zarzad o$wiadczenia okreslajacego wysokos$¢ objetego kapitatu zaktadowego na podstawie liczby
Akcji serii F objetych waznymi zapisami. O$wiadczenie to, zlozone w szczegdlnoSci na podstawie art. 310
Kodeksu Spotek Handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spoétek Handlowych, powinno zostaé
zatagczone do wniosku o =zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Niezlozenie powyzszego
oswiadczenia przez Zarzad Spétki spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego
w drodze emisji Akcji serii F i tym samym niedoj$cie emisji Akcji serii F do skutku.

Informacja o niedoj$ciu Oferty do skutku zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w ten sam sposob, w jaki
zostat opublikowany niniejszy Dokument ofertowy.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa (firma):

Internetowy Fundusz Leasingowy spoétka akcyjna

(REGON):

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Szlak 20/8, 31-153 Krakow
Numer telefonu: +48 (12) 312 04 56

Numer faksu: brak

Adres glownej strony internetowe;j: biuro@iflsa.pl

Adres poczty elektronicznej: www.iflsa.pl

Identyfikator wg wlasciwej klasyfikacji statystycznej 123061029

Numer wg whasciwej identyfikacji podatkowej (NIP): 6793098852

Numer KRS:

0000508663

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeZeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie KSH.

4.4. Wskazanie

sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru,

a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagalo uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydal

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wydat Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Emitent zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000508663 w dniu 12 maja 2014 r.

Emitent nie jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia.

4.5. Krotki opis historii Emitenta

12 maja 2014 r.

czerwiec 2014 r.

kwiecien 2015 r.

maj 2015 .

czerwiec 2018 r.

Whisanie Spotki do Krajowego Rejestru Sadowego
Rozpoczecie wspotpracy z siecig GoLeasing w zakresie posrednictwa

Uruchomienie wspodtpracy z firmg Motoraporter sp. z o0.0. w zakresie badania
technicznego pojazdow

Nawigzanie wspolpracy z Biurem Informacji Gospodarczej InfoMonitor S.A.

Nawigzanie wspolpracy z Krajowym Rejestrem Dlugow Biurem Informacji
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lipiec 2018 r.

pazdziernik 2018 r.

listopad-grudzien
2018 1.

2018 1.

marzec 2019 r.

maj 2019 r.
wrzesien 2019 r.

kwiecien 2020 r.

wrzesien 2020 r.

listopad 2020 r.

styczen 2021 r.
grudzien 2021 r.
marzec 2022 .
czerwiec 2023 r.

2023 r.

czerwiec 2024 r.

pazdziernik 2024 .

listopad 2024 r.

grudzien 2024 r.

maj 2025 r.

czerwiec 2025 r.

Gospodarczej S.A.

Zmiana na stanowisku prezesa, odwotanie Pawla Batora z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej i powotanie go na prezesa Zarzadu

Nawigzanie wspolpracy z firma Interpolisa sp. z o0.0. w zakresie dzialan
windykacyjnych, zabezpieczenia pojazdow oraz ich sprzedazy

Rozpoczecie wspotpracy z Expander Advisory sp. z 0.0. i Open Finance S.A.

Wprowadzenie do oferty nowych produktéw: leasing zwrotny, leasing konsumencki,
leasing dla obcokrajowcow

Strategiczna umowa o wspolpracy z grupa Seris Konsalnet Holding S.A. w zakresie
zabezpieczenia samochodoéw

Zakonczenie emisji obligacji serii A/IFL2019, z ktorej Spotka pozyskata 2 mln zt
Rozpoczecie programu rozwoju kompetencji pracownikéw (Sandler Training)

Rozszerzenie oferty o produkty ubezpieczeniowe GAP — wspotpraca z Defend
Insurance sp. z o.0.

Nawigzanie wspotpracy z AS Inkasso Aneta Serafinowicz w zakresie windykacji
terenowej

Zawarcie umowy z DEKRA Polska sp. z o.0. w zakresie badan i wyceny
samochodow

Rejestracja akcji nowej serii E, podwyzszenie kapitatu zaktadowego do 1 mlin zt
Przedterminowy wykup obligacji serii A/IFL2019

Rozpoczecie wieloletniego programu emisji obligacji o facznej wartosci do 30 min zt
Dotaczenie do Zwiazku Przedsigbiorstw Finansowych

Uruchomienie 107 nowych kontraktéw i zakonczenie roku z 266 aktywnymi
kontraktami leasingowymi

Zakonczenie I potrocza 2024 r. z 292 aktywnymi kontraktami leasingowymi
Wdrozenie wlasnego modelu LLM (AI) do analizy ryzyka kontraktow leasingowych
Debiut obligacji A1 na rynku Catalyst

Zakonczenie 2024 r. z zyskiem netto na poziomie 1.081.051,82 zt (wzrost o 637%
1/1).

Prezentacja Spotki na wydarzeniu: Innovation Day 2025 GPW

Zamkniecie I potrocza z wynikiem 723.243,14 zI zysku netto

4.6. OkreSlenie rodzajéw i wartosci kapitaléw (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Rodzaje i warto$¢ kapitatéw wtasnych Emitenta na 30 wrzes$nia 2025 r. przedstawia ponizsza tabela:
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Wyszczegdlnienie (dane w zl) 30.09.2025

Kapital (fundusz) wiasny 4835107
Kapital (fundusz) podstawowy 1 000 000
Kapitat (fundusz) zapasowy 2427721
Pozostate kapitaly (fundusze) 0
rezerwowe

Strata z lat ubiegtych (34 869)
Wynik netto 1 442 255

Zrédlo: Emitent
Zasady tworzenia kapitalow wiasnych Emitenta wynikaja z przepisow KSH oraz Statutu.

W zwiazku z podwyzszeniem zarejestrowanym w grudniu 2025 roku kapitatl podstawowy Emitenta na Dzien
Dokumentu ofertowego wynosi 1.111.111,20, zt i dzieli si¢ na 11.111.112 akcji zwyktych na okaziciela o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym 2.000.000 akcji serii A, 1.000.000 akcji serii B, 1.600.000 akcji serii
C, 1.900.000 akc;ji serii D, 3.500.000 akcji serii E oraz 1.111.112 akgji serii X.

Na kapitat zapasowy moga by¢ przelewane kwoty z podziatu zysku netto, a takze nadwyzki ceny emisyjnej akcji
ponad ich warto$¢ nominalng. Jezeli kapital zapasowy jest nizszy niz jedna trzecia kapitatu podstawowego,
obligatoryjne jest przeznaczanie na niego co najmniej 8% zysku za dany rok. Kapitat zapasowy tworzony jest na
pokrycie ewentualnych strat. Kapitat zapasowy w Spoétce na 30 wrzesnia 2025 r. wynosit 2.427.721zt.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spotce kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegbdlnych strat i wydatkow.
Na Dzien Dokumentu ofertowego Emitent nie posiada kapitatu rezerwowego.

4.7. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja
do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia dokumentu, czy tez nie, a jeSli nie — wskazanie w jaki sposéb zamierza
zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent o$wiadcza, iz jego zdaniem aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia biezacych potrzeb Emitenta, to
jest potrzeb w okresie 12 miesigcy od Daty Dokumentu Ofertowego.

4.8. Informacje o nieoplaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostal w catosci optacony.

4.9. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przyszlosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa. Na Dzien Dokumentu
ofertowego brak jest rowniez warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisja warrantow

subskrypcyjnych.

4.10. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitalu zakladowego, o ktore — na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w
granicach kapitalu docelowego — moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak réwniez
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liczby akcji i warto$ci kapitalu zakladowego, o ktére w dacie aktualizacji Dokumentu
ofertowego moze byc¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego.

4.11. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sa lub byly notowane papiery
wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Obligacje Emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

Inne papiery wartosciowe Emitenta ani wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie s3 i nie byly
notowane na zadnym rynku papieréw wartosciowych.

4.12. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
warto$ciowym

Ani Emitentowi ani emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostaly przyznane ratingi.

4.13.Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta

majacych istotny wplyw na jego dzialalno$é, ze wskazaniem istotnych jednostek jego

grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),

formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i wudzialu emitenta w kapitale
zakladowym i ogolnej liczbie glosow

Na dzien publikacji Dokumentu Ofertowego Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez G3P sp. z 0.0. z

siedzibg w Krakowie, ktora posiada 5.626.969 akcji Emitenta, co stanowi 50,64% akcji Emitenta i uprawnia do
50,64% glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Wspoélnikami G3P sp. z 0.0. sg fundacje rodzinne zalozycieli Spotki oraz prezesa Zarzadu.

G3P sp. sp. z 0.0. tworzy grupe kapitalowa dynamicznie rozwijajacych si¢ spolek zorientowanych na
innowacyjne rozwigzania w obszarze:
e edu-tech (Centrum Nauczania Domowego, LIBRATUS, Polonijka szkota internetowa dla dzieci
mieszkajacych za granica, szkota muzyczna Sonus,)
e fin-tech (Emitent)
e prawa i ksiggowosci (kancelaria prawna KPGIO, kancelaria KKR).

Nazwa (firma): G3P sp. z o.0.

Forma Prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Aleja Stowackiego 15a/8, Krakow 31-159
KRS: 000585382

NIP: 6762495894

REGON: 362987945

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA,
GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64,92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

Przedmiot dziatalnosei: 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE

INFORMACII, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM
URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
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62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE
TECHNOLOGII INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

96, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WELASNY
RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM [ ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI
WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA
ZLECENIE

Dane wspdlnikow PIA Fundacja Rodzinna w organizacji

900 udzialow o tacznej wartosci 2.750.850,00 zt

Wilk Fundacja rodzinna w organizacji

900 udzialow o tacznej wartosci 2.750.850,00 zt

Fundacja Rodzinna Bator w organizacji

200 udziatéw o tacznej wartosci 611.300,00 zt

Na dzien publikacji Dokumentu Ofertowego Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

4.14. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktow,
towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktéow, towaréow i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogolem dla Grupy Kapitalowej i Emitenta, w podziale
na segmenty dzialalnoSci

Przedmiot dzialalnos$ci

Przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest finansowanie przedsi¢biorstw i 0sob fizycznych poprzez §wiadczenie ustug
leasingu. Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke nie wymaga posiadania zezwolenia, konces;ji, licencji lub zgody.
Spotka w swojej dziatalno$ci koncentruje si¢ na $wiadczeniu ustug w zakresie leasingowania samochodow
osobowych, dostawczych do 3,5 t oraz cigzarowych dziatajac zgodnie z misja: ,,Wierzymy, ze dostarczajac
szybkie i elastyczne finansowanie pomagamy naszym klientom”. Jednym ze znaczacych obszaréw dziatalnosci
jest obstluga klientéw z niekorzystna historia finansowa — stanowig oni okoto 50% portfela.

Internetowy Fundusz Leasingowy to nowoczesna instytucja finansowa, ktéra z sukcesem od lat odpowiada na
potrzeby swoich klientow oferujac elastyczne rozwiazania. Wyréznikami Spotki sa zaufanie do klienta oraz
szybkos$¢ dziatania:

» Spotka przyjeta zalozenie, Ze leasing powinien by¢ ustuga dostepng dla kazdego, dlatego historia
klienta, w szczegélnosci wynikajagca z baz danych KRD, nie wpltywa na decyzj¢ o udzieleniu
finansowania;

» Spotka ma ambicje by¢ najszybszym leasingiem w Polsce, co oznacza udzielenie finansowania nawet w
jeden dzien od momentu zlozenia zapytania. Dzigki uproszczonej procedurze oceny wnioskoOw oraz
optymalizacji i efektywnosci pozostatych proceséw operacyjnych, uruchomienie finansowania mozliwe
jest w tak krotkim terminie.

Spotka zabezpiecza si¢ na przedmiocie leasingu, a nie na $rodkach pieni¢znych generowanych przez klienta.
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Spotka od poczatku dziatalno$ci rozwija si¢ w oparciu o lekka strukture organizacyjna, wigkszo$¢é procesOw
zlecajagc podmiotom zewnetrznym. Zapewnia to sprawnosC, szybko$§¢ dzialania i efektywnos$¢ procesowa.
Na Dzien Dokumentu ofertowego Emitent zatrudnia 9 os6b.

Pracownicy Spoéiki odpowiedzialni sg za procesy w nastepujacych obszarach:
» administracja - obieg dokumentdw, rejestracja pojazdow;

» obsluga kontraktéw — uruchomienie i obstuga w trakcie kontraktu, dodatkowe dziatania na prosbe
klienta, zakonczenie umowys;

rozliczenia - kontrola wystawiania faktur sprzedazowych;
ubezpieczenia - likwidacja szkod, kontakt z klientami;

windykacja — wystawianie wezwan do zaplaty, windykacja migkka, harmonogramy sptat;

YV V V V

marketing — nadzor i zarzadzanie, kontakt z firmami zewnetrznymi w celu weryfikacji merytoryczne;j
publikowanych tresci, marketing mailowy oraz social media.

Ustlugami, ktére Spotka zleca na zewnatrz poprzez outsourcing sg nastepujace procesy:

» obsluga prawna - przygotowanie dokumentacji, wsparcie merytoryczne, analiza spraw, prowadzenie
spraw sadowych;

» windykacja terenowa i sprzedaz pojazdéw - odbior i przygotowanie pojazdu do sprzedazy;
» ubezpieczenia - przygotowanie i zawieranie polis;

»  ksiggowo$¢ — prowadzenie pelnej obshugi ksiggowej;

» marketing - obstuga SEO, grafika, przygotowanie kontentu, dziatania IR.

Oferta Emitenta jest skierowana gtéwnie do podmiotéw, ktore nie otrzymaty albo nie zdecydowaly si¢ na leasing
w bankowych grupach kapitatowych. Obejmuje ona:

» leasing operacyjny (stanowigcy okoto 80% wszystkich kontraktow obowigzujacych na koniec 2025);
» leasing konsumencki (stanowiagcy okoto 15% wszystkich kontraktow obowigzujacych na koniec 2025)

» leasing zwrotny (stanowigcy okoto 5% wszystkich kontraktow obowiazujacych na koniec 2025).

Ogolne warunki udzielania przez Spotke leasingu

Przedmiotem leasingu moze by¢ szeroki zakres pojazdow, przy czym musza one by¢ rejestrowalne. Wartos¢
przedmiotu leasingu powinna miesci¢ si¢ w przedziale od 20 tys. zt do 290 tys. zt brutto. Najczesciej
leasingowanymi pojazdami sa samochody osobowe oraz dostawcze, niemniej jednak przedmiotem leasingu
moga takze by¢:

» motocykle i quady — nowe, na okres do 4 lat, z wptatg wlasng 45%;

» maszyny budowlane — rejestrowalne, maksymalnie 8-letnie, okres leasingu, wplata wlasna i kwota
wykupu ustalane indywidualnie;

» ciggniki siodtowe — maksymalnie 10-letnie, okres leasingu, wptata wlasna i kwota wykupu ustalane
indywidualnie;

» minikoparki, koparko-tadowarki — warunki ustalane indywidualnie.

Leasing operacyjny samochodow

Leasingowane samochody nie moga by¢ starsze niz 10 lat, a okres leasingu wynosi do 5 lat (przy czym pojazd w
momencie zakonczenia leasingu nie moze by¢ starszy niz 12 lat). Maksymalna warto$¢ wykupu przedmiotu
leasingu po jego zakonczeniu wynosi 15% wartoSci poczatkowej (w przypadku kontraktow 2-letnich 16%),
wplata wlasna zalezna jest od wieku samochodu i jego wartosci — wynosi od 15% do 45%, przy czym mozliwe
s rézne obnizki, nawet do poziomu 10%.
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Leasing konsumencki samochodow
Produkt skierowany do leasingobiorcow bedacych konsumentami.
Leasing zwrotny

Leasing zwrotny jest mozliwy dla samochodéw nie starszych niz 6 lat, okres leasingu wynosi do 4 lat,
standardowo kwota finansowania 55%, a wykup koncowy 5% (w przypadku kontraktow 2-letnich 16%). W
leasingu zwrotnym Spétka kupuje samochdd bedacy w posiadaniu klienta zawierajac z nim jednocze$nie umowe
leasingu na wyzej opisanych warunkach. Leasing zwrotny to rozwigzanie dla klientow, ktorzy posiadaja
samochad i nadal chca z niego korzystac, a przez umowe ze Spotka moga poprawic sobie ptynnos¢ finansowa.

Pozyskiwanie klientow

Gléwnym zréodlem pozyskiwania klientow jest wspotpraca z posrednikami finansowymi. Spoétka nawigzata
relacje z prawie 300 posrednikami, z ktérych najwigksi to sieci posrednictwa finansowego takie jak Go-Leasing
sp. z 0.0., ClickLease sp. z 0.0., Makarewicz FI FINANCE Polska sp.k. W 2025 r. ten kanal sprzedazy
odpowiadat za prawie 70% kontraktow.

Stopniowo ro$nie udzial dotychczasowych klientdéw zawierajacych nowe umowy leasingowe — w 2025 r.
odpowiadali oni za prawie 20% kontraktow.

Uzupehiajaco, Spotka pozyskuje klientow dzigki ruchowi organicznemu (ok. 10% kontraktow w 2025 r.) i w
niewielkim zakresie z medidw spotecznosciowych.

Zawarcie umowy leasingu

Emitent kladzie duzy nacisk na preferencje i decyzje klientow, zapewniajac im peing kontrole nad wyborem
konkretnego pojazdu, ktéry ma by¢ przedmiotem leasingu. Klient ma mozliwo$¢ wskazania pojazdu dostepnego
w dowolnym miejscu na terenie catej Polski, co znaczgco poszerza opcje dostosowania oferty do
indywidualnych potrzeb. W celu minimalizacji ryzyka zakupu pojazdow z ukrytymi wadami, Spotka oferuje
wsparcie w procesie wyboru, sugerujac sprawdzonych dostawcow, z ktérymi miata pozytywne doswiadczenia w
przesztosci, a dostarczone przez nich pojazdy byly w bardzo dobrym stanie technicznym.

Przed dokonaniem zakupu, kazdy pojazd poddawany jest gruntownej weryfikacji technicznej. Sprawdzenie
obejmuje kluczowe elementy techniczne pojazdu mozliwe do weryfikacji, takie jak uktad jezdny, stan karoserii,
zawieszenie, weryfikacje przebiegu, histori¢ uszkodzen, a takze zgodnos$¢ ceny z wartoscig rynkowa. Spotka nie
nabywa pojazdow, ktore maja zbyt duzy przebieg, przeszly rozlegle naprawy blacharskie, maja historig
wskazujaca na potencjalne problemy lub ktorych cena odbiega znaczaco od wartosci rynkowe;j.

Weryfikacja stanu technicznego pojazdu przeprowadzana jest przez wyspecjalizowane podmioty
(rzeczoznawcoOw). Spdtka wspodtpracuje m.in. z firmg DEKRA Polska sp. z o.0., ,,eRzeczoznawcy Krolewicz i
Wspdlnicy Spotka Jawna”, ,,Motoraporter Pawet Olszowiec” oraz Carvertical. Koszt przygotowania raportu
obejmujacego oceng stanu technicznego, kosztorys ewentualnej naprawy i wycen¢ wartosci pojazdu wynosi
kilkaset ztotych i rozni si¢ w zalezno$ci od rodzaju pojazdu (w przypadkach niestandardowych jest ustalany
indywidualnie). Emitent pozostaje w kontakcie z rzeczoznawcami, a klient otrzymuje szczegdlowy raport z
wynikami badania rzeczoznawcy i podejmuje decyzje czy chce finansowa¢ dany pojazd. Nastegpnie raport jest
analizowany przez dzial ryzyka Spotki, ktory podejmuje ostateczng decyzje o zakupie pojazdu lub koniecznych
negocjacjach ceny. Dzigki temu procesowi Emitent minimalizuje ryzyko zakupu pojazdow, ktére moglyby
generowac¢ dodatkowe koszty zwigzane z naprawami.

Rozwigzanie ewentualnego problemu dotyczacego zlego stanu technicznego przedmiotu leasingu w zwiazku z
ujawnieniem wad ukrytych lub zaistnieniem szkody w trakcie uzytkowania lezy w calosci po stronie klienta,
ktéry zobowigzany jest do jego naprawy. Spotka wspiera jednak klienta w tej kwestii wydtuzajac czas na
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uregulowanie platnosci oraz oferujac wsparcie ze strony kancelarii prawnej, z ktora wspolpracuje, w celu
rozwigzania sporu klienta ze sprzedawca samochodu lub innym uczestnikiem ruchu czy towarzystwem
ubezpieczeniowym. Uwzgledniajgc niska wartos¢ wykupu, spadek wartosci rezydualnej zwigzany z problemami
technicznymi, w przypadku terminowej realizacji platnosci leasingowych przez klienta nie ma negatywnego
wptywu na Spétke oprocz spadku wartosci zabezpieczenia kontraktu.

Warunki finansowe leasingu
Emitent nie warunkuje decyzji o udzieleniu finansowania ze wzgledu na oceng klienta.

Spotka zabezpiecza swoje ryzyko koncentrujac si¢ na jakosci i skrupulatnej ocenie oraz wycenie przedmiotu
leasingu (ktory nastepnie stanowi zabezpieczenie umowy leasingowej), a nie na ocenie samego leasingobiorcy.
Spotka nie finansuje samochodéw w ztym stanie technicznym oraz nie kupuje samochodéw po zawyzonych
cenach. Niemniej jednak kazdorazowo Spoétka dokonuje oceny klienta, aby w razie potrzeby wdrozy¢ adekwatne
dzialania ograniczajace zmniejszenie przychodéow w zwiazku z zakonczeniem kontraktu przed terminem.
Analiza klienta wplywa na parametry oferty oraz obshuge kontraktu, jego monitorowanie, zabezpieczenia i
dziatania windykacyjne.. W koszt umowy leasingu wliczana jest jednorazowa optata administracyjna w
wysokosci 2.000 z brutto. Jest ona wyszczegolniona na ofercie dla klienta. Sktadaja si¢ na nig koszty ponoszone
przez Spotke, zwigzane z uruchomieniem kontraktu, mi¢dzy innymi: badanie techniczne, wycena pojazdu,
sprawdzenie pojazdu w bazie aut skradzionych, montaz GPS, optata rejestracyjna w urzgdzie, koszt notariusza i
przesylek kurierskich.

Na poczatku umowy leasingu klient wnosi optate poczatkowa w zaleznosci od rodzaju leasingu do 55% wartosSci
pojazdu, a nastgpnie placi przez ustalony okres leasingu state miesigczne raty kapitalowo-odsetkowe. Po
zakonczeniu okresu leasingu klient ma prawo wykupu pojazdu od Emitenta.

Catkowity koszt leasingu jest uzalezniony od kilku czynnikoéw, takich jak wysoko$¢ wptaty wlasnej, kwota
wykupu oraz okres leasingowania. Oferta Emitenta miesci si¢ w przedziale kosztoéw rynkowych, typowych dla
sektora obstugi klientow o podwyzszonym ryzyku kredytowym. W oparciu o przeprowadzong analiz¢ rynkowa
ustalono, ze poziom rzeczywistej rocznej stopy oprocentowania (RRSO) w grupie konkurencyjnej wynosi
$rednio od 40% do 50%. Przedziat ten jest zgodny z warunkami oferowanymi przez Emitenta, co pozwala mu
utrzymac atrakcyjnosc oferty.

Jakosé¢ portfela leasingowego

Jakos¢ portfela oceniana na 92% oznacza, ze z wszystkich zamknietych umow leasingowych Spoétka uzyskata
92% oczekiwanych wpltywow. Jest to podejscie ostroznosciowe, gdyz nie uwzglednia obecnie pracujacych
umow terminowo splacanych. Jako$¢ portfela umoéw zakonczonych wytacznie w 2025 roku wyniosta 97%, czyli
o 5 pkt proc. wigcej w stosunku do wyniku ze wszystkich zrealizowanych kontraktow.

Reprezentatywny kontrakt (wedtug uméw aktywnych):

» Warto$¢ pojazdu 72 tys. zt (cena zakupu)

Kwota finansowania 51 tys. z (warto$¢ finansowania udzielonego przez Spotke)

Wartos¢ kontraktu: 90 tys. zt (szacowana warto§¢ wptywu na rzecz Spotki w okresie umowy)
Srednia liczba rat: 44

Srednia szacowana realizacja kontraktu: 83 tys. zt (przy zatozeniu 92% realizacji - dane historyczne)
Srednia szacowana nadwyzka na kontrakcie ponad kwote inwestycji 32 tys. zt

Srednia liczba sptaconych rat: 29 (dane historyczne, 65% pierwotnego czasu trwania kontraktu).
Sredni szacowany stosunek finalnego przychodu z kontraktu do kwoty finansowania 169%

YVVVVVVYVY
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Windykacja pojazdow

W przypadku braku zaptaty faktury przez klienta Emitent podejmuje dziatania w zakresie migkkiej windykacji. 6
dni po terminie ptatnosci wystawiane jest wezwanie do zaptaty i nastgpuje proba kontaktu z klientem celem
ustalenia nowego terminu ptatnosci. Jezeli kontaktu nie uda si¢ nawigza¢, a faktura nie zostanie optacona 8-ego
dnia po terminie platnos$ci nastepuje unieruchomienie pojazdu. Ponowne proby kontaktu podejmowane sg do 29-
go dnia po terminie ptatnosci. Brak zaptlaty albo uzgodnienia nowego terminu zaptaty do 30-go dnia skutkuje
wypowiedzeniem umowy i zleceniem windykacji przedmiotu leasingu.

Proces windykacji terenowej oraz odbioru samochodow jest na zlecenie Emitenta realizowany w calo$ci migdzy
innymi przez zewnetrzng firme Interpolisa Olga Witczak.

Odbidr pojazdu jest ostatecznym etapem wewngtrznego procesu windykacji. Nastepuje on w momencie
catkowitego braku kontaktu z leasingobiorcg lub w sytuacji braku podjecia proby sptaty zadtuzenia.

Ostateczny termin sptaty wymagalnej raty leasingowej jest wyznaczany na podstawie pisemnego wezwania do
zaplaty zgodnie z ogblnymi warunkami umowy leasingowej. Dodatkowym procesem jest kontakt telefoniczny z
dtuznikiem w celu ustalenia deklaracji ptatnosci pozwalajacej na ewentualne przesunigcie terminu splaty zalegtej
raty.

Windykowany leasingobiorca otrzymuje na okoto 7 dni przed planowanym odbiorem samochodu drogg mailowa
fakture proforma z kosztami windykacyjnymi zgodnymi z ogdélnymi warunkami umowy leasingowej oraz
informacjag o przekazaniu sprawy do zewnetrznej firmy windykacyjnej. Wiadomos$¢ e-mail zawiera rowniez
prosbe o przygotowanie pojazdu do wydania oraz zabezpieczenie swojego mienia.

Firma windykacyjna otrzymuje dokument zlecenia z danymi kontaktowymi oraz pelnomocnictwo do odbioru,
transportu i zabezpieczenia przedmiotow umowy leasingu w imieniu Emitenta.

Przy wykorzystaniu systemu monitorowania i blokowania pojazdéw Seris Konsalnet, firma ta ustala lokalizacj¢
odbioru pojazdu. W sytuacji catkowitego braku kontaktu z leasingobiorcg odbiory pojazdéw realizowane sg w
najszybszym mozliwym terminie po dostarczeniu do siedziby firmy windykujacej stosownych dokumentéw oraz
zapasowego kluczyka (ktory zawsze jest w posiadaniu leasingodawcy). Jesli mozliwo§¢ kontaktu z klientem
istnieje, kazdorazowo jest ustalany i potwierdzany konkretny termin odbioru pojazdu. Pojazdy zawsze odbierane
sa z poszanowaniem godnosci klienta i zawsze zgodnie z przepisami prawa.

Podczas odbioru samochodu dochodzi do sporzadzenia pelnej dokumentacji fotograficznej stanu technicznego
pojazdu oraz jego zawarto$ci. Zdjecia sg umieszczane w Panelu Windykacyjnym w CRM firmy windykujacej do
ktérego dostep posiada Emitent. Zamieszczone zdjecia sa podstawa do ewentualnego zgloszenia szkéd AC w
przypadku uszkodzonych pojazdéw. Tworzony jest réwniez protokédt odbioru, w ktorym szczegdtowo
opisywany jest stan techniczny oraz zawartos¢ pojazdu.

Samochody transportowane sa na plac poleasingowy nalezacy do firmy windykujacej gdzie nastgpnie sa
sprzatane i przygotowywane do wystawienia na aukcji do sprzedazy lub ponownego leasingu.

Koszty dziatan windykacyjnych obejmuja optate za odbior pojazdow (kilkaset ztotych przy odlegtosci do 150
km od siedziby firmy windykujacej, a powyzej tego dystansu kwota jest uzalezniona od odleglosci), optate za
sprzatanie (od 200 zt za samochdd osobowy do 400 zt za samochod ciezarowy, optaty za usuni¢cie szczegdlnych
zabrudzen lub sprzatanie nietypowych pojazdéw ustalane sg indywidualnie), wynagrodzenie za przygotowanie
pojazdu do sprzedazy albo do ponownego oddania w leasing (obejmujace przestanie zdje¢ w celu weryfikacji
mozliwosci likwidacji szkéd z AC, ewentualny transport pojazdu do i od mechanika na plac, przygotowanie
ogloszenia internetowego, prezentacja i jazdy probne z klientami), wynagrodzenie za sprzedaz /
wyleasingowanie pojazdu, jego wydanie, sporzadzenie protokohu i przekazanie dokumentéw do Emitenta (1%
warto$ci sprzedanego pojazdu).
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W przypadku problematycznych odbiorow Emitent wspotpracuje z AS Inkasso Aneta Krajcer, ktora pelni
funkcj¢ prywatnego detektywa poszukujacego i odzyskujacego pojazdy.

Zawarte kontrakty
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Emitent do konca 2025 roku zrealizowal (udzielit finansowania i dokonat rozliczenia) 500 umow leasingowych
o lacznej wartosci ponad 35,6 min zt. Na dzien 31 grudnia 2025 r. portfel pracujacych wierzytelnosci
leasingowych to 345 uméw o wartosci do sptaty blisko 22 min zt (calkowita warto$¢ aktywnych kontraktéw to
32,6 min zt).

W okresie od zatozenia Emitenta w 2014 r. do konca 2025 r. Spétka udzielita finansowania tgcznie blisko 850
klientom indywidualnym oraz przedsigbiorcom, z ktérych 43% stanowity osoby posiadajace negatywne wpisy w
bazach KRD.

Strategia rozwoju

W najblizszych latach Spotka planuje skalowanie obecnego modelu biznesowego zwigkszajac systematycznie
liczbe aktywnych kontraktow. Rozwdj dziatalnoséci bedzie realizowany w oparciu o wihasne $rodki Emitenta
(zyski zatrzymane) oraz kapital pozyskany z innych zrodet takich jak Oferta Akcji serii F czy kolejne emisje w
ramach programu obligacji. Ponadto, Emitent rozwaza takze poszerzenie obszaru dziatalno$ci o kolejne kraje —
Czechy, Stowacje i kraje baltyckie oraz uzupehienie oferty o ushugi komplementarne, takie jak dodatkowe
ubezpieczenia, czy karty paliwowe.

Rynek leasingu

Leasing to umowa miedzy leasingodawca (finansujacym) a leasingobiorca (korzystajacym), na mocy ktorej
leasingobiorca ma prawo do korzystania z okreslonego przedmiotu przez ustalony czas w zamian za regularne
oplaty leasingowe. Zazwyczaj leasing zapewnia tez mozliwo$¢ wykupu przedmiotu po zakonczeniu umowy.
Najczestszym przedmiotem leasingu sg pojazdy, w szczego6lnosci samochody osobowe. Leasing jest elastycznym
rozwigzaniem, ktére moze pomoéc osobom i podmiotom w uzyskaniu dostepu do srodkow transportu lub maszyn
i urzadzen bez konieczno$ci angazowania duzego kapitatu.

Zalety leasingu:
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>

>

mozliwo$¢ uniknigcia duzych jednorazowych wydatkow — co jest szczegolnie korzystne dla firm, ktore
nie dysponuja duzym kapitatem;

mozliwo$¢ uzyskania dostepu do nowoczesnych technologii i urzadzen, ktore sg niezbedne do
prowadzenia dziatalnoéci — bez koniecznosci ich zakupu na wlasnos¢;

latwiejsze zarzadzanie finansami firmy — poniewaz koszty leasingu sa rozlozone w czasie i
przewidywalne, co utatwia planowanie budzetu;

znikomy wptyw na zdolno$¢ kredytowa firmy — leasing zazwyczaj nie obciaza jej zdolnosci kredytowej,
co moze by¢ istotne, jesli planowane jest zaciggni¢cie kredytu na inne cele;

obnizenie naleznego podatku — poprzez odliczenie oplat leasingowych od podstawy opodatkowania.

Wady leasingu:

>

>

>

wyzsze koszty — w dhuzszej perspektywie czasowej leasing moze by¢ drozszy niz zakup na wlasnosc,
nawet na kredyt;

ograniczenia dotyczace uzytkowania przedmiotu — w leasingu operacyjnym leasingodawca moze
narzucaé pewne ograniczenia (np. co do liczby pokonywanych kilometréw w przypadku samochoddw);

ryzyko zwigzane z amortyzacjg i zuzyciem przedmiotu — w przypadku leasingu finansowego spoczywa
ono na leasingobiorcy, co moze prowadzi¢ do nieprzewidzianych kosztow.

Ponizsza krotka charakterystyka rynku leasingu zostata opracowana na podstawie raportu przygotowanego na
30-lecie Zwiazku Polskiego Leasingu (ZPL) dostgpnego na stronie https://leasing.org.pl/Raporty+i+badania oraz
statystyk dotyczacych 2024 r. (https://www.leasing.org.pl/2024).

Na przestrzeni ostatnich 19 lat warto$¢ rynku leasingu w Polsce konsekwentnie rosnie. Od 2005 r. do 2023 r.
rynek urést szesciokrotnie ($rednio o 10,8% 1/r). Rok 2024 przyniost dalszy, ponad 10% wzrost. Jesli aktualne
trendy dotyczace wzrostu wielkosci finansowanych aktywow zostang utrzymane, to w warunkach rozwijajacej
si¢ gospodarki mozna si¢ spodziewa¢, ze w 2030 r. rynek bedzie finansowac rocznie aktywa o wartosci 170 —
200 mld PLN.

Wartosé aktywoéw sfinansowanych przez firmy leasingowe (mld PLN)
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Na przestrzeni lat struktura aktywow finansowanych leasingiem oraz pozyczka leasingowa uleglta zmianie.
Wyraznie najwazniejszym aktywem na rynku leasingu (z rosnacym udzialem w ostatnich latach) sa pojazdy
lekkie, ktore stanowia jego najwigksza czgs¢ (w 2024 r. prawie 55% catego rynku). W 2024 r. juz ponad potowa
nowych samochodéw osobowym w Polsce byla rejestrowana na rzecz firmy leasingowej. Co drugi nowo
rejestrowany samochod dostawczy w Polsce jest leasingowany. Maszyny i urzadzenia wraz z pojazdami
cigzkimi tracg udzialy, chociaz nominalnie kategoria maszyny i urzadzenia jest rosnaca. Najwicksza zmiang
strukturalng jest zmniejszenie udzialu leasingu nieruchomosci w strukturze finansowanych aktywow, ktorego
udziat aktualnie wynosi 0,5%. Wynika to w duzej mierze ze zmiany polityki bankow w zakresie finansowania
nieruchomosci leasingiem po kryzysie w 2008 .

Struktura aktywow sfinansowanych leasingiem i pozyczka leasingowa 2005 - 2023

Wartosé .
aktywow Zmiana
mid PLN 2005 - 2023
2023
+41,95
50,57 mid PLN

(1570%)

49% Pojazdy lekkie

+18,64
124,69 mid PLN

(309%)

[7124% pPojazdy ciezkie

+21,92
26,58 b

(471%)

m26% Maszyny i i[me
urzadzenia

m 0,69 ml;‘l'F?LN

(-72%)
1% Nieruchomosci

2005

Zrédio: Zwigzek Polskiego Leasingu
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Struktura aktywow finansowanych leasingiem

2024 r. - 110,5 mid zt

Pozostate
ruchomosci
4 0"/ 0 5/u Nieruchomosci

54,7%
Pojazdy lekkie

S

Maszyny i
urzadzenia

71,6%

pojazdy ogdtem

=5 v

Pojazdy ciezkie

Zrédio: Zwigzek Polskiego Leasingu

Struktura firm korzystajacych z leasingu w ciagu ostatnich lat pozostaje wzglednie stata. Glownym odbiorca
produktow leasingowych jest przede wszystkim sektor matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP), wiaczajac w to
mikroprzedsigbiorstwa. Statystyki pokazuja, ze historycznie co trzeci podmiot sektora MSP korzystal lub
korzysta z leasingu, a obecnie jedna na cztery firmy korzysta z tej formy finansowania.
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Struktura klientéw firm leasingowych

W

Klienci indywidualni '~ 0,3% sektor publiczny

N
] 252%

29,2% - 2023

mate, srednie i duze firmy
(klienci o obrotach
powyzej 20 min zi)

731%

mikro i mate firmy
(klienci o obrotach do 20 min zt)

o o
18,4% 54,7% w@
49,0% - 2023

20,2% - 2023
mate firmy - (klienci o i ‘mlk[je f;rmz
obrotach od 5 do 20 min z}) lenci o obrotac
do 5 min zh)

Zrédio: Zwigzek Polskiego Leasingu

Na rynku leasingu w Polsce widoczny jest coraz wigkszy udziat leasingodawcow z grup bankowych oraz grup
producentdéw samochodéw — ich przychody operacyjne stanowig ponad 77% przychodéw operacyjnych
wszystkich leasingodawcow.

Dla $rodkéw ruchomych finansowanie leasingiem oraz pozyczka leasingowa jest wyzsze niz finansowanie
kredytem inwestycyjnym - warto$¢ wszystkich srodkéw ruchomych na koniec 2024 r. sfinansowana leasingiem
wyniosta ok. 218 mld PLN, podczas gdy kredytem inwestycyjnym ok. 176 mld PLN.

Potencjal rynku docelowego Emitenta

Spotka nie konkuruje z bankami o tych samych klientéw, ale obstuguje segment, ktory banki systemowo
wykluczaja.

Whioski z analizy raportu InfoDlug Biura Informacji Gospodarczej InfoMonitor S.A. z listopada 2024:

e skala problemu = skala rynku dla Emitenta
Spotka operuje w segmencie trwale niedostuzonym przez sektor bankowy, a nie w niszy krotkoterminowej
(okoto 2,6 mln Polakéw to niesolidni dtuznicy)

e negatywna historia # brak zdolnosci do leasingu

negatywna historia kredytowa czesto odzwierciedla przeszte zdarzenia, a nie aktualng zdolnos$¢ klienta do
regulowania zobowigzan leasingowych
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e wysokie zadtluzenie = silna motywacja do utrzymania leasingu
klienci postrzegani jako ,,wysokiego ryzyka” w bankach moga wykazywaé ponadprzecig¢tng dyscypling
platniczag w modelu leasingu zabezpieczonego aktywem zwigzanym z ich przychodami

e  brak historii kredytowej = rosnacy segment
Raport wspiera tezg, ze model no-BIK / soft-BIK ma racj¢ bytu i bedzie coraz bardziej potrzebny

e ryzyko segmentu dziatalno$ci Spotki — strukturalne przewidywalne i zarzadzalne
model Emitenta jest dostosowany do tego profilu ryzyka i r6zni si¢ fundamentalnie od modelu bankowego

e pogorszenie koniunktury # pogorszenie perspektyw Spotki
pogorszenie koniunktury wptywa pozytywnie na liczebnos¢ grupy docelowe;j.

4.15. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych

Emitent nie realizowat i nie prowadzi istotnych inwestycji.

4.16. Sytuacja finansowa Emitenta

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta, zastosowane zostaty
alternatywne pomiary wynikéw. Dostarczaja one istotnych informacji na temat sytuacji finansowej,
efektywnosci dziatania, rentowno$ci oraz przeptywow gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikow (APM) nie sa miernikiem wynikow finansowych zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci ani nie powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikow finansowych lub
przeptywow pieni¢znych. Wskazniki te nie sa jednolicie definiowane i moga nie by¢ porownywalne do
wskaznikow prezentowanych przez inne spotki, w tym spotki prowadzace dziatalno$¢ w tym samym sektorze, co
Emitent. Alternatywne pomiary wynikéw powinny by analizowane wylacznie jako dodatkowe, nie za$
zastepujace informacje finansowe prezentowane w sprawozdaniach finansowych Emitenta. Dane te powinny by¢
rozpatrywanie tacznie ze sprawozdaniami finansowymi Emitenta.

Emitent prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego opinii sg one zrédtem dodatkowych (oprécz
danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i
operacyjnej Emitenta, jak rowniez utatwiaja analize¢ i ocen¢ osigganych przez Emitenta wynikow finansowych
na przestrzeni poszczegélnych okreséw sprawozdawczych. Emitent prezentuje te konkretne alternatywne
pomiary wynikdéw, poniewaz stanowig one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie
finansowej. Dobor alternatywnych pomiardw wynikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeplywow pieni¢znych i
efektywnosci finansowej Emitenta i w opinii Emitenta pozwala na optymalna ocen¢ osiaganych wynikow
finansowych.

Ponizej przedstawiono definicj¢ alternatywnych pomiaréw wynikoéw oraz sposob obliczania:

= EBIT — zysk z dziatalnosci operacyjne;j tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem,

= EBITDA - zysk z dzialalnosci operacyjnej (EBIT) powigkszony o koszty niepienigzne (np.
amortyzacje),

®  marza ze sprzedazy — zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy,

®* marza EBITDA — EBITDA/przychody ze sprzedazy,

®= marza EBIT — EBIT/przychody ze sprzedazy,

"  marza zysku netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy,

= ROE (z ang. Return on Equity) — zysk lub strata netto/kapital wlasny

= ROA (z ang. Return on Assets) — zysk lub strata netto/aktywa ogotem

= wskaznik zadluzenia ogolnego — zobowigzania ogblem/pasywa ogolem,
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= wskaznik zadluzenia oprocentowanego — (kredyty i pozyczki + zobowigzania z tytutu emisji dtuznych

papieréw wartosciowych)/pasywa ogotem,

= dlug netto — suma zadluzenia odsetkowego (kredyty i pozyczki + zobowigzania z tytulu emisji dluznych
papieréw warto§ciowych) pomniejszona o $rodki pieni¢zne i inne aktywa pienig¢zne,

= wskaznik dlug netto/EBITDA — dlug netto/EBITDA (liczona narastajaco za 12 miesiecy),

= wskaznik dtug netto/kapitat wlasny — dlug netto/kapitat wiasny.

Emitent ponadto wskazuje, ze opisanym powyzej alternatywnym pomiarom wynikéw nie nalezy nadawac

wigkszego znaczenia niz pomiarom bezposrednim, wynikajacym ze sprawozdania finansowego.

EBITDA (w zt) 601 261 932715 1819 855 1555932 2123 844
EBIT (w zl) 598 435 925115 1 816 685 1553554 2122259
Marza EBITDA 18% 22% 34% 38% 44%
Marza EBIT 18% 21% 34% 38% 44%
Marza zysku netto 5% 4% 20% 23% 30%
ROE 8% 7% 32% 29% 30%
ROA 1% 1% 4% 4% 5%

Wskaznik zadluzenia ogdlnego 88% 90% 87% 87% 84%
Wskaznik zadluzenia oprocent. 34% 35% 31% 33% 28%
Dtug netto (w zt) 5769 413 7302015 7 637 448 7614 181 8320 898
Wskaznik diug netto/ EBITDA 9,6 7,8 42 52 3,5
Wskaznik dtug netto/ kapitat 2.7 32 23 23 1.7

wlasny

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Spotki, wyliczenia DM BDM.

Analiza finansowa Emitenta zostala sporzadzona na podstawie:

® historycznych informacji finansowych Emitenta, tj.:
—sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy, ktory zakonczyt si¢ dnia 31 grudnia 2022 roku,

na ktore sktada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, rachunek
przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,
informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

—sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy, ktory zakonczy? si¢ dnia 31 grudnia 2023 roku,

na ktore sktada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku, rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku, rachunek
przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku,
informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

—sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy, ktory zakonczy? si¢ dnia 31 grudnia 2024 roku,

na ktore sktada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku, rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku, rachunek
przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku,
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informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

ktére zostaty zbadane przez biegtego rewidenta

= danych finansowych sporzadzonych za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 wrze$nia 2025
roku, ktére nie podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta oraz nie zostaly poddane przegladowi
bieglego rewidenta.

Rentownos$é i zadluzenie

Dane roczne 2022-2024

W okresie objetym Historycznymi informacjami finansowymi tj. w latach 2022-2024 Spoétka odnotowata wzrost
wynikéw operacyjnych oraz rentownosci. EBIT wzrdst z 598 tys. zt w 2022 r. do 925 tys. zt w 2023 r. , a
nastepnie do 1.817 tys. zI w 2024 r. Wraz ze wzrostem wynikéw operacyjnych poprawila si¢ rowniez
rentownos$¢. Marza EBIT wzrosta z 18% w 2022 r. do 21% w 2023 r., a nastgpnie do 34% w 2024 r. Marza
zysku netto uksztattowata si¢ na poziomie 5% w 2022 r. oraz 4% w 2023 r., natomiast w kolejnym roku
wyraznie wzrosta do 20%, odzwierciedlajac rosngca efektywnosci operacyjng Emitenta.

Istotny wzrost efektywnos$ci kapitalowej odzwierciedlaja wskazniki ROE i ROA. Zwrot z kapitalu wlasnego
(ROE) zmniejszyt si¢ nieznacznie z 8% w 2022 r. do 7% w 2023 r., jednak w 2024 r. istotnie wzrdst do 32%.

W analizowanym okresie, poziom zadluzenia pozostawal relatywnie wysoki, cho¢ stabilny. Wskaznik
zadtuzenia ogdlnego wyniost w latach 2022-2024 odpowiednio 88%, 90% oraz 87%. W zwiazku z poprawa
rentownosci przez Spolke, relacja dlugu netto do EBITDA ulegla znacznej poprawie, spadajac z 9,6 w 2022 r. do
7,8 w 2023 r., a nastgpnie do 4,2 w 2024 r. Wskaznik dtugu netto do kapitalu wlasnego w latach 2022-2024
ksztattowat si¢ na poziomie odpowiednio 2,7, 3,2 oraz 2,3.

Dane kwartalne I-111Q 2025

Wyniki za 3 kwartaty 2025 r. potwierdzaja kontynuacj¢ utrzymujacej si¢ tendencji wzrostowej w obszarze
dziatalnos$ci operacyjnej Spotki. EBIT wzrost do 2.122 tys. z1, a marza EBIT osiagneta warto§¢ 44%, co stanowi
najwyzszy poziom w historii Spotki. Marza zysku netto wzrosta do 30% vs. 23% za 3 kwartaty 2024 r. Na dzien
30.09.2025 r. wskaznik ROE ksztattowal si¢ na poziomie 30%. Diug netto wzrést do 8.320 tys. zl, jednak dzigki
poprawie wynikéw operacyjnych wskaznik dlugu netto/EBITDA obnizyt si¢ do 3,5. Znaczaco poprawita si¢
rowniez relacja dlugu netto do kapitatu wtasnego, ktora spadta do poziomu 1,7.

Wybrane dane finansowe Emitenta z rachunku zysku i strat za lata 2022-2024 oraz za okres trzech kwartatow
2025 r. wraz z danymi porownawczymi.

Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 3307 188 4 329 572 5377788 4070 886 4 853 384
Leasing 2199 807 2950535 3 827 546 2917611 3640278
Ubezpieczenia 1016538 1331997 1490133 1099 101 1185208
pozostate 90 843 47 041 60110 54174 27 898
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 2 606 901 3183106 3 601 440 2 581 388 3 045203
Amortyzacja 2 826 7 601 3171 2378 1585
Zuzycie materialow i energii 13102 2979 9751 5 869 12 361
Ustugi obce 1093 561 1341573 1452997 1002 424 1277 741
Podatki i optaty 51 824 57 925 93922 66 691 90 055

61



Wynagrodzenia 356 620 375211 449 882 337 146 397 953
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 54 800 50 046 56 920 47907 41 567
Pozostate koszty rodzajowe 1034 169 1347772 1534797 1118973 1223 941
Zysk (strata) ze sprzedazy 700 287 1 146 466 1776 348 1 489 498 1 808 181
Pozostale przychody operacyjne 1266 800 1 687 558 1272 676 457 888 1 594 483
ﬁig‘if::ifyvcfmm aktywéw 131338 36772 173 871 89 800 157 140
Inne przychody operacyjne 1135462 1 650 786 1 098 805 368 088 1437 342
Pozostale Koszty operacyjne 1368 652 1908 910 1232 340 393 831 1280 405
ﬁig‘f;f::gy?ﬁ“ow aktywow 324538 725692 560 056 109 063 363 580
Inne koszty operacyjne 1044 115 1183218 672 284 284768 916 824
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 598 435 925115 1 816 685 1 553 554 2122 259
Przychody finansowe 24903 84 357 64 226 44 023 40 236
Odsetki 24903 36 139 60 366 44023 40 236
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0 0 3861 0 0
Inne 0 48218 0 0 0
Koszty finansowe 398 208 685 697 695 060 518 479 528 253
Odsetki 398208 685 697 695 060 518479 528253
Zysk (strata) brutto 225130 323 775 1185 851 1079 098 1 634 243
Podatek dochodowy 51945 154 186 104 799 141 348 191 988
Zysk (strata) netto 173 185 169 589 1 081 052 937 750 1442 255

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Spotki.

Przychody ze sprzedazy

Dane roczne 2022-2024

Dane finansowe przedstawione w rachunku zysku i strat za lata 2022-2024 $wiadcza o dynamicznym rozwoju
Spotki, obejmujagcym zaréwno zwigkszenie przychodéw jak i poprawg rentownosci. Przychody Emitenta
systematycznie rosty w latach 2022-2024: z 3.307 tys. zt w 2022 r., poprzez 4.330 tys. zt w 2023 r. (+31% /1)
do 5.378 tys. zt w 2024 r. (+24% 1/r), co oznacza taczny wzrost o okoto 63% w okresie dwoch lat.

Najwyzsza dynamike wzrostu odnotowal segment leasingu, ktory wzrost z 2.200 tys. zt w 2022 r. do 3.828 tys.
zt w 2024 r. (wzrost o 74% w okresie 2 lat). Segment leasingu to gtéwne zrodto przychoddéw Spotki, ktore
dotyczy przychodow z tytulu czesci odsetkowej rat leasingowych. Segment leasingu stanowi wiec najwigkszy
udziat w strukturze przychodow, ktory w latach 2022-2024 wynosit odpowiednio 67%, 68%, oraz 71%. Z kolei
segment ubezpieczen wykazat stabilny wzrost z 1.016 tys. zt w 2022 r. do 1.490 tys. zt w 2024 r. (wzrost o
47%), przy czym udziat tego segmentu w catkowitych przychodach wynosit 31% w 2022 r. 1 2023 r. oraz 28% w
2024 r. Nalezy zaznaczy¢, iz Spotka jako wiasciciel samochodow jest ubezpieczajacym, natomiast platnikiem
ubezpieczenia sa klienci uzytkujacy pojazdy. Dlatego tez sktadki ubezpieczeniowe (OC, AC, NNW, GAP) z
jednej strony stanowia koszt po stronie Emitenta, ale po refakturowaniu na klientow sa zroédtem przychodow, a
ich wptyw na wyniki Spoélki jest neutralny. Segment pozostale charakteryzowal si¢ niewielka zmiennos$cia,
przychody spadty z 90 tys. zt w 2022 r. (3% udziat w przychodach) do 47 tys. zt w 2023 r. (1% udzial w
przychodach), a nastgpnie wzrosty do 60 tys. zl. (1% udziat w przychodach). Na taczny wzrost przychodow w
okresie 2022-2024 wplyneto z jednej strony podniesienie cennika Spotki za ustugi leasingowe wprowadzone w
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2022 r., z drugiej strony istotny wpltyw miato takze zwigkszenie liczby obstugiwanych klientow. Dotarcie do
wickszej liczby odbiorcéw byto mozliwe dzigki rozbudowie sieci partnerow Spotki oraz dzigki intensyfikacji
dziatan sprzedazowych i marketingowych. Na koniec 2022 r. Emitent obstugiwat 222 kontrakty leasingowe, a na
koniec 2024 r. bylo to juz 306 umow (wzrost 38% w ciagu 2 lat).

Dane kwartalne I-I11Q 2025

W okresie trzech kwartatow 2025 r. Spotka osiagneta przychody na poziomie 4.853 tys. zt, co oznacza wzrost o
19% w porownaniu do analogicznego okresu 2024 r. W analizowanym okresie odnotowano wzrost udzialu
przychodow z leasingu w strukturze przychodéw do 75%. Z kolei udziatl ubezpieczen oraz segment pozostate
wynidst odpowiednio 19% i 1%. Wzrost przychodéw wynikat przede wszystkim ze wzrostu liczby zawartych
umow leasingowych.

Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

Dane roczne 2022-2024

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Emitenta w 2022 r. wyniosty 2.607 tys. zI wzrastajac w kolejnych latach do
kwoty 3.183 tys. zt w 2023 r. (+22% 1/r) i kwoty 3.601 tys. zt (+13% 1/r) w 2024 r. W latach 2022-2024
najwigkszy udziat w kosztach rodzajowych Spotki miaty dwie pozycje: pozostate koszty rodzajowe oraz ustugi
obce. Pozostate koszty rodzajowe to przede wszystkim koszty zwigzane z ubezpieczeniem leasingowanych
samochodow, refakturowane nastgpnie na klientow. Natomiast ustugi obce to gtownie ustugi marketingowe i
posrednictwa w zawieraniu umow leasingowych, koszty prowadzenia ksiggowosci oraz windykacji, ustugi
nadzoru satelitarnego oraz badan technicznych pojazdéw. Udziat ustug obcych w calosci kosztow rodzajowych
wynosit odpowiednio 42% w 2022 r. , 42% w 2023 r. oraz 40% w 2024 r., natomiast udziat pozostalych kosztow
rodzajowych ksztattowal si¢ na poziomie 40%, 42% i 43%. Dane te pokazuja, ze struktura kosztow pozostawala
stosunkowo stabilna, a zmiany w udziale poszczegdlnych kategorii byly niewielkie.

Nizsza dynamika kosztow wzgledem wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w analizowanym okresie pozwolita
Spotce na poprawe marzy operacyjnej oraz budowg bardziej efektywnego modelu kosztowego, co wzmacnia jej
pozycje konkurencyjng i zdolno$¢ do dalszego skalowania dziatalno$ci. W 2022 r. marza zysku operacyjnego
wynosita 18%, w 2023 r. 21%, a w 2024 r. 34%. Poprawa ta byla rezultatem utrzymania kosztow operacyjnych
pod kontrola, przy jednoczesnym dynamicznym wzro$cie prowadzonej dziatalnosci w postaci wzrostu ilosci
obstugiwanych kontraktow.

Dane kwartalne I-I11Q 2025

W okresie trzech kwartatow 2025 r. koszty operacyjne wyniosty 3.045 tys. zt (+18% r/r). Najwigkszy udziat tak
jak w przypadku danych rocznych stanowity ustugi obce w kwocie 1.277 tys. zt (42% udziat w kosztach) oraz
pozostate koszty rodzajowe w wysokosci 1.223 tys. zt (40% udziat w kosztach).

Pozostala dzialalno$¢ operacyjna

Dane roczne 2022-2024

Pozostate przychody i koszty operacyjne wynikaja gtéwnie z rozliczen zwiazanych ze sprzedaza pojazdéw po
przedterminowym zakonczeniu uméw leasingu oraz z kosztow zwigzanych z windykacja naleznosci
leasingowych. Pozostate przychody operacyjne w 2022 r. wyniosty 1.267 tys. zl, rosngc w 2023 r. do 1.687 tys.
zt (+33% 1/r), po czym w 2024 r. osiagnetly poziom 1.272 tys. zt (-25% t/r). Z kolei pozostate koszty operacyjne
ksztattowaty si¢ na poziomie 1.368 tys. zt w 2022 r., po czym wzrosty do 1.908 tys. zt (+40% r/r) w 2023 r., w
2024 r. spadly do 1.232 tys. zt (-35% 1/r). Saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w latach 2022-2023 byto
ujemne (odpowiednio -101,9 tys. zt i -221,4 tys. zt), a w 2024 r. wyniosto 40,3 tys. zt.
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Dane kwartalne I-IT1IQ 2025

W okresie 3 kwartatow 2025 r. pozostate przychody operacyjne wyniosty 1.594 tys. zt (+248% 1/r), a pozostate
koszty operacyjne miaty warto§¢ 1.280 tys. zt (+225% r/r), co przetozylo si¢ na saldo na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 314,1 tys. zt. Dodatnie saldo tej dziatalno$ci obrazuje zdolnos¢ Spotki do sprawnego i
efektywnego dziatania w sytuacji, kiedy klient przestaje terminowo sptacaé swoje zobowigzania leasingowe.
Procedura Emitenta w takich przypadkach przede wszystkim koncentruje si¢ na jak najszybszym zakonczeniu
umowy, odzyskaniu samochodu, a nastgpnie jego sprzedazy badz oddaniu w ponowny leasing, prowadzac
jednoczesnie postepowanie windykacyjne przeciwko dtuznikowi.

Zysk operacyjny oraz zysk netto

Dane roczne 2022-2024

Wraz z poprawag marzy operacyjnej Spotka osiagata rowniez systematyczny wzrost wyniku operacyjnego
(EBIT). W 2022 r. EBIT wyniost prawie 600 tys. zt , w 2023 r. zwickszyt si¢ do 925 tys. zt (+55% /1), a w 2024
r. osiagnal wartos¢ juz 1.819 tys. zt (+96% 1/r) co oznacza wzrost o ponad 200% w okresie dwoch lat. Poprawa
wyniku operacyjnego byta efektem zar6wno dynamicznego zwigkszenia skali dziatalno$ci, jak i utrzymywania
kosztow operacyjnych na poziomie pozwalajacym na poprawe efektywnosci. Dla sfinansowania dziatalno$ci
Spotka w analizowanym okresie wykorzystywata (oprocz wlasnych srodkéw), kapital obcy w postaci obligacji,
linii pozyczkowej od glownego akcjonariusza oraz linii kredytowej w rachunku biezacym, w zwigzku z czym
koszty finansowe w 2022 r. wyniosty 398 tys. zt, w 2023 r. 686 tys. zt i w 2024 r. 695 tys. zt. Przychody
finansowe, stanowigce warto$¢ odsetek naliczanych odbiorcom za opodznienia w platnosciach faktur wyniosty w
2022 r. prawie 25 tys. zt, w 2023 r. wzrosty do 84 tys. zt., nastepnie spadty do 64 tys. zt. w 2024 r.

Spotka wypracowata w 2022 r. zysk netto na poziomie 173 tys. zl, natomiast w 2023 r. byto to 169 tys. zt, co
oznacza spadek o 2% rok do roku. W 2024 r. zysk netto wyniost 1.081 tys. zt co oznacza ponad 500% wzrost rok
do roku. Rentownos$¢ netto Spotki wyniosta w 2022 r. 5%, w 2023 r. 4%, a w 2024 r. 20%. Wzrost wynikéw byt
przede wszystkim efektem pozyskania nowych klientow m.in. dzigki dziataniom Spoétki ukierunkowanym na
rozwoj sieci partneréw oraz efektem optymalizacji kosztowej.

Dane kwartalne I-I11Q 2025

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej w okresie trzech kwartatéw 2025 r. wynidst 2.122 tys. zt w poréwnaniu do
1.553 tys. zt rok wczesniej, co oznacza wzrost o prawie 569 tys. zt (+36% 1/r ). Koszty finansowe w okresie
trzech kwartatow 2025 r. wyniosty 528 tys. zt (19% r/r), a przychody finansowe 40 tys. zt (-9 % 1/1).

W okresie trzech kwartatow 2025 r. Spotka wypracowata zysk netto na poziomie 1.442 tys. zt (+54% r/r), w
poréwnaniu do 938 tys. zt w okresie trzech kwartatow 2024 r. Zysk netto osiagnigty po trzech kwartatach 2025 r.
byt wyzszy o ponad 361 tys. zt (+33% 1/r) wzglgdem zysku netto osiagnigetego w catym 2024 r.

Wybrane dane z bilansu Emitenta wedlug stanu na koniec lat 2022-2024 oraz na koniec trzeciego kwartalu
2025 r. wraz z danymi porownawczymi.

_ 0 stmam smam ot | ooams 3009a0s ]

Aktywa razem 17412378 22182435 25818672 || 24246939 30529 962
Aktywa trwale 11555342 13819762 16247910 | 14 820 809 18 862 194
Rzeczowe aktywa trwale 7926 4756 1585 2378 0

Srodki trwate 7926 4756 1585 2378 0

Naleznosci dlugoterminowe 9080199 10634639 12529792 [ 11638 064 15 145 661
Naleznosci leasingowe 9080199 10634639 12529792 11 638 064 15 145 661
Dlugoterminowe rozl. mi¢dzyokresowe 2 467 216 3180 367 3716 533 3180 367 3716 533
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_ wnim noam s | oo 30 |

Aktywa z tyt. odroczonego podatku doch. 2 467216 3180 367 3716 533 3180367 3716 533
Aktywa obrotowe 5857 037 8362 673 9570 762 9426 130 11 667 768
Zapasy 266 124 169 276 59 235 233797 400 077
Towary 264 639 168 455 51086 228 711 394 985
Zaliczki na dostawy i ustugi 1 486 821 8150 5086 5092
NaleznoSci krétkoterminowe 4933 653 7 352 667 8 789 885 8285925 10 429 807
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 4933 653 7 352 667 8 789 885 8285925 10 429 807
z tyt. dostaw i ustug do 12 miesiecy 4815350 7261 542 8779678 8275387 10 348 360
o oras imyeh e publicomapronmen 170390332 oz | 9mst 8052
inne 667 793 924 1253 924
Inwestycje krétkoterminowe 230 591 419 834 281918 365 889 201 327
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 230 591 419 834 281918 365 889 201 327
Krétkoterminowe rozl. miedzyokresowe 426 668 420 896 439 723 540 520 636 556
Pasywa razem 17412378 22182435 25818672 || 24246939 30529 962
Kapital (fundusz) wlasny 2134901 2310713 3391765 3248 463 4 835107
Kapitat (fundusz) podstawowy 1 000 000 1 000 000 1 000 000 1 000 000 1 000 000
Kapitat (fundusz) zapasowy 956 222 1 003 895 1 346 669 1 346 669 2427721
Zysk (strata) z lat ubiegtych 5494 137 229 -35957 -35957 -34 869
Zysk (strata) netto 173 185 169 589 1 081 052 937750 1442 255
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 15277478 19871722 22426907 | 20998477 25694 855
Rezerwy na zobowigzania 2 443797 3 064 385 3398 958 3023 885 3367 405
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku doch. 2408018 3019370 3351997 3019370 3351997
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 11779 4515 4651 4515 4651
Pozostate rezerwy 24 000 40 500 42310 0 10 758
Zobowiazania dlugoterminowe 7 693 053 9 689 588 10 259 725 10 072 630 11 323 393
Wobec pozostatych jednostek 7 693 053 9 689 588 10 259 725 10 072 630 11323393
kredyty i pozyczki 0 1700 000 1900 000 1 900 000 2500000
z tytutu emisji diuznych pap. wartosciowych 6 000 000 6 000 000 6 000 000 6 000 000 6 000 000
inne 1693053 1989 588 2359725 2172630 2823393
Zobowiazania krotkoterminowe 1478 050 2228 674 2590 036 2 419 382 3111771
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 1478 050 2228 674 2590 036 2419382 3111771
kredyty i pozyczki 4 21848 19 366 80070 22226
z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 605 594 811 945 792217 792 307 1032225
z tyt. podatkow, cel, ubezp. spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tyt. 37 700 124 580 226 114 96 459 50283
publicznoprawnych
z tytutu wynagrodzen 32319 24675 30 847 30757 47 023
inne 802 433 1245626 1521492 1419789 1960015
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 3662578 4 889 074 6178 189 5482 580 7 892 285
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 3662578 4 889 074 6178 189 5482 580 7 892285
-dlugoterminowe 1824 447 2449 552 3106 204 2780057 4040 629
-krotkoterminowe 1838131 2439522 3071984 2702523 3851657

Zrédio: Sprawozdania finansowe Spotki..
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Struktura aktywow

Wraz ze wzrostem przychodéw Emitenta nastgpil rowniez wzrost warto$ci aktywoéw w okresie pomiedzy
koncem 2022 r., a koncem III kwartalu 2025 r. w postaci nalezno$ci leasingowych dhugo i krétkoterminowych.
Suma bilansowa Spotki wzrosta z 17.412 tys. w 2022 r. do 30.530 tys. zt na koniec III kwartatu 2025 r., co
oznacza przyrost aktywow o 75% w analizowanym okresie. Za zwigkszenie sumy bilansowej odpowiadat przede
wszystkim wzrost aktywow trwatych — o 7.306 tys. zt (wzrost nalezno$ci leasingowych o 6.065 tys. z), a takze
znaczacy przyrost aktywow obrotowych, ktore zwigkszyty si¢ o 5.810 tys. zt (wzrost naleznosci leasingowych o
5.533 tys. zb),

W strukturze aktywow trwalych najwigksza pozycje stanowily naleznosci dtugoterminowe, ktore wzrosly z
9.080 tys. w 2022 r. do 15.146 tys. zt na koniec wrzesnia 2025 r. W 2022 r. stanowity one 52% aktywow
trwatych, w 2023 r. 48%, w 2024 r. 49%, a w III kwartale 2025 r. juz 50%. Pozycja ta zawiera wierzytelnosci
Spotki wobec klientow z tytulu zawartej umowy leasingowej, tzn. cze$¢ kapitalowa oraz odsetkowa rat
leasingowych, a takze nalezny podatek VAT, ktore klienci zobowigzani sg uregulowa¢ w terminie
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego. Istotna pozycje w aktywach trwatych stanowia réwniez
dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, ktore zwigkszyly sie o 1.250 tys. zt w analizowanym okresie z
2.467 tys. zt w 2022 r. do 3.716 tys. zt w III kwartale 2025 r. Ich udziat w aktywach trwatych w latach 2022-
2024 pozostat na stabilnym poziomie 14%, natomiast w III kwartale 2025 r. ich udziat zmalat do 12%. Pozycja
ta to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktéra powstala w zwigzku z odmiennym
kwalifikowaniem $wiadczonych przez Spotke ustug leasingowych w ujeciu bilansowym i podatkowym.

W aktywach obrotowych dominujacg pozycje stanowig naleznosci krotkoterminowe (raty leasingowe z
terminem ptatnosci przypadajacym w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego), ktore wzrosty o ponad 111% z
poziomu 4.933 tys. zt w 2022 r. do 10.430 tys. zt w III kwartale 2025 r. Ich rosnacy udziat procentowy, 84% w
2022 r., 88% w 2023 r. oraz 92% w 2024 r. oraz 89% w III kwartale 2025 r. pokazuje wyrazne zwigkszanie
znaczenia tej kategorii w majatku obrotowym Spoiki, co swiadczy o intensyfikacji podpisywania nowych umow
leasingowych. Znaczaca kategori¢ stanowily rowniez krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, ktorych
udzial w aktywach obrotowych w badanym okresie stopniowo malat z 7% w 2022 r., do 5% w 2023 r., 2024 r.
oraz na koniec III kwartatu 2025 r. Podobnie jak dla rozliczen dtugoterminowych pozycja ta jest wynikiem
réznic w ujmowaniu leasingu podatkowo i bilansowo. Z kolei udziat $rodkéw pienieznych w aktywach
obrotowych ksztalttowat si¢ w latach 2022-2024 odpowiednio na poziomie 4%, 5% oraz 3%, oraz 2% a na koniec
[T kwartatu 2025 r.

Aktywa Emitenta finansowane sa glownie kapitalem dluznym w postaci linii pozyczkowej od glownego
akcjonariusza, obligacji oraz linii kredytowej w rachunku biezacym oraz w mniejszym stopniu kapitalem
wlasnym. Na przestrzeni lat 2022-2024 aktywa Spotki pokrywane byly przede wszystkim Srodkami
pochodzacymi z kapitatu obcego, ktérych udzial w strukturze finansowania wynosit odpowiednio 88%, 90%
oraz 87%. W III kwartale 2025 r. zauwazalny jest spadek udziatu do poziomu 84%, co jest efektem czgsciowego
finansowania dzialalnosci z wypracowanego zysku netto. Kapitaty wtasne stanowity czes¢ zrddet finansowania
aktywow z udzialem wynoszacym 12% w 2022 r., 10% w 2023 r., 13% w 2024 r. oraz 16% w III kwartale 2025
r.,, co pokazuje stopniowe wzmocnienie bazy kapitalowej Spotki poprzez zatrzymywanie zyskow celem
finansowania rozwoju dziatalnosci.

Struktura pasywow

Kapitat wlasny na koniec 2022 r. wynosit 2.134 tys. zt, na co sktadat si¢ kapitatl podstawowy w kwocie 1.000
tys. zt (47% kapitatu wlasnego), kapitat zapasowy w kwocie 956 tys. zt (45% kapitatu wlasnego), zysk netto 173
tys. zt (8% kapitatu wlasnego ) oraz zysk z lat ubieglych 5,5 tys. zt (3% kapitalu wtasnego). W kolejnych latach
kapital wlasny wzrastat gtownie dzigki zwigkszajacym si¢ zyskom z dzialalnosci Emitenta akumulowanym
poprzez sukcesywne zwigkszanie kapitatu zapasowego. Na koniec 2023 r. kapitat wtasny osiagnal warto§¢ 2.310
tys. zt, czyli o 175 tys. zt wigcej, co wynikato ze wzrostu zysku z lat ubieglych oraz zysku netto. Na koniec
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grudnia 2024 r. kapital wlasny Spotki wyniost 3.391 tys. zt, co oznacza wzrost o 1.081 tys. zt , czyli 0 47% w
poréwnaniu do stanu z konca 2023 r. Zysk netto na dzien 31.12.2024 r. ujety w kapitale wlasnym posiadat
warto$¢ 1.081 tys. zl, co oznacza wzrost o 537% w porownaniu do zysku netto ujetego w kapitale wlasnym na
dzien 31.12.2023 r. Kapitat wlasny na koniec III kwartatu 2025 r. wyniost 4.835 tys. zt i byt wyzszy od kapitatu
wlasnego na koniec 2024 r. o 1.443 tys. zt . Na wzrost kapitalu wlasnego mial wplyw zwiekszenie kapitatu
zapasowego do kwoty 2.427 tys. zl oraz wypracowany zysk netto wynoszacy 1.442 tys. zt. W kapitale wltasnym
w 2024 1. oraz w III kwartale 2025 r. zostata ujgta strata z lat ubiegltych w kwocie 36,0 tys. zl, ktoéra wynika z
korekt ksiggowych dokonanych w danym okresie polegajacych na usunigcia niespdjnosci w ksiggowaniu. W
kolejnych okresach takie korekty nie beda juz wystepowaty.

Udzial finansowania aktywow Emitenta przez kapital obcy wyniost na koniec 2022 r. 88%. Najwiekszy udziat w
pozycji zobowiazan i rezerw na zobowigzania w kwocie 15.277 tys. zl, stanowily zobowigzania dtugoterminowe,
ktére wynosily 7.693 tys. zi, a w tym 6.000 tys. z tytulu emisji obligacji oraz inne, w kwocie 1.693 tys. zt.
Zobowigzania inne stanowig zobowigzania z tytulu VAT naliczane od przysztych platnosci leasingowych
klientow. Zobowigzania te stang si¢ wymagalne w momencie kiedy dlugoterminowe naleznosci leasingowe
odpowiadajace tym zobowiazaniom stang si¢ wymagalne. Zobowigzania z tytutu VAT sa neutralne dla bilansu
Spotki, gdyz kompensuja si¢ wzajemnie z nalezno$ciami z tytutu VAT od zawieranych uméw wystepujacymi po
stronie aktywow obrazujac, iz Spdtka jest jedynie posrednikiem w platnosciach tego podatku. Udzial
zobowigzan dlugoterminowych w calosci zobowiazan w 2022 r. wyniost 50%. Zobowiazania krotkoterminowe
wynosity 1.478 tys. zt (10% udziat w pozycji zobowigzaniach i rezerwach na zobowiazania), a najwigksze
sktadniki obejmowaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o okresic wymagalno$ci do 12 miesiccy w
wysokos$ci 605 tys. zt oraz inne zobowigzania wynoszace 802 tys. zt (zobowigzania z tytutu podatku VAT od
ptatnosci leasingowych ujetych w przychodach ze sprzedazy. Na koniec 2022 r. rozliczenia migdzyokresowe
wynosity 3.663 tys. zl, natomiast rezerwy na zobowiazania 2.444 tys. zt. Rozliczenia migdzyokresowe dotycza
przychodow przysztych okresow, tj. czgéci odsetkowej rat leasingowych od zawartych uméw leasingowych,
ktére zgodnie z harmonogramem platnosci zostang dopiero zafakturowane. Rezerwy dotycza przede wszystkim
odroczonego podatku dochodowego i wynikaja z roéznic w ujmowaniu leasingu podatkowo i bilansowo
kompensujac si¢ z aktywami z tego tytulu. Na koniec 2023 r. zobowigzania i rezerwy na zobowiazania wynosily
19.872 tys. zt (+30% 1/r). Zauwazalny byt wzrost zobowiazan dtugoterminowych do kwoty 9.689 tys. zt (+26%
1/r), ktory wynikat z otrzymania przez Spotke pozyczki od gldwnego akcjonariusza w kwocie 1.700 tys. zt. oraz
wzrost zobowigzan innych o 297 tys. zt rok do roku. Zobowiazania krotkoterminowe rowniez wzrosty do kwoty
2.228 tys. zt (+51% r1/r). Najwyzszy przyrost odnotowano w zobowigzaniach innych (+443 tys. zt, zobowigzania
z tytutu VAT) oraz w zobowigzaniach z tytutu dostaw i uslug o wymagalnosci do 12 miesi¢cy (+206 tys. zt).
Rozliczenia mi¢dzyokresowe na koniec 2023 r. wynosity 4.889 tys. zt (+33% 1/r), natomiast rezerwy na
zobowigzania 3.064 tys. zt (+25% r/r). Na koniec 2024 r. udziat kapitatu obcego zmniejszyt si¢ do poziomu 87%
wobec 90% odnotowanych na koniec 2023 r. Najwigksza kategori¢ wciaz stanowily zobowiazania
dlugoterminowe, ktore wzrosty o 570 tys. zt (+5,9% r/r) wzgledem 2023 r. Spotka zwigkszyta zobowiazania z
tytutu kredytow i pozyczek o 200 tys. zt oraz zobowiazania inne o 370 tys. zl. Zobowigzania krotkoterminowe
réwniez wzrosty o ponad 360 tys. zt (+16% r/r). Na koniec 2024 r. rozliczenia mi¢dzyokresowe, czyli przychody
przysztych okresow w postaci czgsci odsetkowej rat leasingowych wyniosty 6.178 tys. zt (+26,4% 1/r), natomiast
rezerwy na zobowigzania mialy warto$¢ 3.399 tys. zt (+11% r/r).

W III kwartale 2025 r. zauwazalny jest spadek zadtuzenia przedsigbiorstwa do 84% sumy bilansowej, wzgledem
87% na koniec 2024 r. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania wyniosty 25.694 tys. zt (+22,4% r1/r). Na
dynamike tego wzrostu wptyngto przede wszystkim zwigkszenie zobowigzan diugoterminowych do kwoty
11.323 tys. zt (+10% 1/r), w tym zwigkszenie zadluzenia pozyczkowego do poziomu 2.500 tys. zt (+600 tys. zt
wzgledem 2024 r.) oraz wzrost zobowigzan innych o ponad 460 tys. zt w pordwnaniu z 2024 r. Zobowigzania
krotkoterminowe na koniec III kwartatu 2025 r. wynosity 3.111 tys. zt (+28,6% 1/r). Rozliczenia
migdzyokresowe na koniec Il kwartalu 2025 r. wynosily 7.892 tys. zt (+44% 1/r), natomiast rezerwy na
zobowigzania 3.367 tys. zt (+11% r/r), co jest odzwierciedleniem coraz wigkszej liczby kontraktow
leasingowych zawieranych przez Spotke.
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4.17.Zobowigzania Emitenta, w szczegdélnoSci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i
finansowa, ktore mogq istotnie wplyna¢ na mozliwos$¢ realizacji przez nabywcow papierow
wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Na dzien 30 wrze$nia 2025 roku Emitent posiadal nastepujace zobowigzania finansowe:

» obligacje serii Al o lgcznej wartosci nominalnej 6.000.000 zt;
» lini¢ pozyczkowa z ostatecznym terminem splaty w dniu 7 czerwca 2026 r. od znaczgcego
akcjonariusza G3P sp. z 0.0. wykorzystang na poziomie 2.500.000 zt przy limicie 3.000.000 zt.

W potowie grudnia 2025 roku Emitent poinformowat o kolejnej emisji obligacji w ramach Programu Obligacji
(RB EBI 1/2025). Wyemitowanych zostalo 3.000 zabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii A2 o
warto$ci nominalnej 1.000 zl, co oznacza, ze zobowiazania z tytutu obligacji wzrosty na Dzien Dokumentu
ofertowego do wartosci 9.000.000 zt. Obligacje serii A2 zostaly obj¢te przez G3P sp. z 0.0. i oplacone poprzez
potracenie wierzytelnosci z tytulu linii pozyczkowej. Na Date Dokumentu ofertowego zadluzenie Emitenta
wobec G3P sp. z 0.0. z tytutu linii pozyczkowej wynosi O zt.

Na Dat¢ Dokumentu ofertowego brak jest formalnych deklaracji dotyczacych dalszego finansowania dtuznego
Emitenta przez G3P sp. z o.0., jednak, jako glowny akcjonariusz, spotka ta wykazuje zainteresowanie
dlugoterminowym wspieraniem rozwoju Spoiki.

4.18. Informacja o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalno$ci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie ofertowym

Nie wystapily nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej za okres objety
sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie ofertowym, tj. za 2024 r. oraz za trzy kwartaty
2025 .

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych
finansowych, o ktorych mowa w Rozdziale 5

W Dokumencie ofertowym zamieszczone zostaly dane finansowe obejmujace okres do 30 wrzesnia 2025 r. Po
sporzadzeniu sprawozdania finansowego za okres 3 kwartalow 2025 nie wystgpily istotne zmiany w sytuacji
finansowej i majatkowej Emitenta.

4.20. Prognozy wynikow
Spotka opublikowata 12 maja 2025 r. prognozg wynikdéw na 2025 r.:

» Przychody ze sprzedazy: 7.300 tys. zt, realizacja H1 2025: 2.961.651,80 zt;

» EBITDA (wyniki operacyjny + amortyzacja): 2.500 tys. zt, realizacja H1 2025: 1.179.740,58 zt;
»  Zysk netto: 1.500 tys. zt, realizacja H1 2025: 723.243,14 zt;

> Suma bilansowa: 33.000 tys. zt, poziom H1 2025: 27.567.862,28 zi.

Przedstawiona prognoza finansowa Internetowego Funduszu Leasingowego S.A. opierala si¢ na nastepujacych
zatozeniach:

» Spotka zamierza uruchomi¢ w 2025 roku 197 nowych kontraktow — w I potroczu 2025 r. uruchomiono
74 nowe kontrakty;

» zaklada si¢ zakonczenie 74 kontraktow zgodnie z planem oraz 23 kontraktow przedterminowo — do 30
czerwca zakonczono 39 kontraktow zgodnie z planem oraz 16 przedterminowo;

» utrzymanie wskaznika jakoSci portfela planowane jest na poziomie powyzej 90% - osiggnicty w I
potroczu 2025 r. poziom 91,76%;
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» $redni koszt kapitalu pozostanie utrzymany na poziomie zblizonym do obecnego - finansowanie
bankowe oraz emisja obligacji - prognozowany jest dalszy spadek stop procentowych w biezacym roku
- 00,59 pp.

W dniu 12 stycznia 2026 roku Spélka opublikowala szacunek wynikow za 2025 rok:

» Przychody ze sprzedazy: 6.770 tys. zl (nizsze o 7,3% od prognozy);

» EBITDA (wyniki operacyjny + amortyzacja): 2.500 tys. zt (zgodne z prognoza);
»  Zysk netto: 1.700 tys. zt (wyzszy o 13,3% od prognozy);

»  Suma bilansowa: 34.000 tys. zt (wyzsza o 3,0% od prognozy).

Nizsze od prognozowanych przychody wynikaja z niepelnej realizacji sprzedazy nowych kontraktow
(zrealizowano 175 kontraktéw zamiast 197 zakladanych) oraz wczesniejszego zakonczenia wigkszej liczby
kontraktéw (48 windykacji zamiast 23 zaktadanych).

Wyzszy zysk netto od prognozowanego pomimo nizszych od prognozowanych przychodéw wynika z faktu, ze
sprzedaz pojazdow z zakonczonych przed terminem kontraktéw jest wykazywana w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Jako$¢ portfela kontraktow zostata utrzymana na zaktadanym poziomie.

Jednoczesnie Spoltka informuje, ze powyzsze dane majg charakter szacunkowy i moga ulec zmianie, a ostateczne
wyniki finansowe zostang przekazane w raporcie rocznym za 2025 rok.

W dniu 12 stycznia 2026 roku Spétka opublikowala takze prognoze¢ wynikéw finansowych na 2026 rok:

» Przychody ze sprzedazy: 9.500 tys. zi;
» EBITDA (wyniki operacyjny + amortyzacja): 3.800 tys. zi;
»  Zysk netto: 2.400 tys. zt.

Przedstawiona prognoza finansowa Emitenta opiera si¢ na nastepujacych zatozeniach:

» Spolka zamierza w 2026 roku uruchomi¢ 305 nowych kontraktow.
» Zaklada si¢ zakoficzenie 82 kontraktow zgodnie z planem oraz 58 kontraktow przedterminowo.
» Utrzymanie wskaznika jakos$ci portfela planowane jest na poziomie powyzej 90%.
> Sredni koszt kapitalu nieznacznie si¢ zmniejszy ze wzgledu na zmiany w strukturze finansowania
W publikowanym raporcie okresowym za pierwsze poétrocze 2026 roku Zarzad Emitenta przedstawi swoje

stanowisko w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania prognozy w §wietle prezentowanych wynikow.

4.21. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym, ukladowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dzialalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Spotki nie zostaly wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe,
arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne.

4.22. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére mogag
wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w
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niedawnej przeszlosci albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta, albo
stosowna informacja o braku takich postepowan

W okresie ostatnich 12 miesiecy przed Dniem Dokumentu ofertowego, Emitent nie byt strong postgpowan przed
organami administracji publicznej, postepowan sagdowych lub arbitrazowych, w tym postgpowan w toku, nie ma
rowniez wiedzy o tego rodzaju postgpowaniach, ktore moga wystapi¢, a ktore to postgpowania samodzielnie
mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.

Spotka jest natomiast strong postepowan sadowych obejmujacych powoddztwa o $wiadczenie, ktorych strong
pozwang sa klienci Emitenta niewywiazujacy si¢ z obowigzkéw wynikajacych z zawartych umow leasingu
operacyjnego.

4.23. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu wchodza:

Pawet Bator — prezes Zarzadu;

Dawid Sznajder — cztonek Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowiazki w oddziale Emitenta w Krakowie, al. Stowackiego 15a/8.
Pawel Bator — prezes Zarzadu

Kadencja Pawta Batora uptywa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2027.

Pawet Bator jest absolwentem kierunku Elektronika i Telekomunikacja na Akademii Gorniczo-Hutniczej w
Krakowie, projektu “Szkota Przedsigbiorczosci Uniwersytetu Jagiellonskiego — Innowacje i Biznes”
Zarzadzania w Harvard Business Review / ICAN Institute- Management, Sandler Training: Klinika
Innowacyjnej Sprzedazy oraz programu Lean Leadership Certified Program.

Do$wiadczenie zawodowe:

od grudnia 2024 r. prokurent w BW Invest sp. z 0.0.;

od grudnia 2023 r. wspdlnik w spotce G3P sp. z 0.0.;

od listopada 2022 r. prezes zarzadu w Matopolskie Centrum Zdrowia sp. z 0.0.;
od maja 2022 r. cztonek rady Fundacji Indywidualno$ci Otwartych;

VVVYVY

od grudnia 2019 r. prezes zarzadu w Kancelaria Prawa Gospodarczego i Oswiatowego sp. zZ 0.0. W
Krakowie (ktora §wiadczy dla Emitenta ushugi obstugi prawnej);

\4

od czerwca 2019 do grudnia 2023 r cztonek migdzynarodowego stowarzyszenia przedsigbiorcow Junior
Chamber International — JCI Krakow;
od marca 2018 r. wspolnik w spotce BW Edukacja sp. z 0.0. sp k.;

Y VY

od stycznia 2017 r. do lutego 2018 r. Partner w Leanpassion sp. z 0.0. w Warszawie, odpowiedzialny za

sprzedaz, marketing i nowe technologie (w tym brand Sherlock Waste);

» od lipca 2017 r. do lipca 2018 r. cztonek rady nadzorczej Internetowego Funduszu Leasingowego S.A.;

» od pazdziemika 2013 r. do grudnia 2016 r. zatrudniony, jako Menedzer ds. Rozwoju biznesu w
Fideltronik Poland sp. z 0.0. odpowiedzialny za sprzedaz i rozwdj biznesu w catej grupie Fideltronik;

» od pazdziernika 2013 r. do maja 2016 r. wspolnik w spotce BW Edukacja sp. z 0.0.;

» od grudnia 2009 r. do pazdziernika 2013 r. zatrudniony w Fideltronik IMEL sp. z 0.0., jako Hardware

Engineer, a od grudnia 2011 r., jako Menedzer Produktu.
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Pawetl Bator:

nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

nie petnit w okresie ostatnich pigciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

nie figuruje w Rejestrze Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

nie zostal pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji Iub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdzialow XXXIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych, nie mialy réwniez miejsca
réwnowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowe;j
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Pawla Batora, ktérych wynik ma lub moze mieé
znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta.

Dawid Sznajder — czlonek Zarzadu

Kadencja Dawida Sznajdera uplywa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2027.

Dawid Sznajder jest absolwentem kierunku Zarzgdzanie i Inzynieria Produkcji na Akademii Gorniczo-Hutniczej
w Krakowie.

Do$wiadczenie zawodowe:

> od stycznia 2021 r. dyrektor oddziatu w Spotce;

» od wrzeénia do grudnia 2020 r. manager zespotu w Spolce;

> od pazdziernika 2019 r. do kwietnia 2020 r. dyrektor katowickiego oddziatu Eco Taxi Polska sp. z 0.0.;

» odmaja 2016 r. do lipca 2018 r. dyrektor krakowskiego oddziatu Eco Taxi Polska sp. z 0.0.

Dawid Sznajder:

» nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie pelnil w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

> nie figuruje w Rejestrze Dtuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rOwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

> nie zostal pozbawiony przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny

rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie mialy réwniez miejsca
roéwnowazne zdarzenia na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;
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» nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dzialalnosci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spoétki kapitatowej
lub czlonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Dawida Sznajdera, ktorych wynik ma lub moze mieé
znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Gawel Warykiewicz — przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Dominik Wyrobisz — cztonek Rady Nadzorczej;

Piotr Wilk — cztonek Rady Nadzorcze;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki w siedzibie Emitenta w Krakowie, ul. Szlak 20/8.
Gawel Warykiewicz — przewodniczacy Rady Nadzorczej

Kadencja Gawla Warykiewicza uptywa w dniu 30 czerwca 2028 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2027.

Gawel Warykiewicz studiowal Prawo na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego oraz
Zarzadzanie w Wyzszej Szkole Zarzadzania i Bankowos$ci w Krakowie.

Do$wiadczenie zawodowe:

» od maja 2022 r. cztonek rady Fundacji Indywidualnoéci Otwartych;
> od sierpnia 2020 r. prokurent w Edu Estate sp. z 0.0.;
» od lipca 2019 r. cztonek rady Fundacji ,,Clever”;
» od sierpnia 2018 r. prezes zarzadu BW Invest sp. z 0.0.;
» od marca 2018 r. czlonek komitetu zalozycielskiego i organu nadzoru w Lotnicze Ochotnicze
Pogotowie Ratunkowe;
» od listopada 2017 r. prezes zarzadu w Krakowskiej Fundacji Edukacji Muzycznej;
> od kwietnia 2016 r. prokurent w Inspiracja sp. z 0.0., a od maja 2016 r. rtéwniez wspdlnik;
» od listopada 2015 r. prezes zarzadu i wspdlnik Maxedu sp. z 0.0.; (obecnie G3P sp. z 0.0.)
> odmaja 2014 r. przewodniczacy Rady Nadzorczej Internetowego Funduszu Leasingowego S.A.;
> 0d 2009 r. zwigzany z branza edukacyjna.
Gawel Warykiewicz:

» nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie pelnil w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktore znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

> nie figuruje w Rejestrze Dtuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rOwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostat pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreSlone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII
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Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie mialy réwniez miejsca
roéwnowazne zdarzenia na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatlowe;j
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Gawta Warykiewicza, ktérych wynik ma lub moze mieé¢
znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta.

Dominik Wyrobisz — czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Dominika Wyrobisza uplywa w dniu 30 czerwca 2028 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2027.

Dominik Wyrobisz ukonczyt Wydzial Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego, uzyskat tytut
magistra administracji. Posiada certyfikaty zawodowe ksiggowego, specjalisty ds. rachunkowos$ci oraz gtownego
ksiggowego wydane przez Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce. W 2025 roku uzyskat tytul Doradcy
podatkowego.

Do$wiadczenie zawodowe:

0d 2019 r. do 2020 r. prezes zarzadu w Alae sp. z 0.0.;

od 2016 r. wspolnik w Krajowa Kancelaria Rachunkowa sp. z 0.0.

0d 2016 r. do 2020 r. prezes zarzadu w Krajowa Kancelaria Rachunkowa sp. z 0.0.;
od 2015 r. do 2020 r. przewodniczacy komisji rewizyjnej KS AZS AWF Krakow;
od 2010 r. cztonek rady nadzorczej Krakowskiego Stowarzyszenia Snowboardu.

YV VVYVYY

Dominik Wyrobisz:

» nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

> nie petil w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Dhuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

> nie zostal pozbawiony przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie mialy rowniez miejsca
réwnowazne zdarzenia na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalnoSci konkurencyjnej w stosunku do dzialalnoSci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatlowe;j
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Dominika Wyrobisza, ktéorych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Piotr Wilk — czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Piotra Wilka uptywa w dniu 30 czerwca 2028 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2027.
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Piotr Wilk jest absolwentem kierunku Informatyka Stosowana na Uniwersytecie Jagiellonskim.
Doswiadczenie zawodowe:

od czerwca 2024 r. prezes zarzadu oraz wspolnik w Heli Leasing sp. z 0.0.;
od sierpnia 2020 r. do wrze$nia 2022 prezes zarzadu Edu Estate sp. z o.0.
od sierpnia 2020 r. do maja 2023 prezes zarzadu oraz Edu Inwestycje sp. z 0.0.;

YV VY

od marca 2018 r. Naczelnik Lotniczego Ochotniczego Pogotowia Ratunkowego oraz Cztonek Komitetu
Zatozycielskiego;

od maja 2018 r. cztonek rady nadzorczej VISIONCUBE S.A.;

od lipca 2017 r. cztonek komisji rewizyjnej Aeroklubu Podhalanskiego;

0d 2017 r. cztonek Smigtowcowej Kadry Narodowej;

od listopada 2015 r. wspdlnik Maxedu sp. z 0.0.; (obecnie G3P sp. z 0.0.)

od maja 2015 r. prezes zarzadu w Fundacji Rozwoju Oswiaty.

YVVVVYVYYVYYVY

Od 2014 do 2018 Prezes Zarzadu Internetowego Funduszu Leasingowego S.A.

Piotr Wilk:

» nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

> nie petil w okresie ostatnich pieciu latach funkcji czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych ustanowiono zarzad
komisaryczny, za wyjatkiem stowarzyszenia KLUB ADVENTURE ELEMENT, w ktorym byt
cztonkiem komisji rewizyjnej, a ktore znajduje si¢ w likwidacji w zwiazku z decyzja wspolnikéw o
zakonczeniu dziatalnosci,

» nie figuruje w Rejestrze Dhuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostat pozbawiony przez sgd upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz pehnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowe;j, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdzialow XXXI-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie mialy réwniez miejsca
réwnowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dzialalnoSci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowe;j
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Brak jest toczacych si¢ lub zakofczonych w okresie ostatnich 2 lat postegpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Piotra Wilka, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalno$ci Emitenta.

W Spolce nie zostali powotani prokurenci.

4.24. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakladowym oraz glosach na Walnym
Zgromadzeniu na Dzien Dokumentu ofertowego:
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AKcjonariusz Liczba akcji i glosow % udzial w kapitale i glosach na WZ

G3P sp. z o.0. 5626 969 50,64
Gawel Warykiewicz 2186515 19,68
WILK Fup.daCJa Rodzinna w 2186 516

organizacji 19,68
F unda.CJa Bodzmna Bator w 1111112

organizacji 10,00
RAZEM 11 111 112 100,00

Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu po przeprowadzeniu

Oferty w przypadku uplasowania maksymalne;j

liczby oferowanych Akcji, nieobjgcia Akcji przez

dotychczasowych znaczacych akcjonariuszy oraz nieobjegcia Akcji przez akcjonariuszy, ktérzy przekrocza prog

5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu:

Akcjonariusz Liczba akcji i glosow % udzial w kapitale i glosach na WZ

G3P sp. z o.0. 5626 969 42,20
Gawel Warykiewicz 2186515 16,40
WILK FugdaCJa Rodzinna w 2186 516 16,40
organizacji

Funda.CJa }.{odzmna Bator w 1111 112 8.33
organizacji

Akcjonariusze serii F 2222222 16,67
RAZEM 13 333 334 100,00

Na Dzien Dokumentu Ofertowego wszyscy akcjonariusze podpisali umoweg zakazujacg zbycia posiadanych akcji

bez uprzedniej zgody Spoétki oraz Firmy Inwestycyjnej (umowa lock-up). Umowa obowigzuje w okresie 12
miesi¢cy od daty debiutu Spotki na rynku NewConnect i jest potwierdzeniem dlugoterminowego zaangazowania

akcjonariuszy.
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5. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2024 r. stanowi Zatacznik nr I do niniejszego Dokumentu Ofertowego.
Ponadto sprawozdanie finansowe Emitenta za 2024 r. dostgpne jest pod adresem:

https://iflsa.pl/app/uploads/Zalacznik-nr-1-Sprawozdanie-finansowe-za-2024-r.pdf

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za 2024 r. stanowi Zatacznik nr II do niniejszego Dokumentu
Ofertowego. Ponadto dokument dostepny jest pod adresem:

https://iflsa.pl/app/uploads/Zalacznik-nr-2-Sprawozdanie-zarzadu-za-2024-r.pdf

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2024 r. stanowi
Zatacznik nr 111 do niniejszego Dokumentu Ofertowego. Ponadto dokument dostepny jest pod adresem:

https://iflsa.pl/app/uploads/Zalacznik-nr-3-Sprawozdanie-bieglego-rewidenta-za-2024-r.pdf

Raport Emitenta za [ pétrocze 2025 r. zostat udostepniony na stronie internetowej Spotki: https://iflsa.pl/raporty/.
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6. Zalaczniki
6.1. Zalacznik 1 — Odpis z KRS Emitenta

Strona iz B

Whydruk infarmadi pobrane] w Lrybie arl. 4 usl. daa uSlawy & dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowymn Rejesiroe Sqdowymn,

posiada mod dokwmentu wydawaneqgo prees Centralng Informac, nie wyrnaga podpidu i peecssci.

CEMTRALMNA INFORMAC)A KRA|OWEGD REJESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 10.01.2026 godz. 21:22:31
Numer KR5: 0000508663
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZE DﬁIEHIﬂREﬁW
Drala rejestracii w Krajowym Rejestree Sadowym [12.05.2014
CisLaLni wpis. | Murmer wpisu 50 Diata dokonania wpisu II!I-'-I.‘IE_.'-!DES
Sygnatura aky KR N5-RE|.KRE/AG20E/25/874
Oeniadeenie sadu SAD REJOMNOWY DLA KRAKDWA SRODMIESCLA W KRAKOWIE, XI WYDZ1AL GOSPODARCTY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Cunaceenie farry prawne] SPOLKA AKCYINA

2. Murmer REGOMN/NIP REGON: 123061029, NIP: 6793058852

3. Frma, pod kLory spdia deiata IMTERMETOWY FUNDUSZ LEASINGOWY SPOLKA AKCYIRA

4. Dare 0 wieeednigjsoe rejestracii

5.Coy preedsishionea prowade MIE

deistalngid gospodarcey ¢ infyrmi
| podrmioLarmi na podelawie umasy Spdki

ywilney?

6. Cey podrmiot posiada status organicadi |MIE
|poiytku publicznege

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedsiba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powisl KRAKOW, gmina KRAKOW, misjsc. KRAKOW

2. Adres ul. STLAK, fr 20, lok. B, mijic. KRAKOW, kod 31-153, pacsis KRAKOW, keaj POLSKA
3.Adres pocety eleklronicons] BIUROEIFLSAPL

4. Adres sLrony inLerneLowe] IFLEAPL

5. Adres do dorecash elekiranicamych AE:PL-15914-64810-5UHA)-2D

wpisary do Bagy Adresdw

ElekLronicamych

Rubryka 3 - Oddzialy
1 1.Firma add siadu INTERMETOMY FUINDUSZ LEASINGOWY SPOLKA AKCYMA ODDZIAL W KRAKDWIE
2.5hedsiba kraj POLSKA, waj. MALOPOLUSKIE, powial KRAKOW, gmina KRAKOW, misjic KRAKGW
3.Adres ul. ALEJA JULILISZA SEOWACKIEGD, nr 154, ok, B, migjsc. KRAKOW, kod 31-158, pocsta KRAKOW,
kraj POLSEA
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1Informacia o sporegd seriv b wnianie
LAl

1 11.03.2014R., NOTARIUSZ RAFAL MICHALSKL, KANCELARTA NOTARIALNA BOZENA KOCMA,
RAFAL MICHALSKI MOTARDUSZE SPOLKA CYWILMA W OKRAKOWIE, REP. A NR 3157/2014
29.04.2014R., NOTARIUSZ RAFAL MICHALSKL, KANCELARTA NOTARIALNA BOZENA KOCMA,
RAFAL MICHALSKI NOTARIUSZE SPOLKA CYWILMA W KRAKOWIE - TMIAMA § 1 STATUTU,
REP. & MR 4543/2074

F 11122014 R, MOTARIUST EWA ZOCHOWSKA-ZALEWSKA, KANCELARLA MOTARIALMA W
KRAKOWIE, REP. A MR 1026/2014, ZMIAMA: 55 UST A

3 14.04.2015, REPERTORIUM A MR 9331/2015, NOTARIUEZ KOMRAD SEWERYN, KANCELARIA
MOTARIALMA W KRAKDOWIE UL ARMIL KRAJOWE] 19 - ZMIEMNIOMD 5 & UST. 1

4 24.09 2015R., REP.A NR 233852015, MOTARIUSE KONRAD SEWERYM Z KAMCELARI
MOTARIALME] W KRAKOWIE - ZMIANA S £ UST.1.

5 LACHWALA MR 12 Z DNIA 10009, 2020 AL ZWYCZAIMEGD WALNEGD ZGROMADZENLA SPOLK]
POD FIRMA, "INTERMETOWY FUNDUSZ LEASINGOWY™ SPOLKA AKCY]MA W KRAKOWIE W
SPRAWIE ZMIANY STATUTL SPOLKT (AKT MOTARIALMY REPERTORILIM A MR 206212020,
KANCELARLA NOTARIALMA 5.0 MGR [AN DAMULEWICZ, MGR WITOLD KAPLIETA, MGR
KOMRAD SEWERYM, MGR MARCIM MOWAK, MGR ROBERT WOLARSK Z SIEDZIBA PRIY UL
ARMIL KRAJOWE] 19, 30-150 KRAKOWIZMIENIONG STATUT SPOLKT MADAJAC 5 6 UST. 1
STATUTU SPOLKI MASTEPUIACE WOWE BRZMIEMIE.

[ UCHWALA MR 11 Z DA 24 MAJA 2023 B WY CZAJNEGD WALNEGD ZGROMADZENIA
SPOLK] POD FIRMA "INTERMETOMWY FUNDUSZ LEASINGOWY™ SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA
W KRAKOWIE W SPRAWIE ZMIANY STATUTW SPOLKT; AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A MR
11280/2033, KANCELARLA MOTARIALMA 5.C. MGR JAN DAMULEWICZ, MGR WITOLD
KAPUSTA, MGR KOMRAD SEWERYM, MGR MARCIN NOWAK, MGR ROBERT WOLARSKL W
KRAKOWIE PREY LIL. ARMII KRAJDWE] 19, 30-1 50 KRAKCW: ZMIEMIONC: § 6 UST_1
STATUTU SPOLKL

7 UCHWALA MR 11 Z DNIA 1 LIPCA 2024 B ZWYCZAINEGD WALNEGD ZGROMADZEMLA
SPOLK] POD FIRMA INTERMETOWY FUNDUSE LEASINGOWY SPOLKA AKCYNA T SIEDZIESA, W
KRAKOWIE W SPRAWIE ZMIANY STATUTU SPOLKE AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR
14279/2024, MATEUSZ LISZKA ZASTEPCA NOTARIALNY MOTARIUSZA KONRADA SEWERYMA,
KANCELARLA MOTARIALMA 5.C JAN DAMULEWICT, WITOLD KAPUSTA, KOMRAD SEWERYM,
MARCIM MOMWAK, ROBERT WIOLAKSKD W KRAKOWEE PRIY UL ARMII KRAMOWE] 19, 30-150
KRAKOW: ZMIEMIONO 516 STATUTU SPOLKL

B ) CZERWCA 2025 R., REPERTORIUM A MR 13280/2025, NOTARIUEZ MARCIN NOWAK 2
KAMCELARI NOTARLIALME] W KRAKOWIE, UCHYLOND: 57 LUST.2, 521 UST. 2 PET 1Z, 521
ST, 2 PKT 14,

9 17.09.2025 R, REFERTORIUM A MR 1843002035, ZASTEPCA MOTARIALNY MATEUSZ LISZKA,
ZASTEPCA MOTARIUSZA KOMRADA SEWERYMA, KANCELARLA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
ZMIENDOMO: 55 UST.2, 56 UST. 1, 56 UST. 5, 520 ST, 2, 520 UST. 3, 530 UST. 4, 530 UST. 5,
520 JET. 6, 530 UET. 7, 521 UST. 2 PKT 3, 521 UST. 2 PKT 10, 530 LET. 1 PKT 16 UCHYLONO:
514 ST, 5, 518 UST. B, 525 UST. 3. STATUTU SPOLK]

Rubryka 5

1.0k, ma jaki coslata wiworoona spofia

MIECZMNACZONY

2.0umacenie pisina innego nié Monitors
Sadawy i Gospadarcey, prossnaconego
o aghassen apitki

4oy alalul firyenaje uprawnienia
esobiste akredlanymn akejonariuseenm lub
tyluby wiretnictws w dachodach lub
gtk spotki nie wynikajacych £ akei?

MIE

5.Cry abligatarivsze majy prawo do
welei st w aysku?

MIE
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Rubryka 6 - Sposdb powstania spoiki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane jedyneqgo akcjonariosza

Erak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spéiki

1 Wysekodd kapilabs sakladowenn 1191 111,20 2t
2 Wysokodd kapitaty docelowega

3. Licebia akefi wasystkich emisj 11111112

4 Wartade nominalna akeji 0107

5 Mwolows okredlenie ceedei kapilah
wplaconega

1191 111,20 2

& Warkodd nominalna warunkowego
|pedwyscenia kapitahy caktadawego

cakkadawego wwyniku carmiany obligad
|apitstowyeh na aksje

TWartadd nominalng podwyiscenia kapitat |

Podrubryka 1
Informacja o whiesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1. Maswa serii akdji

A

2 Liezba akeji w dare] serii

2000000

3. Rodzaj uproywilejowania i B
akeji upraywilsjowarnych luls
|imfarmacja, be akcje nie g

AKC|E MIE 54 UPRIYWILE | OWANE

upr sywilejowane
2 1.Maswa serii akdji B
2.Liczba akcji w danej seri 1000000

3. Rodzaj uproywilejowania i B
akeji upraywilsjowarnych luls
|imfarmacja, be akcje nie g

AKC|E MIE 54 UPRIYWILE | OWANE

ugr sywil Ejawane
5 1.Maswa sevii ki SERTA C
2 Liczba akeji w dane] serii 1600000

3. Rodzaj uproywilejowania i B
akeji upraywilsjowarnych luls
|imfarmacja, be akcje nie g

AKC|E MIE 54 UPRIYWILE | OWANE

ugr sywil Ejawane
Fl 1.Maswa sevii ki SERTA [
2 Liczba akeji w dane] serii 1900000

3. Rodzaj uproywilejowania i B

AKC|E MIE 54 UPRIYWILE | OWANE
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akeji uprapwilejowarnych lubs
informacja, be akcje nie 54
i g

5 1. Maswa serii akdji

E

2 Liceba akeji w danej serii

500000

3 Rodesj uproywilsjowania i iezbe
akeji upraywitsjowarnych lub
|imraremacia, o akeje mie 53

ug eyl an

AKCIE MIE 54 UPRIVWILE]CAWAME

I3 1. Maswa serii akdji

x

2 Liceba akeji w danej serii

1111112

3.Rodzaj upreywilejowania i icba

akeji uproywilejowarndh luls

informacja, be akcje nie s
uprsywil Bjowane

1

AKCIE MIE 54 UPRIVWILE]CAWAME

Rubryka 10 - Wemianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11

1.Cay zaw s lub rada administrujgcs sa
A nien da emis]i warrantow
subiskrypeyinyeh?

MIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spabek

Brak wpistow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji kapitatowsych

Brak wpistow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiatu

1.Haswa organu uprawnionege da
reprecentowania padmiclu

ZARZAD

2 Spoadh representac padmictu

DO SKLADAMIA OSWIADCZER WOLT W IMIEMIU SPOEKT ORAZ DO |E| REPREZENTOWAMLA
UPCWAZMIONY JEST KAZDY CZLOMNEK ZARZADL SAMODZIELMIE

Podrubryka 1
Dane osdb wehodzgoych w skiad organu
1 1. Maswisho | Naswa lub Firmna BATOR
2Imiona FAWEL |AM
3 Murmer PESEL/REGOM iy data EFDE0I0540S,
urod enia
& Murmer KRS e
5. Funkeja w orgarie PREZES TARZADL
repreceniujgtyT

80



Strona5z 8

G.Cey nsoba wehodegea w skhad
raregdu coslala sAwiEsoana w
coynnoiciach?

MIE

7.Data do jakie] moslaks ravwiesmona

1. Marwisko / Maswa lub Firma

SZNAJDER

2. Imiana

DAWID

3. Murner PESEL/REGOM buly data
urid cEnia

81071410876, —-

4. Murmer KRS

Lt

5.Funkdja w orgarie
representujacym

CZLOMEK ZARZADU

&.Czy nuoba wehodegea w skhsd
.:a'zqdu codlata savwistoana w
ceyninodcach?

MIE

7.Data do jakie] moslaks ravietmna

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Mauwea arganu

IRAD\A NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane oséb wehodzacych w skiad organu

1 [1Maowiske

WARYKIEWICZ

2 Imiona

GAWEL

3 Numer PESEL lub dala wodeania  |87051902277, ——

2 |1.Maswiske

WYRDBISZ

ZImiona

DeOMTMIK MARCIN

3 Mumer PESEL lub data wodsenia 87111100919, -

3 |1-Maswiske

WILK

2Imiona

PIOTR RYSZARD

3 Mumer PESEL lub data wodeenia  |A7061401937, -

Rubryka 3 - Prokurenci

Erak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnose

1. Preedmiol preewakajaee] deisfalnadc

o cedsinbiorey

77,11, Z, WYRAJEM 1 DZIERZAWA SAMOCHODOW OS0B0WYCH 1 FURGOMETEK

2. Preedmiol posostadej deistalnodc
poroed sighiorcy

77,12, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POTOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, 2
WYLACZEMIEM MOTOCYEL

£4, 95, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
MIESKLASYFIKOWANA, T WYLACZENIEM UREZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

77, 38, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH MASTYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALMYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

45, 11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA 1 DETALICZMA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I
FURGOMETEK
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5 45, 18, Z, SPRZEDAZ HURTOWA 1 DETALICZMA POZOSTALYCH POJAZDOW
SAMOCHODOWYCH, Z WYEACZENIEM MOTOCYELL

3 45, 40, Z, SPRZEDAE HURTOWA 1 DETALICZMA MOTOCYELL, 10H MAPRAWA [ KONSERWALIA
ORAZ SPRIEDAZ HURTOWA [ DETALICZNA CZESCT 1 AKCESORIOW DO NICH

7 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

B 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANLA KREDWTOW

8 B4, 91, Z, LEASING FINANSOWY

Rubryka 2 - Wzmianki o dokumentach
Roelzaj ok Lamentu Nr kolsjoy w | Dats sozenas Za akres o do

=

1. Wik o sabeni 1 D7.07.2015 00 11.03.2014 DO 31122014

:_::ﬁ:;:‘mw 2 D4.07.201 0D 01.01.2015 DO 31122015

3 17.07.2017 00 01.01 2016 DO 31122016

4 17082018 00 01.012017 DO 31122017

5 10.06.3020 00 01.01 2018 BO 31122018

& 15.08.2020 00 01.01.2019 DO 31122019

7 D&.11.2021 00 01.012020 DO 31.12.2020

8 23042003 00 01.01.2021 DO 3112201

g 27.12.3023 00 01.012022 BO 31122023

10 10.05.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

1 30.06.2025 00 01.01 2028 DO 31.12.2024

2. Wmianka o snieniu spini |1 srave 00 11.03.2014 DO 31122014

':fw'ﬂ"b:;n 2 e 00 01.01.2015 BO 31122015

P ——— 3 e 00 01.01.2016 DO 31122016

finanstwego 4 srare 00 01.01 2017 DO 31122017

5 srave 00 01.012018 DO 31122018

& e 00 01.01.2019 DO 31122019

7 srare 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

8 rare 00 01.01.2021 DO 31122041

g sesse 00 01.012022 BO 31122023

10 e 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

1 srare 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

3. Womianka o snieniu 1 rare 00 11.03.2014 DO 31122014

mﬂ:iﬂmmm“ 2 sesse 00 01.01.2015 DO 31122015

speawosranis fnansewegs |2 e 00 01.01.2016 DO 31122016

4 srare 0D 01.01.2017 DO 31122017

5 rare 00 01.012018 DO 31122018

& sesse 00 01.01.2019 DO 31122009

7 e 00 01.01.2020 DO 31.12.2020

8 srare 00 01.01.2021 DO 31122021

g srave 00 01.012022 DO 31122022

10 e 00 01.012023 BO 31.12.2023
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1 il 0D 01.01.2024 DO 31 122024

4. Wamianka o sholeniu 1 il 0D 11032014 DO 31 122014
Ixa::::ﬂ ¢ teishsinasci 2 il 0D 01012015 D0 31 122015
a e 0D 01012016 DO 31 22018

4 il 00D 010120107 DO 31 122017

5 il 0D 01012018 DO 31 122018

6 il 0D 01012019 D0 31 122019

7 e 0D 01.01.2030 DO 31 122020

8 il 00 01.01.2021 DO 31 122020

2l il 00 01.01.2032 DO 31122032

10 il 0D 01.01.2023 DO 31122023

11 il 0D 01.01.2024 DO 31 122024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe|

Erak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnodei statutowej organizacji podytku publicznego

Brak wpisow

Rub 5 - Informacja o dniu konczgoym rok obrotowy

1. D ki sty pierwsey rok obroloey, (31122014
a kiory nalely dokye sprawssdanis
i e

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnodci

Erak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadiodciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuinika w postepowaniu w praadmiocie ogboszenia
upadiodei albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Erak wpisow

Rubryka 4 - Umarzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi eqzekucji z uwagi na fake, ke z eqrekucji nie uzyska
sie sumy wyksze] od koszidw egrekucyjrych

Brak wpisow
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Strona Bz B

Dziat5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpistw

Rubryka 2 - Informacje o rezwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubiryka 5 - Infarmacja o postepowaniu upadioSciowym

Brak wpistw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawceym, o preymusowe]
restrukturyzacji lub o objeciu spatki akeyjnej restrukturyzaciy | uporzgdkowang likwidacjg

Brak wpistw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnoic gospodarcze|

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Infarmacje o przyjeciu do ake rejestrowych dokumentdw dotyczacyeh przeksztalcenia, polgczenia lub

podziatu transgranicznego

Brak wpistdw

data sporsgdsenia wydruko 10.04.2026

adres sironmy inlernalowe], na kldrej sa doslgpne informacje ¢ rejestr: prs.megav pl
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6.2. Zalacznik 2 — Statut Emitenta

Ustalony uchwata nr 01/09/2025 Rady Nadzorczej z dnia 23.09.2025 r.

1.

STATUT
Internetowy Fundusz Leasingowy
Spolka Akcyjna
/tekst jednolity/

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spoétki brzmi: Internetowy Fundusz Leasingowy spotka akcyjna.

§2
Siedziba Spoiki jest Krakow.

§3
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

§4

1))
2)
3)
4)

Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ iprowadzi¢ oddziaty oraz przedstawicielstwa, tworzy¢ lub
przystgpowa¢ do innych spodtek i organizacji gospodarczych, takze z udzialem zagranicznym. Decyzje w tej sprawie
podejmuje Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.
Zatozycielami spoiki sa:

Piotr Wilk,

Fukasz Pilch

Paulina Warykiewicz

Gawet Warykiewicz

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5

1. Przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)
9)

77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

77.31.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych,

77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

77.34.Z Wynajem i dzierzawa $rodkow transportu wodnego,

77.35.Z Wynajem i dzierzawa $rodkow transportu lotniczego,

77.39.Z Wynajem idzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

45.11.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek,

45.19.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

10) 45.31.Z Sprzedaz hurtowa czgsci i akcesoriow do pojazdow samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

11) 45.32.Z Sprzedaz detaliczna czg$ci i akcesoriow do pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli,
12) 45.40.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna

czescei 1 akcesoriow do nich,

13) 64.19.Z Pozostate posrednictwo pieniezne,
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14) 64.91.Z Leasing finansowy,

15) 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,

16) 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

17) 65.12.Z Pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe,

18) 66.22.Z Dzialalno$¢ agentdow i brokerow ubezpieczeniowych.

W przypadku, gdy ktorykolwiek zrodzajow przedmiotu dziatalnosci wymienionych powyzej wymaga odrebnego

zezwolenia lub koncesji, Spotka podejmie te dziatalno$¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub koncesji.

Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzigta bedzie wigkszoscia

dwoch trzecich gloséw, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

III. KAPITAL ZAKEADOWY

§6

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.111.111,20 zt (jeden milion sto jedenascie tysiecy sto jedenascie ztotych
dwadziescia groszy) idzieli si¢ na 11.111.112 (jedenascie miliondw sto jedenaScie tysigcy sto dwanascie) akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda, w tym:

a) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji na okaziciela serii A (A0000001-A2000000),

b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii B (B0000001-B1000000),

¢) 1.600.000 (stownie: jeden milion sze$¢set tysigcy) akeji na okaziciela serii C (C0000001-C1600000),

d) 1.900.000 (stownie: jeden milion dziewig¢éset tysiecy) akcji na okaziciela serii D (D0000001-D1900000),
e) 3.500.000 (stownie: trzy miliony pigéset tysiecy) akcji na okaziciela serii E (E0000001-E3500000),

f) 1.111.112 (slownie: jeden sto jedenascie tysigcy sto dwanascie) akcji na okaziciela serii X (X0000001 do
X1111112).

Spotka moze emitowac akcje imienne i na okaziciela, przy czym wylacza si¢ mozliwos$¢ zmiany akcji na okaziciela na
akcje imienne.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. Zamiany dokonuje Zarzad Spotki na zgdanie
akcjonariusza posiadajacego takie akcje, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. Zadanie przedstawia sie Zarzadowi
w formie pisemne;j.

W przypadku zamiaru sprzedazy przez akcjonariusza akcji imiennych pozostalym akcjonariuszom uprawnionym z akcji
imiennych przystuguje prawo pierwokupu. W takim przypadku akcjonariusz zamierzajacy sprzeda¢ akcje imienne moze
zawrzeé z nabywcg umowe¢ warunkowg sprzedazy akcji. Akcjonariusz ten zobowigzany jest przekazaé Spotce pisemne
zawiadomienie o treSci warunkowej umowy sprzedazy akcji zawartej z nabywca. Zarzad przekazuje zawiadomienie o
tre$ci warunkowej umowy sprzedazy akcji w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni wszystkim pozostatym akcjonariuszom
uprawnionym z akcji imiennych. Kazdy akcjonariusz uprawniony z akcji imiennych moze wykona¢ prawo pierwokupu
w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim
niniejszego ust. 5. Prawo pierwokupu wykonuje si¢ w formie pisemnego oswiadczenia zlozonego listem poleconym
akcjonariuszowi zamierzajacemu sprzedac akcje imienne. W przypadku, gdy kilku akcjonariuszy uprawnionych z akcji
imiennych zlozy o$wiadczenie o wykonaniu prawa pierwokupu, zbywane akcje przypadna uprawnionym
akcjonariuszom w czgéciach proporcjonalnych do liczby posiadanych akcji imiennych.

Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywac¢ prawa glosu z akcji, na ktorej ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie.

§7

Kapitat zaktadowy Spotki moze byé podwyzszony uchwata Walnego Zgromadzenia w drodze emisji nowych akcji
(imiennych lub na okaziciela) wydawanych za wklady pieni¢zne Iub niepieni¢zne lub w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji.

(uchylony)

A
kecje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
Szczegotowe warunki i tryb umorzenia akcji, a w szczego6lno$ci podstawe prawna umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przyshugujacego akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego kazdorazowo
okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.
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§8

Spolka moze emitowac papiery dluzne, a tym obligacje oraz inne papiery warto§ciowe w zakresie dozwolonym przez prawo.
Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotka ma prawo emitowa¢ obligacje zamienne na akcje lub obligacje
Z prawem pierwszenstwa.

IV. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI

§9

1. W Spotce tworzy si¢ nastepujace kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapital zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,
4) inne kapitaly i fundusze przewidziane przepisami prawa lub powotane na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia.
2. Kapital zapasowy tworzy si¢ na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego bedzie przelewane co najmniej
8% czystego zysku rocznego Spotki, dopoki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego.
Do kapitalu zapasowego nalezy réwniez przelewa¢ nadwyzki osiagnigte przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow wydania akcji.
3. O uzyciu kapitalu zapasowego oraz innych funduszy i kapitatéw decyduje Walne Zgromadzenia, z tym, ze cz¢$¢
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat
bilansowych.

§10

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§ 11

W terminie trzech miesigcy po zakonczeniu roku obrotowego, Zarzad obowigzany jest przygotowaé oraz przedtozy¢ Radzie
Nadzorczej sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

§12

W przypadku gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze stratg przewyzszajaca sume Kkapitalow zapasowego
i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, Zarzad obowigzany jest bezzwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenia
celem powzigcia uchwaty w przedmiocie dalszego istnienia Spotki.

V. ORGANY SPOLKI

§13
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3.  Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§14

1. Zarzad Spoitki sklada si¢ z 1 (jednego) do 5 (pigciu) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspdlng
trzyletnig kadencj¢ przez Rade Nadzorcza.

2. Pierwsi Czlonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powotani zostana przez zalozycieli Spotki i w kazdym czasie moga
zosta¢ odwolani przed uptywem kadencji przez Rad¢ Nadzorcza.
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Czlonkowie Zarzadu, ktorzy koncza kadencj¢ moga by¢ wybierani ponownie.

Mandat Czltonkoéw Zarzadu wygasa najpdézniej zdniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Uchylony.

§15

Zarzad prowadzi sprawy Spolki ireprezentuje  Spotke we  wszystkich  czynnos$ciach  sadowych
i pozasadowych.

Wszelkie sprawy zwiagzane z prowadzeniem spraw Spolki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami
niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu. Pracami Zarzadu
kieruje Prezes Zarzadu.

§16

Do sktadania o$§wiadczen woli w imieniu Spotki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest kazdy cztonek zarzadu
samodzielnie.

NS

§17

Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac si¢ interesami konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢
w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spoiki kapitatowej
badZ uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czlonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spotce kapitalowej, w przypadku posiadania w niej przez Czlonka Zarzadu co najmniej 10 %
(dziesi¢¢ procent) udzialow albo akcji badZ prawa do powotywania co najmniej jednego Czlonka Zarzadu.

Uchwatly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow, przy czym dla waznosci podjetej uchwaty o posiedzeniu
wszyscy czlonkowie Zarzadu muszag by¢ powiadomieni, stosownie do przepiséw Statutu lub Regulaminu Zarzadu.
W przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Regulamin Zarzadu okres$li szczegétowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada
Nadzorcza.

Kazdy Czlonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajace zakresu zwyklych
czynnos$ci Spoiki.

Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktorej mowa w ust. 4, choéby jeden z pozostalych Czlonkéw Zarzadu
sprzeciwi si¢ jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

RADA NADZORCZA
§18

Rada Nadzorcza sktada si¢ z trzech do pigciu cztonkdéw, a od momentu uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej
Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu do siedmiu cztonkow.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na wspolng trzyletnig kadencje.

Podmiot uprawniony do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo ilo§¢ cztonkéw Rady Nadzorczej danej
kadencji.

Pierwsi Cztonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji zostang powotani przez zatozyciela.

W przypadku $mierci, rezygnacji lub odwotania cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga
w drodze podjecia jednomyslnej uchwaty powota¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktory bedzie petnit swoja funkcje
do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa rownoczesnie
z wygasnieciem mandatdow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

uchylony.

§19

Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
z zastrzezeniem, ze Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego pierwszej Rady Nadzorczej powotuje Zatozyciel.
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a wrazie jego nicobecnosci Wiceprzewodniczacy, badz inny cztonek Rady
Nadzorczej pod nieobecno$¢ Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej
i przewodniczy na nich.

§ 20

Rada Nadzorcza jest zwolywana w miare¢ potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej moga zazada¢ zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej podajac proponowany
porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie z porzadkiem obrad zgodnym z zgdaniem, ktore
odbywa si¢ nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania zadania.

Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwotla posiedzenia zgodnie zust 2, wnioskodawca moze je zwotaé
samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Czlonkow, a wszyscy jej
czlonkowie zostali zaproszeni na piSmie. W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ roéwniez przy
wykorzystaniu §rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie rowniez bez formalnego zwolania, jezeli obecni sg wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej i wszyscy wyraza na to zgode oraz nie zglosza sprzeciwu dotyczacego wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszos$cia gltosow. W przypadku rownej liczby glosow decyduje
glos Przewodniczacego Rady.

Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane bez odbywania posiedzenia, w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkdéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglto§¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomienie o treéci projektu uchwaty oraz co najmniej potowa cztonkow Rady
Nadzorczej wzigta udziat w podejmowaniu uchwaty.

§21

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatania.

Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza w szczegdlnosci nastepujace sprawy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskoéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku netto albo pokrycia straty netto,

3) sporzadzanie oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania za ubiegly rok
obrotowy,

4) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkow Zarzadu,

5) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow powotanych przez Rade Nadzorczg Cztonkow Zarzadu,

6) delegowanie swoich cztonkow do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkoéw Zarzadu na okres nie dtuzszy niz
trzy miesiace,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spoétki uchwalonego przez Zarzad Spotki,

8) wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki,

9) wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu
w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

10) wyrazanie zgody na nabycie akcji lub udziatow lub zbycie posiadanych przez Spotke akcji lub udziatow, jesli
jednorazowo lub tacznie w odniesieniu do akcji lub udzialow danej spotki warto$¢ takich transakcji przekroczy
kwotg 100.000,00 zt (stownie: sto tysigcy ztotych),

11) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke nowych spotek,

12) (uchylony),

13) wyrazanie zgody na umorzenie nalezno$ci przekraczajacych kwote 10 000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych),

14) (uchylony),

15) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiang¢ przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym ze Spotka, z Cztonkiem
Rady Nadzorczej lub z Cztonkiem Zarzadu Spoiki oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,

16) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiang przez Spotke umow lub wspdlpracy z podmiotami zwigzanymi
wlasnos$cia, malzenstwem lub pokrewienstwem z ktéorymkolwiek z zalozycieli lub Cztonkéw Zarzadu,

17) wyrazanie zgody na udzielenie prokury,

18) wyrazenie zgody na zmiang akcji imiennych na akcje na okaziciela,

19) z zastrzezeniem art. 393 Kodeksu Spotek Handlowych, wyrazenie zgody na emisj¢ obligacji.
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§22

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do samodzielnego
pehienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Nadanie takiego uprawnienia cztonkowi Rady Nadzorczej moze nastapi¢ tylko
w drodze uchwaly Rady Nadzorczej, ktora okresli zakres czynnosci, do wykonania ktorych uprawniony jest Cztonek Rady
Nadzorczej.

§23

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja za wykonywanie swoich obowigzkow wynagrodzenie wedtug zasad ustalonych
przez Walne Zgromadzenie.

2.  Poszczegdlni Czlonkowie Rady Nadzorczej moga byé¢, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej, delegowani do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru. Otrzymuja z tego tytulu osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala
Walne Zgromadzenie, Czlonkow tych obowiazuje zakaz konkurencji, o ktorym mowa w art. 380 Kodeksu spotek
handlowych.

WALNE ZGROMADZENIE
§24

Walne Zgromadzenia sg zwotywane zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych.

§ 25

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objgtych porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego
powzigcia uchwaty.

2. W wypadkach przewidzianych w kodeksie spotek handlowych, Walne Zgromadzenie moze zostaé zwotane przez Rade
Nadzorczg lub akcjonariuszy w terminach umozliwiajacych Zarzadowi dochowanie obowigzkéw wynikajacych
Z przepisOw prawa.

3. Uchylony.

§ 26

1. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej w siedzibie Spotki.

§27

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo§¢ reprezentowanych na nim akcji. Uchwaty zapadaja bezwzgledna
wigkszoscig gltoséw, chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglgdnie obowiazujace przepisy prawa przewiduja surowsze
wymogi co do glosowania.

2. Czlonkowie Zarzadu iRady Nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w skladzie
umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

3. W przypadku otrzymania przez Zarzad Spoétki od akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej polowe ogdtu glosow w Spotce, informacji o zwolaniu przez niego nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Spotki niezwlocznie
dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwiazku z organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

§28

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie cztonkow wiladz
lub likwidatorow Spotki, badZ o pociagniecie ich do odpowiedzialnos$ci, jak rowniez w sprawach osobowych oraz na
whniosek ktoregokolwiek z akcjonariuszy.

2. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadaja zawsze w jawnym glosowaniu.
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§29

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym sposrod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie
nieobecnosci tych 0osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

2.  Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okre$lajacy szczegdtowo tryb i termin zwotywania zgromadzenia, zasady
uczestniczenia w zgromadzeniu, wnoszenia zmian do porzadku obrad, przedkladania projektow uchwat oraz
prowadzenia obrad.

§30

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spoiki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy,

2) powzigcie uchwaly o podziale zysku netto albo o pokryciu straty netto, a w razie przeksztalcenia si¢ Spotki
w spotke publiczna, powzigcie uchwaly o ustaleniu dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy,

3) udzielenie cztonkom organdéw Spodtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) zmiana statutu Spotki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potaczenie Spotki i przeksztatcenie Spotki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow subskrypcyjnych, a takze
tworzenie funduszy celowych,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz
ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

11) powotywanie i odwotywanie Czlonkéw Rady Nadzorczej,

12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;j,

15) umarzanie akcji i ustalanie warunkoéw umorzenia,

16) wyrazenie zgody na dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym.

2. Uchwaly w przedmiocie emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany Statutu,
umorzenia akcji, obnizenia kapitalu zakladowego, zbycia przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej czesci
i rozwigzania Spoltki zapadaja wigkszo$cig trzech czwartych glosow.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§31

1. Rozwiazanie Spoéiki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacji.
Likwidacja bedzie prowadzona pod firma Spotki z dodatkiem ,, w likwidacji”.

3. Likwidatorami Spotki begda cztonkowie Zarzadu. Na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej 1/10
kapitatu zaktadowego, sad rejonowy moze uzupetnic liczbe likwidatorow, mianujac jednego lub dwoch likwidatorow.

§32

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym statucie zastosowanie maja przepisy kodeksu spotek handlowych oraz inne
obowigzujace przepisy prawa.
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6.3. Zalacznik 3 — Definicje i objasnienia skrotow

AC

Ubezpieczenie AC (Autocasco) to dobrowolna polisa komunikacyjna
chronigca pojazd przed uszkodzeniem, zniszczeniem lub kradzieza.
Obejmuje zdarzenia losowe (pozar, grad, powodz), kolizje, akty
wandalizmu, szkody parkingowe, a nawet szkody z winy kierowcy.

Alternatywny System
Obrotu, ASO, Rynek
NewConnect, NewConnect

alternatywny system obrotu prowadzony przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect

Akcje Oferowane, Akcje Do 2 222 222 akcji zwyklych na okaziciela serii F Emitenta oferowanych na
serii F, Akcje podstawie Dokumentu ofertowego
BIK Biuro Informacji Kredytowe;j

Cena Emisyjna Akcji, Cena
Emisyjna, Cena Emisyjna
Akcji Oferowanych

cena emisyjna Akcji serii F

CRM

system CRM (ang. Customer Relationship Management) —
informatyczny wspomagajacy zarzadzanie relacjami z klientami

system

Dokument ofertowy

niniejszy dokument sporzadzony na podstawie art. 37a Ustawy o ofercie,
bedacy podstawa przeprowadzenia Oferty

Doradca finansowy

allStreet spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie

Dyspozycja Deponowania

oswiadczenie Inwestora o rachunku papierow wartosciowych, na ktérym
zaksiggowane powinny zosta¢ objete (nabyte) przez Inwestora Akcje
Oferowane

Dzien Dokumentu
ofertowego

dzien, na ktory sporzadzony zostal Dokument ofertowy, tj. 13.01.2026 r.

Dzien Roboczy

dzien od poniedzialku do piatku, za wyjatkiem dni ustawowo wolnych od
pracy na terytorium Polski

Emitent, Spotka

Internetowy Fundusz Leasingowy spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie

Firma inwestycyjna

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

GAP

ubezpieczenia typu GAP (ang. Guaranteed Asset Protection), dodatkowa
polisa chronigca przed strata finansowa w razie szkody calkowitej lub
kradziezy pojazdu. Pokrywa ona luk¢ mi¢dzy odszkodowaniem z AC/OC a
wartoscia fakturowa (przy zakupie) lub rynkowa pojazdu z dnia zdarzenia

Inwestor

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka nie posiadajgca osobowosci
prawnej, bedaca zardwno rezydentem, jak i nierezydentem w rozumieniu
przepisow Prawa Dewizowego sktadajaca Zapis

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych spotka akcyjna z siedziba w
Warszawie

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Komunikat Aktualizujacy

komunikat aktualizujacy do Dokumentu ofertowego nie bedacy
komunikatem aktualizujacym w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej

KRD

Krajowy Rejestr Diugow.

KSH

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.U.
7 2024 r. poz. 18, z p6zn. zm.)
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Model LLM

modele LLM (Large Language Models, czyli Duze Modele Jezykowe)
to zaawansowane systemy sztucznej inteligencji, trenowane na duzych
zbiorach danych tekstowych, umozliwiajace analiz¢ danych

Nadajnik GPS/GPS

Nadajnik systemu nawigacji satelitarnej (ang. Global Positioning System)
pozwalajacy ustali¢ potozenie samochodu, w ktorym jest zamontowany

No-BIK/soft-BIK

Sytuacja, kiedy osoba lub podmiot nie ma historii finansowej w centralnej
bazie danych

ocC

Ubezpieczenie OC (Odpowiedzialnosci Cywilnej) to obowigzkowe
ubezpieczenie komunikacyjne w Polsce, ktore chroni sprawce szkody przed
finansowymi konsekwencjami wyrzadzenia szkody osobom trzecim (np. w
wypadku).

Oferta, Publiczna Oferta,
Publiczna Oferta

publiczna oferta akcji zwyklych na okaziciela serii F przeprowadzana na
podstawie Dokumentu ofertowego

Ordynacja podatkowa ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2025 r.
poz. 111, z pézn. zm.)
Organizator Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. begdaca organizatorem

Alternatywnego Systemu
Obrotu, Organizator ASO,
GPW

alternatywnego systemu obrotu NewConnect

PIT

PIT (ang. Personal Income Tax) podatek dochodowego ptacony od
dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne

PKB

PKB (Produkt Krajowy Brutto) to kluczowy wskaznik makroekonomiczny
mierzacy catkowita warto$¢ dobr i ustug finalnych wytworzonych na
terytorium danego kraju w okreSlonym czasie, bedacy miarg wielkosci
gospodarki i wzrostu gospodarczego.

Prawo Dewizowe

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz.
1131)

Rada Nadzorcza

rada nadzorcza Spotki

Regulamin ASO

Regulamin  Alternatywnego  Systemu  Obrotu  Gieldy  Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwalony Uchwala Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z p6Zn. zm.)

Rozporzadzenie 2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

SEO

ang. Search Engine Optimization - proces optymalizacji strony internetowej,
by byla lepiej widoczna i wyze] pozycjonowana Ww bezptatnych
(naturalnych) wynikach wyszukiwarek, jak Google czy Bing, co zwigksza
ruch na witrynie

Statut

statut Spotki

UE

Unia Europejska

Ustawa o Obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.].
Dz.U. 22024 r. poz. 722, z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r., poz. 592)
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Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
(tj. Dz.U. z 2025 r., poz. 163, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych
(t.j. Dz.U. z 2025 r., poz. 278, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych

ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 295, z pézn. zm.)

Ustawa o podatku od
spadkéw i darowizn

ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz.
U. 22024 r., poz. 1837, z p6zn. zm.)

Walne Zgromadzenie, WZ

walne zgromadzenie Spotki

VAT (ang. Value Added Tax, VAT) podatek posredni, ktory ptacony jest wartosci
towarow i ustug w momencie ich nabycia.

Zapis zapis na Akcje Oferowane

Zarzad zarzad Spotki

zl, zloty zloty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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6.4. Zalacznik 4 — Formularz zapisu na Akcje serii F

Formularz zapisu nr na Akcje serii F spotki Internetowy Fundusz Leasingowy S.A.

Niniejszy formularz stanowi zapis na Akcje serii F spotki Internetowy Fundusz Leasingowy S.A. z siedziba w Krakowie (,Spotka”).

Akcje oferowane sg w ramach Oferty Publicznej na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Dokumencie Ofertowym sporzagdzonym zgodnie z
art. 37a Ustawy o ofercie publicznej, opublikowanym w dniu 13 stycznia 2026 r. (dalej ,Dokument Ofertowy”).

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie wiecej niz 2.222.222 akcji zwyktych na okaziciela serii F, oferowanych z wylaczeniem prawa poboru,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej ,Akcje serii F”).

Dokument Ofertowy wraz z ewentualnymi Suplementami i Komunikatami Aktualizacyjnymi jest jedynym dokumentem zawierajgcym informacje
o Emitencie, Akcjach serii F oraz ich Ofercie Publicznej. Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w niniejszym Formularzu maja znaczenie
nadane im w Dokumencie Ofertowym. Konsekwencjg ztozenia niniejszego Zapisu i optacenia go bedzie objecie Akcji serii F w liczbie nie wigkszej
niz wskazana w niniejszym Zapisie, ktorg okresli Emitent, zgodnie z zasadami opisanymi w Dokumencie Ofertowym.

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje serii F jest wytgcznie Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej,
ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata.

Oswiadczenie Klienta/w imieniu Klienta:

Przyjmuje do wiadomosci, ze znajduje sie w grupie
negatywnej dla Akgji serii F. Niniejszym potwierdzam,
ze nabycie Akcji serii F nastepuje wytacznie z
mojej/Klienta inicjatywy

O

Przyjmuje do wiadomosci, ze znajduje sie poza grupg
docelowg dla Akcji serii F. Niniejszym potwierdzam, ze
nabycie Akcji serii F nastepuje wylacznie z mojej/Klienta
inicjatywy

Niniejszym potwierdzam wole nabycia Akcji serii F,
pomimo braku mozliwosci okreSlenia czy znajduje sie w
grupie docelowej oraz potwierdzam, ze nabycie Akcji serii
F nastepuje wytacznie z mojej/Klienta inicjatywy

Dane Inwestora:
(a) osoba fizyczna / (b) oraz osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace osobowosci prawnej, bedace zarowno rezydentami, jak i nierezydentami
w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego

Dane o inwestorze skfadajacym zapis:

(a) osoba fizyczna / (b) oraz osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami,

jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego:

(a) Nazwisko i imig/ (b) Firma lub nazwa:

(a) Adres zamieszkania / (b) Adres siedziby:

(a) i (b) Adres do korespondenciji:

(a) i (b) Kraj rezydencji:

(a) Seria i numer dokumentu tozsamos$ci oraz PESEL (w przypadku rezydentéw osob fizycznych) lub seria i numer paszportu (w przypadku
nierezydentéw osob fizycznych) / (b) Numer KRS, numer REGON lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku rezydentéw osdb
prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej) lub oznaczenie rejestru oraz numer rejestru wiasciwy
dla kraju rejestracji (w przypadku nierezydentow osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej):

(a) Obywatelstwo / (b) Kod LEI:

(a) Data urodzenia / (b) Data waznosci kodu LEI:

Dane petnomocnika (w przypadku sktadania zapisu za posrednictwem petnomocnika):
Nazwisko i imie:
PESEL:
Data urodzenia
Obywatelstwo
Seria i nr dowodu osobistego / paszportu
Kod LEI (jezeli petnomocnikiem jest osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej)
Data waznosci kodu LEI (jezeli petnomocnikiem jest osoba prawna lub
jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej)
Dane Zapisu:
Liczba Akcji serii F objetych zapisem: (stownie: )
Cena emisyjna jednej Akcji serii F: 1,35 zt
Kwota wptaty na Akcje serii F: (stownie: )zt
Forma wpfaty na Akcje serii F:
Wpfata na rachunek bankowy

[0 10 1240 4142 1111 0000 4823 0490 O przelew z rachunku inwestycyjnego nr prowadzonego przez DM BDM S.A. *

*sktadam nieodwolalng dyspozycje optacenia zapisu z w/w rachunku inwestycyjnego.
W przypadkach wskazanych w Dokumencie Ofertowym, zwrot wptaconych Srodkéw zostanie dokonany na nastepujacy rachunek** o numerze:

'
prowadzony przez: .
**klient DM BDM SA moze wskazac rachunek inwestycyjny prowadzony na jego rzecz w DM BDM S.A.

Akcje serii F objete niniejszym zapisem zostang zdeponowane na rachunku inwestycyjnym, wskazanym w dyspozycji deponowania Akcji serii F,
zawartej na niniejszym formularzu zapisu po ich zarejestrowaniu w KDPW.

Niniejszym informuje sie inwestoréw, ze mozliwe jest opublikowanie suplementu do Dokumentu Ofertowego, ktéry w takim przypadku zostanie
opublikowany w ten sam sposdb, w jaki zostat opublikowany Dokument Ofertowy. W razie publikacji suplementu Dom Maklerski BDM S.A. udzieli
pomocy w skorzystaniu z przystugujacego inwestorom prawa do wycofania ztozonego zapisu.

Oswiadczenie subskrybenta:

Oswiadczam, Ze jest mi znana sytuacja finansowo-ekonomiczna Spétki oraz ze mam $wiadomo$¢, ze w celu wiasciwej oceny sytuacji finansowo-
ekonomicznej Spotki konieczne jest Sledzenie informacji dotyczacych sytuacji finansowej Spotki. Oswiadczam, ze jestem $wiadomy faktu, ze
inwestycje w akcje, w tym Akcje serii F, wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, w tym ryzykiem straty zainwestowanych $rodkéw lub ich czesci oraz
ze ryzyko to moze by¢ nieadekwatne w odniesieniu do mojej wiedzy i do$wiadczenia. Ponadto podjatem wszelkie stosowne dziatania majace na
celu ocene ryzyka zwigzanego z nabyciem Akgji serii F, w wyniku ktdrych stwierdzitem, ze akceptuje poziom ryzyka.

Oswiadczam, ze ztozenie przedmiotowego zapisu nie jest wynikiem $wiadczenia przez Dom Maklerski BDM S.A. ustug doradztwa inwestycyjnego w
zwigzku z Akcjami serii F, a informacji przekazanych w Dokumencie Ofertowym nie uznaje za porade inwestycyjng lub rekomendacje nabycia Akcji
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serii F, chyba Ze nabycie Akcji serii F wigze sie z realizacjg porady inwestycyjnej wydanej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug doradztwa
inwestycyjnego lub realizacjg rekomendacji wydanej przez dowolny podmiot.

Oswiadczam, ze:

zapoznatem sie z trescig Dokumentu Ofertowego i akceptuje jego brzmienie, jak réwniez brzmienie Statutu Spotki; jestem $wiadomy, ze
jakakolwiek decyzja inwestycyjna zwigzana z Akcjami serii F moze zosta¢ podjeta wytgcznie w oparciu o informacje zawarte w Dokumencie
Ofertowym;

akceptuje warunki Oferty Publicznej, w tym akceptuje zasady przydziatu Akgji serii F i zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji serii F zgodnie z
warunkami i zasadami okreslonymi w Dokumencie Ofertowym, w tym na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji serii F niz liczba podana w
ztozonym przeze mnie zapisie lub nieprzydzielenie mi zadnych Akgji serii F.

Oswiadczam, ze otrzymatem informacje o kosztach i optatach zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi maklerskiej przez Dom Maklerski BDM S.A.
Przyjmuje do wiadomosci, iz wptaty na Akcje serii F nie podlegajg oprocentowaniu i za okres pomiedzy wptata na Akcje serii F a datg przydziatu
nie beda przystugiwa¢ mi zadne pozytki z tytutu optacenia zapisu. Pozytki z tytutu przechowywania Srodkéw pienieznych klientéw na rachunkach
bankowych otrzymuje podmiot przyjmujacy zapisy na Akcje serii F.

Zobowigzuje sie do przestrzegania wszelkich ograniczen wynikajacych z faktu, ze Akcje serii F sa oferowane w drodze oferty publicznej, ktéra
moze by¢ przeprowadzana na podstawie Dokumentu Ofertowego jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Oswiadczam, ze jestem nalezycie umocowany(-a) do ztozenia zapisu oraz dyspozycji deponowania na Akcje serii F w imieniu klientéw wskazanych
w liscie stanowigcej zatacznik do niniejszego dokumentu zapisu***,
*** dotyczy Oswiadczenia podmiotu zarzadzajacego portfelem papierow wartosciowych na zlecenie sktadajacego zapis w imieniu klienta

Przyjmuje do wiadomosci, ze zawarte w niniejszym formularzu dane osobowe bedg przetwarzane w celu przeprowadzenia Oferty Publicznej (w
tym w szczegdlnosci dokonania technicznego przydziatu oraz rozliczenia Publicznej Oferty). Administratorem danych osobowych, na potrzeby
przeprowadzenia Oferty (w tym wylacznie dokonania technicznego przydziatu oraz rozliczenia Oferty), jest Dom Maklerski BDM S.A. Dane, w tym
dane osobowe i informacje stanowigce tajemnice zawodowg oraz informacje zwigzane z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje serii F beda
przekazywane, na mocy stosownych przepiséw prawa i uprawnien: Emitentowi i podmiotowi prowadzacemu rachunek inwestycyjny, wskazanemu
w dyspozycji deponowania Akcji serii F, zawartej na niniejszym formularzu zapisu, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty.
Os$wiadczam, ze zapoznatem sie z Zasadami przetwarzania danych osobowych w Domu Maklerskim BDM S.A..

Klauzula Informacyjna:

Zgodnie z art. 13 ust. 1-2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27.04.2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)
(Dz. Urz. UE L 119, s. 1) — dalej RODO - informujemy, ze formularz i podane w nim Panstwa dane zgodnie z trescig art. 437 ksh a takze trescig Dokumentu Ofertowego
beda przekazane i w zwigzku z tym dalej przetwarzane przez Emitenta a takze inne instytucje w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii F Emitenta oraz
wykonania zobowigzan opartych na wiasciwych przepisach prawa w tym dokonania przydziatu, wprowadzenia Akgji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu i
ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz na rachunkach papieréw wartosciowych, w szczegdlnosci przez firmy inwestycyjne. Emitent stanie
sie Administratorem Panstwa danych osobowych, i bedzie je przetwarzat w granicach wyznaczonych przez obowigzujace przepisy prawa na podstawie art. 6 ust. 1 lit b i lit.
¢ RODO.

Zgodnie z RODO przystugujg Panstwu nastepujace prawa: (1) prawo dostepu do swoich danych oraz otrzymania ich kopii; (2) prawo do sprostowania (poprawiania)
swoich danych; (3) prawo do usuniecia danych lub ograniczenia przetwarzania danych pod warunkiem jednakze, ze przetwarzanie to nie jest niezbedne do wywigzania sie
przez Administratora z prawnego obowigzku wymagajacego dalszego ich przetwarzania; (4) prawo do przenoszenia danych; (5) Prawo do wniesienia skargi do organu
nadzorczego (Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych). Tu znajdg Panstwo informacje jak wnies¢ takg skarge: www.uodo.gov.pl/pl/83/155.

Panstwa dane osobowe bedg przetwarzane przez okres niezbedny do realizacji celéw, w ktdrych dane s3 przetwarzane badz do czasu wniesienia sprzeciwu, w zaleznosci
ktére ze zdarzen nastgpi wczesniej. Pdzniej Administrator bedzie je przechowywad¢ do momentu przedstawienia roszczen lub do momentu wygasniecia obowigzku
przechowywania danych wynikajacego z przepiséw prawa — w zaleznosci, ktére ze zdarzen nastapi wczesniej.

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII F SPOLKI INTERNETOWY FUNDUSZ LEASINGOWY S.A.
NA RACHUNKU INWESTYCYINYM W ZWIAZKU ZE ZtOZONYM ZAPISEM NA AKCJE SERII F

Niniejszym sktadam nieodwotalng i bezwarunkowg dyspozycje deponowania na rachunku papieréw wartoéciowych nr prowadzonym w
(petna nazwa podmiotu prowadzacego rachunek) na rzecz wszystkich przydzielonych Akcji serii F zgodnie z Dokumentem
Ofertowym.

...................................................... pieczec teleadresowa
data i podpis Punktu Obstugi Klienta data i godzina przyjecia
sktadajgcego zapis i dyspozycje przyjmujacego zapis i dyspozycje pleczec | podpis przyjmujgcego zapis i dyspozycje

Uwaga! Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba sktadajaca zapis.
Niniejszy formularz zapisu sktadany jest w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach.
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