DOKUMENT OFERTOWY
OBLIGACJI ZABEZPIECZONYCH
EMITOWANYCH W RAMACH
11l PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

PRAGMACO

PRAGMAGO SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. BRYNOWSKA 72, 40-584 KATOWICE, ZAREJESTROWANA W
REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000267847 (,,SPOtKA”, ,,EMITENT”)

NINIEJSZY DOKUMENT OFERTOWY ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA ORAZ Z DOPUSZCZENIEM | WPROWADZENIEM DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GPW NA RYNKU CATALYST ZABEZPIECZONYCH OBLIGAC)I NA OKAZICIELA, KTORYCH
£ACZNA WARTOSC NOMINALNA WRAZ Z OBLIGACJAMI NIEZABEZPIECZONYMI BEDZIE WYNOSIC NIE WIECEJ NIZ 150.000.000 ZLOTYCH (,,OBLIGACIE”).

NINIEJSZY DOKUMENT OFERTOWY ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z OFERTAMI PUBLICZNYMI NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, W
RAMACH 11l PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACII, ZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI NA OKAZICIELA, KTORYCH tACZNA WARTOSC NOMINALNA
WRAZ Z OBLIGACJAMI NIEZABEZPIECZONYMI BEDZIE WYNOSIC NIE WIECEJ NIZ 150.000.000 ZtOTYCH. W RAMACH Il PUBLICZNEGO PROGRAMU
EMISJI OBLIGAC)I PRAGMAGO S.A. MOZE WYEMITOWAC OBLIGACIE ZABEZPIECZONE ORAZ NIEZABEZPIECZONE O tACZNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ
NIE WYZSZEJ NIZ 150.000.000 ZtOTYCH. OBLIGACJE BEDA OFEROWANE W RAMACH OFERT PUBLICZNYCH W ROZUMIENIU ROZPORZADZENIA
2017/1129, ZGODNIE Z ART. 33 PKT 1 USTAWY O OBLIGACJACH. OBLIGACJE BEDA EMITOWANE W SERIACH W RAMACH POWTARZAJACYCH SIE EMISJI
ORAZ OFEROWANE NA WARUNKACH | ZGODNIE Z ZASADAMI OPISANYMI W NINIEJSZYM DOKUMENCIE OFERTOWYM ORAZ OSTATECZNYCH
WARUNKACH EMISJI. OSTATECZNE WARUNKI EMIS)I OBLIGCJI DANEJ SERII OBLIGAC)I ZAWIERAC BEDA SZCZEGOtOWE INFORMACJE DOTYCZACE
LICZBY EMITOWANYCH OBLIGACJI | WARUNKOW OFERTY ORAZ TERMINOW OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI DANEJ SERII OBLIGACII.
OSTATECZNE WARUNKI EMISJI ZOSTANA OPUBLIKOWANE NA STRONIE INTERNETOWEJ EMITENTA WWW.PRAGMAGO.PL ORAZ DODATKOWO W
CELACH INFORMACYJNYCH NA STRONIE INTERNETOWEJ DOMU MAKLERSKIEGO BDM S.A. WWW.BDM.PL.

NINIEJSZY DOKUMENT OFERTOWY WRAZ Z DOKUMENTEM REJESTRACYJNYM PO ICH ZATWIERDZENIU PRZEZ KNF STANOWIC BEDA ZtOZONY Z
ZESTAWU DOKUMENTOW PROSPEKT PODSTAWOWY, W ROZUMIENIU PRZEPISOW ROZPORZADZENIA 2017/1129 ORAZ ROZPORZADZENIA 2019/980.
DOKUMENT REJESTRACYJNY PODLEGA OSOBNEMU ZATWIERDZENIU. DOKUMENT OFERTOWY ZOSTAt PRZYGOTOWANY W OPARCIU O ZAtACZNIKI
14 ORAZ 21 ROZPORZADZENIA 2019/980.

KNF ZATWIERDZAJAC DOKUMENT OFERTOWY, STOSOWNIE DO ART. 2 LIT. R ROZPORZADZENIA 2017/1129, WERYFIKUJE, CZY ZAWARTE W NIM
INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH, BEDACYCH PRZEDMIOTEM OFERTY PUBLICZNEJ LUB UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM SA KOMPLETNE, ZROZUMIALE | SPOJNE. ZATWIERDZAJAC DOKUMENT OFERTOWY. W POSTEPOWANIU W SPRAWIE
ZATWIERDZENIA DOKUMENTU OFERTOWEGO OCENIE NIE PODLEGA PRAWDZIWOSC ZAWARTYCH W TYM DOKUMENCIE OFERTOWYM INFORMACII,
ANI POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z NABYCIEM TYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

INWESTOWANIE W OBLIGACJE OFEROWANE W RAMACH Il PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGAC)I tACZY SIE Z RYZYKIEM WEASCIWYM DLA
INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA GRUPY EMITENTA,
A TAKZE Z OTOCZENIEM, W KTORYM PROWADZI ONA DZIALALNOSCE. W SZCZEGOLNOSCI ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW, 1Z OBLIGACJE NIE SA
DEPOZYTAMI (LOKATAMI) BANKOWYMI | NIE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW JAK ROWNIEZ, 1Z W PRZYPADKU
NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA SPOWODOWANEJ POGORSZENIEM SIE ICH SYTUAC)I FINANSOWEJ, W TYM UTRATA PLYNNOSCI PRZEZ EMITENTA
LUB ZMIENIAJACA SIE SYTUACJA NA RYNKU KAPITALOWYM, CZESC LUB CALOSC ZAINWESTOWANEGO KAPITALU MOZE ZOSTAC UTRACONA JAK
ROWNIEZ INWESTORZY MOGA NIE OTRZYMAC ODSETEK PRZEWIDZIANYCH W OSTATECZNYCH WARUNKACH EMISJI. ZWRACA SIE ROWNIEZ
UWAGE INWESTOROW, 1Z WYCOFANIE SIE Z INWESTYCJI PRZED UPLYWEM OKRESU, NA JAKI OBLIGACIE BEDA WYEMITOWANE (TJ. PRZED DATA
WYKUPU OBLIGACJI) MOZE BYC UTRUDNIONE LUB NIEMOZLIWE ZE WZGLEDU NA RYZYKO OGRANICZENIA PLYNNOSCI LUB RYZYKO BRAKU
PLYNNOSCI OBLIGACII, (CZYLI MOZLIWOSCI ODSPRZEDAZY OBLIGACII), A CENA ZA ZBYWANE OBLIGACJE MOZE ODBIEGAC OD ICH WARTOSCI
NOMINALNEJ LUB CENY NABYCIA.

DODATKOWO ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW NA POTRZEBE DYWERSYFIKACJI INWESTYCJI (PODZIAtU POSIADANYCH SRODKOW NA
POSZCZEGOLNE RODZAJE INWESTYCJI | EMITENTOW) ORAZ WSKAZUJE SIE, ZE INWESTYCJA WSZYSTKICH POSIADANYCH SRODKOW W OBLIGACJE
ZWIEKSZA RYZYKO INWESTORA. POSZCZEGOLNE RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W OBLIGACIE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W CZESCI
CZYNNIKI RYZYKA.

ul. Stojatowskiego 27,
FIRMA INWESTYCYJNA: bd@ 43.300 Bieleko. Biala
Dom Maklerski BDM S.A.

CHABASIEWICZ ul. Przybyszewskiego 56
DORADCA PRAWNY: — ’
KOWALSKA 30-128 Krakéw

NINIEJSZY DOKUMENT OFERTOWY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 15 LIPCA 2022 ROKU. PROSPEKT
PODSTAWOWY SKEADAJACY SIE Z ZESTAWU DOKUMENTOW ZACHOWUJE WAZNOSC PRZEZ OKRES 12 MIESIECY OD DNIA ZATWIERDZENIA PRZEZ
KNF, POD WARUNKIEM ZE ZOSTAt UZUPEENIONY STOSOWNYMI SUPLEMENTAMI WYMAGANYMI ART. 23 ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO.
OKRES WAZNOSCI PROSPEKTU PODSTAWOWEGO ZtOZONEGO Z ZESTAWU DOKUMENTOW ROZPOCZYNA SIE Z DNIEM ZATWIERDZENIA PRZEZ KNF
DOKUMENTU OFERTOWEGO.

NINIEJSZY DOKUMENT OFERTOWY ZOSTAt SPORZADZONY ZGODNIE Z NAJLEPSZA WIEDZA | PRZY DOtOZENIU NALEZYTEJ STARANNOSCI, A ZAWARTE
W NIM INFORMACIE SA ZGODNE ZE STANEM NA DZIEN JEGO ZATWIERDZENIA. MOZLIWE JEST, ZE OD CHWILI UDOSTEPNIENIA DOKUMENTU
OFERTOWEGO DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI ZAIDA ZMIANY DOTYCZACE SYTUACII EMITENTA. W TAKIEJ SYTUACJI INFORMACIE O WSZELKICH
ZDARZENIACH LUB OKOLICZNOSCIACH, KTORE MOGLYBY W SPOSOB ZNACZACY WPtYNAC NA OCENE OBLIGACII, ZOSTANA PODANE DO PUBLICZNE)
WIADOMOSCI W FORMIE SUPLEMENTU LUB SUPLEMENTOW. OBOWIAZEK UZUPEXNIENIA DOKUMENTU OFERTOWEGO W PRZYPADKU NOWYCH
ZNACZACYCH CZYNNIKOW, ISTOTNYCH BtEDOW LUB ISTOTNYCH NIEDOKtADNOSCI NIE MA ZASTOSOWANIA GDY DOKUMENT OFERTOWY STRACI
WAZNOSC.

PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE DOKUMENTEM OFERTOWYM NIE BEDA OFEROWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE) POLSKIE). DOKUMENT
OFEROWY ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACII, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK
PANSTWIE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ.
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OGOLNY OPIS PROGRAMU

Niniejszy opis Il Publicznego Programu Emisji Obligacji (,,Program”) stanowi ogdlny opis programu ofertowego
w rozumieniu art. 25 ust. 2 lit. b) Rozporzgdzenia 2019/980. Niniejszy opis nie jest kompletny, a w celu uzyskania
petnych informacji na temat Emitenta i Oferty Obligacji Zabezpieczonych konieczna jest taczna interpretacja
niniejszego Dokumentu Ofertowego, Dokumentu Rejestracyjnego oraz wszelkich suplementéw, oraz
odpowiednich Ostatecznych Warunkdéw Emisji odnoszgcych sie do poszczegdlnych serii  Obligacji
Zabezpieczonych.

Emitent PragmaGO Spoétka Akcyjna z siedziba w Katowicach

Identyfikator podmiotu 259400KV9G7ARDY89677
prawnego emitenta (LEI)

Strona internetowa www.pragmago.pl

Opis Programu IIl Publiczny Program Emisji Obligacji ustanowiony na podstawie Uchwaty nr
1/28.01.2022 Zarzadu Spétki z dnia 28 stycznia 2022 roku w sprawie Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji

Wielkos$¢ Programu W ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg zosta¢ wyemitowane
Obligacje Zabezpieczone oraz Obligacje Niezabezpieczone o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionow)

ztotych
Firma Inwestycyjna Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna z siedzibag w Bielsku-Biatej
Informacja o rodzajach Obligacje emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg
inwestorow, do ktérych by¢ aktywnie oferowane do nastepujgcych grup inwestoréw: (a)
kierowana jest Oferta Uprawnionych Kontrahentéw nabywajgcych Obligacje bezposrednio lub za
Obligacji posrednictwem podmiotéw swiadczacych ustugi w zakresie zarzadzania

portfelami w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych, (b) Klientow Profesjonalnych nabywajgcych obligacje
bezposrednio lub za posrednictwem podmiotéw Swiadczacych ustugi w
zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, (c) Klientéw Detalicznych, bedacych
klientami podmiotdw przyjmujgcych zapisy co do ktérych podmioty te
dokonaty oceny wiedzy lub doswiadczenia klienta w zakresie inwestowania na
rynku finansowym i uznaty, ze inwestycja w Obligacje jest dla danego Klienta
Detalicznego odpowiednia, a takze Klientéw Detalicznych, ktdrzy nabywajg
Obligacje za posrednictwem podmiotdw Swiadczacych ustugi w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentdow finansowych lub dla Klientéw Detalicznych, dla ktérych podmiot
przyjmujgcy zapisy $wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu
do Obligacji.

Posrednicy finansowi przyjmujacy zapisy mogg dopusci¢ przyjmowanie
zapiséw, w szczegdlnosci sktadanych przez kanaty internetowe, od klientéw, co
do ktdérych podmioty te nie dokonaty oceny odpowiedniosci i adekwatnosci
instrumentu finansowego.

Sposadb sprzedazy Obligacje bedg oferowane w ramach ofert publicznych. Obligacje beda
emitowane w seriach w ramach powtarzajgcych sie emisji. Poszczegdlne emisje
Obligacji mogg zostac podzielone na transze. Informacja o podziale na transze
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i ilosci Obligacji oferowanych do objecia w poszczegdlnych transzach zostanie
podana w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji.

Cena emisyjna Cena emisyjna jednej Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji ustalana bedzie przez Emitenta odrebnie dla kazdej
serii Obligacji i zostanie przedstawiona w odpowiednich Ostatecznych
Warunkach Emisji. Ostateczna cena emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza
niz cena maksymalna wynoszgca 110% wartosci nominalnej jednej Obligacji

Waluta Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).

Forma Obligacji Obligacje beda papierami na okaziciela. Obligacje nie bedg miaty formy
dokumentu i beda zdematerializowane. Obligacje zostang zarejestrowane na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW oraz zostanie im nadany
kod ISIN. Prawa z Obligacji powstang w chwili zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw wartosciowych lub na rachunkach zbiorczych.

Zabezpieczenie Obligacji Obligacje Zabezpieczone emitowane w ramach lll Publicznego Programu Emisji
Obligacji oferowane na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego beda
obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach.
Zabezpieczeniem Obligacji Zabezpieczonych bedzie w szczegdlnosci zastaw
rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci Emitenta istniejgcych oraz przysztych, o
zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg oraz zastaw rejestrowy
ustanowiony na obecnych oraz przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz
roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy
zgodnie z odpowiednia umowa rachunku bankowego, zawierajgcych w
szczegblnosci roszczenie o zapfate kwot zgromadzonych na Rachunku
Bankowym tacznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami.

Swiadczenie z Obligacji Spetnienie przez Emitenta swiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w
datach ptatnosci odsetek, okreslonych oddzielnie dla kazdej serii Obligacji.
Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej

Obligacji.
Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda
oprocentowane.

Oprocentowanie Obligacji Oprocentowanie Obligacji zostanie okreslone oddzielnie dla kazdej serii

Obligacji. Oprocentowanie moze zostac ustalone jako state lub jako zmienne w
oparciu o stope procentowg WIBOR lub inng stope procentowg, ktéra moze
zastgpi¢ powyiszg stope procentowg dla depozytéw denominowanych w
ztotych. Informacja o nominalnej stopie procentowej zostanie przedstawiona
w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Wykup Obligacji Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii
Obligacji, jednak okres zapadalnosci nie bedzie dtuzszy niz 5 lat od daty
przydziatu kazdej serii Obligacji. Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji
podany zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci
wartosci nominalnej Obligacji.

Obligacje emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji moga
by¢ obligacjami amortyzowanymi.
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Wczesniejszy wykup
Obligacji

Status Obligacji

Opodatkowanie Obligacji

Notowanie i dopuszczenie
do obrotu

Ograniczenia oferowania

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze
Emitentowi przystuguje prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych
Obligacji, na wfasne zadanie. Informacja, czy dla danej serii Obligacji
Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu oraz tryb
wykonania tego prawa, przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji Zabezpieczonych oferowanych na podstawie
niniejszego Dokumentu Ofertowego bedg stanowi¢ bezposrednie,
bezwarunkowe, niepodporzadkowane i zabezpieczone zobowigzania Spétki,
ktére sg réwne i nie beda uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania pomiedzy
nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji Zabezpieczonych, z
zastrzezeniem zobowigzan, ktére bedg uprzywilejowane na mocy
bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa.

Zobowigzania z tytutu Obligacji Zabezpieczonych oferowanych na podstawie
niniejszego Dokumentu Ofertowego bedg rownorzedne w stosunku do
wszelkich obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki,
z zastrzezeniem przywilejdw wynikajacych z zabezpieczenia obligacji
emitowanych przez Emitenta zastawem rejestrowym.

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa
cztonkowskiego kraju zatozenia Emitenta mogg mie¢ wptyw na dochody
uzyskiwane z tytutu papierow wartosciowych.

Podejmowanie decyzji inwestycyjnej w indywidualnych sprawach powinno by¢
poprzedzone konsultacja z doradca podatkowym.

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do
obrotu na rynku regulowanym Catalyst albo o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst. Uchwata Zarzadu o emisji danej serii
Obligacji okresla¢ bedzie rynek notowan o wprowadzenie Obligacji na ktory,
ubiegac sie bedzie Spdtka. Informacja ta zostanie wskazana w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Papiery wartosciowe objete Dokumentem Ofertowym nie beda oferowane
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Dokument Ofertowy ani papiery
wartosciowe nim objete nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub
notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polskg. Kazdy
Inwestor zamieszkaty badZz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami
praw innych panstw, ktore mogg sie do niego stosowac.
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SEKCIA |

OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ
ZATWIERDZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

1. WSKAZANIE ORAZ OSWIADCZENIA WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZEKAZANE W
DOKUMENCIE OFERTOWYM OBLIGACJI ZABEZPIECZONYCH INFORMACIE LUB ICH CZESCI

1.1. EMITENT
Nazwa (firma): PragmaGO Spdtka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
Telefon: +48 32 44 20 200
Fax: +48 32 44 20 240
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pragmago.pl
Adres strony internetowej: www.pragmago.pl

www.inwestor.pragmago.pl

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Ofertowym.
Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym sg zgodne ze
stanem faktycznym, oraz ze w Dokumencie Ofertowym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego
znaczenie

Tomasz Boduszek

Prezes Zarzadu

Jacek Obrocki

Wiceprezes Zarzagdu
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1.2. FIRMA INWESTYCYJNA

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM SA
Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: 033 812 84 00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 032 208 14 10
Fax: Centrala: 033 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 032 208 14 11
Adres poczty elektronicznej: whbi@bdm.pl
Adres strony internetowej: www.bdm.pl

W imieniu Domu Maklerskiego BDM SA dziataja:
Jacek Rachel Prezes Zarzadu
Jacek Sewera Prokurent
Odpowiedzialnos¢ Domu Maklerskiego BDM S.A. jest ograniczona do nastepujgcych czesci Dokumentu

Ofertowego:

pkt.1.2,1.4.-1.6.,2.1-2.7,3.1,48-4.10,4.12,4.16, 5, 6, 7.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajgcych w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym w czesciach, za
ktore Dom Maklerski BDM S.A. jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i, ze w tych czesciach
Dokumentu Ofertowego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Jacek Rachel

Prezes Zarzadu

Jacek Sewera

Prokurent
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1.3. DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma): Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy sp6tka komandytowo-akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Przybyszewskiego 56, 30-128 Krakéw

Telefon: 12 297 38 38

Fax: 12 297 38 39

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@ck-legal.pl

Adres strony internetowej: www.ck-legal.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Wojciech Chabasiewicz Komplementariusz

Odpowiedzialno$é Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujgcych czesci Dokumentu Ofertowego:

pkt4.1.-4.3.;4.5.;4.7.,;4.11.-4.15,; 7.1.2.

Oswiadczenie oséb dziatajagcych w imieniu
Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym w czesciach, za
ktore Doradca Prawny jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i, ze w tych czesciach Dokumentu
Ofertowego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Wojciech Chabasiewicz

Komplementariusz
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Emitent informuje, ze informacje zawarte na wskazanych w Dokumencie Ofertowym stronach internetowych
Emitenta oraz podmiotéw zaangazowanych w sporzqdzenie Dokumentu Ofertowego, jak rowniez informacje
zamieszczone na stronach internetowych, do ktdrych zamieszczono odniesienie, nie stanowiq czesci niniejszego
Dokumentu Ofertowego i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (Komisje
Nadzoru Finansowego).

1.4. OSWIADCZENIE LUB RAPORT OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Nie dotyczy. Dokument Ofertowy nie zawiera oswiadczen lub raportéw ekspertéw.

1.5. INFORMACJE OSOB TRZECICH

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone informacje pochodzace od ekspertéw, ktdrzy dziataliby na
zlecenie Spétki, w celu przygotowania analiz branzowych lub rynkowych.

Wszelkie dane makroekonomiczne, rynkowe i statystyczne zawarte w Dokumencie Ofertowym pochodzg z
publicznie dostepnych zrdédet lub zostaty przygotowane na podstawie informacji pochodzacych od Zarzadu
Emitenta.

W przypadku informacji pochodzgcych od oséb trzecich, ktére znajdujg sie w Dokumencie Ofertowym,
informacje te zostaty doktadnie powtdrzone w zakresie, w jakim Emitent jest Swiadomy oraz jest w stanie ocenic¢
na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, ze nie pominieto zadnych faktéw, ktorych
pominiecie mogtoby sprawi¢, ze informacje pochodzace od oséb trzecich bytyby niedoktadne badz
wprowadzatyby w btad. Zrédta informacji oséb trzecich wykorzystanych w Dokumencie Ofertowym zostaty
podane w Zrdédtach tabel oraz w przypisach dolnych, w miejscach gdzie zostaty one przytoczone.

1.6. ZATWIERDZENIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN NADZORU

Oswiadczamy, ze Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego bedaca
wtasciwym organem zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) 2017/1129. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza
Dokument Ofertowy wytgcznie jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone
rozporzadzeniem (UE) 2017/1129.

Dokument Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych stanowi czes¢ Prospektu Podstawowego i zostat sporzagdzony w
ramach zestawu dokumentéw zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci papierow wartosciowych, ktdre s3
przedmiotem Dokumentu Ofertowego. Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania
w te papiery wartosciowe.
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SEKCIA I

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI ZABEZPIECZONYMI, KTORE SA PRZEDMIOTEM
OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

2.1. RYZYKO BRAKU ZASPOKOJENIA Z ZASTAWU REJESTROWEGO

Wierzytelnosci z Obligacji Zabezpieczonych emitowanych w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji
beda zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym ustanowionym na zbiorze wierzytelnosci Emitenta istniejgcych
oraz przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg (,,Zbiér”) oraz zastawem rejestrowym
ustanowionym na obecnych oraz przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec
banku prowadzacego rachunek bankowy zgodnie z odpowiednig umowa rachunku bankowego (,Rachunek
Bankowy”), zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na Rachunku Bankowym
tacznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami.

Do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, Al, A2,T oraz U Emitenta, Obligacje bedg zabezpieczane na tym samy
Zbiorze co obligacje serii P, R, S, A1, A2,T oraz U, a do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, A1, A2, T oraz U, na tym
samym Rachunku Bankowym co obligacje serii P, R, S, A1, A2, T oraz U.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na Zbiorze zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji Zabezpieczonych, Zbiér bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie
obligacji zabezpieczonych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, jak roéwniez poza Il Publicznym
Programem Emisji Obligacji.

Wartos¢ przedmiotu zastawu rejestrowego na Zbiorze bedzie odpowiadata 120% tacznej wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji zabezpieczonych na Zbiorze. Istotg tego przedmiotu zabezpieczenia obligacji jest zmiennos¢
sktadu zbioru, ktory sktada sie z duzej liczby wierzytelnosci, o niewielkiej jednostkowej wartosci i stosunkowo
krotkich terminach wymagalnosci. W przypadku zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci przez Emitenta (jak
rowniez na skutek czynnikdow od Emitenta niezaleznych, takich jak pogorszenie ogodlnej koniunktury
gospodarczej, ktore spowodujg, ze czes¢ wierzytelnosci nie bedzie spetnia¢ kryteriow wejscia do zbioru
stanowigcego zabezpieczenie Obligacji Zabezpieczonych) liczba i warto$¢ wierzytelnosci mogacych wejs¢ do
Zbioru lub bedacych juz w Zbiorze moze ulec istotnemu obnizeniu. Powoduje to ryzyko, ze warto$¢ Zbioru spadnie
ponizej poziomu 120% t3cznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na zbiorze
wierzytelnosci. Ryzyko to moze rowniez wystgpi¢ w przypadku przejecia przedmiotu zabezpieczenia w ramach
egzekucji pozasagdowej, gdyby rzeczywista wartos¢ przejetych wierzytelnosci byta nizsza od wartosci roszczen
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych.

Okreslone w Umowie zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym skfadzie (Wzér umowy zastawu
rejestrowego stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego, wiasciwa Umowa bedzie
kazdorazowo zawierana przed emisjg Obligacji Zabezpieczonych kolejnych serii) Warunki Minimalne stuzace
ocenie, klasyfikacji i akceptacji wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru (odpowiednio jako Wierzytelnosci
Podstawowe, WierzytelnosSci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia)
moga okazaé sie niewystarczajace dla zapewnienia wartosci przedmiotu zastawu na poziomie 120% tacznej
wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na Zbiorze. W konsekwencji, istnieje ryzyko, ze w
przypadku podjecia dziatan majgcych na celu zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy uprawnionych z
Obligacji Zabezpieczonych z przedmiotu zastawu rejestrowego, nie zostang one w petni zaspokojone.

W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji zabezpieczonych w ramach Il Publicznego Programu
Emisji Obligacji, jak réwniez poza lll Publicznym Programem Emisji Obligacji, Wartos¢ Naleznosci na Rachunku
Bankowym bedzie odpowiednio powiekszana, tak, aby Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym odpowiadata
120% facznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na Rachunku. Ponadto,
Emitent zobowigzuje sie, ze tgczna wartos¢ wptywow na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczona na koniec
kazdego miesigca do zakonczenia okresu zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,Warto$¢ Wptywow na
Rachunek Bankowy”), wyniesie nie mniej niz 120% tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych Zastawem na Rachunku.

Spadek wartosci zabezpieczenia Obligacji Zabezpieczonych w postaci zastawu rejestrowego na Zbiorze lub
zastawu na Rachunku Bankowym ponizej ww. 120% rodzi obowigzek Emitenta do wptaty na rachunek
powierniczy kwoty niedoboru, jako dodatkowego zabezpieczenia.

Emitent zobowigzany jest do dokonania wptaty srodkéw pienieznych na ten rachunek powierniczy. Istnieje
jednak ryzyko braku udzielenia przez Emitenta takiego dodatkowego zabezpieczenia.

Szczegdétowe informacje dotyczgce zabezpieczen zostaty przedstawione w rozdziale Prospektu dotyczacym
Minimalnego Zakresu Informacji w Odniesieniu do Zabezpieczenia.
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Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako
$rednie.

2.2. RYZYKO OPOZNIENIA W WYPLACIE SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJAMI ORAZ
NIEWYPLACENIA SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJAMI

Spetnienie S$wiadczen przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalne;j
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opodznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi
srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji
moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego
pogorszenia wynikdw finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢
ogtoszenie upadtosci Spotki lub otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego, co w konsekwencji dla inwestora
oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci sSrodkow zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
Srodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekraczaé wartos$¢ jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac¢ ogtoszona upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesdniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,
mogg rowniez podlegacd restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw. Inwestorzy
podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci Swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem Srodkdéw w obligacje korporacyjne i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania stosowne;j
dywersyfikacji inwestycji. Inwestowanie w obligacje korporacyjne wigze sie z ryzykiem utraty 100%
zainwestowanego kapitatu.

Emitent do dnia sporzgdzenia Dokumentu Ofertowego nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich swoich zobowigzan
i dotychczas nie doszto do opdzniert w wyptacie $wiadczen zwigzanych z obligacjami lub niewyptacenia Swiadczen
zwigzanych z obligacjami. Luka ptynnosci zostata opisana w pkt 4.1.8. w Dokumencie Rejestracyjnym bedgcym
czescig Prospektu Podstawowego. Luka ptynnosci to zestawienie niedopasowania termindw zapadalnosci
aktywow i wymagalnosci pasywéw w danym przedziale czasowym uwzgledniajace zatozenia co do mozliwych
zachowan pozycji aktywow i pasywow w celu realnego ustalenia przysztego poziomu ptynnosci Spotki.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

2.3. RYZYKO BRAKU ROWNEGO PIERWSZENSTWA W ZASPOKOJENIU Z PRZEDMIOTU ZASTAWU
REJESTROWEGO

Do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, A1, A2,T oraz U Emitenta, Obligacje Zabezpieczone bedg zabezpieczane na
tym samy Zbiorze co obligacje serii P, R, S, A1, A2,T oraz U, a do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, A1, A2 ,T oraz
U na tym samym Rachunku Bankowym co obligacje serii P, R, S, A1, A2,T oraz U.
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Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na Zbiorze zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji Zabezpieczonych, Zbidr bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie
obligacji zabezpieczonych w ramach Il Publicznym Programu Emisji Obligacji, jak rowniez poza Ill Publicznym
Programem Emisji Obligacji.

Wartos¢ przedmiotu zastawu bedzie odpowiadata 120% facznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych na Zbiorze.

W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji zabezpieczonych w ramach Il Publicznego Programu
Emisji Obligacji, jak réwniez poza Ill Publicznym Programem Emisji Obligacji, Warto$¢ Naleznos$ci na Rachunku
Bankowym bedzie odpowiednio powiekszana, tak, aby Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym odpowiadata
120% facznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na Rachunku. Ponadto,
Emitent zobowigzuje sie, ze tgczna wartos¢ wptywow na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczona na koniec
kazdego miesigca do zakonczenia okresu zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,Warto$s¢ Wptywow na
Rachunek Bankowy”), wyniesie nie mniej niz 120% tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych Zastawem na Rachunku.

Umowy zawarte przez Emitenta z Administratorem Zabezpieczen oraz dokumentacja emisyjna kazdej serii
obligacji zabezpieczonych zapewniajg rowne pierwszenstwo wszystkich obligatariuszy uprawnionych z obligacji
zabezpieczonych w zaspokojeniu ich wierzytelnosci. W ten sposdb, umownie zmieniono pierwszenstwo
zastawow rejestrowych wynikajgce z momentu powstania tych ograniczonych praw rzeczowych. Istnieje ryzyko,
ze to umowne pierwszenstwo zostanie zakwestionowane przez sad. W takim wypadku, zaspokojenie
wierzytelnosci z Obligacji Zabezpieczonych z przedmiotu zastawu na Zbiorze lub na Rachunku Bankowym moze
nastgpi¢ z zachowaniem pierwszenstwa wynikajgcego z kolejnosci wpiséw zastawdw do rejestru zastawow.
Oznacza to, ze w sytuacji wielosci zastawow rejestrowych na Zbiorze lub na Rachunku Bankowym oraz
wymagalnosci wierzytelnos$ci obligatariuszy uprawnionych z réznych serii obligacji zabezpieczonych tymi
zastawami rejestrowymi, prawa Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych, dla ktérych
zabezpieczenia zastaw rejestrowy zostat ustanowiony pdiniej nie mogg byé realizowane do momentu
zaspokojenia roszczen obligatariuszy uprawnionych z obligacji zabezpieczonych wyemitowanych przez Emitenta,
dla ktorych zabezpieczenia zastaw rejestrowy zostat ustanowiony wczesniej. W konsekwencji, istnieje ryzyko
braku catkowitego zaspokojenia z przedmiotéw zastawu rejestrowego wszystkich wierzytelnosci z Obligacji
Zabezpieczonych.

Taka konstrukcja i wartos¢ zabezpieczen powoduje, ze nawet w sytuacji, w ktérej umowne pierwszenstwo
zastawdOw rejestrowych zostanie prawomocnie zakwestionowane, to prawdopodobne jest zaspokojenie
wierzytelnosci Obligatariuszy uprawnionych z réznych serii Obligacji Zabezpieczonych, dla ktérych zabezpieczenia
zostaty ustanowione w réznych datach, z samego tylko zabezpieczenia, z zastrzezeniem sytuacji wskazanych w
pkt 2.1. niniejszego Dokumentu Ofertowego. Wedtug wiedzy Emitenta, aktualnej na dzien zatwierdzenia
niniejszego Dokumentu Ofertowego, brak jest powszechnie dostepnych orzeczen sadowych, ktére zapadtyby w
podobnych sprawach. Szczegétowe informacje dotyczgce zabezpieczen zostaty przedstawione w rozdziale
Prospektu dotyczacym Minimalnego Zakresu Informacji w Odniesieniu do Zabezpieczenia.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, prawdopodobienstwo jego materializacji jako Srednie.

2.4. RYZYKO KONFLIKTU INTERESOW ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji zabezpieczonych z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu
interesdw. Administrator Zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji
Zabezpieczonych, bedgcymi wierzycielami Emitenta. Rdwnoczes$nie podstawg jego dziatan jest zlecenie udzielone
przez Emitenta, ktory optaca wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen. Nalezy wskazaé, ze interesy Emitenta
nie muszg byc¢ tozsame z interesami Obligatariuszy. Taka sytuacja rodzi ryzyko konfliktu intereséw Administratora
Zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu interesdw zostanie on rozstrzygniety na
niekorzy$¢ Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIESPEENIENIA WARUNKOW DOPUSZCZENIA LUB
WPROWADZENIA OBLIGACJI DO OBROTU NA CATALYST

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst
albo w alternatywnym systemie obrotu. Uchwata Zarzadu o emisji danej serii Obligacji okresla¢ bedzie rynek
notowan o wprowadzenie Obligacji na ktéry, ubiega¢ sie bedzie Spdtka. Informacja ta zostanie wskazana w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.
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Nie mozna wykluczy¢, ze po zakonczeniu przyjmowania zapiséw nie zostang spetnione odpowiednio warunki
dopuszczenia Obligacji na rynek regulowany lub wprowadzenia obligacji do obrotu w alternatywnym systemie.
Emitent zamierza podja¢ wszelkie dziatania niezbedne do tego, aby Obligacje zostaty, zgodnie z uchwata Zarzadu
o emisji danej serii Obligacji, dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst lub
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, w najkrétszym mozliwym terminie.
Niedopuszczenie lub niewprowadzenie Obligacji do zorganizowanego obrotu bedzie Przypadkiem Naruszenia, a
ponadto moze mieé negatywny wptyw na ptynnos¢, a w konsekwencji na warto$¢ Obligaciji.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $srednig, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

2.6. RYZYKO NIEPRZYDZIELENIA OBLIGACII

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz optfacenie
zapisu w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ceny emisyjnej. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija
jakikolwiek z wymaganych elementéw, powoduje niewaznos$¢ catego zapisu. Brak wptaty na Obligacje w
okreslonym terminie powoduje niewazno$é catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi
Obligacji.

Ponadto emisja Obligacji poszczegdlnej serii nie dojdzie do skutku w przypadku odstgpienia przez Emitenta od
Oferty danej serii Obligacji lub w przypadku, gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidtowo
subskrybowana i optacona wskazana w uchwale emisyjnej minimalna liczba Obligacji danej serii albo w
przypadku, gdy KDPW odmowi zarejestrowania danej serii Obligacji w KDPW. Zaistnienie ktéregokolwiek ze
wskazanych zdarzen moze spowodowac zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i utrate potencjalnych
korzysci przez Inwestordw, bowiem wpfacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez odsetek i
odszkodowan.

Dodatkowo zapisy na Obligacje danej serii moga podlegac¢ redukcji w przypadkach i na zasadach opisanych w
Dokumencie Ofertowym. Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okolicznosciach, jak przyktadowo duza redukcja
zapisOw i niewielki zapis na Obligacje danej serii, inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czesci Obligacji danej serii, na ktdre ztozyt zapis na skutek
redukcji zapisdw, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu lub niedojscia emisji danej serii Obligacji do skutku,
wptacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrdcona w sposdb okreslony w formularzu zapisu w ciggu 7 dni
bez odsetek lub odszkodowan.

Zapisy ztozone pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu bedg uznane przez Emitenta za niewazne.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

2.7. RYZYKO OBNIZENIA OCZEKIWANEJ REALNEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W OBLIGACJE

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii, w zaleznosci od decyzji Emitenta, bedzie state lub zmienne
oparte o odpowiednig stope bazowa. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od daty emisji danej
serii Obligacji do daty ich wykupu mogg nastgpi¢ znaczgce zmiany stopy bazowej Obligacji.

Stopg bazowa Obligacji moze by¢ stopa procentowa WIBOR, ktéra ustalana jest na fixingu i publikowana zgodnie
z ,Regulaminem Fixingu stawek referencyjnych WIBOR GPW Benchmark S.A.”, zgodnie z konwencjg odsetkowg
ACT/365 oraz z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku. GPW Benchmark S.A. jest administratorem stawek
referencyjnych WIBOR i podmiotem opracowujgcym te stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie 596/2014
(,Rozporzadzenie”) i na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego w oparciu o art. 34
Rozporzadzenia. W przypadku zmiany metodologii lub zasad obliczania stopy bazowej WIBOR, jak rowniez w
przypadku kiedy stopa bazowa WIBOR zostanie zastgpiona inng stopg bazowg (w okresie od daty emisji do daty
wykupu danej serii Obligacji o zmiennym oprocentowaniu), jej warto$¢ moze ulec zmianie, co w konsekwencji
wptynie na zmiane oprocentowania przedmiotowych Obligacji.

W zwigzku z wysokimi odczytami inflacji notowanymi przez polskg gospodarke oraz perspektywami utrzymania
wysokiego wzrostu cen w kolejnych okresach (zgodnie z projekcjg inflacji NBP z marca 2022 roku), w pazdzierniku
2021 roku NBP rozpoczat cykl podwyzek stép procentowych. Obecne oraz spodziewane zawirowania na rynkach
surowcéw powstate na skutek wybuchu wojny w Ukrainie oraz wprowadzanych sankcji gospodarczych dla Rosji i
Biatorusi, w szczegdlnosci na rynkach ropy naftowej, wegla kamiennego oraz pszenicy, najpewniej przetozg sie
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na dalsze wzrosty cen na catym swiecie, takze w Polsce, co bedzie uzasadnieniem dla kolejnych podwyzek stop
procentowych przez NBP. Nalezy oczekiwaé, ze stawki bazowe beda podazaé za stopami procentowymi, dlatego
tez w sytuacji ustalenia dla Obligacji zmiennego oprocentowania, rentowno$¢ nominalna papieréw dfuznych
Emitenta takze bedzie sie zwiekszac. Niemniej jednak w dtuzszej perspektywie czasowej, w sytuacji kiedy inflacja
ulegnie istotnemu zmniejszeniu (zgodnie z projekcjg inflacyjng NBP, inflacja w 2024 r. spadnie do poziomu 4,2%
w poréwnaniu do 9,0% rok wczesniej), a stopy procentowe zaczng by¢ obnizane, rentownos¢ nominalna Obligacji
takze ulegnie wtedy obnizeniu. Jednoczesnie nalezy zaznaczyé, iz jesli NBP bedzie dokonywat podwyzek/obnizek
stop procentowych w $lad za rosnaca/spadajaca inflacja, w przypadku zmiennego oprocentowania Obligacji,
realna stopa zwrotu w catym okresie inwestycji nie powinna znaczaco rézni¢ sie od realnej stopy zwrotu na
poczatku okresu inwestycji. Niemniej jednak, gdy zmiany stop procentowych nie beda odzwierciedlaty zmiany
stopy inflacji, wtedy faktyczna realna stopa zwrotu moze ulec zwiekszeniu/zmniejszeniu w stosunku do
szacowanej stopy zwrotu na dzien emisji Obligacji.

Jesli natomiast dla Obligacji zostanie ustalone state oprocentowanie, w razie dalszych podwyzek stop
procentowych, rentownos$¢ nominalna dtuznych papieréw Emitenta pozostanie na tym samym poziomie,
natomiast realna stopa zwrotu wraz ze wzrostem inflacji i podwyzkami stép procentowych bedzie sie obniza¢. W
sytuacji zmniejszania sie poziomu inflacji w okresie inwestycji w Obligacje, realna stopa zwrotu bedzie sie
zwiekszaé w poréwnaniu do realnej stopy zwrotu na poczatku okresu inwestycji.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niska, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako wysokie.

2.8. RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM ZMIAN STOP PROCENTOWYCH NA BIEZACA WARTOSC OBLIGACII O
STALYM OPROCENTOWANIU

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie state lub zmienne.
Wartos¢ Obligacji na rynku wtérnym moze ulegaé zmianie w zaleznosci od zmian rynkowych stép procentowych.
Podwyzszenie rynkowych stép procentowych moze wptywaé na obnizenie ceny Obligacji w obrocie wtérnym
ponizej wartosci nominalnej Obligacji.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskg, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako wysokie.

2.9. RYZYKO ODSTAPIENIA OD OFERTY LUB ZAWIESZENIA OFERTY

Spoétka, w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, moze podja¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od

przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii.

Od momentu rozpoczecia przyjmowania zapiséw do dnia przydziatu Obligacji danej serii, Spotka, w uzgodnieniu

z Firma Inwestycyjng, moze odstgpic od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii, przy czym takie odstgpienie

moze nastapic z powoddw, ktdre w ocenie Spotki sg powodami waznymi.

Za wazne powody uznane mogg zosta¢ w szczegdlnosci:

- nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére
mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte danej serii Obligacji
lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie),

- inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia moggce mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta
lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jego
dziatalnosci,

- istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych Emitenta,

- zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte danej serii Obligacji.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej

wiadomosci, w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy, tj. na stronach internetowych

Spotki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronach internetowych Firmy

Inwestycyjnej www.bdm.pl.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii postawione do dyspozycji Srodki
zostang zwrécone w sposob okreslony w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej
niz w terminie 7 dni roboczych po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji.

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta przez Spoétke,
w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw od inwestoréw.
Od momentu rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spdtka, w uzgodnieniu z
Firma Inwestycyjng, moze podjgé decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji tylko z
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powododw, ktére w ocenie Emitenta s3 powodami waznymi, uzasadniajagcymi odwotanie oferty. Decyzja w
przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ podjeta bez jednoczesnego wskazania nowych
terminéw Oferty danej serii Obligacji, ktdre moga zostaé ustalone w terminie pdzniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji danej serii zostanie podjeta przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisdow, informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa w ten sam sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt Podstawowy tj. na stronach
internetowych Spoétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej
Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl oraz w formie raportu biezgcego, w trybie przewidzianym w art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw, informacja
na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu po jego zatwierdzeniu przez KNF
(suplement ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposéb, w jaki zostanie opublikowany
Prospekt Podstawowy) oraz w formie raportu biezgcego, w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, wszystkie ztozone
zapisy pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktdre ztozyty zapisy, beda mogty uchyli¢ sie od skutkéw ztozonego
oswiadczenia woli w terminie trzech dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu
Podstawowego, w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii lub zawieszenie Oferty moze spowodowac czasowe
zamrozenie Srodkéw przeznaczonych przez inwestora na inwestycje w Obligacje.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niska, a prawdopodobieristwo jego materializacji jako Srednie.

2.10.RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACII

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowié, ze Emitentowi przystuguje prawo
wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wtasne zgdanie. Informacja, czy dla danej serii Obligacji
Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona zostanie w Ostatecznych
Warunkach Emisji. Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji moze dotyczy¢ zaréwno wszystkich
Obligacji danej serii, jak i tylko ich czesci. Zasady realizacji prawa Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji,
w tym ewentualna premia dla obligatariuszy za wczesniejszy wykup Obligacji, przedstawione zostang w
Ostatecznych Warunkach Emisji. Decyzje o ewentualnym wczes$niejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie
Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a inwestorzy nie bedg mogli uzyska¢ przychodéw z odsetek w
zatozonym horyzoncie inwestycyjnym. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji inwestor moze takze nie miec
mozliwosci zainwestowania srodkdw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktéry zapewnitby
mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem wczesniejszego
wykupu.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskg, a prawdopodobieristwo jego materializacji jako Srednie.
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SEKCJA Il
3. PODSTAWOWE INFORMACIE

3.1. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Podmioty zaangazowane w Oferte realizowang w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu

posiadania interesu w prawidfowym przygotowaniu lub realizacji Ill Programu lub jego czesci to:

- Zarzad Spotki i akcjonariusze - z uwagi na zamiar pozyskania Srodkéw na dalszy rozwdj Emitenta, sg
zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach Ill Publicznego Programu Emisji
Obligacji;

- Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — Firma Inwestycyjna - jest powigzana ze Spétka w zakresie
wynikajagcym z umowy na Swiadczenie na rzecz Spoétki ustug zwigzanych z przeprowadzeniem Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spétki do obrotu na rynku Catalyst. Wynagrodzenie
Firmy Inwestycyjnej jest czesciowo zalezne od wielkosci srodkow uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwigzku
z powyzszym Firma Inwestycyjna jest zainteresowana sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w
ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Dom Maklerski BDM S.A. moze w przysztosci zawiera¢ umowy, na podstawie ktorych swiadczy¢ bedzie ustugi
bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju transakcji ze Spotka
oraz jej podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej z tytutu Swiadczenia ww. ustug i
transakcji uwzglednia i bedzie w przysztosci uwzglednia¢ stawki rynkowe.

Dom Maklerski BDM S.A. na dzien Dokumentu Ofertowego nie posiada papieréw wartosciowych Spotki, za
wyjatkiem zmiennych pakietéw wyemitowanych przez Spétke i wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst,
obligacji posiadanych przez Dom Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan animatora rynku.

Dom Maklerski BDM S.A. moze, dziatajagc we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek, nabywac Obligacje
oferowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiadaé, zbywac lub rozporzadzaé
nimi w inny sposob. Firma Inwestycyjna bedzie przekazywac informacje o nabywaniu i zmianie stanu posiadania
Obligacji jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynika¢ z powszechnie
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa lub regulacji.

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Domem Maklerskim BDM S.A. a Spdtka nie wystepujg relacje o istotnym
znaczeniu dla Emisji lub Oferty.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta nie wystepuje konflikt intereséw zwigzany z realizacjg Oferty, ktérego strong
bytaby Firma Inwestycyjna.

Doradca Prawny - Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spétka komandytowo-akcyjna jest podmiotem
zaangazowanym w przygotowanie czesci Dokumentu Ofertowego i Swiadczacym ustugi doradcze zwigzane z Il
Publicznym Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest uzaleznione od
realizacji Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami
publicznymi Obligacji realizowanymi w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Doradcy Prawnemu powierzona zostata funkcja administratora zabezpieczenn Obligacji Zabezpieczonych, ktéry
wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu zabezpieczen we wiasnym imieniu, lecz na rachunek
obligatariuszy, co moze rodzi¢ konflikt intereséw pomiedzy dziataniem Doradcy Prawnego na rzecz Emitenta oraz
dziataniem na rachunek obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych w zakresie petnienia przez
Doradce Prawnego funkcji administratora zabezpieczen Obligacji Zabezpieczonych.

Na dzien Dokumentu Ofertowego pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepujg zadne
konflikty intereséw oraz Doradca Prawny nie posiada papieréw wartosciowych Spotki.

W trakcie realizacji lll Publicznego Programu Emisji Obligacji Firma Inwestycyjna i Doradca Prawny (z
zastrzezeniem petnienia przez Doradce Prawnego funkcji administratora zabezpieczen) dziatajg wytacznie na
rzecz Spoétki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych osdb.

3.2. POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY | SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent planuje, przy zatozeniu, ze zaoferowane i objete zostang wszystkie mozliwe do zaoferowania w ramach
lIl Publicznego Programu Emisji obligacje, w tym Obligacje Niezabezpieczone i Obligacje Zabezpieczone, ze
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wartos$¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie 150,00 min zt. Przy zatozeniu, ze wszystkie zaoferowane i objete
Obligacje beda miaty pigcioletni termin wykupu oraz przy uwzglednieniu zaktadanych kosztéw emisji, ktorych
poziom jest szacowany na 4,40 min zt, wptywy netto Emitenta z emisji Obligacji wyniosg ok. 145,60 min zi.

Na dziern sporzadzenia Dokumentu Ofertowego Emitent nie precyzuje sposobu wykorzystania wptywow z
poszczegdlnych emisji Obligacji.

Whplywy netto z emisji kazdej serii Obligacji, mogg zosta¢ przeznaczone w szczegdlnosci na: (i) refinansowanie
zadtuzenia kredytowego lub obligacyjnego Emitenta, (ii) pokrycie biezgcych kosztédw dziatalnosci operacyjnej
Emitenta, (iii) sfinansowanie zakupu i rozwoju infrastruktury informatycznej, (iv) akwizycje podmiotow
dziatajacych w branzy finansowej.

Niezaleznie od powyzszego, srodki z emisji Obligacji wszystkich serii nie bedg wykorzystywane na udzielanie
pozyczek osobom fizycznym lub innym podmiotom oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie nabywanie
portfeli wierzytelnosci przez Emitenta.

Szczegotowe przeznaczenie wptywow netto z poszczegdlnych emisji Obligacji zostanie wskazane w Ostatecznych
Warunkach Emisji dla danej serii Obligacji w pkt A.

Wskazany powyzej opis przeznaczenia wptywdéw z emisji Obligacji wraz z przedstawiong w Ostatecznych
Warunkach Emisji informacja o celach emisji Obligacji bedg stanowi¢ cel emisji w rozumieniu art. 32 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach.
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SEKCIA IV

4. INFORMACIE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU

4.1. OPIS RODZAJU | KLASY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY
PUBLICZNEJ LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego, w ramach Il Publicznego Programu Emisji w trybie ofert
publicznych oferowane bedg Obligacje Zabezpieczone, ktdrych tgczna wartos¢ nominalna wraz z Obligacjami
Niezabezpieczonymi bedzie wynosié nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionédw) ztotych.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu
Obligacji, ktorych tgczna warto$¢ nominalna wyniesie nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt
milionow) ztotych.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji oraz ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii podana
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed
rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Poszczegdlne serie Obligacji w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji emitowane bedg na podstawie
uchwat Zarzadu Spotki, zgodnie z Uchwatg Zarzgdu Spétki nr 1/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r. w sprawie |1l
Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach 1l Publicznego Programu Emisji
Obligacji zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, w terminie umozliwiajgcym inwestorom zapoznanie
sie z ich trescig, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji. Ostateczne Warunki Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji publikowane bedg na stronach internetowych Spétki www.pragmago.pl oraz
dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A. www.bdm.pl.
Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do poszczegdlnych serii Obligacji powinny
by¢ analizowane tacznie z informacjami zawartymi w Podsumowaniu, Dokumencie Ofertowym i Dokumencie
Rejestracyjnym tgcznie z wszelkimi suplementami.

Ostateczne Warunki Emisji wraz z Podsumowaniem, niniejszym Dokumentem Ofertowym i Dokumentem
Rejestracyjnym tgcznie z wszelkimi suplementami bedg stanowi¢ dla poszczegdlnych serii Obligacji warunki
emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Wzér Ostatecznych Warunkéow Emisji Danej Serii
Obligacji Zabezpieczonych stanowi Zatgcznik nr 6 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Liczba Obligacji oferowanych w ramach poszczegdlnych serii okreslana bedzie kazdorazowo Uchwatg Zarzadu w
sprawie emisji poszczegdlnych serii Obligacji i zostanie przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej
serii Obligacji w pkt B.

Obligacje nie bedg uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Obligacji nie bedzie ograniczone. Obligacje beda
oprocentowane. Obligacje Zabezpieczone oferowane na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego bedg
zabezpieczone.

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego kod ISIN Obligacji nie jest znany. Informacja o kodzie
ISIN danej serii Obligacji — jesli bedzie znana — zostanie podana przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt B.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY WARTOSCIOWE
Obligacje utworzone sg w oparciu o przepisy Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, Rozporzadzenia Prospektowego oraz Kodeksu Spétek Handlowych.
4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY TEZ NA OKAZICIELA ORAZ
CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE

Obligacje sq papierami na okaziciela. Obligacje emitowane sg jako zdematerializowane papiery warto$ciowe.
Obligacje podlegac¢ bedg zarejestrowaniu przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.
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Emitent moze powotac dla poszczegdlnych serii Obligacji agenta emisji odpowiedzialnego za rejestracje Obligacji
w KDPW w oparciu o art. 7a Ustawy o Obrocie, a informacja w tym zakresie zostanie przedstawiona w
Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt. B

Do powstawania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

4.4. CALKOWITA KWOTA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OFERCIE PUBLICZNEJ/DOPUSZCZONYCH DO
OBROTU. JEZELI KWOTA NIE JEST USTALONA, WSKAZANIE MAKSYMALNE) KWOTY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM OFERTY (JEZELI JEST DOSTEPNA) ORAZ OPIS
MECHANIZMU ORAZ TERMINU PODANIA DO WIADOMOSCI PUBLICZNEJ OSTATECZNEJ KWOTY
OFERTY

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego, w ramach Il Publicznego Programu Emisji w trybie ofert
publicznych oferowane bedg Obligacje Zabezpieczone, ktdrych tgczna warto$s¢ nominalna wraz z Obligacjami
Niezabezpieczonymi bedzie wynosi¢ nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionédw) ztotych.

Na podstawie Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego na rynku Catalyst na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu Obligacji,
ktérych taczna warto$¢ nominalna wyniesie nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piec¢dziesigt miliondéw)
ztotych.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji oraz ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii Obligacji
podana zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji udostepnionych do publicznej
wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

4.5. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).

4.6. WZGLEDNE UPRZYWILEJOWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W STRUKTURZE KAPITALU
EMITENTA W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI, W TYM ROWNIEZ — W STOSOWNYCH PRZYPADKACH
- INFORMACJE NA TEMAT STOPNIA PODPORZADKOWANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH |
POTENCJIALNEGO WPLYWU NA INWESTYCIE W PRZYPADKU RESTRUKTURYZACI |
UPORZADKOWANE)J LIKWIDACJI NA MOCY DYREKTYWY 2014/59/UE

Zobowigzania z tytutu Obligacji Zabezpieczonych oferowanych na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego
beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzgdkowane i zabezpieczone zobowigzania Spotki, ktore
sg rowne i nie bedg uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z
tytutu Obligacji Zabezpieczonych oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére beda uprzywilejowane na mocy
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Zobowigzania z tytutu Obligacji Zabezpieczonych oferowanych na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego
beda réwnorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych zobowigzan Spoétki,
z zastrzezeniem przywilejéw wynikajgcych z zabezpieczenia obligacji emitowanych przez Emitenta zastawem
rejestrowym.

4.7. OPIS PRAW ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, W TYM WSZELKICH OGRANICZEN TYCH
PRAW, ORAZ PROCEDURA WYKONYWANIA TYCH PRAW

4.7.1. INFORMACJE OGOLNE

W ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji oferowane bedg obligacje zwykte na okaziciela, w tym
Obligacje Zabezpieczone. tgczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 150.000.000
(stownie: sto pieédziesigt miliondw) ztotych.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji oraz ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii podana
zostanie w pkt B Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci
przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Obligacje emitowane w ramach Ill Publicznego Programu Emisji bedg uprawniaty wytgcznie do uzyskania
Swiadczen pienieznych: oprocentowania i kwoty wykupu (odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji) oraz
ewentualnie zaptaty premii z tytutu przedterminowego wykupu Obligacji. Swiadczenia pieniezne bedg wyptacane
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w walucie emitowanych Obligacji, tj. w ztotych polskich. Obligacje nie beda uprawniaty do zadnych swiadczen
niepienieznych.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji beda realizowane przez Emitenta za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., zgodnie z Regulaminem KDPW i
Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Uprawnionymi z tytutu Obligacji beda ci obligatariusze, ktorzy bedg posiadali Obligacje w dniu ustalenia prawa
do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji. Po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu obligacji
prawa z tej obligacji nie moga by¢ przenoszone (art. 8 ust. 4 Ustawy o Obligacjach). Jezeli Emitent nie spetni
Swiadczen z tytutu wykupu Obligacji w terminie wykupu wskazanym w pkt C Ostatecznych Warunkéw Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji, albo jezeli spetni je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z Obligacji zostaje
przywrdécona po uptywie tego terminu z zastrzezeniem, ze prawa z Obligacji nie mogg zostac przeniesione na
klienta detalicznego, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 8 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach).

Na date Dokumentu Ofertowego, Emitent podlega Gietdowym Obowigzkom Informacyjnym, jako emitent
obligacji wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym GPW. W przypadku, gdy obligacje Emitenta przestang
by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent bedzie wykonywat Obowigzek Publikacji Raportéw
Okresowych.

Srodki pieniezne niezbedne do wypetnienia zobowigzarn wynikajacych z éwiadczer z Obligacji beda pochodzity z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej Emitenta.
Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majatkiem.

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o S$wiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem 10 lat,
zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

4.7.2. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w uchwale Zarzgdu w sprawie
emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwatg Zarzgdu Spétki 1/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r. w
sprawie Il Publicznego Programu Emisji Obligacji okres zapadalnosci Obligacji nie bedzie dtuzszy niz 5 lat od daty
przydziatu danej serii. Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji podany zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt C.

Obligacje emitowane w ramach lll Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg by¢ obligacjami amortyzowanymi.
Zasady amortyzacji, w tym wysokos¢ poszczegdlnych rat wykupu stanowigcych cze$¢ wartosci nominalnej
Obligacji oraz terminy ich wykupu zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii
w pkt C.

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji nastgpi po cenie wykupu, réwnej wartosci nominalnej Obligacji w dniu wykupu. Wykup
dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedgcych Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do wykupu.

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji w dniu wykupu.
Podstawg okreslenia wysokosci Swiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papierow
wartosciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym
z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu. Datg ustalenia praw do wykupu
bedzie 6 (szdsty) dzien roboczy przed dniem wykupu, lub inny dzien ustalony zgodnie z regulacjami KDPW, ktory
zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji zgodnie z uchwatg Zarzagdu w sprawie emisji Obligacji dane;j
serii i przedstawiony w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C.

Jezeli Swiadczenia pieniezne z tytutu wykupu Obligacji bedg spetniane po terminie wykupu, ktéry zostanie
okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji zgodnie z uchwatg Zarzagdu w sprawie emisji Obligacji danej serii i
przedstawiony w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C, uprawnionych do tych swiadczen pienieznych ustala
sie kazdorazowo wedtug stanu na 2 (drugi) dzien roboczy po dniu, w ktérym kwota Swiadczenia zostata
przekazana Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych. Kwota podlega wyptacie w nastepnym dniu
roboczym po dniu ustalenia oséb uprawnionych do jej otrzymania (art. 8 ust. 6 i 7 Ustawy o Obligacjach).
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Emitent moze zaoferowac posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach Ill Publicznego Programu objecie
obligacji nowej emisji w ramach rolowania posiadanych Obligacji, tj. poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu
wykupu Obligacji danej serii na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Obligacjach. Ewentualna oferta objecia obligacji nowych emisji skierowana do posiadaczy podlegajacych
wykupowi Obligacji wyemitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji kazdorazowo
przeprowadzana bedzie w formie oferty publicznej. W takim przypadku, obligatariusz po zapoznaniu sie z
warunkami nowo oferowanych obligacji bedzie mégt podjgé decyzje o przyjeciu oferty objecia nowych obligacji.
Jesli obligatariusz ztozy deklaracje objecia obligacji oferowanych w ramach rolowania, naleznos¢ z tytutu wykupu
Obligacji podlegajgcych rolowaniu stanowi¢ bedzie optacenie zapisu na nowo oferowane obligacje. Szczegétowe
warunki oferty objecia obligacji, w tym zasady dystrybucji oraz mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu
wykupu na poczet ceny nabycia obligacji przekazane zostang do publicznej wiadomosci w terminie
umozliwiajgcym inwestorom podjecie decyzji.

Wykup Obligacji, a takze ich rolowanie, jezeli Emitent zdecyduje o zaoferowaniu obligacji nowych emisji
posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji, bedzie realizowane
zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje prawo
wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wtasne zgdanie. Informacja, czy dla danej serii Obligacji
Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu, przedstawiona zostanie w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt C. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie Zarzad
Emitenta wedtug wtasnego uznania. Stosowna uchwata Zarzgdu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji
oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji, ktéry zgodny bedzie
z Regulaminem KDPW i Szczeg6towymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczes$niejszego wykupu stanowigcej
wartos¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych, a niewyptaconych odsetek naliczanych od
pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wtgcznie z tym dniem.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okreslic wysokos¢ i sposéb ustalenia premii dla
obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem. Informacja o wysokosci i sposobie ustalenia premii dla
obligatariuszy za wczesniejszy wykup przedstawiona zostanie w pkt C Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji
danej serii.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji podlegajacych
wczesdniejszemu wykupowi powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do
dnia wczes$niejszego wykupu oraz powiekszong o ewentualng premie.

Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji na wtasne zadanie moze zosta¢ wykonane zaréwno w
odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii, jak i czesci Obligacji danej serii. Zasady realizacji
prawa Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji, w tym ewentualna premia oraz jego tryb, w przypadku
wczesniejszego wykupu dotyczgcego czesci Obligacji danej serii, przedstawione zostang w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt C.

Emitent moze nabywac Obligacje wtasne jedynie w celu ich umorzenia, przy czym nie moze ich nabywa¢ po
uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji, a takze jesli jest w zwtoce z realizacjg
zobowigzan z Obligacji.

Wczesniejsze serie obligacji wyemitowane przez Emitenta, przewidywaty prawo Emitenta do wczesniejszego
wykupu obligacji. Do dnia sporzgdzenia Dokumentu Ofertowego Emitent przedterminowo wykupit obligacje o
tacznej wartosci nominalnej 168 min ztotych.

Prawo Obligatariusza do zadania wczes$niejszego wykupu

Obligatariuszom przystuguje prawo zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu, w sytuacjach
wskazanych ponize;j.

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na zadanie Obligatariusza przed datg
wykupu, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji. Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskazg krdtszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy o
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Obligacjach). W przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawag nie posiada uprawnienn do ich emitowania (art. 74 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach).

Obowigzek spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji Emitenta,
chociazby termin wykupu jeszcze nie nastapit (art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu w przypadku naruszenia warunkow emisji Obligacji
Zabezpieczonych

Poza opisanymi powyzej ustawowymi przypadkami naruszenia, przypadek naruszenia warunkéw emisji Obligacji
Zabezpieczonych nastepuje w dowolnym momencie pomiedzy przydziatem danej serii Obligacji Zabezpieczonych
do dnia wykupu Obligacji Zabezpieczonych danej serii, w przypadku gdy zaistnieje ktérekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen (Przypadki Naruszenia):

1. Wskaznik Zadtuzenia Emitenta, na koniec ktéregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (stownie: czterysta
procent).

2. Kwota wymagalnych publiczno-prawnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub
Orzeczenia Sadu przekroczy 2% (dwa procent) przychoddow netto Emitenta za ubiegty rok obrotowy, ale
rownoczesnie nie bedzie mniejsza niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych.

3. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub Orzeczenia Sadu
przekroczy 10% (dziesie¢ procent) wartosci kapitatow wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw
wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit
nie mniej niz 30 dni.

4. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta z tytutu kredytu, pozyczki, dtuznych papieréw wartosciowych,
gwarancji, poreczenia, umowy leasingu lub innej podobnej umowy przekroczy 5% (piec¢ procent) wartosci
kapitatow wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan
braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit nie mniej niz 30 dni.

5. Emitent uzna na pisSmie swojg niewyptacalnos¢ lub Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta
lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcy uktadu
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

6. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania NPL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso S.A.)
lub podmiotdw powigzanych z NPL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso S.A.) , z wytgczeniem podmiotdw zaleznych
Emitenta.

7. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéw (z wytgczeniem podmiotéw
zaleznych Emitenta), jezeli warto$¢ gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub taczna
wartos¢ poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% kapitatu wtasnego
Emitenta.

Przewidziane w akapicie powyzej oraz w punkcie 6 powyzej ograniczenia w zakresie udzielania poreczen nie
dotyczg spétki Pragma Faktor Sp. z 0.0. lub innego podmiotu, z ktérym Emitent bedzie potgczony umowg
serwiserskg, tj. bedzie otrzymywat prowizje za zarzadzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.

8. Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Gietdowe Obowigzki Informacyjne i zostanie to stwierdzone
ostatecznga decyzja GPW, Decyzjg Administracyjng lub Orzeczeniem Sadu. Ponadto, gdy obligacje Emitenta
nie beda notowane na rynku regulowanym, Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Obowigzek
Publikacji Raportéw Okresowych.

9. Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst w terminie trzech
miesiecy od dnia przydziatu danej serii Obligacji.

10. Obligacje przestang by¢ przedmiotem obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst, z wyjgtkiem wykluczenia
w zwigzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

11. Emitent nie zwofa zgromadzenia obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia
Emitentowi odpowiedniego zgdania przez Obligatariusza lub zwota zgromadzenia obligatariuszy, ale okresli,
ze termin jego przeprowadzenia bedzie przypadat po uptywie dwdch miesiecy od dnia zwotania tego
zgromadzenia obligatariuszy.

12. Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana zobowigzanie do dokonania wptaty na rachunek
powierniczy wynikajgce z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub z umowy zastawu rejestrowego na
Rachunku Bankowym.
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13. Emitent nie przekaze raportu dotyczgcego stanu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po uptywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zabezpieczenn wezwania do przekazania
raportu.

14. Wartos¢ Zbioru po uptywie Okresu Przejsciowego nie osiggnie wartosci odpowiadajgcej co najmniej
wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, z wytgczeniem sytuacji okresowego spadku wartosci Zbioru w
przypadkach wskazanych w pkt 2.7.2. Minimalnego Zakresu Informacji w Odniesieniu do Zabezpieczenia.!

Ponizsze pojecia uzyte w opisie Przypadkédw Naruszenia oznaczaja:
1) Orzeczenie Sadu - prawomocne lub wykonalne orzeczenie sadu powszechnego lub arbitrazowego;
2) Decyzja Administracyjna - ostateczng lub wykonalng decyzja administracyjng wydang przez organ
administracji publiczne;j.

Wartos¢ kapitatéw wtasnych, przychoddéw i zobowigzan Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Wartos¢ skonsolidowanych kapitatow wtasnych grupy kapitatowej Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia w formie raportu biezgcego. W sytuacji, gdy Emitent przestanie podlega¢ Gietdowym Obowigzkom
Informacyjnym, Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystgpieniu
Przypadku Naruszenia w formie publikacji na stronie internetowej Emitenta, w terminie 7 dni od dnia powziecia
przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia, chyba, ze w tym terminie Przypadek Naruszenia
przestanie trwac.

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek z wymienionych wyzej Przypadkéw Naruszenia kazdy
Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, wytgcznie w terminie 180 dni od
przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia. Jezeli
wystgpi Przypadek Naruszenia, o ktérego wystgpieniu Emitent nie przekaze informacji do publicznej wiadomosci,
powyzsze ograniczenie terminu zgtoszenia zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji nie obowigzuje.

Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o nalezne
oprocentowanie, naliczcone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz zgdajgcy wczesniejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezgce do niego
Obligacje stajg sie wymagalne i sg ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno byé ztozone w formie pisemnej pod rygorem niewaznoéci oraz
powinno wskazywac¢ w szczegdlnosci liczbe Obligacji przystugujgcych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji,
objetych zgdaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac przypadek naruszenia, w oparciu o
ktéry Zadanie Wczedniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania Wcze$niejszego Wykupu sktadanego przez
Obligatariusza powinno zosta¢ dotgczone Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego
wykupu, z adnotacja o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczeéniejszego Wykupu. Obligatariusz powinien doreczy¢ Zgdanie Wczesniejszego Wykupu ztozone
Emitentowi takze podmiotowi prowadzgcemu rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane s3
nalezace do niego Obligacje.

Obligatariusz powinien réwniez wykonac¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwiagzku z Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wiasciwych
regulacji KDPW lub GPW. Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze
Administratora Zabezpieczen, doreczajgc mu poswiadczony za zgodno$¢ odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi. Wczesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywac sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzgcych rachunki papieréw wartosSciowych, na ktérych zapisane bedg Obligacje, zgodnie z Regulaminem

1 Niniejszy Przypadek Naruszenia ma moc obowiqzujgcq poczqwszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii P
wyemitowanych przez Emitenta. Wchodzi w Zycie automatycznie (bez koniecznosci sktadania jakichkolwiek oswiadczeri przez
Emitenta lub obligatariuszy).
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KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi regulacjami wewngtrznymi KDPW
oraz GPW i przepisami prawa.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Woczesniejsze serie obligacji wyemitowane przez Emitenta (za wyjatkiem obligacji Emitenta serii N, ktdre zostaty
wykupione 23 kwietnia 2021 r.), nie posiadaty opcji wczesniejszego wykupu na zadanie obligatariusza lub
obligatariuszy, przewidywaty jednak prawo obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu w przypadku
zaistnienia wskazanych w warunkach emisji danej serii obligacji przypadkéw naruszenia. Do dnia sporzadzenia
Dokumentu Ofertowego obligatariusze nie ztozyli zadan wczesniejszego wykupu obligacji.

4.7.3. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w datach ptatnosci odsetek,
okreslonych oddzielnie dla kazdej serii Obligacji zgodnie z uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii
i przedstawionych w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt D.

Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji. Pierwszy okres
odsetkowy dla Obligacji kazdej serii rozpoczynat sie bedzie od daty wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt D i konczyt w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego. Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w
kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu odsetkowego i konczy odpowiednio po uptywie
trzech, szesciu lub dwunastu miesiecy.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty
Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci swiadczenia do dnia zaptaty tego
Swiadczenia, w wysokosci wynikajacej z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 21 pazdziernika 2021 roku
w sprawie wysokosci odsetek ustawowych albo aktu prawnego, ktory zastgpi to obwieszczenie (art. 359 § 4
Kodeksu cywilnego).

Czas trwania okresdw odsetkowych dla poszczegdlnych serii zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii
Obligacji w uchwale Zarzagdu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt D.

Spetnienie przez Emitenta Swiadczenia z tytutu odsetek nastepowaé bedzie w datach ptatnosci odsetek.
Spetnienie Swiadczenia odbywac sie bedzie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do
obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci odsetek.

Odsetki dla jednej Obligacji obliczane bedg z doktadnoscig do 1 (stownie: jednego) grosza.

Terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek i daty ptatnosci odsetek zostang ustalone zgodnie z uchwatg Zarzadu
w sprawie emisji Obligacji danej serii i zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt D. Datg
ustalenia praw do odsetek bedzie 6 (szdsty) Dziern Roboczy przed datg wyptaty odsetek lub inny dzien ustalony
zgodnie z regulacjami KDPW.

Daty ptatnosci odsetek bedg ustalone zgodnie z uchwatg Zarzgdu w sprawie emisji Obligacji danej serii i zostang
przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt D.

Jezeli data ptatnosci odsetek przypadnie w dniu nie bedgcym Dniem Roboczym, taky datg bedzie kolejny Dzien
Roboczy.

Podstawg okresdlenia wysokosci sSwiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym,
z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen.

Emitent od 2011 roku jest emitentem obligacji, w tym obligacji notowanych na rynku Catalyst. Emitent
terminowo wypetniat swoje zobowigzania z dotychczas wyemitowanych obligacji, w szczegdlnosci terminowo
wyptacat kupon odsetkowy od obligacji.

4.7.4. SWIADCZENIA NIEPIENIEZNE
Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne Swiadczenia niepieniezne na rzecz Obligatariuszy. Obligacje uprawniajg
wytacznie do swiadczen pienieznych.

4.7.5. ZABEZPIECZENIE OBLIGACII

Obligacje Zabezpieczone oferowane na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego w ramach Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji bedg obligacjami zabezpieczonymi.
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Woczesniejsze serie obligacji wyemitowane przez Emitenta, za wyjatkiem obligacji Emitenta serii P1, ktére zostaty
objete przez pracownikéw Emitenta, byty obligacjami zabezpieczonymi.

Informacje o ustanowionych zabezpieczeniach dla dotychczas wyemitowanych przez Emitenta obligacji, zostaty
przedstawione w pkt 13.1.2. oraz 13.1.3. Dokumentu Rejestracyjnego.

Szczegotowe informacje o zabezpieczeniach Obligacji Zabezpieczonych zostaty przedstawione w Dokumencie
Ofertowym w pkt Minimalny zakres informacji w Odniesieniu do zabezpieczenia.

4.8. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA | ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Oprocentowanie Obligacji zostanie okreslone oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale Zarzagdu w sprawie
emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji. Oprocentowanie moze zostaé
ustalone jako state lub jako zmienne w oparciu o stope bazowa. Informacja o nominalnej stopie procentowej
zostanie przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt E.

Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej przedawniaja sie z uptywem 10 lat od
dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wyptaty kuponu lub daty wykupu.

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania statego dla danej serii Obligacji,
wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = Wn x P X

365
kupon — odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego
W, — wartos¢ nominalna Obligacji
P — stopa procentowa, ktorej wysokos¢ zostanie ustalona przez Zarzqd w Uchwale w sprawie emisji Obligacji

danej serii i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii Obligacji,
wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym y

kupon = (stopa bazowa + M) X

365
kupon — odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego
M — marza, ktdrej wysokos¢ zostanie ustalona przez Zarzqd w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii i
przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji
stopa — stopa bazowa stuzqca jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji;
bazowa
W, — wartos¢ nominalna Obligacji

Oprocentowanie zmienne ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowa.

Do stopy bazowej dodawana bedzie marza w wysokosci ustalonej przez Zarzagd w Uchwale w sprawie emisji
Obligacji danej serii, ktéra zostanie przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt E.W przypadku gdy
poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy 375%, Marza zostanie podwyzszona o 50 punktow bazowych
w skali roku (Marza Podwyzszona).

Podwyzszona Marza bedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych
przypadajgcych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta
przekroczyt lub utrzymat sie powyzej poziomu 375%. Marza Podwyzszona nie bedzie podstawa do ustalania stopy
procentowej dla Okreséw Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym
poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta nie przekroczyt (lub byt réwny) poziomu 375%.

Niezaleznie od zastosowania Marzy Podwyzszonej, jezeli poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy
poziom 400%, Inwestorzy beda uprawnieni do zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji (Przypadek
Naruszenia, zgodnie z punktem 4.7.2).

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii Obligacji,
stopa procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposob:
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(b)

(c)

(d)

Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rdwna sumie stopy bazowej i marzy.

Stopa bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg
ustalenia stopy bazowej bedzie dzien przypadajgcy na 4 (cztery) dni robocze przed pierwszym dniem
okresu odsetkowego, w ktérym obowigzywac ma stopa procentowa danego kuponu odsetkowego, lub
inny dzien ustalony zgodnie z rekomendowanym przez GPW standardem dla obligacji korporacyjnych.
Stopa bazowa bedzie stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) odpowiednio dla trzy-
(WIBOR3M), szescio- (WIBOR6M), lub dwunasto- (WIBOR12M) miesiecznych depozytédw ztotowych.
Stopa WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktdrej banki sg gotowe udziela¢ pozyczek w ztotych innym
bankom na warszawskim rynku miedzybankowym. Informacje o wartosciach Stopy Bazowej WIBOR
mozna uzyskaé na stronie internetowej GPW Benchmark S.A.: /www(.]gpwbenchmark][.]pl.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego GPW Benchmark S.A. jest administratorem stawek
referencyjnych  WIBOR i podmiotem opracowujgcym te stawki referencyjne w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksdow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie 596/2014 (,Rozporzadzenie”) i na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzadzenia.

Stawki WIBOR ustalone na fixingu zgodnie z ,,Regulaminem Fixingu stawek referencyjnych WIBID i
WIBOR” i publikowane s3 w danym dniu roboczym przez GPW Benchmark S.A. lub w serwisach
dystrybutoréw informacji autoryzowanych przez GPW Benchmark S.A. w tym samym dniu w ciggu
pierwszych pieciu minut po ustaleniu fixingu z podaniem liczby uczestnikdw fixingu, ktérych kwotowania
zostaty wykorzystanie do kalkulacji stawek WIBOR na dany termin.

Stawki Depozytéw przekazane przez uczestnikdw fixingu podczas fixingu, jak réwniez stawki
referencyjne WIBOR s3 podawane zgodnie z konwencjg odsetkowg ACT/365 (faktyczna ilo$¢ dni/365)
oraz z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.

W przypadku gdy stopa bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia zmiennej stopy procentowej
przyjmuje sie, ze stopa bazowa wynosi zero.

W przypadku, gdy stopa bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami (w tym,
w szczegdlnosci, w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR), gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR
lub gdy nastgpi Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR, stopa bazowa zostanie ustalona jako
Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) w sposdb opisany
ponizej:

jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji WIBOR, gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy nastgpi Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR, Wskaznik
Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla
ustalenia Stopy Bazowej od daty ustalenia stopy procentowej, w ktéorym WIBOR bedzie ponownie
dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

A.  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

B. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast
WIBOR Narodowy Bank Polski;

C. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast
WIBOR administrator WIBOR;

D. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR organizacja branzowa, ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy
Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR;

E. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR zastosowat w rozliczanych
przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo

F. Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.
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vi.

vii.

Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie powyzej, w kolejnosci od punktu (A) do (F).
Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do daty ustalenia stopy
procentowej wiacznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze
Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

A. Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika

Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemng, zerowa, jak réwniez

by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie

dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika Alternatywnego;

C. jezelizastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej mowa w punkcie
(d) ii. E. powyzej, stosuje sie Korekte takg jak zastosowat Kontrahent Centralny;

D. jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktédrych mowa w punktach od
(d) ii. A. do (d) ii. D. powyzej:

I Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte - stosuje sie takg Korekte;
I Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac Korekty - nie stosuje sie Korekty;

E. jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w punktach od
(d) ii. A. do (d) ii. D. powyzej Podmiot Wyznaczajgcy nie odnidst sie do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metodg, o ktérej mowa w punkcie (d) ii. F. powyzej:

I Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
Il Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;
Il. mediana réznic jest ustalana:

e za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy
nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktdrym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito
Ogtoszenie Korica Publikacji) albo dniem w ktérym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR albo
dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢
reprezentatywny; oraz

e bioragc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany zaréwno
WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

w

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego w zwigzku z Ogtoszeniem Korica Publikacji, Brakiem
Zezwolenia WIBOR lub Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR jest przeprowadzana tylko
raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych
dniach ustalenia stopy procentowej).

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub na jego zlecenie przez
wybrany profesjonalny podmiot. Emitent opublikuje w formie suplementu do Prospektu
Podstawowego lub raportu biezgcego, wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu)
Korekte i metode obliczania Korekty lub opinie Podmiotu Wyznaczajgcego, ze Korekta nie jest
wymagana.

W przypadku gdy, zgodnie z pkt. (d) i., Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR, postanowienia
pkt. (d) dotyczagce WIBOR stosuje sie odpowiednio do Wskaznika Alternatywnego zastepujgcego
WIBOR, skorygowanego o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie).

Ponizsze pojecia uzyte w opisie ustalania stopy bazowej oznaczaja:

Brak Zezwolenia WIBOR - oznacza sytuacje, w ktérej administrator WIBOR nie otrzymat lub zostato mu cofniete
lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga
stosowaé WIBOR.
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Kontrahent Centralny - oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem ktérego sa
rozliczane transakcje, ktére wykorzystujg WIBOR i zabezpieczajg ryzyko jego zmian.

Korekta - oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktdre jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu
do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wtasciwego dla niego rynku bazowego
lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg WIBOR miat mierzyé i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej
reprezentatywnosci.

Ogtoszenie Konca Publikacji WIBOR - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego o$wiadczenia,
ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostat wyznaczony
nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

Podmiot Wyznaczajacy - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR
lub organizacje branzowg, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktora
zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR.

Wskaznik Alternatywny - oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie ww. zasadami, ktdry zastepuje
WIBOR.

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji, informacje o stopie bazowe]j o dotychczasowych i
przysztych wartosciach stopy bazowej oraz o jej zmiennosci zostang zamieszczone w Ostatecznych Warunkach
Oferty danej serii Obligacji w pkt E.

Wysokos¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem matematycznym do dwdch miejsc po przecinku.

Nie przewiduje sie agenta dokonujgcego wyceny Obligacji. Emitent Obligacji zobowigzany bedzie do
przekazywania GPW tabel odsetkowych, zgodnie z regulacjami obowigzujacymi na rynku Catalyst, na ktédrym
notowane bedg Obligacje. Za poprawnos$¢ danych zawartych w tabelach odsetkowych odpowiadaé¢ bedzie
Emitent.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek bedg realizowane przez Emitenta za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych lub
rachunki zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji s3 w dniu ustalenia praw
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub ktérzy sg uprawnieni z Obligacji zapisanych na rachunkach
zbiorczych.

Dni rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek bedg ustalone zgodnie z uchwatg Zarzagdu w
sprawie emisji Obligacji danej serii i zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt D.

Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

4.9. TERMIN ZAPADALNOSCI

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w uchwale Zarzagdu w sprawie
emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwatg Zarzgdu Spétki nr 1/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r. w
sprawie ustalenia Il Publicznego Programu Emisji Obligacji okres zapadalnosci nie bedzie dtuzszy niz 5 lat od dnia
przydziatu danej serii Obligacji. Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji podany zostanie w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt C.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu

Uchwata Zarzagdu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje prawo
wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na jego wtasne zadanie. Informacja, czy dla danej serii
Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona zostanie w
Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C.
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Decyzje o ewentualnym wczesdniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego
uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia
podmiotédw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, ktory zgodny bedzie z Regulaminem KDPW
i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej
wartos¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do
dnia wczesniejszego wykupu wiacznie z tym dniem.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okresli¢ wysokos¢ i sposéb ustalenia premii dla
obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem. Informacja o wysokosci i sposobie ustalenia premii dla
obligatariuszy za wczedniejszy wykup przedstawiona zostanie w pkt C Ostatecznych Warunkdéw Emisji Obligacji
danej serii.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji podlegajacych
wczesniejszemu wykupowi powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do
dnia wczesniejszego wykupu oraz powiekszong o ewentualng premie.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zostaé wykonane zaréwno w odniesieniu do
wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. W przypadku wczesniejszego
wykupu dotyczgcego czesci Obligacji danej serii w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C zostang przedstawione
dodatkowe informacje dotyczace realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji.

Prawo Obligatariusza do zadania wczesniejszego wykupu

Obligatariuszom przystuguje prawo zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed data wykupu, w sytuacjach
wskazanych ponizej.

Obowigzek spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na zadanie Obligatariusza przed datg
wykupu, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan wynikajacych
z Obligacji. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskazg krétszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach). W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawa nie posiada uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach).

Obowigzek spetnienia sSwiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji Emitenta,
chociazby termin wykupu jeszcze nie nastgpit (art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu w przypadku naruszenia warunkow emisji Obligacji
Zabezpieczonych

Poza opisanymi powyzej ustawowymi przypadkami naruszenia, przypadek naruszenia warunkéw emisji Obligacji
Zabezpieczonych nastepuje w dowolnym momencie pomiedzy przydziatem danej serii Obligacji Zabezpieczonych
do dnia wykupu Obligacji Zabezpieczonych danej serii, w przypadku gdy zaistnieje ktdérekolwiek ze zdarzen
okreslonych jako Przypadki Naruszenia i przedstawionych w pkt. 4.7.2 w podpunkcie Prawo Obligatariusza do
zadania wczesniejszego wykupu w przypadku naruszenia warunkéw emisji Obligacji Zabezpieczonych.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z Przypadkdédw Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zgdac
od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, wytacznie w terminie 180 dni od przekazania do publicznej
wiadomosci przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia. Jezeli wystgpi Przypadek Naruszenia,
o ktorego wystgpieniu Emitent nie przekaze informacji do publicznej wiadomosci, powyzsze ograniczenie terminu
zgtoszenia zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji nie obowigzuje.

Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o naleine
oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz zagdajgcy wczesniejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezgce do niego
Obligacje stajg sie wymagalne i sg ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.
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Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno byé ztozone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywaé¢ w szczegdlnosci liczbe Obligacji przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji,
objetych zgdaniem Wczeséniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywaé przypadek naruszenia, w oparciu o
ktéry Zadanie Wczesniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania Wcze$niejszego Wykupu sktadanego przez
Obligatariusza powinno zosta¢ dofgczone swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzgcy
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego
wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczeéniejszego Wykupu. Obligatariusz powinien doreczyé Zadanie Wczesniejszego Wykupu ztozone
Emitentowi takze podmiotowi prowadzgcemu rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane s3
nalezgce do niego Obligacje.

Obligatariusz powinien réwniez wykona¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwigzku z Zadaniem Wczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wtasciwych
regulacji KDPW lub GPW. Obligatariusz powinien zawiadomié¢ o Zadaniu Wczesniejszego Wykupu takze
Administratora Zabezpieczen, doreczajgc mu poswiadczony za zgodnos$é odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi. Wczesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywac sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane beda Obligacje, zgodnie z Regulaminem
KDPW oraz Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW
oraz GPW i przepisami prawa.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Obligacje emitowane w ramach lll Publicznego Programu Emisji Obligacji moga by¢ obligacjami amortyzowanymi.
W przypadku, gdy Emitent podejmie decyzje o emisji w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji obligacji
amortyzowanych, informacja w tym zakresie zostanie zawarta w uchwale Zarzgdu Emitenta w sprawie emisji
Obligacji danej serii. Szczegétowe warunki amortyzacji zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji
Obligacji danej serii w pkt C.

4.10.POZIOM RENTOWNOSCI

4.10.1.WSKAZANIE POZIOMU RENTOWNOSCI

Poziom rentownosci Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt E.

4.10.2.0PIS METODY OBLICZANIA RENTOWNOSCI

Pierwszym dniem naliczania oprocentowania od Obligacji bedzie dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt D. Ostatnim dniem naliczania oprocentowania bedzie ostatni dzien ostatniego okresu odsetkowego.

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym.

Roczng rentownos¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

R, = 0 100 %
n= X )

n

gdzie:
r,- rentownos¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku

W, — wartos¢ nominalna obligacji

Rentownos¢ biezaca obligacji, czyli stosunek wartosci odsetek naleznych za okres jednego roku do aktualnej ceny rynkowej
obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

b= 0 100 %
th= 7px 0

gdzie:
rb — rentownos¢ biezgca
O — odsetki nalezne za okres jednego roku
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CR — cena rynkowa obligacji

Wartosc obligacji stanowi suma zdyskontowanych strumieni przychoddw pienieznych otrzymywanych w przysztosci z tytutu
posiadania obligacji. Sg to kupony odsetkowe oraz kwota uzyskana z tytutu wykupu obligacji, czyli wartos¢ nominalna
obligacji. Stopa dyskonta jest srednia rentownos¢ w okresie do wykupu obligacji (YTM).

Znajac wielkosci przysztych wyptat odsetek, wartos¢ obligacji mozna przedstawi¢ wzorem:

0, 0, 0,+W,

Wo= gyt Tarvn? T @r v

gdzie:

WO — wartos¢ obligacji

04, O3 On — wielkosci strumieni odsetkowych

A — zdyskontowane strumienie odsetkowe w kolejnych okresach

Ww — wartos¢ wykupu obligacji (zazwyczaj jest to wartos¢ nominalna)
YTM — stopa zwrotu w terminie do wykupu

n — liczba okreséw odsetkowych.

4.11. SPOSOB REPREZENTACJI POSIADACZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE
NIEUDZIAtOWYM

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

4.11.1.ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent zadecydowat o ustanowieniu Zgromadzenia Obligatariuszy dla kazdej serii Obligacji emitowanych w
ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji. Informacja o powotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy dla danej
serii Obligacji zostanie zawarta w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii w pkt L.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ zmiany postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji
Obligacji (art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach), czyli:
1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci Swiadczern wynikajgcych z obligacji, w tym warunkéw
wyptaty oprocentowania,
2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania Swiadczen wynikajgcych z obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen,
3) zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne,
4) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji,
5) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez zgromadzenie obligatariuszy
oraz wszystkich innych postanowien warunkéw emisji Obligacji danej serii.

Obligatariusze bedg mogli uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o
Obligacjach.

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach, chyba ze Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji
emitowanych w ramach Ill Programu Emisji Obligacji bedg zawiera¢ odmienne postanowienia.

Ponizej przedstawiono kluczowe zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady
podejmowania uchwat, zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent: (1) w przypadkach okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji,
przy czym w tym przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy moze zadaé kazdy z Obligatariuszy, (2) na
whniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 j skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obligacjach, (3) z wtasnej inicjatywy.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy ztozyé Emitentowi na piémie lub w postaci elektronicznej
wraz z uzasadnieniem. Jezeli w terminie 14 dni od ztozenia zgdania Emitent nie zwota Zgromadzenia
Obligatariuszy, sad rejestrowy moze upowazni¢ Obligatariuszy, wystepujacych z tym zgdaniem, do zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie, opublikowane na stronie internetowej Emitenta co
najmniej na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy. Ogtoszenie powinno wskazywac¢ co najmniej
informacje o dacie, godzinie, miejscu i porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu
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ztozenia Swiadectwa oraz informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu i wykonywania gtosu przy
wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej, chyba ze Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji nie
dopuszczaja takiej mozliwosci.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w siedzibie Emitenta, w miejscowosci bedgacej siedzibg podmiotu
prowadzgcego rynek regulowany, jesli Obligacje zostang dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym albo
w miejscowosci bedacej siedzibg podmiotu organizujgcego alternatywny system obrotu, jesli Obligacje zostang
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, albo w innym miejscu na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji. Jesli Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji nie beda
stanowi¢ inaczej, udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. Uprawnieni do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy sg Obligatariusze, pod
warunkiem ztozenia u Emitenta $wiadectwa depozytowego na 7 dni przed wyznaczonym terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy i nieodebrania $wiadectwa przed jego zakonczeniem. Liste uprawnionych
Obligatariuszy Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczeciem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusze mogg przegladad liste oraz zgdac przekazania odpisu tej listy, a takze
dokumentdéw dotyczacych spraw objetych porzgdkiem obrad.

Obligatariusz moze uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika, z ograniczeniami podmiotowymi wynikajgcymi z art. 57 Ustawy o Obligacjach. Udzielenie i
odwotanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Petnomocnikiem Obligatariusza
nie moze by¢ cztonek organdéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek organdw podmiotu sprawujgcego
kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzagdu Emitenta, wyznaczony przez niego przedstawiciel, albo
Obligatariusz wyznaczony przez sad rejestrowy. Sposréd uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy wybiera sie
przewodniczgcego do prowadzenia obrad. Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sie liste
obecnosci. Przewodniczacy podpisuje liste obecnosci uczestnikdéw Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra pozostaje
do wgladu podczas trwania obrad. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10
nominalnej wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu, lista moze zosta¢ sprawdzona przez wybrang
w tym celu komisje.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej Obligacji, o ile Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji nie przewidujg
surowszych warunkow. Zgromadzenie Obligatariuszy moze réwniez podjgé uchwate pomimo braku formalnego
zwoftania, jezeli skorygowana tgczna wartos¢ nominalna Obligacji jest na nim reprezentowana, a nikt z obecnych
nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego jego odbycia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Za zgoda
wszystkich obecnych Obligatariuszy, Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami, ktérych tgczna
dtugosc¢ nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad. Kazda Obligacja
daje prawo do jednego gtosu. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy mogg dotyczy¢ w szczegdlnosci: (1)
wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczern wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania, (2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni,
wedtug ktorych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen, (3) zasad przeliczania wartosci $wiadczenia
niepienieznego na $wiadczenie pieniezne, (4) wysokosci, formy lub warunkow zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji, (5) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy (,Postanowienia Kwalifikowane”). Uchwaty w sprawie zmiany Postanowien Kwalifikowanych
zapadajg wiekszoscig 3/4 gtosow, a uchwaty te po dopuszczeniu Obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu oraz uchwaty w sprawie obnizenia wartosci nominalnej
Obligacji jednogtosnie. Pozostate uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Emitent w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji moze ustanowi¢ surowsze warunki podejmowania uchwat.

Zmiana Ostatecznych Warunkéw Emisji danej serii Obligacji w sposdb okreslony w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent poprzez publikacje oSwiadczenia na
stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, przy czym brak
publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest
protokot, ktéry Emitent publikuje na swojej stronie internetowe;j.

Na warunkach okreslonych w art. 70 — 71 Ustawy o Obligacjach, Obligatariuszom przystuguje prawo do
wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra razgco narusza interesy
Obligatariuszy lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami oraz powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
sprzecznej z ustawa.
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4.12.PODSTAWA PRAWNA EMISIJI OBLIGACII

Podstawe prawna Il Publicznego Programu Emisji Obligacji stanowi Uchwata Zarzgdu Emitenta nr 1/28.01.2022
z dnia 28 stycznia 2022 r. w sprawie Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Emitent oswiadcza, ze wszystkie czynnosci wewnetrzne i zewnetrzne Emitenta dokonane w celu ustalenia Il
Publicznego Program Emisji Obligacji zostaty przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta oraz
powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa w szczegdlnosci, Kodeksem Spoétek Handlowych, Ustawg o
Obligacjach i Ustawg o Ofercie Publicznej.

Rada Nadzorcza uchwatg nr 1/28.01.2022, ktdra weszta w zycie dnia 2 lutego 2022 r. wyrazita zgode na ustalenie
Il Publicznego Programu Emisji Obligacji. Statut Emitenta przewiduje kompetencje Rady Nadzorczej Emitenta do
wyrazenia zgody na m.in. zacigganie przez Spoétke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
budzecie zobowigzan z emisji obligacji o wartosci przekraczajacej 1.000.000 ztotych (par. 12 ust. 7 lit. n Statutu)
oraz na ustanowienie nieprzewidzianego w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie obcigzenia na
majgtku Spatki, jezeli wartos¢ przedmiotu obcigzenia przekracza 500.000 ztotych (par. 12 ust. 7 lit. p Statutu).
Emisja poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji zostanie
przeprowadzona za zgoda Rady Nadzorczej udzielong w formie uchwaty, zgodnie z § 12 ust. 7 lit. n oraz lit p
Statutu Emitenta.

Tre$¢ uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r.:

,2Uchwata nr 1/28.01.2022 Zarzadu PragmaGO S.A.
z siedzibg w Katowicach
z dnia 28 stycznia 2022 roku
w sprawie Il Publicznego Programu Emisji Obligacji

Na podstawie art. 2 pkt. 1) lit. a) i art. 4 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz art. 368 § 1 KSH,
Zarzad PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach (,Spétka”, ,Emitent”) dziatajagc w trybie art. 371 § 32 KSH
postanawia, co nastepuje:

1. Ustala sie trzeci publiczny program emisji obligacji przez Spotke (,,11l Publiczny Program Emisji Obligacji”),
w ramach ktérego Spo6tka moze emitowacd obligacje (,,Obligacje”) w trybie ofert publicznych, w rozumieniu
art. 2 pkt d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,
realizowanych w odstepie nie dtuiszym niz dwanascie miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu
podstawowego, przy czym:

1) w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg zosta¢ wyemitowane Obligacje o
tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 150.000.000 (sto piecdziesigt milionéw) ztotych;

2) jednoczesnie Spdtka moze emitowac jedna lub wiecej serii Obligacji;

3) Obligacje beda obligacjami kuponowymi na okaziciela;

4)  wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane, a
niniejsza Uchwata stanowi upowaznienie dla Zarzgdu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje
Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.;

5) szczegdtowe warunki emisji kazdej serii Obligacji, w tym cena emisyjna Obligacji, zawarte bedg w
prospekcie podstawowym i ostatecznych warunkach emisji kazdej serii Obligacji;

6) poszczegdlne serie Obligacji mogg miec zréznicowane szczegdtowe warunki emisji, w tym zasady
dotyczace oprocentowania i jego wysokosci;

7)  wramach lll Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg zosta¢ wyemitowane Obligacje, ktore
bedg obligacjami zabezpieczonymi albo obligacjami niezabezpieczonymi;

8) Obligacje zostang dopuszczone i wprowadzone do zorganizowanego obrotu na rynku Catalyst, na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

9) emisje Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaty Zarzadu, ktéra ustali w
szczegolnosci:

a) czy Obligacje danej serii sg obligacjami zabezpieczonymi, czy niezabezpieczonymi;
b) jednostkowa oraz tgczng wartos¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii;
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c)  wysokos¢ oprocentowania, ktére moze by¢ state lub zmienne, ustalone np. w oparciu o
stope WIBOR lub inng stope procentowa, ktéra moze zastgpi¢ powyzszg stope procentowa
dla depozytéw denominowanych w ztotych;

d) czas wykupu dla poszczegdlnych serii Obligacji, nie dtuzszy jednak niz 5 lat od daty przydziatu
poszczegolnych serii Obligacji;

e) ewentualne prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji, w przypadku
poszczegblnych serii Obligacji;

f)  wysokos¢ ewentualnej premii ptatnej przy wczesniejszym wykupie Obligacji poszczegdlnych
serii;

g) czy Obligacje danej serii bedg podlega¢ amortyzacji;

h)  okresy odsetkowe dla poszczegdlnych serii Obligacji;

i) upowaznienie do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do zorganizowanego obrotu
na rynku Catalyst na wybranym dla dane;j serii Obligacji rynku tj. na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu.

2. Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.”

Tre$¢ uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/28.01.2022, ktdra weszta w zycie dnia 2 lutego 2022 r.

,2Uchwata nr 1/28.01.2022 Rady Nadzorczej
PragmaGO Spoétka Akcyjna
podjeta w trybie obiegowym

1. Dziatajac na podstawie art. 382 § 1 kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza wyraza zgode na ustalenie
przez Zarzad Spotki trzeciego publicznego programu emisji obligacji (,Ill Publiczny Program Emisji
Obligacji”), w brzmieniu okreslonym uchwatg Zarzadu Spétki nr 1/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r.

2. Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.”

Podstawy prawne emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji
Obligacji beda stanowity odpowiednie uchwaty emisyjne podejmowane przez Zarzad Emitenta. Uchwata Zarzadu
Emitenta o emisji Obligacji danej serii bedzie wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii
Obligaciji.

Emisje poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji zostang
przeprowadzone za zgodg Rady Nadzorczej udzielong w formie uchwaty, zgodnie z § 12 ust. 7 lit. n oraz lit p
Statutu Emitenta. Uchwata Rady Nadzorczej w sprawie emisji Obligacji danej serii bedzie wskazana w
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii Obligacji.

4.13.PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII

Daty emisji Obligacji poszczegdlnych serii emitowanych w ramach Il Programu okreslane zostang kazdorazowo
Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawione w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt G.

4.14.0PIS WSZYSTKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH ZBYWALNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zasadg jest, ze Obligatariusz moze Obligacje swobodnie zbywa¢. Zbywalno$¢ emitowanych przez Emitenta
Obligacji nie jest ograniczona.

Zbywalnos$¢ Obligacji bedzie z przyczyn niezaleznych od Emitenta, a zwigzanych z regulacjami rynku
kapitatowego, faktycznie ograniczona w okresie miedzy nabyciem Obligacji przez Obligatariusza, a ich pierwszym
notowaniem.

4.14.1.0GRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBLIGACJACH

Po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu obligacji prawa z tej obligacji nie mogg by¢
przenoszone. Jezeli emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w warunkach emisji Swiadczen z tytutu wykupu
obligacji albo spetnit je tylko w czesci, mozliwosé przenoszenia praw z obligacji zostaje przywrdcona po uptywie
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tego terminu. Prawa z obligacji nie mogg zosta¢ przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 8 ust. 4 — ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Emitent moze nabywac wtasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywac¢ wtasnych
obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z obligacji, okreslonego w Ostatecznych
Warunkach Emisji. Emitent bedgcy w zwtoce z realizacjg zobowigzan z obligacji nie moze nabywac witasnych
obligacji (art. 76 ust. 3 Ustawy o Obligacjach).

4.14.2.0GRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ
ROZPORZADZENIA MAR

Obligacje beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu. Obligacje
bedy zdematerializowanymi papierami wartosciowymi. W konsekwencji, obréot Obligacjami bedzie musiat
odbywac sie za posrednictwem firmy inwestycyjnej (art. 31 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi).

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzadcze, w mysl definicji wskazanej w
art. 3 ust. 1 pkt. 25) Rozporzadzenia MAR, nie mogg dokonywac zadnych transakcji na swoéj rachunek ani na
rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentow dtuznych emitenta,
lub instrumentow pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentow finansowych, przez okres 30 dni
kalendarzowych przed ogtoszeniem s$rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego.

Osoby petnigce obowigzki zarzagdcze w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 25) Rozporzadzenia MAR oraz osoby blisko z
nimi zwigzane, w rozumieniu definicji zawartej w art. 3 ust. 1 pkt. 26) Rozporzadzenia MAR, powiadamiajg
emitenta oraz Komisje Nadzoru Finansowego o kazdej transakcji zawieranej na ich witasny rachunek w
odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentéw finansowych (art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR). Powyzszy obowigzek ma
zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta faczna kwota 5 000 EUR w trakcie jednego
roku kalendarzowego. Prog 5000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich
transakcji, o ktorych mowa powyzej (art. 19 ust. 8 Rozporzadzenia MAR).

4.15.INFORMACIJA O OPODATKOWANIU OBLIGACII

4.15.1.0STRZEZENIE O TYM, ZE PRZEPISY PRAWA PODATKOWEGO PANSTWA CZtONKOWSKIEGO
INWESTORA | PANSTWA CZLONKOWSKIEGO KRAJU ZALOZENIA EMITENTA MOGA MIEC WPLYW NA
DOCHODY UZYSKIWANE Z TYTULU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Przepisy prawa podatkowego panistwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia
Emitenta mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych.

Ponizszy opis ma charakter wprowadzajacy i zostat sporzadzony w oparciu o stan prawny obowigzujgcy w chwili
zatwierdzenia Prospektu Podstawowego. Poniisze stwierdzenia majg charakter ogdlny i z tego powodu
podejmowanie decyzji inwestycyjnej w indywidualnych sprawach powinno by¢ poprzedzone konsultacjg z
doradcg podatkowym.

4.15.2.INFORMACJA O OPODATKOWANIU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, W PRZYPADKU GDY
PROPONOWANA INWESTYCJA PODLEGA SYSTEMOWI PODATKOWEMU SPECYFICZNEMU DLA TEGO
RODZAJU INWESTYCJI

ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA ZA POBOR PODATKU

Podmiotami odpowiedzialnymi za pobdr podatku w przypadku dochodéw (przychoddw) uzyskanych z odsetek i
dyskonta od obligacji przez osoby fizyczne, krajowe osoby prawne (rezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 1
U.p.d.o.p.) oraz przez zagraniczne osoby prawne (nierezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 2 U.p.d.o.p.) sg podmioty
prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a
wypftata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotdéw (art. 41 ust. 4d U.p.d.o.f.
oraz art. 26 ust. 2c U.p.d.o.p.).

Ptatnicy nie sg jednak zobowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie wykupu
nie krétszym niz rok i jednoczesnie dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
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alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z Rzeczpospolity
Polskg umowy podwdjnego opodatkowania, ktdrej przepisy okreslajg zasady opodatkowania dochoddéw z
dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych (art. 41 ust. 24 U.p.d.o.f. oraz art. 26 ust. 1aa U.p.d.o.p.).
Niepobranie podatku w takim przypadku nastepuje pod warunkiem ztozenia przez emitenta do naczelnika urzedu
skarbowego wiasciwego wedtug siedzib podatnika lub dla ptatnika, ktéry jest zagraniczng osobg prawng,
naczelnika urzedu skarbowego wtasciwego w sprawach opodatkowania osdb zagranicznych, zgodnie z art. 28b
ust. 15 U.p.d.o.p. lub 44f ust. 15 U.p.d.o.f., oswiadczenia, ze emitent dochowat nalezytej starannosci w
poinformowaniu podmiotédw z nim powigzanych w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p. lub w rozumieniu
art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f., o warunkach zwolnienia, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 50c U.p.d.o.p. lub w
art. 21 ust. 1 pkt 130c U.p.d.o.f. w stosunku do tych podmiotéw powigzanych. Regulacja ta dotyczy wyptat
dochodoéw z odsetek lub dyskonta od obligacji na rzecz nierezydentéw podatkowych Rzeczpospolitej Polskiej.

PODATEK DOCHODOWY OD OSOB FIZYCZNYCH

OPODATKOWANIE ODSETEK | DYSKONTA OD OBLIGACII

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 U.p.d.o.f. od uzyskanych dochodéw (przychoddéw) z odsetek i dyskonta od obligacji
pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy. Dochodu (przychodu) z odsetek i dyskonta od obligacji nie
taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 U.p.d.o.f. (art. 30a ust. 7 U.p.d.o.f.).
Zryczattowany podatek dochodowy wg stawki 19% pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania
przychoddw (art. 30a ust. 6 U.p.d.o.f.).

Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji lub podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych dla podatnika, jezeli wyptata nastepuje za posrednictwem tego podmiotu, a dodatkowo
dochody (przychody) w postaci odsetek zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z
papierami wartosciowymi zapisanymi na tym rachunku. W sytuacji wyptaty ww. swiadczen przez podmioty
prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych, w tym rachunki zbiorcze, obowigzki ptatnika cigzy¢ beda takze
na podmiotach niebedacych polskimi rezydentami podatkowymi w takim zakresie, w jakim prowadzg dziatalnos¢
gospodarczg przez potozony na terenie RP zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

W przypadku jezeli tgczna wartos¢ wyptat (Swiadczen) lub kwot postawionych do dyspozycji tego samego
podatnika z tytutéw okreslonych w art. 29 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a U.p.d.o.f. (w tym z tytutu odsetek czy
dywidend) przekroczy w roku podatkowym kwote 2.000.000,00 zt, ptatnik obowigzany bedzie pobraé
zryczattowany podatek dochodowy, stosujgc stawki podatku okreslone w art. 29 ust. 1 i art. 30a ust. 1 U.p.d.o.f.
od nadwyzki ponad kwote 2.000.000,00 zt, z pominieciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw
niepodbierania podatku, wynikajacych z przepisdw szczegdélnych lub uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. Przepisu tego nie stosuje sie, jezeli ptatnik podatku ztozy oswiadczenie o tresci wskazanej w art.
41 ust. 15 U.p.d.o.f., z ktérego wynikac bedzie m.in., ze posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa
podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z
przepisow szczegdlnych lub umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20. dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym
pobrano ten podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy
wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca
prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby (art. 42 ust. 1 U.p.d.o.f.).

W terminie do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy zobowigzani sg przesta¢ do
urzedu skarbowego wtasciwego dla ptatnika roczne deklaracje wedtug ustalonego wzoru, za$ podatnikom
imienne informacje o wysokosci uzyskanego dochodu sporzgdzone wg. ustalonego wzoru.

Jezeli podatek nie zostanie pobrany, podatnik zobowigzany jest do samodzielnego rozliczenia podatku poprzez
wykazanie naleznego podatku dochodowego w zeznaniu rocznym, sktadanym do korica kwietnia roku
nastepujgcego po roku podatkowym (art. 45 ust. 3b U.p.d.o.f).

Pewne odrebnosci w zakresie rozliczania przez ptatnika podatku od przychoddéw z tytutu odsetek lub dyskonta
dotyczg przychoddw przekazywanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych
na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$é nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W przypadku dokonywania wyptat w tym trybie ptatnik pobiera
podatek wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci dochoddw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz
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wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Ptatnik taki nie jest nadto
zobowigzany do przekazania podatnikom imiennych informacji o wysokosci uzyskanego dochodu.

Powyzej opisane zasady opodatkowania nie majg zastosowania w przypadku kiedy osoba fizyczna uzyskuje
przychody z odsetek od obligacji lub dyskonta od obligacji w ramach dziatalnosci gospodarczej. Wowczas
przychody takie powinny by¢ traktowane jako przychody z dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane na zasadach
wtasciwych dla opodatkowania przychoddw z tego zrodta.

OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY OBLIGACII

Zgodnie z art. 30b ust. 1 U.p.d.o.f. od dochoddw uzyskanych z odptatnego zbycia obligacji, za wyjgtkiem sytuacji
gdy nastepuje ono w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego
dochodu. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu
odpfatnego zbycia obligacji a kosztami uzyskania przychodu okreslonymi w ustawie. Przychdd z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych powstaje w momencie przeniesienia na nabywce witasnosci papieréw
wartosciowych (art. 17 ust. 1 ab pkt 1) U.p.d.o.f.) i powinien odpowiadac wartosci rynkowej zbywanych obligacji.
Koszty uzyskania przychoddéw stanowig natomiast wydatki poniesione na nabycie lub objecie tych papieréow
wartosciowych i aktywujg sie one jako koszt uzyskania przychodu w momencie osiggniecia odpowiadajacych im
przychoddéw z umowy sprzedazy obligacji.

Dochoddw z odptatnego zbycia obligacji nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w
art. 27 oraz art. 30c U.p.d.o.f. (art. 30b ust. 5 U.p.d.o.f.).

W przypadku dochoddéw z odptatnego zbycia obligacji nie wystepuje funkcja ptatnika. Nabywca obligacji nie jest
zatem zobowigzany do obliczenia podatku, pobrania podatku i jego wptaty na rachunek organu podatkowego.
Zaznaczy¢ jednak trzeba, ze osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej sg obowigzane przesta¢ podatnikowi
oraz urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania
podatnika, imienng informacje o wysokosci dochodu z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych, sporzagdzong
wedtug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 3 U.p.d.o.f.)

Zgodnie z art. 30b ust. 6 pkt 1 U.p.d.o.f. osoba fizyczna obowigzana jest samodzielnie do wykazania dochodu i
obliczenia naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 U.p.d.o.f.

W przypadku gdy odptatne zbycie obligacji nastepuje w ramach wykonywania dziatalnosci gospodarczej osoba
fizyczna obowigzana jest w ciggu roku wptacac zaliczki miesieczne na podatek dochodowy z dziatalnosci
gospodarczej oraz wykazac dochody ze zbycia obligacji w odpowiednim zeznaniu rocznym.

PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH
OPODATKOWANIE ODSETEK | DYSKONTA OD OBLIGACII

Przychody z tytutu otrzymanych odsetek (dyskonta) z obligacji uzyskiwane przez podatnikéw podatku
dochodowego od osdb prawnych podlegajg u tych podmiotéw opodatkowaniu w ramach zrédta przychodow
jakim sg zyski kapitatowe (art. 7b ust. 1 pkt. 6 lit. b) U.p.d.o.p. Przychoddw z zyskéw kapitatowych nie taczy sie z
przychodami osigganymi przez podatnika z innych Zrédet przychodéw, w konsekwencji zatem przychody te
podlegajg opodatkowaniu wytgcznie w ramach zrédta przychoddw, jakim sg zyski kapitatowe.

Podatek od dochoddw osiaggnietych przez podatnikdw podatku dochodowego od oséb prawnych z zyskéw
kapitatowych wynosi 19% podstawy opodatkowania (art. 19 ust. 1 pkt. 1 U.p.d.o.p.).

Podatek z tego tytutu podatnik zobowigzany jest rozliczy¢ samodzielnie w zeznaniu podatkowym, ktére powinno
zostac¢ ztozone do konca trzeciego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym uzyskano
przychody z odsetek (dyskonta) z papieréw wartosciowych. W tym samym terminie podatnik jest zobowigzany
zaptaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY OBLIGACII

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) U.p.d.o.p. dochdd uzyskany przez podatnika podatku dochodowego od osdb
prawnych w wyniku odptatnego zbycia obligacji opodatkowany jest wedtug stawki 19% i stanowi przychdd ze
zrédta: zyski kapitatowe.

Dochéd z odptatnego zbycia obligacji nie taczy sie z dochodami osigganymi przez podatnika z innych Zrodet
przychoddw i podlega on opodatkowaniu w ramach zrddta przychoddéw, jakim sg zyski kapitatowe. Podatek od
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dochodoéw osiaggnietych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Przychdd z odptatnego zbycia obligacji powinien odpowiada¢ wartosci rynkowej zbywanych obligacji. Koszty
uzyskania przychoddw stanowig natomiast wydatki poniesione na nabycie lub objecie tych papierow
wartosciowych i aktywujg sie one jako koszty uzyskania przychodu w momencie osiggniecia odpowiadajacych im
przychoddéw z umowy sprzedazy obligacji.

Podatek z tego tytutu podatnik zobowigzany jest rozliczy¢ samodzielnie (bez zadnego udziatu ptatnika) w zeznaniu
podatkowym, ktére powinno zosta¢ ztozone do kornca trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku
podatkowym, w ktérym uzyskano przychody ze sprzedazy papierdw wartosciowych w postaci obligacji. W tym
samym terminie podatnik jest zobowigzany zapfaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

PODATEK DOCHODOWY ZAGRANICZNYCH OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH

Osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, oraz podatnicy
podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychoddw) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).

Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie m.in.: przychody z a)
papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentdéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich
wynikajgcych; oraz m.in. b) przychody z tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji,
wyptacanych lub potragcanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania swiadczenia.

Generalnie zasady opodatkowania przychoddéw z odsetek (dyskonta) czy przychodéw z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych (w tym obligacji) przedstawione powyzej w odniesieniu do podatnikdéw — oséb
fizycznych - objetych nieograniczonym obowigzkiem podatkowym na terenie RP majg zastosowanie takze do
podatnikow objetych ograniczonym obowigzkiem podatkowym. Zaznaczy¢ jednak trzeba, ze zgodnie z art. 30a
ust. 2 oraz 30b ust. 3 U.p.d.o.f. zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji.

Zgodnie jednak z trescig art. 21 ust. 1 pkt 130c) U.p.d.o.f., dochody osiggniete przez podatnika — osobe fizyczng,
ktora nie ma na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania i tym samym podlega ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu w rozumieniu art. 3 ust. 2a U.p.d.o.f., z odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie
wykupu nie kréotszym niz rok i jednoczesnie dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych
do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedgcego strong zawartej z Rzeczgpospolitg
Polska umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérej przepisy okreslajg zasady opodatkowania
dochodéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych s3 wolne od podatku, chyba ze na moment
osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p. lub w
rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f. z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio lub posrednio,
tacznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych przepiséw wiecej niz 10% wartosci nominalnej tych
obligacji.

W zakresie podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1) w zw. z art. 22a
U.p.d.o.p. z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska, podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu,
podlegaja podatkowi dochodowemu od przychodu uzyskanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu
odsetek (dyskonta) od obligacji w wysokosci 20 % przychodu. Przy spetnieniu wymogdw z art. 21 ust. 3 U.p.d.o.p.
mozliwe jest zwolnienie od podatku dochodowego odsetek wyptacanych na rzecz spétek powigzanych z
emitentem obligacji.

Zastosowanie przez ptatnika stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku przez ptatnika zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem
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udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika waznym
certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Niezaleznie od powyzszego zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 50c) U.p.d.o.p. dochody osiggniete przez podatnika, ktéry
nie ma na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 U.p.d.o.p.), z odsetek lub
dyskonta od obligacji o terminie wykupu nie krétszym niz rok i jednoczesnie dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strong
zawartej z Rzeczgpospolita Polskg umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktdrej przepisy okreslaja
zasady opodatkowania dochoddw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych sa wolne od podatku, chyba
Zze na moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4
U.p.d.o.p. lub w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f. zemitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio
lub posrednio, tgcznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych przepiséw wiecej niz 10% wartosci
nominalnej tych obligacji.

Z art. 26 ust. 1 U.p.d.o.p. wynika, ze osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz
osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami, ktére dokonuja wyptat naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21
ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego
te naleznosci facznie kwoty 2 000 000 zt na rzecz tego samego podatnika, s3 obowigzane jako ptatnicy pobierac
w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen
przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1le U.p.d.o.p. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji.

Jezeli natomiast taczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust.
1 U.p.d.o.p. przekracza kwote 2 000 000 zt osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami s obowigzane jako ptatnicy pobra¢, w dniu dokonania
wypftaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat wedtug stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1 lub
art. 22 ust. 1 od nadwyzki ponad kwote 2 000 000 zt, w szczegdlnosci bez mozliwosci niepobrania podatku na
podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub
stawek wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Przepisu tego
nie stosuje sie, jezeli ptatnik podatku ztozy oswiadczenie o tresci wskazanej w art. 26 ust. 7a U.p.d.o.p., z ktérego
wynikac bedzie m.in., ze posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania
stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania.

W przypadkach wskazanych w art. 26 ust. 2g U.p.d.o.p. mozliwe jest zastosowanie zwolnienia z tytutu wyptaty
odsetek na rzecz podmiotu powigzanego kapitatowo z emitentem pod warunkiem jednakze uzyskania opinii o
stosowaniu zwolnienia.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 U.p.d.o.p. ptatnicy tj. podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych lub
rachunki zbiorcze - przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wtasciwego urzedu skarbowego
w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, z jednoczesnym
przekazaniem podatnikowi oraz wtasciwemu organowi podatkowemu informacji o dokonanych wyptatach i
pobranym podatku sporzadzong wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 1m U.p.d.o.p. w przypadku gdy osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami dokonujg wyptat naleznosci z tytutu
wymienionego w art. 7b ust. 1 pkt 6 U.p.d.o.p. na rzecz podmiotu majgcego siedzibe lub zarzad na terytorium
lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na podstawie art. 11j ust. 2 U.p.d.o.p. (kraje, terytoria
stosujace szkodliwg konkurencje podatkowg) sg obowigzane do poboru zryczattowanego podatku dochodowego
w wysokosci 19% kwoty dokonanej wyptaty.

Natomiast w przypadku wyptaty dochodéw (przychodéw) z tytutu odsetek (dyskonta), przekazanych na rzecz
podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé
nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 20% od facznej wartosci dochodéw
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku
zbiorczego (art. 26 ust. 2a U.p.d.o.p.).
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PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a U.p.c.c. podatkowi podlega sprzedaz praw majatkowych, w tym praw
majatkowych inkorporowanych w obligacjach, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych przynajmniej jedna ze stron
umowy jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub tez jest z tego podatku zwolniona. Art. 9 pkt 9 lit.
a-d U.p.c.c. zwalnia jednakze od podatku sprzedaz obligacji firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
inwestycyjnym, sprzedaz dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych, sprzedaz dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego oraz sprzedaz dokonywang poza
obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty
nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

W sytuacjach niewskazanych powyzej sprzedaz obligacji podlegaé bedzie podatkowi w wysokosci 1%.

PODATEK OD SPADKOW | DAROWIZN

Zgodnie z art. 1 ust. 1 U.p.s.d., podatkowi od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne praw
majgtkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem dziedziczenia, zapisu zwyktego,
dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny, polecenia darczyncy,
zasiedzenia, nieodptatnego zniesienia wspdtwiasnosci, zachowku (jezeli uprawniony nie uzyskat go w postaci
uczynionej przez spadkodawce darowizny lub w drodze dziedziczenia albo w postaci zapisu) oraz nieodptatne;j:
renty, uzytkowania oraz stuzebnosci, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych w dniu nabycia ani nabywca, ani tez
spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podatkowi podlega rowniez nabycie praw do wktadu oszczednosciowego
na podstawie dyspozycji wktadem na wypadek smierci oraz nabycie jednostek uczestnictwa na podstawie
dyspozycji uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego na wypadek jego Smierci (art. 1 ust. 2 U.p.s.d.).

Przepisy Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn przewidujg system zwolnien od podatku oraz okreslajg
wysokos¢ podatku w zaleznosci od stosunku faczacego spadkodawce ze spadkobiercg oraz darczyncy z
obdarowanym. Stawki podatku majg charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20% podstawy opodatkowania,
w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca.

ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej, ptatnik, ktéry nie obliczyt, wadliwie obliczyt, nie pobrat od podatnika
podatku lub nie wptacit go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany
lub podatek pobrany a niewptacony. Okreslonej powyzej zasady nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach organ podatkowy wydaje
decyzje o odpowiedzialnosci podatnika (art. 30 § 5 Ordynacji podatkowej). Odpowiedzialno$¢ podatnika mozna
orzec w decyzji okreslajgcej wysokos¢ zobowigzania podatkowego. Odpowiedzialnosci ptatnika nie mozna jednak
wytaczy¢ ani ograniczy¢ na podstawie art. 30 § 5 Ordynacji podatkowej jezeli wystgpita ktérakolwiek z
okolicznosci wymienionych w art. 30 § 5a pkt 1)-6) Ordynacji podatkowej, tj. ptatnik i podatnik byli podmiotami
powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f. lub art. 11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p.; ptatnik lub podatnik
byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujgcym w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt
3 U.p.d.o.f. lub art. 24a ust. 3 pkt 3 U.p.d.o.p.; ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowa,
miejscem rejestracji, siedzibg lub majgcym zarzad w kraju lub na terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje
podatkowg w zakresie podatku dochodowego od 0sdb fizycznych oraz podatku dochodowego od 0séb prawnych;
ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem rejestracji, siedzibg lub majgcym zarzad
w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta ratyfikowanej umowy miedzynarodowej,
w szczegblnosci umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy
miedzynarodowej - stanowigcej podstawe do uzyskania od organéw podatkowych tego panstwa informacji
podatkowych; ptatnik lub podatnik byt zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, lub byt w
relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub trustu lub
innego podmiotu lub tytutu o charakterze powierniczym; lub jezeli niewykonanie przez ptatnika obowigzku
nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest
mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktdéry posiada co
najmniej 10% udziatéw w kapitale lub co najmniej 10% praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub
zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach.
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4.16.TOZSAMOSC | DANE KONTAKTOWE OFERUJACEGO PAPIERY WARTOSCIOWE LUB OSOBY
WNIOSKUJACEJ O DOPUSZCZENIE DO OBROTU, JEZELI OFERUJACYM PAPIERY WARTOSCIOWE LUB
OSOBA WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NIE JEST EMITENT, W TYM IDENTYFIKATOR
PODMIOTU PRAWNEGO (,,LEI”), W PRZYPADKU GDY OFERUJACY MA 0SOBOWOSC PRAWNA

Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzgdzenia 2017/1129.
Emitent jest podmiotem, ktéry oferuje Obligacje i wnosi o dopuszczenie Obligacji do zorganizowanego obrotu na
rynku Catalyst na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

SEKCIAV

5. WARUNKI OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Szczego6towe informacje o warunkach ofert poszczegdlnych serii Obligacji bedg uzupetnione w Ostatecznych
Warunkach Emisji dla danej serii Obligacji.

5.1. WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIALtANIA WYMAGANE
PRZY SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. WARUNKI OFERTY

Na podstawie Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego na rynku Catalyst na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu Obligacji,
ktérych faczna wartos¢ nominalna wyniesie nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionow)
ztotych.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji oraz ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii podana
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed
rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Poszczegdlne serie Obligacji, w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji emitowane beda na podstawie
Uchwat Zarzadu Spoétki, zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 1/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r. w sprawie
Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach 1l Publicznego Programu Emisji
Obligacji bedg przekazywane do KNF i zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Obligacji. Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji publikowane beda na
stronie internetowej Spotki www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej
Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Obligacje kazdej serii oferowane bedg z zachowaniem z przepisdw prawa, w tym w szczegélnosci Ustawy o
Obligacjach, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, a takze Ustawy o Ofercie oraz Rozporzadzenia
Prospektowego.

Inwestorzy przed ztozeniem zapisu na Obligacje oferowane w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji
powinni zapoznac sie i przeanalizowaé wszystkie informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji danej
serii, Podsumowaniu, Dokumencie Ofertowym oraz Dokumencie Rejestracyjnym, facznie z dokumentami
wigczonymi przez odniesienie, z wszelkimi suplementami. Informacje te tgcznie stanowig warunki emisji danej
serii Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Wz6r Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji Zabezpieczonych stanowi Zatgcznik nr 6 do Dokumentu
Ofertowego.

Firma Inwestycyjna:

Dom Maklerski BDM S.A.
ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko-Biata

Firma Inwestycyjna moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne.
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Dom Maklerski BDM posredniczac w Ofercie Obligacji bedzie przestrzega¢ i stosowaé sie do postanowien
przepisdw prawa dotyczacych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci wtasciwych
przepisdw wynikajgcych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéow finansowych oraz
zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, w szczegdlnosci Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych a takze do zalecer KNF zamieszczonych w ,,Komunikacie KNF w sprawie
oferowania obligacji” z dnia 29 maja 2018 r.

Zgodnie z wymogami przepisdw prawa, o ktédrych mowa powyzej:

- Dom Maklerski BDM dokonuje oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéow oferowanych
swoim klientom. Dokonujac takiej oceny, Dom Maklerski BDM bierze pod uwage indywidualng sytuacje
klientéw, ich wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym;

- na podstawie informacji o kliencie Dom Maklerski BDM dokonuje przypisania klientowi wtasciwej dla
niego grupy docelowej;

- jesliw stosunku do danego klienta Obligacje znajdg sie poza grupa docelowa, do ktdrej zostat przypisany,
pracownicy Dom Maklerski BDM nie bedg oferowa¢ mu nabycia Obligacji.

- w przypadku gdy Obligacje znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta, oferowanie
obligacji temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji w ktérej nabycie lub objecie nastgpi
wytacznie z inicjatywy klienta.

Podmioty przyjmujace zapisy na Obligacje beda zobowigzane do spetniania wymogoéw w zakresie zarzadzania
produktami inwestycyjnymi okreslonymi w (a) MIFID II; (b) art. 9 i 10 Dyrektywy 2017/593; oraz (c) Ustawie o
Obrocie i aktach wykonawczych (dalej tagcznie Wymogi w zakresie zarzgdzania produktami MiFID Il). Obligacje
emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg by¢ aktywnie oferowane do nastepujgcych
grup inwestoréw: (a) Uprawnionych Kontrahentéw nabywajgcych Obligacje bezposrednio lub za posrednictwem
podmiotédw swiadczacych ustugi w zakresie zarzgdzania portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, (b) Klientéw Profesjonalnych nabywajgcych obligacje bezposrednio lub za
posrednictwem podmiotéw Swiadczacych ustugi w zakresie zarzadzania portfelami w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, (c) Klientéw Detalicznych, bedgcych klientami podmiotow
przyjmujgcych zapisy co do ktérych podmioty te dokonaty oceny wiedzy lub doswiadczenia klienta w zakresie
inwestowania na rynku finansowym i uznaty, ze inwestycja w Obligacje jest dla danego Klienta Detalicznego
odpowiednia, a takze Klientéw Detalicznych, ktérzy nabywajg Obligacje za posrednictwem podmiotow
Swiadczgcych ustugi w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych lub dla Klientéw Detalicznych, dla ktérych podmiot przyjmujacy zapisy Swiadczy
ustugi doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do Obligacji.

Ze wzgledu na publiczny charakter Oferty, Firma Inwestycyjna i cztonkowie konsorcjum, jesli zostanie powotane,
mogg dopusci¢ przyjmowanie zapiséw, w szczegdlnosci sktadanych przez kanaty internetowe, od podejmujacych
decyzje o objeciu Obligacji z wtasnej inicjatywy klientéw, co do ktérych podmioty te nie dokonaty oceny
odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentu finansowego.

Podmiot przyjmujacy zapis przekazuje informacje o Obligacjach w stosownym czasie przed przyjeciem zapisu od
Klienta Detalicznego - zgodnie z art. 48 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/565 i informuje Klienta Detalicznego o tym
gdzie mozna znalez¢ Prospekt Podstawowy.

Zwraca sie rowniez uwage na obowigzek wskazany w art. 83a ust. 4 Ustawy o Obrocie istniejgcy po stronie Firmy
Inwestycyjnej oraz cztonkdéw konsorcjum dystrybucyjnego dotyczacy rejestrowania, przechowywania i
archiwizowania dokumentéw nagran oraz innych nosnikéw informacji sporzgdzanych lub otrzymywanych w
zwigzku ze Swiadczonymi ustugami dotyczgcymi przyjmowania zapiséw nagrywania rozmoéw telefonicznych i
zapisywania korespondencji elektronicznej, jak réwniez obowigzek sporzadzania na trwatym nosniku protokotéw
notatek lub nagran z rozmdéw przeprowadzonych w bezposredniej obecnosci inwestora w zwigzku z
przyjmowaniem zapiséw na Obligacje.

Emitent oraz Firma Inwestycyjna zobowigzg ewentualnych cztonkdw konsorcjum do przestrzegania powyzszych
wymogow w umowie zawartej z podmiotami przyjmujgcymi zapisy.

Zwraca sie uwage inwestorow, ze za przestrzeganie powyzszych wymogéw w zakresie oferowania Obligacji
emitowanych w ramach Ill Programu Emisji Obligacji odpowiedzialny jest podmiot przyjmujacy zapis, ktérego
klientem jest dany inwestor.
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5.1.2. OKRES, WRAZ Z EWENTUALNYMI ZMIANAMI, W TRAKCIE KTOREGO OFERTA BEDZIE DOSTEPNA ORAZ
OPIS PROCEDURY SKtADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia oferty

Spoétka moze oferowac Obligacje w okresie waznosci Prospektu Podstawowego. Dokument Ofertowy zachowuje
waznosc¢ na potrzeby wykorzystania go jako czesci sktadowej Prospektu Podstawowego przez okres 12 miesiecy
po jego zatwierdzeniu pod warunkiem, ze Prospekt Podstawowy zostat uzupetniony jakimkolwiek suplementem
wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego, w przypadku powstania obowiagzku tego
uzupetnienia.

Oferta publiczna Obligacji bedzie mogta by¢ kontynuowana po wygasnieciu waznosci Dokumentu Ofertowego,
pod warunkiem ze kolejny prospekt podstawowy obejmujgcy trwajacg oferte zostanie zatwierdzony
i opublikowany nie pdzniej niz ostatniego dnia waznosci Prospektu Podstawowego.

Prawo do wycofania zgody na mocy art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego ma rowniez zastosowanie do
inwestoréw, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje papieréw wartosciowych w okresie waznosci
Prospektu Podstawowego, chyba ze papiery wartosciowe zostaty juz im dostarczone.

Terminy przeprowadzenia ofert publicznych Obligacji kolejnych serii emitowanych w ramach Il Programu
podane zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii w pkt H2. Obligacje w ramach Programu bedga
emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Dokumentu
Ofertowego.

Okres trwania zapiséw na Obligacje danej serii nie bedzie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia rozpoczecia danej
emisji. Przydziat Obligacji danej serii dokonywany bedzie nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia
zamkniecia publicznej subskrypcji danej serii Obligaciji.

Informacje o mozliwosci zmiany termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, rozpoczecia oraz zakonczenia
przyjmowania zapiséw oraz przydziatu Obligacji zostang zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej
serii w pkt H2.

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii Obligacji mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci
Dokumentu Ofertowego.

Opis Procedury sktadania zapisow

Emitent moze zdecydowaé o ograniczeniu przyjmowania zapisow na oferowane Obligacje, w poszczegdlnych
Ofertach, wytacznie do $rodkéw komunikacji elektronicznej.

Informacja, czy dla danej serii Obligacji wystepujg ograniczenia co do sposobu sktadania zapiséw, przedstawiona
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt H2 lub w formie komunikatu aktualizujgcego, poprzez
publikacje na stronach internetowych Spétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na
stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Procedura przyjmowania zapiséw moze by¢ rézna dla poszczegdlnych transz, w przypadku podziatu oferty na
transze.

Jezeli Emitent zdecyduje o przeprowadzeniu danej oferty Obligacji ograniczajac procedure sktadania zapiséw
wytgcznie do wykorzystania Srodkéw komunikacji elektronicznej:

- Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje, ktérzy posiadajg rachunek inwestycyjny prowadzony przez
firme inwestycyjng przyjmujacg zapisy, powinni posiada¢ dostep do obstugi rachunku inwestycyjnego za
posrednictwem $rodkow komunikacji elektronicznej;

- Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje, ktérzy nie posiadajg rachunku inwestycyjnego prowadzonego
przez firme inwestycyjng przyjmujaca zapisy, przed ztozeniem zapisu, powinni skontaktowad sie z firmg
inwestycyjng przyjmujgcy zapisy na Obligacje, w ktdrej zamierzajg ztozy¢ zapis, w celu uzyskania
szczegotowych informacji na temat mozliwosci i sposobu ztozenia zapisu.

Informacja o ewentualnym utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego oraz informacja o POK przyjmujgcych zapisy
na Obligacje danej serii udostepniona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji w pkt Ki
bedzie dostepna na stronach internetowych Spotki: www.pragmago.pl oraz w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje, nieposiadajacy rachunku papieréw wartosciowych, powinni otworzy¢
taki rachunek przed ztozeniem zapisu.

Zapis na Obligacje powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje
ponosi inwestor sktadajacy zapis.
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W2zér formularza zapisu na Obligacje bedzie udostepniany przez posrednika finansowego przyjmujacego zapisy
w terminach subskrypcji poszczegdlnych serii Obligaciji.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat
mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna, w tym za posrednictwem elektronicznych kanatéw
dostepu, inwestorzy powinni skontaktowac sie z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje,
w ktdrym zamierzajq ztozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Inwestorom, ktoéra ztozyli zapis, wyrazajac zgode na nabycie lub subskrypcje Obligacji, przed publikacjg
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktdrego moga skorzysta¢ w terminie trzech dni
roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny bfad lub istotna
niedoktadnos¢, odnoszgce sie do informacji zawartych w Prospekcie, ktére mogg wptyngé na ocene Obligacji,
wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Obligacji,
w zaleznosci od tego, ktére ztych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez
Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okreslony zostanie w suplemencie.
Posrednik finansowy przyjmujgcy zapis poinformuje inwestorow o tym, ze mozliwe jest opublikowanie
suplementu, o miejscu i terminie takiej publikacji i o tym, ze w razie publikacji udzieli im pomocy w skorzystaniu
z przystugujacego im prawa do wycofania zgody. Posrednik finansowy przyjmujacy zapis skontaktuje sie
z inwestorami w dniu, w ktérym opublikowany zostaje suplement.

Uchylenie sie od skutkéw ztozonego zapisu, czyli wycofanie zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji nastepuje
przez oswiadczenie ztozone w formie pisemnej, w tym w formie elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym
podpisem elektronicznym, ztozone posrednikowi finansowemu, ktéry przyjat zapis, w terminie trzech dni
roboczych od dnia udostepnienia suplementu lub dtuzszym jezeli taki wskazany zostanie w suplemencie.

Spoétka moze dokonaé przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora
zgody na subskrypcje Obligacji.

W przypadku opublikowania suplementu uprawniajgcego do wycofania przez inwestora zgody na subskrypcje
Obligacji, w ktérym data, do ktorej przystuguje to prawo przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okreslony w
Ostatecznych Warunkach Emisji, suplement ten zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dat
ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu, a takze terminéw wyptaty swiadczen, jak réwniez o zmianie
daty ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Zmienione w zwigzku z wskazanymi powyzej informacjami Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez
Spoétke do wiadomosci publicznej w formie suplementu opublikowanego w sposéb, w jaki zostat opublikowany
Prospekt Podstawowy, tj. na stronach internetowych Spétki www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach
informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Osoby, ktore nie ztozyty oswiadczenia o wycofaniu zgody na subskrypcje Obligacji w zwigzku z opublikowaniem
suplementu do Prospektu Podstawowego, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje danej serii zgodnie z
warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji. W przypadku, gdy
suplement odnosi sie do informacji dotyczgcych jednej lub kilku serii Obligacji, prawo do wycofania przez
inwestora zgody na subskrypcje Obligacji dotyczy tylko zapisdw na te serie Obligacji, ktérych dotyczy suplement.

W przypadku wycofania przez inwestora zgody na subskrypcje Obligacji, firma inwestycyjna, ktdra przyjeta zapis
zwréci inwestorowi wptacong kwote, w sposdb okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami tego
podmiotu, w terminie do 7 dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Dziatanie przez petnomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez wiasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w firmie inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Szczegétowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapis.

Sktadanie dyspozycji deponowania

Inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Obligacji, ktéra
umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora wszystkich Obligacji, ktére zostaty mu
przydzielone. Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. W razie sktadania
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zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, procedure skfadania zapisdw za posrednictwem
petnomocnika oraz wymogi formalne petnomocnictwa okresla regulamin firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.
Inwestor, ktdry nie posiada rachunku papierdw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia najpdzniej
wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu mogt wypetni¢ dyspozycje deponowania
Obligacji. Brak dyspozycji deponowania Obligacji bedzie skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.

W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, inwestor musi posiadac
rachunek papieréw wartosciowych w firmie przyjmujgcej zapisy na Obligacje, a przydzielone Obligacje zostang
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktérych zostat ztozony zapis.

Odstapienie od Oferty lub jej zawieszenie

Spotka, w uzgodnieniu z Firma Inwestycyjng, moze podjg¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii.

Jezeli odstapienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisOw na Obligacje danej serii, Spotka nie bedzie zobowigzana do podania powoddw takiego odstgpienia. Od
momentu rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji danej serii, Spétka, w uzgodnieniu z
Firma Inwestycyjna, moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii, przy czym takie odstgpienie
moze nastapic¢ z powoddw, ktdre w ocenie Spotki sg powodami waznymi.

Za wazne powody uznane mogg zosta¢ w szczegdlnosci:

- nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju,
ktore mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte danej serii
Obligacji lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne,
powodzie),

- innenagteinieprzewidywalne zdarzenia moggce miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta
lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jego
dziatalnosci,

- istotna negatywna zmiana dotyczgca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdw operacyjnych
Emitenta,

- zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mieé istotny negatywny wptyw na Oferte danej serii Obligacji.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej
wiadomosci, w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy, tj. na stronach internetowych
Spotki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronach internetowych Firmy
Inwestycyjnej www.bdm.pl.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii postawione do dyspozycji Srodki
zostang zwrdécone w sposob okreslony w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej
niz w terminie 7 dni roboczych po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji.

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta przez Spotke,
w uzgodnieniu z Firma Inwestycyjnga, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw od inwestoréw.
Od momentu rozpoczecia przyjmowania zapisdw do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spotka, w uzgodnieniu z
Firma Inwestycyjng, moze podjgé decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji tylko z
powodow, ktére w ocenie Emitenta sg powodami waznymi. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii
Obligacji moze zostac podjeta bez jednoczesnego wskazania nowych termindéw Oferty danej serii Obligacji, ktore
mogg zostac ustalone w terminie pdzniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji danej serii zostanie podjeta przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisOw, informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa w ten sam sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt Podstawowy tj. na stronach
internetowych Spoétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowe;j
Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl oraz w formie raportu biezgcego, w trybie przewidzianym w art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, informacja
na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu po jego
zatwierdzeniu przez KNF (suplement ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposob, w jaki
zostanie opublikowany Prospekt) oraz w formie raportu biezgcego w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, wszystkie ztozone
zapisy pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktdre ztozyty zapisy, bedg mogty uchyli¢ sie od skutkéw ztozonego
os$wiadczenia woli w terminie trzech dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu, w trybie art. 23 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego.

Inwestor moze uchyli¢ sie od skutkdéw prawnych zapisu réwniez po przekazaniu do publicznej wiadomosci
informacji o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji danej serii, jezeli takie informacje nie byty podane przed
rozpoczeciem zapiséw na Obligacje danej serii.

5.1.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU KWOT NADPLACONYCH
PRZEZ SKtADAJACYCH ZAPISY

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt H3 wskazywa¢ bedg opis zasad, wedtug ktérych zostanie
dokonana redukcja zapisow w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego
podziatu na transze.

W zaleznosci od przyjetego dla danej serii Obligacji sposobu przeprowadzenia Oferty, uwzgledniajgc ewentualny
podziat na transze, przydziat oferowanych Obligacji dokonany zostanie przez Emitenta:

- za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej,

- z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW,

- za posrednictwem KDPW zgodnie z regulacjami KDPW.

W zadnym przypadku utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane.
Nie przewiduje sie wydawania potwierdzen nabycia Obligacji.

Zwrot srodkéw pienieznych

Zwrot Srodkéw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Obligacji, lub ktérych zapisy na Obligacje
zostaty zredukowane lub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio na rachunek
pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji
lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadpfat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw
poniesionych przez inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

5.1.4. SZCZEGOLOWE INFORMACIJE NA TEMAT MINIMALNEJ | MAKSYMALNEJ WIELKOSCI ZAPISU

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt H4 wskazywaé beda szczegétowe informacje na temat
minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu. Wielkosci te mogg by¢ rézne dla poszczegdlnych transz, w przypadku
podziatu oferty na transze.

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych
odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji
oferowanych w danej transzy lub w danej emisji.

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt H4 wskazywac beda réwniez sposdb postepowania
w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje.

5.1.5. SPOSOB | TERMINY OPLACENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ICH DOSTAWY

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji
objetych zapisem i ich ceny emisyjnej.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).

Wptaty na Obligacje powinny byé wnoszone w walucie emitowanych Obligacji.

W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW wysokos$¢ wptaty powinna
uwzglednia¢ ewentualng prowizje maklerska podmiotu przyjmujgcego zapis.
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Ptatnosc za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie
dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje danej serii w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu.
Whptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

Nierozliczone naleznosci lub promesa kredytowa, z wyfgczeniem naleznosci z tytutu wykupu obligacji
podlegajacych rolowaniu w przypadku Oferty lub transzy Obligacji kierowanej do inwestoréw posiadajgcych
obligacje podlegajace rolowaniu, nie moga stanowi¢ wptaty na Obligacje.

Informacja o terminach i sposobach optfacania Obligacji przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii w pkt H5.

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W przypadku zapisdw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone Obligacje
zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, z ktdrych zostat ztozony zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych przez posrednikéw finansowych prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktdrych zapisane sg obligacje podlegajace rolowaniu, przydzielone Obligacje zostang zapisane
na rachunkach papieréw wartosciowych inwestordw, z ktorych zostat ztozony zapis.

5.1.6. PELNY OPIS SPOSOBU ORAZ DATA PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Prég dojscia do skutku emisji kazdej serii Obligacji moze zosta¢ okreslony w uchwatach Zarzagdu w sprawie Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji i zostanie wowczas przedstawiony w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt H6.
Jezeli Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji zawiera¢ beda okreslenie progu dojscia emisji do skutku,
woéwczas emisja moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakorczenia terminéw przyjmowania
zapiséw nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo opfacony co najmniej jeden zapis na liczbe Obligacji
odpowiadajacg co najmniej progowi dojscia emisji do skutku.

Prawa z Obligacji powstang z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na rachunkach prowadzonych
przez uczestnikdbw KDPW, a jezeli Emitent powota agenta emisji odpowiedzialnego za rejestracje Obligacji w
KDPW w oparciu o art. 7a Ustawy o obrocie, z chwilg dokonania zapisu w ewidencji oséb uprawnionych z Obligacji
prowadzonej przez agenta emisji.

Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy KDPW odmdwi zarejestrowania Obligaciji.
Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego w terminie
dwadch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii.

Informacja o niedojsciu emisji danej serii Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezgcego Spoétki oraz w sposdb w jaki zostat opublikowany Prospekt podstawowy, tj. na stronach
internetowych Spoétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowe;j
Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany zostanie w
terminie do 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage
inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

5.1.7. PROCEDURA WYKONANIA PRAW PIERWOKUPU

Objecie oferowanych Obligacji nie jest zwigzane z zadnym prawem pierwokupu.

Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej transzy do okreslonej grupy inwestoréw.

W szczegdlnosci Emitent moze zdecydowaé o skierowaniu wybranej transzy do inwestorow posiadajgcych
okreslone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktére stanowi¢ bedg obligacje rolowane. Informacja o
transzach i osobach uprawnionych do sktadania zapiséw w danej transzy zostanie zamieszczona w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt I11.

Prawo do nabycia oferowanych Obligacji nie bedzie zbywalne. Niezrealizowane prawa do nabycia oferowanych
Obligacji wygasna z uptywem terminu ich realizacji.
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5.2. PLAN DYSTRYBUCII | PRZYDZIALU

5.2.1. KATEGORIE POTENCJALNYCH INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA PAPIERY WARTOSCIOWE

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisdéw na Obligacje oferowane w ramach Il Programu Emisji Obligacji sg
osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedgce zaréwno rezydentami,
jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
pochodzenia.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu
Dokumentu Ofertowego zapisy odrebnych inwestoréw.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na
rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje wraz ze ztozeniem jednego zbiorczego zapisu musza ztozy¢ liste oséb,
na rzecz ktoérych ci zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Obligacje.

O ile nie wskazano inaczej w Ostatecznych Warunkach Emisji, do sktadania zapiséw uprawnieni sg zaréwno
Klienci Profesjonalni (w tym Uprawnieni Kontrahenci), jak i Klienci Detaliczni, bedgcych klientami zaréwno firm
inwestycyjnych dziatajgcych niezaleznie jak i w strukturach bankdw. Adresatami wybranej serii Obligacji, a takze
wybranej transzy Obligacji, moze byé wybrana grupa inwestordw, tj. Klienci Profesjonalni (w tym Uprawnieni
Kontrahenci), jak i Klienci Detaliczni.

W szczegdlnosci Emitent moze zdecydowaé o skierowaniu wybranej transzy do inwestoréw posiadajacych
okreslone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktdore stanowic bedg obligacje rolowane. W takim przypadku
rolowanie obligacji realizowane bedzie za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

5.2.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SKLADAJACYCH ZAPISY O ILOSCI PRZYDZIELONYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH WRAZ ZE WSKAZANIEM, CZY DOPUSZCZALNE JEST ROZPOCZECIE OBROTU, ZANIM
DOKONANO WSPOMNIANEGO ZAWIADOMIENIA

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane, za posrednictwem KDPW, na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W przypadku zapisdw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone Obligacje
zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat ztozony zapis.
Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania podmiotu prowadzgcego firme inwestycyjna, w ktdérej na rachunku inwestora przydzielone Obligacje
zostaty zdeponowane — o ile koniecznos¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym regulaminie przewidziana.

5.3. CENA OBLIGACII

5.3.1. WSKAZANIE CENY, PO KTOREJ BEDA OFEROWANE OBLIGACJE

Cena emisyjna jednej Obligacji emitowanych w ramach Ill Programu ustalana bedzie przez Emitenta odrebnie dla
kazdej serii Obligacji i zostanie przedstawiona w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji.

Ostateczna cena emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszgca 110% wartosci
nominalnej jednej Obligacji.

Osobie, ktdra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej cenie lub
liczbie oferowanych Obligacji danej serii, przystuguje uprawnienie do wycofania przez inwestora zgody na
subskrypcje Obligacji danej serii przez ztozenie w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis, oswiadczenia na pi$mie, w terminie trzech dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci tej informacji.

Nie przewiduje sie, aby rozpoczecie przyjmowania zapiséw na jakgkolwiek serie Obligacji nastgpito przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci Ostatecznych Warunkéw Emisji danej serii Obligacji, ktora zawierac
bedzie informacje o ostatecznej cenie lub liczbie oferowanych Obligacji danej serii. W zwigzku z powyzszym nie
przewiduje sie, aby z tego tytutu inwestorom przystugiwato uprawnienie do wycofania przez inwestora zgody na
subskrypcje Obligaciji.

Spdtka moze okresli¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji r6zng cene emisyjng Obligacji w
ramach poszczegdlnych transz.
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Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna ustalane beda przez Emitenta odrebnie dla kazdej serii Obligacji i zostang
przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt J.

W momencie sktadania zapisdw inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ani podatkdw, z wyjatkiem
ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile
inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztéw prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami
wtasciwych umow i regulamindéw podmiotu przyjmujacego zapis.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci
zapfaty przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkéw wynikajacych z przepiséw prawa powszechnie
obowigzujacych na terenie Polski.

5.4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE

5.4.1. DANE NA TEMAT KOORDYNATOROW CAtOSCI | POSZCZEGOLNYCH CZESCI OFERTY ORAZ
PODMIOTOW ZAJMUJACYCH SIE PLASOWANIEM W ROZNYCH KRAJACH, W KTORYCH MA MIEJSCE
OFERTA

Dom Maklerski BDM S.A. wystepuje jako Firma Inwestycyjna.

Dla poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach Ill Programu Emisji Obligacji moze zosta¢ utworzone
konsorcjum firm inwestycyjnych, ktére bedzie przyjmowac zapisy na Obligacje.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego zawarta zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej
serii Obligacji w pkt K.

Ostateczna Lista POK/Oddziatow bedacych miejscami zapiséw na Obligacje poszczegdlnych serii zostanie
opublikowana nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw w Ostatecznych Warunkach danej serii
Obligacji.

Informacje powodujacg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu Ofertowego,
Ostatecznych Warunkéw Emisji lub suplementéw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Emitent
moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujgcego, poprzez publikacje na
stronach internetowych Spétki na stronach internetowych Spétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach
informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wyfacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Nie przewiduje sie powotywania koordynatoréw Oferty Publicznej ani podmiotdw zajmujgcych sie plasowaniem
w innych krajach.

5.4.2. NAZWY | ADRESY UPOWAZNIONYCH PtATNIKOW | PODMIOTOW SWIADCZACYCH USLUGI
DEPOZYTOWE W KAZDYM KRAJU

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przy
ul. Ksigzecej 4 w Warszawie.

W Ofercie Publicznej nie wystepuje agent ds. ptatnosci.

5.4.3. NAZWA | ADRES PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE GWARANTOWANIA EMISJI NA ZASADACH
SUBEMISJI USLUGOWEJ, ORAZ NAZWA | ADRES PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE PLASOWANIA
OFERTY BEZ WIAZACEGO ZOBOWIAZANIA LUB NA ZASADZIE ,DOLOZENIA WSZELKICH STARAN”.
WSKAZANIE ISTOTNYCH CECH UMOW, WRAZ Z USTALONYM LIMITEM GWARANCII. W SYTUACJI, GDY
GWARANCJA NIE OBEJMUJE CALEJ EMISJI, NALEZY WSKAZAC CZESC NIEPODLEGAJACA GWARANCII.
WSKAZANIE CALtKOWITEJ KWOTY PROWIZJI ZA GWARANTOWANIE | ZA PLASOWANIE EMISJI

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego Emitent nie zawart umowy o gwarancje emisji i nie planuje
zawierania umowy o gwarancje emisji. W przypadku zawarcia takiej umowy Emitent poinformuje o tym fakcie w
formie suplementu. Suplement bedzie zawierat informacje o warunkach umowy o gwarantowanie emisji oraz
zasadach, terminie i sposobie ptatnosci przez gwaranta.

Plasowania Oferty podjat sie na zasadzie ,,dotozenia wszelkich staran” Dom Maklerski BDM SA, wystepujacy jako
Firma Inwestycyjna posredniczagca w przeprowadzeniu publicznych ofert Obligacji poszczegdlnych serii
emitowanych w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji.
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Przy zatozeniu, iz taczna wartos$é Obligacji oferowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji
wyniesie 150 min ztotych, catkowite koszty zwigzane z realizacja Ill Programu Emisji Obligacji mogg wynie$¢ okoto
4,40 min zt i s3 szacowane nastepujaco:
- Koszty sporzadzenia Prospektu Podstawowego, Ostatecznych Warunkdw Emisji dla poszczegdlnych serii
Obligacji, doradztwa i oferowania 4,24 min zt, w tym koszt prowizji za plasowanie maksymalnie
4,05 min zt,
- Koszt kampanii promocyjnej i pozostate koszty 0,16 min. zt.

Prowizja za plasowanie Obligacji uzalezniona jest od liczby Obligacji objetych w ramach emisji oraz okresu
zapadalnosci Obligacji i wyniesie maksymalnie 2,7% tacznej wartosci Obligacji uplasowanych w ramach |II
Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego nie jest znana liczba przydzielonych Obligacji oferowanych
w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji, stad nie jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji
z tytutu plasowania emisji.

Ostateczne koszty oferty obcigzajgce Emitenta oraz w szczegdlnosci wptywy pieniezne netto z oferty beda
mozliwe do obliczenia po zakoriczeniu ostatniej emisji Obligacji przeprowadzonej w ramach Ill Publicznego
Programu Emisji Obligacji. taczne koszty emisji Obligacji przeprowadzonych w ramach Il Publicznego Programu
Emisji Obligacji, obejmujace w szczegdlnosci koszty przygotowania i przeprowadzenia ofert, sporzadzenia
Prospektu Podstawowego, Ostatecznych Warunkédw Emisji dla poszczegdlnych serii Obligacji, doradztwa i
oferowania, promocji oferty oraz sredni koszt przeprowadzenia oferty przypadajgcy na jedng oferowang
Obligacje zostang przedstawione raportem biezagcym po ostatniej emisji przeprowadzonej w ramach Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji.

5.4.4. DATA SFINALIZOWANIA UMOWY O GWARANTOWANIE EMISJI

Do dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego, Emitent nie zawart umowy gwarantujgcej powodzenie emisji
Obligaciji.
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SEKCJIA VI

6. DOPUSZCZENIE OBLIGACJI DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O
DOPUSZCZENIE DO OBROTU W CELU ICH DYSTRYBUCJI NA RYNKU REGULOWANYM LUB RYNKACH
PANSTW TRZECICH, NA RYNKU ROZWOJU MSP LUB NA WIELOSTRONNEJ PLATFORMIE OBROTU,
WRAZ Z OKRESLENIEM TYCH RYNKOW

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obracaé nabytymi Obligacjami.

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst
albo o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

Uchwata Zarzadu o emisji danej serii Obligacji okreslaé¢ bedzie rynek notowan dla danej serii Obligacji: rynek
regulowany lub alternatywny system obrotu Catalyst. Informacja o wtasciwym dla danej serii Obligacji rynku
notowan, zostanie wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji w pkt B. Kazdorazowo Zarzad
podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji danej serii.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacje zostaty zarejestrowane w
KDPW.

Emitent przewiduje, iz Obligacje poszczegdlnych serii zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, odpowiednio zgodnie z uchwata Zarzadu o
emisji danej serii Obligacji, w terminie 6 tygodni od daty dokonania przydziatu danej serii Obligacji. Przewidywany
termin dopuszczenia Obligacji danej serii do zorganizowanego obrotu na rynku Catalyst zostanie wskazany w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji w pkt. B.

6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI PANSTW TRZECICH, RYNEK ROZWOJU MSP LUB
WIELOSTRONNE PLATFORMY OBROTU, NA KTORYCH, ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA, ZOSTALY JUZ
DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY CO PAPIERY WARTOSCIOWE,
KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM OFERTY PUBLICZNEJ LUB DOPUSZCZONE DO OBROTU

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wyemitowanych i niewykupionych na dzieA zatwierdzenia Dokumentu
Ofertowego przez Emitenta obligacji notowanych na Rynku Regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW:

Obligacje PragmaGO S.A. notowane na Rynku Regulowanym Catalyst

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany . Liczba taczna wartosé
Seria - . .. | Datawykupu
nadana przez GPW przez KDPW obligacji nominalna serii
PRF0525 PLGFPRE00222 Al 160.000 16.000.000 zff  12.05.2025
PRF1025 PLGFPRE00230 A2 170.000 17.000.000 zff  01.10.2025

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wyemitowanych i niewykupionych na dzien zatwierdzenia Dokumentu
Ofertowego przez Emitenta obligacji notowanych w Alternatywnym Systemie Notowan Catalyst prowadzonym
przez GPW:

Obligacje PragmaGO S.A. notowane w Alternatywnym Systemie Notowan Catalyst

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany . Liczba taczna wartosc
Seria L . . Data wykupu

nadana przez GPW przez KDPW obligacji nominalna serii
PRF0723 PLGFPRE00172 P 100.000 10.000.000 ztf  04.07.2023
PRF1124 PLGFPRE00180 R 120.000 12.000.000 zt  10.11.2024
PRF0624 PLGFPRE00206 S 70.000 7.000.000zf  18.06.2024
PRF1225 PLGFPRE00248 T 160.000 16.000.000 ztf  23.12.2025
PRF0626 PLGFPRE00271 U 100.000 10.000.000 ztf  13.06.2026
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6.3. NAZWA | ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO DZIAtANIA JAKO
POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJAC PLYNNOSC ZA POMOCA
KWOTOWANIA OFERT KUPNA | SPRZEDAZY, ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH WARUNKOW ICH
ZOBOWIAZAN

Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora dla Obligacji z Domem Maklerskim BDM S.A. z siedzibg w
Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego 27.

Zgodnie z § 88 ust. 1 Regulaminu GPW animatorem emitenta jest cztonek gietdy lub podmiot, o ktérym mowa w
§ 60 ust. 2 Regulaminu GPW, nie bedacy cztonkiem gietdy, ktéry na podstawie umowy z emitentem zobowigze
sie do wspomagania ptynnosci danego instrumentu finansowego.

Animator zobowigzat sie do statego zgtaszania na witasny rachunek ofert (zlecen) kupna i sprzedazy Obligacji
Emitenta w celu podtrzymania ptynnosci papieru wartosciowego.

Dom Maklerski BDM S.A. zawart rowniez umowe z Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o petnienie
funkcji animatora rynku dla obligacji Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi Regulaminem GPW.
6.4. CENA EMISYJNA

Cena emisyjna jednej Obligacji emitowanej w ramach Ill Programu ustalana bedzie przez Emitenta odrebnie dla
kazdej serii Obligacji i zostanie przedstawiona w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt J.
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SEKCJA VII
7. INFORMACJE DODATKOWE
7.1. OPIS ZAKRESU DZIALtAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

7.1.1. DOM MAKLERSKI BDM SA

Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej (adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata) petniacy
funkcje Firmy Inwestycyjnej posredniczacej w przeprowadzeniu Oferty, odpowiedzialnej za posredniczenie
ofercie Obligacji i czynnosci majgce na celu przygotowanie, organizacje i koordynacje procesu zatwierdzenia
Prospektu Podstawowego w formie zestawu dokumentéw dla 1l Publicznego Programu Emisji Obligacji,
przygotowaniu i przeprowadzeniu poszczegdlnych emisji Obligacji Zabezpieczonych oraz Obligacji
Niezabezpieczonych realizowanych w ramach Il Programu oraz wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku
Catalyst.

Dodatkowo zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na
stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw ustawy, bedg przekazywane w postaci drukowanej do
Domu Maklerskiego BDM S.A. na podstawie umowy z dnia 21 pazdziernika 2021 r.

Dom Maklerski BDM S.A. odpowiedzialny jest za sporzadzenie nastepujgcych czesci Dokumentu Ofertowego
Obligacji Zabezpieczonych:
Czes¢ Dokumentu Ofertowego: 1.2,1.4.-1.6.,2.1-2.7,3.1,4.8-4.10,4.12, 4.16, 5, 6, 7.

7.1.2. DORADCA PRAWNY

Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spotka komandytowo-akcyjna odpowiedzialna jest za nastepujgce czesci
Dokumentu Ofertowego:

Czes$¢ Dokumentu Ofertowego: pkt. 4.1. - 4.3.;4.5.;4.7.; 4.11.-4.15.; 7.1.2.

Doradca Prawny bedzie Swiadczyt na rzecz Emitenta ustugi prawne w zakresie przygotowania projektéw uchwat
organdw korporacyjnych Emitenta zwigzanych z Il Publicznym Programem Emisji Obligacji i Ostatecznych
Warunkoéw Emisji, a takze biezgce doradztwo prawne w sprawach zwigzanych z realizacjg Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji. Doradca Prawny zostat takze ustanowiony administratorem zabezpieczen, ktdre
zostang ustanowione w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Zabezpieczonych
emitowanych w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Nie byty podejmowane dodatkowe dziatania doradcéw zwigzane z emisjg i przeprowadzeniem Publicznej Oferty.

7.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMAC), KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ
UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI
RAPORT

Nie byty sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem wskazanych w Prospekcie
Podstawowym raportéw dotyczgcych sprawozdan finansowych.

7.3. RATINGI KREDYTOWE, KTORE PRZYZNANO PAPIEROM WARTOSCIOWYM NA WNIOSEK EMITENTA
LUB PRZY PRZYZNAWANIU KTORYCH EMITENT WSPOLPRACOWAL. KROTKIE OBJASNIENIE
ZNACZENIA RATINGOW, JEZELI ZOSTAtO TO UPRZEDNIO OPUBLIKOWANE PRZEZ PODMIOT
PRZYZNAJACY RATING

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom wartosciowym nie zostaty przyznane zadne ratingi
kredytowe.

7.4. W PRZYPADKU GDY PODSUMOWANIE CZESCIOWO ZASTAPIONO INFORMACJAMI OKRESLONYMI W
ART. 8 UST. 3 LIT. C)-1) ROZPORZADZENIA (UE) NR 1286/2014, PODAJE SIE WSZYSTKIE TE
INFORMACJE W ZAKRESIE, W JAKIM NIE UJAWNIONO ICH JUZ W INNYM MIEJSCU W DOKUMENCIE
OFERTOWYM

Dla Obligacji nie jest wymagane przygotowanie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014. Podsumowania Ostatecznych Warunkéw Emisji kazdej z serii Obligacji
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emitowanych w ramach Ill Programu beda sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 7 ust. 7
Rozporzadzenia 2017/1129 i w zadnej czesci nie zostang zastapione informacjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit.
c)-i) Rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.

MINIMALNY ZAKRES INFORMACII W ODNIESIENIU DO ZABEZPIECZENIA

1. CHARAKTER ZABEZPIECZENIA

Obligacje Zabezpieczone emitowane w ramach lll Publicznego Programu Emisji Obligacji bedg obligacjami
zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Zabezpieczenia Obligacji bedg ustanawiane odrebnie dla
kazdej serii Obligacji Zabezpieczonych emitowanej w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.
Zabezpieczeniem Obligacji Zabezpieczonych bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz
przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarcza.

Zabezpieczeniem Obligacji Zabezpieczonych bedzie rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na obecnych oraz
przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek
Bankowy zgodnie z odpowiedniag umowg rachunku bankowego, zawierajacych w szczegdlnosci roszczenie o
zaptate kwot zgromadzonych na Rachunku Bankowym tgcznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami (,,Zastaw na
Rachunku”).

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji Zabezpieczonych zostang réwniez zabezpieczone o$wiadczeniem
Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC oraz wystawionymi przez Emitenta 3 (trzema)
wekslami wtasnymi in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

2. ZAKRES ZABEZPIECZENIA

2.1. SZCZEGOLOWE INFORMACIE O ZABEZPIECZENIACH OBLIGACII

Zabezpieczeniem kazdej serii Obligacji Zabezpieczonych emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji
Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci Emitenta istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym
sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg (,Zastaw”, ,Zastaw na Zbiorze”). Sktad Zbioru jest zmienny, gdyz
wierzytelnosci zaspakajane przez dtuznikdw opuszczajg Zbidr, a na ich miejsce automatycznie wchodzg kolejne
wierzytelnosci. Rotacja wierzytelnosci w Zbiorze nastepuje w tempie zaleznym od sptat dokonywanych przez
dtuznikdw. Ciggta i szybka rotacja wierzytelnosci powoduje, ze nie jest wiec mozliwe przyporzgdkowanie
konkretnego pakietu wierzytelnosci do konkretnej serii obligacji zabezpieczonych na Zbiorze. Zbidr jako catos¢
stanowi tgczne zabezpieczenie dla wszystkich serii Obligacji Zabezpieczonych. W ten sposéb wszystkie
wierzytelnosci wchodzace w sktad Zbioru, z uwzglednieniem zasady réwnego pierwszenstwa wszystkich
obligatariuszy w zaspokojeniu wierzytelnosci, stanowia przedmiot zabezpieczenia wszystkich serii obligacji
zabezpieczonych na Zbiorze. Do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, A1, A2,T oraz U Emitenta, Obligacje bedg
zabezpieczane na tym samym Zbiorze, co obligacje serii P, R, S, A1, A2, T oraz U. Na dziert 31 maja 2022 r. tgczna
wartos¢ nominalna wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru wynosita 94.353.285 ztotych, a Zbiér na dzien 31
maja 2022 r. stanowit zabezpieczenie dla obligacji serii P, R, S, A1, A2 oraz T o tgcznej wartosci nominalnej
78.000.000 zt.

W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji zabezpieczonych, w ramach Il Publicznego Programu
Emisji Obligacji lub poza Ill Publicznym Programem Emisji Obligacji, Zbiér zostanie odpowiednio powiekszony, tak
aby wartos¢ Zbioru odpowiadata 120% tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na tym
Zbiorze. Wierzytelnosci wchodzg w sktad Zbioru Wierzytelnosci w sposdb automatyczny, bez koniecznosci
podejmowania jakichkolwiek czynnosci prawnych lub faktycznych, jesli tylko spetniajg warunki wskazane w pkt
2.3 Minimalnego Zakresu Informacji w Odniesieniu do Zabezpieczenia. W celu zapewnienia, aby wartos$¢ Zbioru
nie spadta ponizej 120% facznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na tym Zbiorze,
Emitent dotozy wszelkich staran z zachowaniem najwyzszej starannosci, aby pozyskiwa¢ nowych klientow jako
faktorantéw, zawiera¢ kolejne umowy faktoringu oraz umowy pozyczki oraz nabywa¢ w drodze cesji od
faktorantéw kolejne wierzytelnosci. Spadek wartosci Zbioru ponizej 120% tacznej wartosci nominalnej wszystkich
obligacji zabezpieczonych na tym Zbiorze rodzi obowigzek Emitenta do wptaty na rachunek powierniczy kwoty
niedoboru, jako dodatkowego zabezpieczenia. Emitent zobowigzany jest do dokonania wptaty $rodkow
pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 7 dni od powstania Stanu Niedoboru.
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W sytuacji, w ktérej Emitent nie bedzie dysponowat dodatkowymi wierzytelnosciami, ktére mogtyby wejsé¢ do
Zbioru i zwiekszy¢ jego wartosci celem zabezpieczenia kolejnych serii obligacji, Emitent nie bedzie emitowat
nowych serii obligacji zabezpieczonych na Zbiorze.

Zabezpieczeniem kazdej serii Obligacji Zabezpieczonych, emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji
Obligacji, bedzie rdéwniez zastaw rejestrowy ustanowiony na obecnych oraz przysztych prawach,
wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego rachunek bankowy zgodnie z
odpowiednig umowa rachunku bankowego (,,Rachunek Bankowy”), zawierajacych w szczegdlnosci roszczenie o
zaptate kwot zgromadzonych na Rachunku Bankowym facznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami (,Zastaw na
Rachunku”).

Emitent zobowigzuje sie, ze w ciggu 6 miesiecy od Daty Przydziatu pierwszej serii Obligacji Zabezpieczonych
emitowanych w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji i w kazdym kolejnym miesigcu az do
zaspokojenia wszelkich zobowigzan Emitenta z Obligacji, spowoduje, ze Rachunek Bankowy bedzie wskazany jako
rachunek wtasciwy do uiszczenia na rzecz Emitenta naleznosci wynikajgcych z Wierzytelnosci (,,Naleznosci”) o
wartosci co najmniej odpowiadajgcej 120% tgcznej wartosci nominalnej obligacji zabezpieczonych Zastawem na
Rachunku (,,Wartos$¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym?”).

Zastaw na Rachunku Bankowym stanowi¢ bedzie faczne zabezpieczenie dla wszystkich serii Obligacji
Zabezpieczonych. W ten sposdb obecne oraz przyszte prawa, wierzytelnosci oraz roszczeniach Emitenta wobec
banku prowadzgcego Rachunek Bankowy, z uwzglednieniem zasady rdwnego pierwszenstwa wszystkich
obligatariuszy w zaspokojeniu wierzytelnosci, stanowig przedmiot zabezpieczenia wszystkich serii obligacji
zabezpieczonych na Rachunku Bankowym. Do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, Al, A2, T oraz U Emitenta,
Obligacje bedg zabezpieczane na tym samym Rachunku Bankowym, co obligacje serii P, R, S, A1, A2, Toraz U. W
przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji zabezpieczonych w ramach Il Publicznego Programu
Emisji Obligacji lub poza Il Publicznym Programem Emisji Obligacji, Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym
bedzie odpowiednio powiekszana, tak, aby Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym odpowiadata 120%
tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na Rachunku. Ponadto, Emitent
zobowiazuje sie, ze taczne wptywy na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczone na koniec kazdego miesigca
do zakonczenia okresu zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,,Wartos¢ Wptywdw na Rachunek Bankowy”),
wyniosg nie mniej niz 120% facznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na
Rachunku.

taczna wartos$¢ wptywoéw na Rachunek Bankowy osiggnie wskazang wyzej Wartosé¢ Wptywéw na Rachunek
Bankowy w terminie 6 miesiecy od dnia przydziatu kazdej serii Obligacji Zabezpieczonych.

W przypadku gdy powstanie stan niedoboru na Rachunku Bankowym (,Stan Niedoboru na Rachunku

Bankowym”), to znaczy kiedy:

1) kwota rdézinicy pomiedzy sumg najwyzszych sum zabezpieczenia dla poszczegdlnych serii Obligacji
zabezpieczonych na Rachunku (,,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym”), a Wartoscig
Naleznosci na Rachunku Bankowym oraz kwotg 120% nominalnej wartosci srodkédw pienieznych
znajdujacych sie na Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz O (zero) (,Kwota Niedoboru na Rachunku
Bankowym dotyczgca Naleznosci); lub

2) kwota rdznicy pomiedzy Najwyzszg Sumg Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym, a Wartoscig Wptywow
na Rachunku Bankowym oraz kwota 120% nominalnej wartosci srodkdw pienieznych znajdujacych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Wptywodw);

Emitent wptaci Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacg Naleznosci lub Kwote Niedoboru dotyczacg

Wptywdw na rachunek powierniczy zgodnie z warunkami okreslonymi w pkt 2.5.

Zastaw na Zbiorze oraz Zastaw na Rachunku zabezpieczajace dang serie Obligacji Zabezpieczonych zostang
ustanowione nie pdzniej niz w terminie 3 miesiecy od Daty Przydziatu danej serii Obligacji Zabezpieczonych
emitowanej w ramach lll Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Niezwtocznie i nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych po podjeciu przez Emitenta uchwaty o emisji danej serii
Obligacji Zabezpieczonych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, Emitent ztozy wnioski do
wtasciwego sadu prowadzacego Rejestr Zastawodw o wpis Zastawu na Zbiorze oraz o wpis Zastawu na Rachunku.

Niezwtocznie i nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych po podjeciu przez Emitenta uchwaty o emisji danej serii
Obligacji Zabezpieczonych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, a przed rozpoczeciem zapiséw na
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Obligacje Zabezpieczone danej serii, zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji Zabezpieczonych danej serii
zostang dodatkowe zabezpieczone:
1) oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 & 1 pkt 5) KPC do kwoty
odpowiadajacej 120% tgcznej wartosci nominalnej Obligacji Zabezpieczonych danej serii;
2)  wystawionymi przez Emitenta 3 (trzema) wekslami wtasnymi in blanco o sumie wekslowej réwnej 120%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Zabezpieczonych danej serii wraz z deklaracjg wekslowa.
Weksle bedg zabezpieczaé roszczenia Administratora Zabezpieczen wzgledem Emitenta o zaptate na Rachunek
Powierniczy kwot pienieznych zwigzanych z powstaniem Stanu Niedoboru lub Stanu Niedoboru na Rachunku
Bankowym.
Weksle wystawione przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa, jak rowniez egzemplarze oswiadczenia Emitenta
o poddaniu sie egzekucji zostang w powyzszym terminie wydane Administratorowi Zastawu.
W sytuacji, w ktorej w ramach oferty danej serii Obligacji Zabezpieczonych, nie zostang objete wszystkie
oferowane Obligacje Zabezpieczone danej serii, warto$s¢ poszczegdlnych zabezpieczen opisanych powyzej
zostanie pomniejszona do wartosci odpowiadajgcej 120% tgcznej wartosci nominalnej objetych i przydzielonych
Obligacji Zabezpieczonych danej serii.

2.2. ADMINISTRATOR ZASTAWU

Zabezpieczenia Obligacji zostang ustanowione na rzecz Administratora Zabezpieczen wykonujacego prawa i
obowigzki wierzyciela z tytutu tych zabezpieczerr we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy. Funkcje
administratora zabezpieczen (w tym takze administratora Zastawu oraz administratora Zastawu na Rachunku)
ustanawianych dla Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji petni Chabasiewicz
Kowalska i Wspdlnicy spdtka komandytowo-akcyjna. W dniu 2 lutego 2022 r. Emitent zawart umowe z
Administratorem Zabezpieczen, jej skan stanowi Zatacznik nr 4 do Dokumentu Ofertowego Obligacji
Zabezpieczonych. Zmiana podmiotu, ktory petni funkcje administratora zabezpieczen wymaga uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy.

2.3. PRZEDMIOT ZASTAWU

Zbidr obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje (i) wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez
Emitenta jako faktora od faktorantéw w ramach umoéw faktoringu oraz w ramach cesji dokonanych na rzecz
Emitenta w zwigzku z umowami faktoringu, (ii) wierzytelnosci wobec oséb trzecich nabywane przez Emitenta
jako leasingodawcy od leasingobiorcéw w ramach umoéw leasingu, (iii) przystugujace Emitentowi wierzytelnosci
z tytutu umoéw pozyczek $rodkdw pienieznych oraz (iv) wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantéw,
Dtuznikdéw oraz leasingobiorcéw o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizacji umoéw faktoringu, uméw pozyczek
oraz umow leasingu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego
Stopnia, Wierzytelnosci Regresowych lub Wierzytelnosci Rozliczeniowych. Wierzytelnosci wchodzgce do Zbioru
beda tacznie dalej okreslane jako ,,Wierzytelnosci”.

2.3.1. WIERZYTELNOSCI PODSTAWOWE

Wierzytelnosci Podstawowe — to wierzytelnosci, ktdre spetniajg nastepujgce warunki minimalne (,Warunki
Minimalne”):

a) wierzytelnos¢ w zaden sposéb nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumieja, ze
Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokos¢;

b) wierzytelno$¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiat pie¢ procent);

¢) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuznika nie przekracza
10% (stownie: dziesie¢ procent) facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgcych w
sktad Zbioru oraz wartosci Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku
gdy kolejna Wierzytelno$¢ wzgledem tego samego Dtuznika spowoduje przekroczenie procentowego
progu wskazanego w niniejszym punkcie, wéwczas to wierzytelnosé ta w catosci pozostaje poza Zbiorem
az do czasu, gdy faczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych,
Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wzgledem tego Dtuznika
znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta
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w catosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w
niniejszym punkcie;

d) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 10% (stownie: dziesie¢ procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgcych w
sktad Zbioru oraz wartosci Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku
gdy kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenia procentowego
progu wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas wierzytelnos¢ ta w catosci pozostaje poza Zbiorem
az do czasu, gdy taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych,
Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia nabytych od tego Faktoranta
znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta
w catosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w
niniejszym punkcie;

e) wierzytelnos¢ nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wtadzy publicznej, ani tez
zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci.

2.3.2. WIERZYTELNOSCI REZERWOWE PIERWSZEGO STOPNIA

Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia — to jakakolwiek istniejagca lub przyszta wierzytelnosé lub
wierzytelnosci wzgledem Dtuznikéw przystugujace Emitentowi, ktére spetniajg Warunki Minimalne, za wyjatkiem
warunku minimalnego ubezpieczenia Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spetniajg nastepujace
warunki:

a) wobec Dtuznika ani wobec Faktoranta, ktéry zbyt dang wierzytelnos¢ na rzecz Emitenta nie ogtoszono
upadtosci ani tez Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani nie zawart z nadzorcg uktadu umowy o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego;

b) wierzytelno$¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci piec)
dni od dnia jej wymagalnosci.

2.3.3. WIERZYTELNOSCI REZERWOWE DRUGIEGO STOPNIA

Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia — to jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnosé lub
wierzytelnosci wzgledem Dtuznikéw przystugujgca Emitentowi, ktdra nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do
Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, ale spetnia Warunki
Minimalne opisane w pkt 2.3.1 a), c), d) oraz e).

2.3.4. WIERZYTELNOSCI REGRESOWE ORAZ WIERZYTELNOSCI ROZLICZENIOWE

Wierzytelnosci Regresowe - to wszystkie istniejgce oraz przyszte roszczenia zwrotne Emitenta wzgledem
Faktorantéw, zwigzane z opdznieniem w sptacie lub niedokonaniem sptaty na rzecz Emitenta przez Dtuznikéw z
tytutu Wierzytelnosci Podstawowych lub Wierzytelnosci Rezerwowych.

Wierzytelnosci Rozliczeniowe — to wszystkie istniejgce oraz przyszte wierzytelnosci Emitenta wzgledem
Faktorantéw o zaptate kwot, ktore Dtuznicy zaptacili na rzecz samych Faktorantdw, przystugujgce Emitentowi w
przypadku sptacenia przez Dtuinikdw na rzecz samych Faktorantéw Wierzytelnosci Podstawowych lub
Wierzytelnosci Rezerwowych.

2.3.5. ZASADY WCHODZENIA WIERZYTELNOSCI DO ZBIORU

Gtéwne zasady wchodzenia wierzytelnosci do Zbioru:
a) Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich tgczna warto$¢ nominalna,
z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt i), j) oraz k) ponizej, byta co najmniej réwna sumie najwyzszych
sum zabezpieczenia dla poszczegdlnych serii Obligacji zabezpieczonych na Zbiorze (,,Najwyzsza Suma
Zabezpieczenia”). Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru w kolejnosci wedtug daty
wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci
nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku, gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowe;j
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b)

c)

d)

f)

Wierzytelnosci Podstawowej spowoduje przekroczenie przez tgczng wartosé nominalng Wierzytelnosci
Podstawowych wchodzacych w sktad Zbioru kwoty réwnej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia wowczas
Wierzytelno$¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie
wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci,
poczgwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajduja sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich taczna wartos¢ nominalna jest mniejsza
niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad
Zbioru, z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt i), j) oraz k) ponizej, w kolejnosci wedtug daty
wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci
nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowe;j
Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng wartosé
nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru kwoty rowne;j
Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wéwczas to Wierzytelno$¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru.
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnos$ci wchodzg do Zbioru w
kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej
wartosci nominalnej.

Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajdujg sie Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Podstawowe w takiej
liczbie, ze ich tgczna warto$¢ nominalna jest mniejsza niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia oraz pozostajg
w Zbiorze wedtug daty wymagalnosci poczawszy od najpdzniej wymagalnych, a wartos¢ Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana jako kwota odpowiadajaca
62,5% ich wartosci nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt i), j) oraz k) ponizej.
Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej
jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczna
wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru kwoty
rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wéwczas to Wierzytelno$¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru.
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w
kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci o najnizszej
wartosci nominalne;j.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci
Podstawowe wchodzg do Zbioru na miejsce dotychczas zawartych w Zbiorze Wierzytelnosci
Rezerwowych, ktére opuszczajg Zbidr w odpowiedniej czesci, poczawszy od Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia, nastepnie Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w taki
sposob, aby przez caty czas tgczna wartos¢ nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w
Zbiorze wynosita nie mniej niz 160% (sto szes$édziesigt procent) Kwoty Niedoboru. W takim przypadku
Wierzytelnosci Rezerwowe opuszczajg Zbiér w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktérej do niego wchodzity.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia,
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodza do Zbioru na miejsce dotychczas zawartych w
Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, ktdre opuszczajg zbidr w taki sposdb, aby przez
caty czas tgczna wartos$¢ nominalna WierzytelnoSci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze wynosita
nie mniej niz 160% (sto szesédziesiagt procent) Kwoty Niedoboru. W takim przypadku Wierzytelnosci
Rezerwowe Drugiego Stopnia opuszczajg Zbior w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktérej do niego
wchodzity.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia w
sytuacji, kiedy nie ma juz w Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, nowo nabyte
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg do Zbioru, jezeli ich terminy wymagalnosci sg
pozniejsze niz terminy wymagalnosci Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia zawartych w
Zbiorze. W takim przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia z najwczesniejszymi
terminami wymagalnosci opuszczajg Zbior w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktdrej do niego wchodzity.

Wierzytelno$¢ Regresowa wchodzi w sktad Zbioru w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Podstawowa lub
Wierzytelno$¢ Rezerwowa, z ktorg zwigzana jest Wierzytelnos¢ Regresowa, wchodzi w sktad Zbioru.
Wierzytelnos$¢ Regresowa pozostaje w Zbiorze tak dtugo, jak dtugo w Zbiorze pozostaje Wierzytelnos¢
Podstawowa lub Wierzytelnos¢ Rezerwowa, z ktdrg zwigzana jest Wierzytelno$¢ Regresowa.
Wierzytelno$¢ Regresowa wchodzi do Zbioru takze jako wierzytelnos¢ przyszta w przypadku, gdy
Wierzytelno$¢ Regresowa zwigzana z Wierzytelnoscia Podstawowg lub Wierzytelnoscia Rezerwowa
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wchodzacg w sktad Zbioru w momencie jego przejecia przez Administratora Zastawu powstata po
przejeciu Zbioru przez Administratora Zastawu.

h) Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa wchodzi w sktad Zbioru w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Podstawowa lub
Wierzytelno$¢ Rezerwowa, z ktdra zwigzana jest Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa, wchodzi do Zbioru.
Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa pozostaje w Zbiorze tak dtugo, jak dtugo w Zbiorze pozostaje Wierzytelnosc
Podstawowa lub Wierzytelno$¢ Rezerwowa, z ktdrg zwigzana jest Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa.
Wierzytelnos$¢ Rozliczeniowa wchodzi do Zbioru takze jako wierzytelnos¢ przyszta w przypadku, gdy
Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa zwigzana z Wierzytelnoscig Podstawowg lub Wierzytelnos$cig Rezerwowg
wchodzacg w sktad Zbioru w momencie jego przejecia przez Administratora Zastawu powstata po
przejeciu Zbioru przez Administratora Zastawu.

i)  WSsréd Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru Wierzytelnosci do Podmiotéw Powigzanych moga
stanowi¢ nie wiecej niz 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotéw Powigzanych
wchodzg do Zbioru na zasadach opisanych w niniejszym pkt 2.3.

j) W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktdrych Emitent zawigzat odpis
aktualizujacy na stwierdzong utrate wartosci, wartosc takich Wierzytelnosci na potrzeby wyceny Zbioru
jest okreslana przy uwzglednieniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

k) W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktérych Emitent zawigzat odpis na
straty oczekiwane, wartos¢ takich Wierzytelnosci jest okreslana przy uwzglednieniu wskaznika
szkodowosci, tj. stosunku wartosci odpiséw na straty oczekiwane do wartosci nominalnej Wierzytelnosci
objetych obliczeniem tych odpisow (,, Wskaznik Szkodowosci”). Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie
obliczana zgodnie z przyjetg przez Emitenta oficjalng politykg w zakresie tworzenia rezerw, stosowang
na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych. Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie
aktualizowana w odstepach kwartalnych.

W przypadku braku okreslenia przez Emitenta wysokos$ci Wskaznika Szkodowosci dla danego kwartatu
przyjmuje sie, ze wynosi ona 300% (trzysta procent) ostatniego obowigzujacego Wskaznika
Szkodowosci.

2.4. WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU

Przedmioty zastawu rejestrowego, czyli opisane w pkt 2.1 oraz 2.3. zbiér wierzytelnosci o zmiennym sktadzie,
stanowigcych catos¢ gospodarczg oraz obecne i przyszte prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia Emitenta wobec
banku prowadzacego Rachunek Bankowy zgodnie z odpowiednia umowg rachunku bankowego, przed
rozpoczeciem oferty kazdej serii Obligacji Zabezpieczonych zostang wycenione przez biegtego rewidenta, z
ktorym Emitent zawrze stosowng umowe.

Biegty rewident dokonujacy wyceny Zastawu oraz Zastawu na Rachunku posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelnosé wyceny oraz zachowanie bezstronnosci i niezaleznosci i spetnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu, zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Wycena przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku zostanie zamieszczona w Ostatecznych Warunkach
Emisji Obligacji danej serii Obligacji Zabezpieczonych.

Emitent na zgdanie osoby zainteresowanej nieodptatnie udostepni petny dokument wyceny w postaci
drukowanej w wybranym POK Domu Maklerskiego BDM S.A. lub w siedzibie Emitenta lub za zgodg
zainteresowanej osoby w formie elektroniczne;.

2.5. RACHUNEK POWIERNICZY

Administrator Zastawu oraz mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) zawarli w dniu 29 grudnia 2020 r.
umowe rachunku powierniczego, ktérej tres¢ Emitent zaakceptowat w dniu 29 grudnia 2020 ., okreslajaca zasady
powierzania przez Emitenta Administratorowi Zastawu jako powiernikowi srodkéw pienieznych, ktére beda
gromadzone na rachunku powierniczym (,,Rachunek Powierniczy”).

W przypadku zaistnienia stanu niedoboru, tj. stanu, w ktérym rdéznica miedzy Najwyzszg Sumg Zabezpieczenia a
wartoscig Wierzytelnosci Podstawowych, WierzytelnoSci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto dwadziescia procent)
nominalnej wartosci srodkow pienieznych znajdujacych sie na Rachunku Bankowym (,,Stan Niedoboru”), Emitent
dokonana wpfaty na rachunek powierniczy kwoty w wysokosci 0,90 Stanu Niedoboru (,,Kwota Niedoboru”) w
terminie 7 dni od powstania Stanu Niedoboru.
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W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Emitent dokona wptaty na rachunek
powierniczy kwoty roéwnej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacej Naleznosci i/lub Kwocie
Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcej Wptywdw w terminie 7 dni od dnia zaistnienia Stanu Niedoboru
na Rachunku Bankowym.

2.6. RAPORTY O STANIE PRZEDMIOTU ZASTAWU NA ZBIORZE ORAZ ZASTAWU NA RACHUNKU

Emitent bedzie publikowat w ciggu 20 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng wartosé
wszystkich znajdujacych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec ostatniego zakonczonego miesigca,
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 2.3.4. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegoblnosci rowniez Kwote Niedoboru oraz sposdb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokryé Kwote
Niedoboru zgodnie z pkt 2.5. Raport bedzie takie zawierat informacje o wartosci Wskaznika Szkodowosci
wykorzystanego przy wyznaczeniu wartosci Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru, a po uptywie 6 miesiecy
od daty przydziatu pierwszej serii Obligacji Zabezpieczonych emitowanych w ramach Il Publicznego Programu
Emisji Obligacji réwniez taczng warto$¢ wptywow srodkéw pienieznych na Rachunek Bankowy za ostatnie 180
dni poprzedzajgce koniec ostatniego zakonczonego miesigca zgodnie z warunkami opisanymi w pkt 2.1.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, raport wskaze w szczegdlnosci réwniez
Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacg Naleznoscii/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczacg Wptywow oraz sposob i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru na
Rachunku Bankowym dotyczgcg Naleznosci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym zgodnie z pkt 2.5.
powyzej.

Emitent jest réwniez zobowigzany przekazaé Administratorowi Zabezpieczen raport na kazde jego zgdanie w
terminie 7 dni od dnia otrzymania zgdania.

2.7. ZMIANA WARUNKOW ORAZ PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia Zastawu na Zbiorze lub Zastawu na Rachunku warunki zabezpieczenia
moga ulec zmianie na nizej wskazanych zasadach.

2.7.1. ZMIANY DOTYCZACE ZBIORU

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji,
Zbidr moze zosta¢ zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbiér bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent
bedzie emitowat kolejne serie obligacji zabezpieczonych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, jak
rowniez poza lll Publicznym Programem Emisji Obligacji. W przypadku powiekszenia Zbioru kolejne serie Obligacji
Zabezpieczonych beda zabezpieczone tacznie z obligacjami zabezpieczonymi wczesniej wyemitowanymi przez
Emitenta jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent
zastrzega, ze Obligacjom Zabezpieczonym kolejnych serii bedzie przystugiwa¢ rowne pierwszenstwo w
zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbiér moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na Zbiorze.
W kazdym z takich przypadkéw warto$¢ przedmiotu zastawu ulegnie odpowiedniemu zwiekszeniu lub
zmniejszeniu. W kazdym przypadku wartosé przedmiotu zastawu bedzie odpowiadata co najmniej 120% facznej
wartosci nominalnej Obligacji Zabezpieczonych zabezpieczonych na Zbiorze, a najwyzsza suma zabezpieczenia
kazdej serii Obligacji Zabezpieczonych bedzie odpowiadaé¢ 120% wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji
Zabezpieczonych danej serii.

Zmianom mogg rowniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartosé Zbioru.

Modyfikacje mogg polega¢ na wytgczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci (przypisanych do okreslonych
kategorii produktowych), a co za tym idzie wytgczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia tych wytgczonych
Wierzytelnosci do Zbioru. Taka zmiana bedzie dokonywana na podstawie niniejszych zapiséw, na uzasadniony
whniosek Emitenta ztozony Administratorowi Zastawu, ktéry nie odmoéwi wyrazenia zgody na okreslenie terminu
wejscia jej w zycie, jesli w wyniku takiej zmiany nie dojdzie do powstania Stanu Niedoboru. W wyniku takiej
zmiany niezmienione pozostang zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt 2.3.5. W wypadku
braku zgody Administratora Zastawu odpowiednig zgode moze wydac Zgromadzenie Obligatariuszy.

2.7.2. ZMIANY PO UMORZENIU OBLIGACIJI EMITENTA SERII P

Poczawszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii P wyemitowanych przez Emitenta, automatycznie (bez
koniecznosci sktadania jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy), zmienig sie warunki
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zabezpieczenia Obligacji Zabezpieczonych opisane w nizej wskazanych punktach Minimalnego Zakresu Informacji
w Odniesieniu do Zabezpieczenia, ktére otrzymajg nowe nastepujace brzmienie.

2.3. PRZEDMIOT ZASTAWU NA ZBIORZE

Zbiér obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje (i) wierzytelnosci wobec 0séb trzecich nabywane przez Emitenta jako
faktora od faktorantéw w ramach umow faktoringu oraz w ramach cesji dokonanych na rzecz Emitenta w zwigzku z umowami
faktoringu, (ii) wierzytelnosci wobec o0sob trzecich nabywane przez Emitenta jako leasingodawcy od leasingobiorcow w
ramach umow leasingu, (iii) przystugujgce Emitentowi wierzytelnosci z tytutu umow pozyczek srodkow pienieznych oraz (iv)
wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantow, Dtuznikéw oraz leasingobiorcéw o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizacji
umow faktoringu, umoéw pozyczek oraz umoéw leasingu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki
Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego
Stopnia Wierzytelnosci Regresowych lub Wierzytelnosci Rozliczeniowych. Wierzytelnosci wchodzgce do Zbioru bedq tgcznie
dalej okreslane jako ,, Wierzytelnosci”.

2.3.1.WIERZYTELNOSCI PODSTAWOWE
Wierzytelnosci Podstawowe — to wierzytelnosci, ktore spetniajq nastepujgce warunki minimalne (, Warunki Minimalne”):

a) wierzytelnos¢ w Zaden sposob nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumiejq, ze Dtuznik lub
Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, Zze kwestionuje on istnienie wierzytelnosci lub jej wysokos¢;

b) wierzytelnosé jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesigt pie¢ procent);

¢) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuznika nie przekracza 10% (stownie:
dziesie¢ procent) tqcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych
Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru oraz wartosci srodkéw pienieznych
znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy kolejna Wierzytelnos¢ wzgledem tego samego Dtuznika
spowoduje przekroczenie procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie, wéwczas to wierzytelnosc¢ ta w
catfosci pozostaje poza Zbiorem az do czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wzgledem tego Dtuznika
znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do
tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

d) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie przekracza 10%
(stownie: dziesie¢ procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych
Pierwszego Stopnia, i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru oraz wartosci Srodkéw pienieznych
znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Faktoranta
spowoduje przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie wowczas wierzytelnosc¢ ta w catosci
pozostaje poza Zbiorem az do czasu, gdy fgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych,
Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujqcych sie w
Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnos¢ nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wtadzy publicznej, ani tez zadna osoba
trzecia nie zgtasza roszczeri do wierzytelnosci.

2.3.2.WIERZYTELNOSCI REZERWOWE PIERWSZEGO STOPNIA
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia — to jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnosc¢ lub wierzytelnosci
wzgledem Dtuznikow przystugujgce Emitentowi, ktdre spetniajqg Warunki Minimalne, za wyjgtkiem warunku minimalnego
ubezpieczenia Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spetniajg nastepujqgce warunki:
a) wobec Dtuznika ani wobec Faktoranta, ktdry zbyt dang wierzytelnosé na rzecz Emitenta nie ogtoszono upadtfosci, ani
tez Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego ani nie zawart z
nadzorcq uktadu umowy o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego;
b) wierzytelnos¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci piec) dni od dnia
jej wymagalnosci.

2.3.3. WIERZYTELNOSCI REZERWOWE DRUGIEGO STOPNIA

Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia — to jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci
wzgledem Dtuznikow przystugujgca Emitentowi, ktora nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci
Podstawowych, ani tez do Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia ale spetnia Warunki Minimalne opisane w pkt
2.3.1.a),c), d)oraze).

2.3.4. WIERZYTELNOSCI REGRESOWE ORAZ WIERZYTELNOSCI ROZLICZENIOWE

Wierzytelnosci Regresowe - to wszystkie istniejgce oraz przyszte roszczenia zwrotne Emitenta wzgledem Faktorantdow,
zwigzane z opdznieniem w sptacie lub niedokonaniem sptaty na rzecz Emitenta przez Dtuznikow z tytutu Wierzytelnosci
Podstawowych lub Wierzytelnosci Rezerwowych.
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Wierzytelnosci Rozliczeniowe — to wszystkie istniejgce oraz przyszte wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantow o zaptate
kwot, ktére Dtuznicy zaptacili na rzecz samych Faktorantéw, przystugujgce Emitentowi w przypadku sptacenia przez Dtuznikéw
na rzecz samych Faktorantéw Wierzytelnosci Podstawowych lub Wierzytelnosci Rezerwowych.

2.3.5. ZASADY WCHODZENIA WIERZYTELNOSCI DO ZBIORU

a)

b)

c)

d)

e)

1)

g)

Wierzytelnosci Podstawowe wchodzq w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich tgczna wartos¢ nominalna, z
uwzglednieniem zasad opisanych w pkt i), j) oraz k) ponizej, byta co najmniej rowna sumie najwyzszych sum
zabezpieczenia dla poszczegdlnych serii Obligacji zabezpieczonych na Zbiorze (, Najwyisza Suma Zabezpieczenia”).
Wierzytelnosci Podstawowe wchodzqg w sktad Zbioru w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczqwszy od
Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajq podziatowi, co powoduje, ze w
przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Podstawowej spowoduje przekroczenie przez
tgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Podstawowych wchodzqgcych w sktad Zbioru kwoty rownej Najwyzszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas Wierzytelnosc ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie
wymagalnosci wchodzq do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od
Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalne;.

Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzq w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze znajdujq sie
Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich tgczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz Najwyzszej Sumie
Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzq w sktad Zbioru, z uwzglednieniem zasad
opisanych w pkt i), j) oraz k) ponizej, w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci z
najpozZniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy
wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez
tgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru kwoty
réwnej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzq do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzqg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze znajdujq sie
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich tqczna wartos¢
nominalna jest mniejsza niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia oraz pozostajg w Zbiorze wedtug daty wymagalnosci
poczgwszy od najpoziniej wymagalnych a wartos¢ Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny
Zbioru jest okreslana jako kwota odpowiadajgca 62,5% ich wartosci nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w
pkt i), j) oraz k) ponizej. Wierzytelnosci nie ulegajq podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tqczng wartosc
nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgcych w skfad Zbioru kwoty rownej NajwyzZszej
Sumie Zabezpieczenia, wéwczas to Wierzytelnosc¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego
Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzq do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych
Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci Podstawowe wchodzq
do Zbioru na miejsce dotychczas zawartych w Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych, ktére opuszczajg Zbior w
odpowiedniej czesci, poczqwszy od Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, nastepnie Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w taki sposob, aby przez caly czas tgczna wartos¢ nominalna Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze wynosita nie mniej niz 160% (sto szescdziesigt procent) Kwoty Niedoboru.
W takim przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe opuszczajq Zbior w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktdrej do niego
wchodzity.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzq do Zbioru na miejsce dotychczas zawartych w Zbiorze Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia, ktore opuszczajq zbiér w taki sposob, aby przez caty czas tgczna wartos¢ nominalna
Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze wynosita nie mniej niz 160% (sto szes¢dziesigt procent)
Kwoty Niedoboru. W takim przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia opuszczajq Zbiér w kolejnosci
odwrotnej do tej, w ktdrej do niego wchodzity.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia w sytuacji, kiedy nie
ma juz w Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, nowo nabyte Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia wchodzq do Zbioru, jezeli ich terminy wymagalnosci sq pdzniejsze niz terminy wymagalnosci Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia zawartych w Zbiorze. W takim przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia z najwczesniejszymi terminami wymagalnosci opuszczajq Zbior w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktorej do
niego wchodzity.

Wierzytelnos¢ Regresowa wchodzi w sktad Zbioru w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Podstawowa lub Wierzytelnosc¢
Rezerwowa, z ktorq zwigzana jest Wierzytelnos¢ Regresowa, wchodzi w sktad Zbioru. Wierzytelnos¢ Regresowa
pozostaje w Zbiorze tak dtugo, jak dtugo w Zbiorze pozostaje Wierzytelnos¢ Podstawowa lub Wierzytelnosc
Rezerwowa, z ktorq zwigzana jest Wierzytelnos¢ Regresowa. Wierzytelnos¢ Regresowa wchodzi do Zbioru takze jako
wierzytelnos¢ przyszta w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Regresowa zwiqgzana z Wierzytelnoscig Podstawowq lub
Wierzytelnosciq Rezerwowq wchodzgcq w sktad Zbioru w momencie jego przejecia przez Administratora Zastawu
powstata po przejeciu Zbioru przez Administratora Zastawu.
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h)  Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa wchodzi w sktad Zbioru w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Podstawowa lub Wierzytelnos¢
Rezerwowa, z ktorq zwigzana jest Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa, wchodzi do Zbioru. Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa
pozostaje w Zbiorze tak dtugo, jak dtugo w Zbiorze pozostaje Wierzytelnos¢ Podstawowa lub Wierzytelnos¢
Rezerwowa, z ktorg zwiqzana jest Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa. Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa wchodzi do Zbioru takze
jako wierzytelnos¢ przyszta w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa zwigzana z Wierzytelnoscig Podstawowq
lub Wierzytelnosciq Rezerwowq wchodzqcq w sktad Zbioru w momencie jego przejecia przez Administratora Zastawu
powstata po przejeciu Zbioru przez Administratora Zastawu.

i) WSsréd Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru, Wierzytelnosci do Podmiotéw Powigzanych mogq stanowic nie
wiecej niz 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotéw Powigzanych wchodzq do Zbioru na zasadach
opisanych w niniejszym pkt 2.3.

j) W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktorych Emitent zawigzat odpis aktualizujgcy na
stwierdzong utrate wartosci, wartos¢ takich Wierzytelnosci na potrzeby wyceny Zbioru jest okreSlana przy
uwzglednieniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

k) W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktérych Emitent zawiqzat odpis na straty
oczekiwane, wartos¢ takich Wierzytelnosci jest okreslana przy uwzglednieniu wskaznika szkodowosci tj. stosunku
wartosci odpiséw na straty oczekiwane do wartosci nominalnej Wierzytelnosci objetych obliczeniem tych odpisow
(,Wskaznik Szkodowosci”). Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie obliczana zgodnie z przyjetq przez Emitenta
oficjalng politykq w zakresie tworzenia rezerw, stosowanq na potrzeby sporzgdzania sprawozdan finansowych.
Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie aktualizowana w odstepach kwartalnych. W przypadku braku okreslenia
przez Emitenta wysokosci WskazZnika Szkodowosci dla danego kwartatu przyjmuje sie, ze wynosi ona 300% (trzysta
procent) ostatniego obowiqzujgcego Wskaznika Szkodowosci.

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane powyzej, w zakresie w jakim odnoszq sie do wartosci Najwyzszej Sumy
Zabezpieczenia wiqzq, Emitenta po uptywie okresu przejSciowego tj. okresu od dnia podjecia uchwaty w sprawie emisji
Obligacji Zabezpieczonych danej serii do dnia poprzedzajgcego dzieri, w ktérym uptyng 3 (trzy) miesigce od dnia przydziatu
Obligacji Zabezpieczonych danej serii (,,Okres Przejsciowy”).

Emitent zapewni, Zze wartos¢ Zbioru bedzie réwna lub wyzsza od wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia nie péZzniej niz w
ostatni dzieri Okresu Przejsciowego.

W przypadku emitowania przez Emitenta kolejnych serii obligacji zabezpieczonych w okresie zabezpieczenia dla danej serii
Obligacji Zabezpieczonych tj. w okresie od dnia, w ktérym uptyng 3 (trzy) miesigce od dnia przydziatu Obligacji
Zabezpieczonych danej serii do dnia, w ktérym wszelkie zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji Zabezpieczonych danej serii
zostang w catosci waznie, skutecznie, bezwarunkowo i nieodwotalnie zaspokojone, w wyniku czego wygasng (,Okres
Zabezpieczenia”), wartos¢ Zbioru moze ulec okresowemu obnizeniu w kolejnych Okresach Przejsciowych tj. w — tak samo
definiowanych - okresach przejsciowych dla kolejnych serii obligacji zabezpieczonych Emitenta emitowanych w ramach Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji, jak réowniez poza Il Publicznym Programem Emisji Obligacji (,,Kolejne Okresy
Przejsciowe”).

Mechanizm uzupetnienia poziomu zabezpieczeri opisany ponizej bedzie odpowiednio stosowany w przypadku emisji przez
Emitenta kolejnych serii obligacji zabezpieczonych.

W Okresie Przejsciowym Emitent zapewni, ze srodki pieniezne pozyskane z emisji Obligacji Zabezpieczonych danej serii w
kwocie odpowiadajgcej réznicy pomiedzy tgczng wartosciq nominalng Obligacji Zabezpieczonych danej serii oraz mniejszq z
dwdch wartosci: tgczng wartoscig nominalng Obligacji Zabezpieczonych danej serii lub wartosciq Zbioru okreslong na dzier
przypadajgcy nie wczesniej niz na 60 dni przed datq przydziatu Obligacji Zabezpieczonych danej serii podzielong przez 120%
(,Kwota Dobezpieczenia”) zostanq przekazane przez Firme Inwestycyjng bezposrednio na rachunek powierniczy, o ktorym
mowa w pkt 2.5. w terminie 1 (jednego) dnia roboczego od dnia przydziatu Obligacji Zabezpieczonych danej serii.

Jezeli wartos¢ Zbioru bedzie réwna lub wyzsza od wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, co zostanie w szczegdlnosci
potwierdzone przez Emitenta (i przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego) oraz poprzez aktualng
wycene Zbioru sporzqdzongq przez biegtego rewidenta, z zastrzeZzeniem sytuacji wskazanej ponizej, Administrator Zabezpieczeri
na wniosek Emitenta, poleci dokonanie przelewu srodkow zgromadzonych na rachunku powierniczym na rzecz Emitenta
(zwrot powierzonych srodkdéw) w kwocie rownej srodkom wptaconym na rachunek powierniczy tytutem uzupetniania wartosci
zabezpieczer Obligacji Zabezpieczonych danej serii w Okresie PrzejSciowym.

Jezeli wartosc¢ Zbioru, na skutek wykupu oraz umorzenia obligacji innych serii wyemitowanych przez Emitenta zabezpieczonych
zastawem rejestrowym na Zbiorze w terminie 30 dni od dnia przydziatu Obligacji Zabezpieczonych danej serii, bedzie rowna
lub wyzsza od wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, Emitent nie bedzie zobowigzany do przedstawienia aktualnej wyceny
Zbioru sporzqdzonej przez biegtego rewidenta.

2.5. RACHUNEK POWIERNICZY

Administrator Zastawu oraz mBank S.A. z siedzibq w Warszawie (,Bank”) zawarli w dniu 29 grudnia 2020 r. umowe rachunku
powierniczego, ktdrej tres¢ Emitent zaakceptowat w dniu 29 grudnia 2020 r., okreslajqcqg zasady powierzania przez Emitenta
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Administratorowi Zastawu jako powiernikowi Srodkéw pienieznych, ktére bedq gromadzone na rachunku powierniczym
(,,Rachunek Powierniczy”).
W przypadku zaistnienia stanu niedoboru tj.

a) w Okresie PrzejsSciowym oraz Kolejnych Okresach Przejsciowych:
stanu, w ktorym réznica miedzy tgczng wartoscig nominalng Obligacji Zabezpieczonych, a wartosciq Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego
Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz kwotq 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej wartosci srodkow
pienieznych znajdujqcych sie na Rachunku Bankowym oraz kwotq 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej
wartosci srodkow pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Powierniczym wptaconych tytutem uzupetniania
wartosci zabezpieczer Obligacji Zabezpieczonych w Okresie Przejsciowym bedzie wieksza niz O (zero); lub
b) w Okresie Zabezpieczenia, z wytgczeniem Kolejnych Okreséw Przejsciowych:
stanu, w ktérym rozZnica miedzy Najwyiszqg Sumq Zabezpieczenia, a wartoscig Wierzytelnosci Podstawowych,
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujgcych
sie w Zbiorze oraz kwotq 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej wartosci srodkow pienieznych znajdujgcych sie
na Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero)
(,Stan Niedoboru”),
Emitent wpftaci na rachunek powierniczy kwote w wysokosci 0,90 Stanu Niedoboru (,Kwota Niedoboru”) w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu Niedoboru.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Emitent dokona wpftaty na rachunek powierniczy kwoty
rownej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczqcej Naleznosci i/lub Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczqcej Wptywow w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym.

2.8. SPOSOBY ZASPOKOIJENIA

Umowy zastawu rejestrowego, ktdre beda zawierane przed rozpoczeciem emisji Obligacji Zabezpieczonych danej
serii bedg przewidywaé, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych z przedmiotu zastawu w drodze: (1) sadowego
postepowania egzekucyjnego, (2) sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3) przejecia na witasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu. Warto$¢ przedmiotu
Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposdb wskazany w umowie, w szczegdlnosci przy
uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci wchodzgcych w sktad zbioru.

Umowa Zastawu na Rachunku przewiduje, ze Administrator Zastawu na Rachunku moze wedtug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych z przedmiotu Zastawu na
Rachunku (i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego lub (ii) w drodze przejecia na wtasnosé
przedmiotu Zastawu na Rachunku.

2.9. SKUTKI PRZEJECIA PRZEDMIOTU ZASTAWU NA ZBIORZE ORAZ ZASTAWU NA RACHUNKU

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych do wysokosci wartosci
przedmiotu Zastawu lub przedmiotu Zastawu na Rachunku ustalonej zgodnie z odpowiednio Umowa Zastawu
lub Umowg Zastawu na Rachunku. W przypadku gdy wysoko$¢ niesptaconych zobowigzan Emitenta z tytutu
Obligacji Zabezpieczonych przekroczy wartos$¢ przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku ustalong zgodnie z
odpowiednio Umowa Zastawu lub Umowg Zastawu na Rachunku, wéwczas to zobowigzanie Emitenta ulega
wygaszeniu w sposéb proporcjonalny do liczby Obligacji Zabezpieczonych przystugujgcych poszczegdlnym
Obligatariuszom uprawnionym z Obligacji Zabezpieczonych, przy czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega
zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtéwne;j.

2.10.UZYSKIWANIE SPLAT PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIONYCH Z OBLIGACJI ZABEZPIECZONYCH

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku,
Administrator Zastawu przystgpi do windykacji lub spieniezania w inny sposéb wierzytelnosci wchodzacych w
sktad przejetego zbioru wierzytelnosci, celem przekazania uzyskanych srodkéw Obligatariuszom uprawnionym z
Obligacji Zabezpieczonych.

3. INFORMACIJE PODLEGAJACE UJAWNIENIU NA TEMAT PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO

Nie dotyczy. Podmiotem udzielajgcym wszystkich zabezpieczen jest Emitent.
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4. DOSTEPNE DOKUMENTY

Wzér umowy Zastawu stanowi Zatgcznik nr 2 do Prospektu.

Wz6r umowy Zastawu na Rachunku stanowi Zatgcznik nr 3 do Prospektu.

Umowa z Administratorem Zabezpieczen stanowi Zatgcznik nr 4 do Prospektu.

Informacja o zawarciu Umowy Zastawu oraz Umowy Zastawu na Rachunku stanowigcych zabezpieczenie
Obligacji Zabezpieczonych danej serii emitowanej w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji zostanie
podana w dniu zawarcia umowy w trybie raportu biezagcego opublikowanego przez Emitenta.

Dodatkowo informacja o zawarciu umoéw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do
Prospektu Podstawowego opublikowanego w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy, tj. na
stronach internetowych Spotki www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl
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ZALACZNIKI

ZALACZNIK 1. UCHWALY DOTYCZACE USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

Uchwata nr 1/28.01.2022 Zarzadu PragmaGO S.A.
z siedzibg w Katowicach
z dnia 28 stycznia 2022 roku
w sprawie 11l Publicznego Programu Emisji Obligacji

Na podstawie art. 2 pkt. 1) lit. a) i art. 4 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz art. 368 § 1 KSH,
Zarzad PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach (,Spétka”, ,Emitent”) dziatajac w trybie art. 371 § 3% KSH
postanawia, co nastepuje:

1. Ustala sie trzeci publiczny program emisji obligacji przez Spotke (11l Publiczny Program Emisji Obligacji”),
w ramach ktorego Spotka moze emitowac obligacje (,,Obligacje”) w trybie ofert publicznych, w rozumieniu
art. 2 pkt d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,
realizowanych w odstepie nie diuiszym niz dwanascie miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu
podstawowego, przy czym:

1)  w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji moga zosta¢ wyemitowane Obligacje o
facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 150.000.000 (sto piecdziesiat milionow) ztotych;

2)  jednoczesnie Spdtka moie emitowac jedna lub wiecej serii Obligacji;

3)  Obligacje beda obligacjami kuponowymi na okaziciela;

4)  wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg miaty formy dokumentu i bed3 zdematerializowane, a
niniejsza Uchwala stanowi upowainienie dla Zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje
Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.;

5)  szczegdtowe warunki emisji kazdej serii Obligacji, w tym cena emisyjna Obligacji, zawarte bedg w
prospekcie podstawowym i ostatecznych warunkach emisji kazdej serii Obligaciji;

6) poszczegdlne serie Obligacji moga mie¢ zréznicowane szczegdtowe warunki emisji, w tym zasady
dotyczace oprocentowania i jego wysokosci;

7)  wramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg zostac¢ wyemitowane Obligacje, ktére
bedg obligacjami zabezpieczonymi albo obligacjami niezabezpieczonymi;

8) Obligacje zostang dopuszczone i wprowadzone do zorganizowanego obrotu na rynku Catalyst, na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie ohrotu;

9) emisje Obligacji beda dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaly Zarzadu, ktéra ustali w
szczegolnosci:

a)  czy Obligacje danej serii sa obligacjami zabezpieczonymi, czy niezabezpieczonymi;

h)  jednostkowa oraz faczng wartosé nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii;

c) wysokosc oprocentowania, ktdre moie byc state lub zmienne, ustalone np. w oparciu o
stope WIBOR lub inng stope procentows, ktdra moze zastapic powyisza stope procentows
dla depozytdw denominowanych w ztotych;

d) czas wykupu dla poszczegdlnych serii Obligacji, nie dluzszy jednak niz 5 lat od daty przydziatu
poszczegdlnych serii Obligacji;

e) ewentualne prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji, w przypadku
poszczegolnych serii Obligacji;

f)  wysokosc ewentualnej premii platnej przy wezesniejszym wykupie Obligacji poszczegdlnych
serii;

g) czy Obligacje danej serii beda podlegac amortyzaciji;

h)  okresy odsetkowe dla poszczegdlnych serii Obligacii;

)] upowaznienie do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do zorganizowanego obrotu
na rynku Catalyst na wybranym dla danej serii Obligacji rynku tj. na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu.

2. Uchwata wchodzi w Zycie z momentem jej podjecia.

Podpis jest pr; Irjomeﬁt A
Dokument go: omasz

Daniel Ro Data: 2022.098 09:23:05 CET
Data: 2022

CET
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Dnia 28 stycznia 2022,

PragmaGO S.A.
40-584 Katowice
ul. Brynowska 72

Jako czfonek Rady Nadzorczej PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000267847 (dalej — Spétka), dziatajgc w trybie pisemnym,
na podstawie art. § 12 ust. 5 Statutu Spétki, oddaje gtos — JAK PONIZE) — w sprawie podjecia przez Rade

Nadzorczq Spétki uchwaly o nastepujace tresei:

( oddanie gfosu nastepuje przez zfozenie podpisu w odpowiednim miejscu )

Uchwata nr 1/28.01.2022 Rady Nadzorczej
PragmaGO Spétka Akcyjna
podijeta w trybie obiegowym

1. Dziatajgc na podstawie art. 382 § 1 kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza wyraza zgode na
ustalenie przez Zarzqd Spétkitrzeciego publicznego programu emisji obligacii (dalej: , 11l Publiczny Program
Emisji Obligacii”), w ramach ktérego Spétka moze emitowaé obligacije (, Obligacje”) w brzmieniu okreslonym
w uchwalq Zarzqdu Spétkinr1,/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r.

2. Uchwata wchodzi w zycie zmomentem jej podjecia.

I : PODPIS ZAUFANY

AGNIESZKA KATARZYNA

gles ,ZA" L.

glos ,PRZECIW" s

glos ,WSTRZYMUJACY SIE” ettt s
Agnieszka Kamola (data i podpis)
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Dnia 28 stycznia 2022 r.
PragmaGO S.A.

40-584 Katowice
ul. Brynowska 72

Jako cztonek Rady Nadzorczej PragmaGO S.A. z siedzibq w Katowicach wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000267847 (dalej — Spétka), dziatajgc w trybie pisemnym,
na podstawie art. § 12 ust. 5 Statutu Spétki, oddaje glos — JAK PONIZE) — w sprawie podjecia przez Rade
Nadzorczq Spétki uchwaly o nastepujqcej tresci:

{ oddanie gtosu nastgpuje przez ztozenie podpisu w odpowiednim miejscu )

Uchwata nr 1/28.01.2022 Rady Nadzorczej
PragmaGO Spétka Akcyjna
podijeta w trybie obiegowym

1. Dziatajgc na podstawie art. 382 § 1 kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza wyraza zgode na
ustalenie przez Zarzgd Spéiki trzeciego publicznego programu emisji obligacii (dalej: , Il Publiczny Program
Emisji Obligacii”), w ramach ktérego Spétka moze emitowaé obligacie (, Obligacije”) w brzmieniu okreslonym
w uchwatq Zarzqdu Spétki nr 1/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r.

2. Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podijecia.

V8/e

gtos ,ZA"

glos ,PRZECIW"

glos ,WSTRZYMUJACY SIE" s s s sons

Dariusz Proficzuk (data i podpis)

69



Dokument Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych

Dnia 28 stycznia 2022 r.

PragmaGO S.A.
40-584 Katowice
ul. Brynowska 72

Jako cztonek Rady Nadzorczej PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000267847 (dalej — Spétka), dziatajqe w trybie pisemnym,
na podstawie art. § 12 ust. 5 Statutu Spétki, oddaje glos — JAK PONIZE) — w sprawie podiecia przez Rade

Nadzorczq Spélki uchwaly o nastepujqeej tresci:

( oddanie glosu nastepuje przez zlozenie podpisu w odpowiednim miejscu )

Uchwata nr 1/28.01.2022 Rady Nadzorczej
PragmaGO Spétka Akcyjna
podjeta w trybie obiegowym

1. Dzialajge na podstawie art. 382 § 1 kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza wyraza zgode na
ustalenie przez Zarzqd Spétki trzeciego publicznego programu emisji obligacii (dalej: , 1l Publiczny Program
Emisji Obligacji”), w ramach ktérego Spétka moze emitowaé obligacie (, Obligacje”) w brzmieniu okreslonym
w uchwatq Zarzqdu Spétkinr 1,/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r.

2. Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

glos ,ZA" O 0 O S T3 T

Piotr Lach (datai podpis}

Glos L PRZECIW et
Piotr Lach (data i podpis)

glos ,WSTRZYMUJACY SIE” et e e eeeeeeee e e e e
Piotr Lach (data i podpis)
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Dnia 28 stycznia 2022 .
PragmaGO S.A.
40-584 Katowice
ul. Brynowska 72

Jako czfonek Rady Nadzorczej PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000267847 (dalej — Spétka), dziatajqc w trybie pisemnym,
na podstawie art. § 12 ust. 5 Statutu Spétki, oddaje glos — JAK PONIZE) — w sprawie podiecia przez Rade
Nadzorczg Spdtki uchwaly o nastepujqceej tresci:

{ oddanie glosu nastepuje przez ztozenie podpisu w odpowiednim miejscu )

Uchwata nr 1/28.01.2022 Rady Nadzorczej
PragmaGO Spétka Akcyjna
podijeta w trybie obiegowym

1. Dzialajge na podstawie art. 382 § 1 kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza wyraza zgode na
ustalenie przez Zarzqd Spélki trzeciego publicznego programu emisii obligacii (dalej: , lll Publiczny Program
Emisji Obligacii”), w ramach kiérego Spétka moze emitowaé obligacie (, Obligacje”) w brzmieniu okreslonym
w uchwatq Zarzqdu Spétki nr 1/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 1.

2. Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

glos ,ZA" /Zg///(/;,;;wa?/
Jakub Kuberski (data i podpis)

glos ,PRZECIW"
Jakub Kuberski (data i podpis)

glos JWSTRZYMUIACY SIE oo
Jakub Kuberski (data i podpis)
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ZALACZNIK 2. WZOR UMOWY ZASTAWU

UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO

NA ZBIORZE PRAW O ZMIENNYM SKtADZIE
zawarta w dniu [M] roku, pomiedzy:
Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy Spéotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Krakowie (dawniej:
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni), adres: ul. [M],[M] Krakéw, zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000939573, o numerze NIP 6762428573, ktérej
sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy: [M], reprezentowang przez:
(]
—zwang dalej w tresci umowy ,,Administratorem Zastawu”,
a

PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000267847, o numerze NIP: 634-24-27-710, o kapitale zaktadowym w
wysokosci [M] zt, w catosci wptaconym, ktérej sgdem rejestrowym jest Sad Rejonowy Katowice Wschod w
Katowicach, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, reprezentowang przez:

(]
—zwang dalej w tre$ci umowy ,, Emitentem”,
zwanymi tacznie , Stronami”.
81. Definicje

Na uzytek niniejszej Umowy przyjmuje sie nastepujgce definicje:

1) ,,Dtuznik” lub , Dtuznicy” — jakakolwiek osoba lub podmiot, wzgledem ktdrej Faktorantowi lub Emitentowi
przystugiwata, przystuguje lub bedzie przystugiwac¢ Wierzytelnos¢;

2) ,Dodatkowe Zabezpieczenie” — kwota wskazana w § 9, ptatna na Rachunek Powierniczy Administratora
Zastawu w przypadku ziszczenia sie choc¢by jednego z warunkdw wskazanych w § 9;

3) ,Dokumenty dotyczace Wierzytelnosci” lub ,Dokumenty” — dokumenty dotyczace Wierzytelnosci,
wymienione przyktadowo w § 5 ust. 1;

4) ,Podmioty Powigzane” — jednostki z Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A., jednostki z Grupy Kapitatowej NPL
Nova S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, jednostki z Grupy Kapitatowej Guardian Investment sp. z 0.0. z
siedzibg w Tarnowskich Gérach oraz jednostki powigzane Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) ustawy
o rachunkowosci oraz inne jednostki powigzane kapitatowo lub osobowo z wskazanymi jednostkami

5) ,Faktorant” lub ,Faktoranci” — jakakolwiek osoba lub podmiot, od ktérej Emitent nabyt jakgkolwiek
wierzytelnos¢ w ramach umowy faktoringu;

6) ,Kwota Niedoboru” — rdznica miedzy Najwyiszg Sumg Zabezpieczenia a wartoscia Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej
wartosci Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym;

7) ,Obligacje” — oznacza obligacje zabezpieczone serii [M], o wartoSci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda, w
liczbie nie wiekszej niz [H] ([M]), oprocentowane wedtug zasad wskazanych w Ostatecznych Warunkach
Emisji Obligacji Zabezpieczonych serii [M], wyemitowane przez Emitenta na podstawie Uchwaty Zarzadu
Emitenta nr [M] z dnia [M] r. w sprawie [B] w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji;

8) "Obligatariusz" — oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej Obligacje sg zapisane na rachunku papieréow wartosciowych, jak
rowniez podmiot uprawniony z co najmniej jednej Obligacji zapisanej na rachunku zbiorczym;

9) ,prawo bankowe” — ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 2439 z
pozin. zm.);

10) ,,Przedmiot Zastawu Rejestrowego” lub ,Przedmiot Zastawu” — Zbiér Wierzytelnosci;

11) ,Rachunek Powierniczy” — oznacza bankowy rachunek powierniczy prowadzony na podstawie umowy
bankowego rachunku powierniczego zawartej pomiedzy Administratorem Zastawu oraz mBank S.A. z
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12)
13)
14)

15)

16)
17)
18)

siedzibg w Warszawie w dniu 29 grudnia 2020 r., ktdrej tres¢ Emitent zaakceptowat w dniu 29 grudnia 2020
r.;

,Stan Niedoboru” — sytuacja, w ktorej Kwota Niedoboru jest wieksza niz O (zero);

»Umowa” lub ,Umowa Zastawu Rejestrowego”— oznacza niniejszg umowe;

»ustawa o obligacjach” — ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 454 z pdin.
zm.);

,ustawa o zastawie rejestrowym” — ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2017 z pdin. zm.);

,Wartos¢ Przedmiotu Zastawu” — kwota wskazana w § 12 ust. 3;
»Ostateczne Warunki Emisji” — ostateczne warunki emisji Obligacji;

»Warunki Minimalne” — oznacza nastepujgce minimalne warunki, ktére facznie muszg spetniac
Wierzytelnosci, aby wchodzi¢ w sktad Zbioru Wierzytelnosci, to jest wejs¢ do Zbioru oraz pozosta¢ w tym
Zbiorze:

a) Wierzytelnos$¢é w zaden sposéb nie jest sporna ani w catosci, ani w czesci, przez co strony rozumiejg,
ze Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokos¢;

b) wierzytelnos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesieciu pieciu procentach);

c) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuzinika nie
przekracza 10% (dziesieciu procent) facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych
w sktad Zbioru oraz wartosci srodkéw pienieznych znajdujacych sie na Rachunku Bankowym. W
przypadku, gdy kolejna Wierzytelno$¢ wzgledem tego samego Dtuznika spowoduje przekroczenie
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas wierzytelno$é¢ ta w catosci
pozostaje poza Zbiorem az do czasu, gdy faczna suma wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wzgledem tego Dtuznika
znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelno$¢ pozostajgca poza Zbiorem
weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

d) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 10% (dziesieciu procent) tacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych
w sktad Zbioru oraz wartosci srodkdw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W
przypadku gdy kolejna wierzytelnosé nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenie
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas wierzytelnosé¢ ta w catosci
pozostaje poza Zbiorem az do czasu, gdy faczna suma wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta
znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelno$¢ pozostajgca poza Zbiorem
weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelno$¢ nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wtadzy publicznej, ani
tez zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;

19) ,Wierzytelnos¢” lub ,,Wierzytelnosci” — Wierzytelnosé lub Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnos¢
lub Wierzytelnosci Rezerwowe, Wierzytelnos¢ lub Wierzytelnosci Regresowe, Wierzytelnos¢ lub
Wierzytelnosci Rozliczeniowe;

20) ,Wierzytelno$¢ Podstawowa” lub ,,Wierzytelnosci Podstawowe” — wszystkie wierzytelnosci istniejgce
oraz przyszte, spetniajgce Warunki Minimalne, wraz z odsetkami, wzgledem Dtuznikdéw, nabyte przez
Emitenta jako faktora od Faktorantéw w ramach umoéw faktoringu zawartych przez Emitenta oraz w
ramach cesji dokonanych na rzecz Emitenta w zwigzku z umowami faktoringu, wierzytelnosci wobec
0s6b trzecich nabywane przez Emitenta jako leasingodawcy od leasingobiorcéw w ramach umowy
leasingu, przystugujace Emitentowi wierzytelnosci z tytutu umoéw pozyczek srodkéw pienieznych oraz
wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantow, leasingobiorcéw oraz Dtuznikdw o zaptate
wynagrodzenia z tytutu realizacji uméw faktoringu, umow pozyczek oraz umoéw leasingu — jezeli
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21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

przystugiwaty Emitentowi w dniu zawarcia niniejszej Umowy lub zostaty nabyte przez Emitenta w
jakimkolwiek czasie od dnia zawarcia niniejszej Umowy do dnia wygasnigcia Zastawu Rejestrowego;

,Wierzytelnos¢ Regresowa” lub ,Wierzytelnosci Regresowe” — wszystkie istniejgce oraz przyszte
roszczenia zwrotne Emitenta wzgledem Faktorantéw, zwigzane z opdzinieniem w sptacie lub
niedokonaniem sptaty na rzecz Emitenta przez Dtuznikdw z tytutu Wierzytelnosci Podstawowych lub
Wierzytelnos$ci Rezerwowych;

»Wierzytelnos¢ Rezerwowa” lub ,Wierzytelnosci Rezerwowe” — tgcznie Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia;

»Wierzytelnos¢ Rezerwowa Pierwszego Stopnia” lub , Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia” -
jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikow przystugujace
Emitentowi, ktére spetniajg Warunki Minimalne, za wyjgtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci (pkt 18 lit. b) oraz ponadto spetniajg nastepujace warunki:

a) wobec Dtuznika ani wobec Faktoranta, ktéry zbyt dang wierzytelno$¢ na rzecz Emitenta nie
ogtoszono upadtosci, ani tez Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani nie zawart z nadzorcg uktadu umowe o sprawowaniu nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu Ilub uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego;

b) wierzytelnosc¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci
piec) dni od dnia jej wymagalnosci;

Wierzytelno$¢ Rezerwowa Drugiego Stopnia” lub ,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia” - to

jakakolwiek istniejaca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikow przystugujgca

Emitentowi, ktéra nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do

Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, ale spetnia Warunki Minimalne opisane w § 1 pkt 18)

lit. a), c), d) oraz e);

,Wierzytelnos$¢ Rozliczeniowa” lub ,Wierzytelnosci Rozliczeniowe” - wszystkie istniejgce oraz przyszte
wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantéw o zaptate kwot, ktére Dtuznicy zaptacili na rzecz samych
Faktorantéw, przystugujgce Emitentowi w przypadku sptacenia przez Dtuznikéw na rzecz samych
Faktorantéw Wierzytelnosci Podstawowych lub Wierzytelnos$ci Rezerwowych;

,Zastaw Rejestrowy” — zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy niniejszej Umowy na Zbiorze
Wierzytelnosci;

,Zbior Wierzytelnosci” lub ,,Zbidr” — zbidr praw w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) ustawy o zastawie
rejestrowym bedgcych Wierzytelnosciami przystugujgcymi Emitentowi, o zmiennym skfadzie,
stanowiacy catosé¢ gospodarcza zwigzang z przedmiotem dziatalnosci Emitenta, to jest dziatalnosci
faktoringowej, pozyczkowej i leasingowej z zastrzezeniem, ze do Zbioru wchodzg tylko Wierzytelnosci w
czesci nieobjetej odpisem aktualizacyjnym na stwierdzong utrate wartosci.

,Pietnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 17 czerwca 2019 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii P;

,Szesnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 22 pazdziernika 2020 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii R;

,Siedemnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem
w dniu 30 listopada 2020 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii S;

,Osiemnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem
w dniu 21 kwietnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii A1;

,Dziewietnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 9 wrzesnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji
serii A2;

,Dwudziesta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem
w dniu 16 grudnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii T;

,Dwudziesta Pierwsza Umowa Zastawnicza” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 27 maja 2022 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii
U;

(@] Umowa Zastawnicza” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu, a Emitentem w dniu
[M] r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii [H];
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36)

37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)

49)

50)

51)

,Obligacje serii P” — obligacje w liczbie 100.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej 10.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr
1/17.06.2019 z dnia 17 czerwca 2019 r. w sprawie emisji obligacji serii P, ustalenia warunkéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii P” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii P,
okreslona w Pietnastej Umowie Zastawniczej, tj. 12.000.000 zt (stownie: dwanascie milionéw ztotych);

»Obligacje serii R” — obligacje w liczbie 120.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o tacznej
wartosci nominalnej 12.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr
1/22.10.2020 z dnia 22 pazdziernika 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii R, ustalenia warunkéw ich
emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

»Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii R” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii R,
okreslona w Szesnastej Umowie Zastawniczej, tj. 14.400.000 zt (stownie: czternascie milionéw czterysta
tysiecy ztotych);

,Obligacje serii S” — obligacje w liczbie 70.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej 7.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr
1/30.11.2020 z dnia 30 listopada 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii S, ustalenia warunkdéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

»,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii S” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii S,
okreslona w Siedemnastej Umowie Zastawniczej, tj. 8.400.000 zt (stownie: osiem milionow czterysta
tysiecy ztotych);

,Obligacje serii A1” — obligacje w liczbie 160.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o
tacznej wartosci nominalnej 16.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 1/21.04.2021 z dnia 21 kwietnia 2021 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkow
emisji obligacji serii Al;

,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii A1” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligac;ji serii Al,
okreslona w Osiemnastej Umowie Zastawniczej, tj. 19.200.000 zt (stownie: dziewietnascie milionéw
dwiescie tysiecy ztotych);

,Obligacje serii A2” — obligacje w liczbie 170.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o
tacznej wartosci nominalnej 17.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta
nr 1/9.09.2021 z dnia 9 wrzesnia 2021 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkéw emisji
obligacji serii A2;

,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii A2” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii A2,
okreslona w Dziewietnastej Umowie Zastawniczej, tj. 20.400.000 zt (stownie: dwadziescia milionéw
czterysta tysiecy ztotych);

,,Obligacje serii T” — obligacje w liczbie 160.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o tgczne;j
wartosci nominalnej 16.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta nr
1/16.12.2021 z dnia 16 grudnia 2021 r. w sprawie emisji obligacji serii T, ustalenia warunkdéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii T” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii T,
okreslona w Dwudziestej Umowie Zastawniczej, tj. 19.200.000 zt (stownie: dziewietnascie milionéw
dwiescie tysiecy ztotych);

,,Obligacje serii U” — obligacje w liczbie 100.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej 10.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta nr
1/27.05.2022 z dnia 27 maja 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii U, ustalenia warunkdéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii U” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii U,
okresSlona w Dwudziestej Pierwszej Umowie Zastawniczej, tj. 12.000.000 zt (stownie: dwanascie
milionéw ztotych);

,Obligacje serii [M]” — obligacje w liczbie [M] sztuk, o wartosci nominalnej [M] ztotych kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej [M] ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta nr [H] z dnia
[®] r. w sprawie [H];

,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii [M]” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla obligacji serii [H],
okreslona w [M] Umowie Zastawniczej, tj. [M] zt (stownie: [M] ztotych);

75



Dokument Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych

52)

53)

54)

55)

56)

»Wartos¢ Zabezpieczenia” — wartosé zbioru na konkretny dzien, ustalona w oparciu o wycene biegtego
rewidenta, wskazana w § 3 ust. 2 pkt 3 niniejszej Umowy;

,ustawa o rachunkowosci” — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz.
217 z pdzn. zm.);

,Rachunek Bankowy” - rachunek bankowy Emitenta, z ktérego wierzytelnosci beda objete zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu dla zabezpieczenia wierzytelnosci z
Obligacji;

,Grupa Kapitatowa NPL Nova” — grupa kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) ustawy o
rachunkowosci, ktorej jednostkag dominujgca jest NPL Nova S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach wraz
z jej jednostkami zaleznymi;

,Grupa Kapitatowa PragmaGO” — grupa kapitatowa, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) ustawy o
rachunkowosci, ktérej jednostkg dominujaca jest Emitent wraz z jego jednostkami zaleznymi.

§ 2. Oswiadczenia

Emitent oswiadcza, ze:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

Zarzad Emitenta podjat w dniu 28 stycznia 2022 r. uchwate nr 1/28.01.2022 w sprawie Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji; w dniu 2 lutego 2022 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na ustalenie IlI
Publicznego Programu Obligacji.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita w dniu [M] r. dokument rejestracyjny obligacji
zabezpieczonych oraz obligacji niezabezpieczonych emitowanych w ramach Il Publicznego Programu
Emisji Obligacji oraz w dniu [M] r. dokument ofertowy obligacji zabezpieczonych emitowanych w
ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji;

Zarzad Emitenta podjat w dniu [M] r. uchwate nr [B] w sprawie emisji Obligacji;
Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita w dniu [M] zgode na emisje Obligacji serii [M] oraz ustanowienie

zabezpieczen Obligacji serii [M], w tym ustanowienie zastawu rejestrowego na Zbiorze i zastawu
rejestrowego na Rachunku Bankowym;

Emitent zobowigzat sie w stosunku do Obligatariuszy do wykupu Obligacji, zgodnie z Ostatecznymi
Warunkami Emisji, poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji oraz
zaptaty odsetek w wysokosci [M], zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji;

Obligacje serii [M] majg by¢ obligacjami zabezpieczonymi m.in. przez zastaw rejestrowy na zbiorze
praw o zmiennym sktadzie stanowigcym catos$¢ gospodarczg, obejmujgcym Wierzytelnosci;

Administrator Zastawu zostat ustanowiony administratorem zastawu na mocy odrebnej umowy w
sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla obligacji Emitenta emitowanych w ramach Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji, zawartej w dniu 2 lutego 2022 r. pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu (,Umowa AZ");

Ani Zbidr, ani zadna z Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru, ani tez Wierzytelnosci Rezerwowe,
Wierzytelnosci Regresowe, ani Wierzytelnosci Rozliczeniowe nie sg i nie majg by¢ obcigzone przez
jakiekolwiek prawa na rzecz osoby trzeciej, ani nie sg zajete, ani nie s3 przedmiotem zadnego
postepowania sgdowego, zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego aniinnego, w ramach ktérego Emitent
bytby dtuznikiem, pozwanym lub zobowigzanym, z zastrzezeniem postanowien [H] Umowy
Zastawniczej;

Ani Zbidr, ani zadna z Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad tego Zbioru, ani tez Wierzytelnosci
Rezerwowe, Wierzytelnosci Regresowe, ani WierzytelnosSci Rozliczeniowe nie sg objete zadng umowg
ani umowg przedwstepng, ani ofertg, ani zaproszeniem do negocjacji, ani negocjacjami z osobami
trzecimi, ani przetargiem, ani zadng inng czynnoscig prawng lub faktyczng, ktdéra dotyczytaby
obcigzenia tego Zbioru lub Wierzytelnosci prawem na rzecz osoby trzeciej, ich zbycia pod jakimkolwiek
tytutem prawnym lub oddania ich osobie trzeciej w dzierzawe, z zastrzezeniem postanowiern [H]
Umowy Zastawniczej;

Zadna osoba trzecia nie ma roszczenia ani nie wysuwa roszczenia dotyczacego Zbioru lub
Wierzytelnosci wchodzacych w sktad tego Zbioru, lub Wierzytelnosci Rezerwowych, Wierzytelnosci
Regresowych, lub Wierzytelnosci Rozliczeniowych, z zastrzezeniem postanowien [H] Umowy
Zastawniczej;
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11) Zzastrzezeniem punktu 4) oraz z zastrzezeniem zgody Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A.
z siedzibg w Warszawie na ustanowienie zabezpieczen obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji, w tym Zastawu na Zbiorze, udzielonej w dniu [H] r. na zawarcie i
wykonywanie niniejszej Umowy nie jest potrzebna zadna zgoda organu Emitenta, osoby trzeciej ani
organu wtadzy publicznej ani zadnej innej instytucji;

12) Nie istnieje zadna prawna ani faktyczna okoliczno$é, ktéra mogtaby utrudni¢ lub uniemozliwic¢
wykonywanie niniejszej umowy lub wykonanie przez Administratora Zastawu ktérejkolwiek
przewidzianej przepisami prawa lub niniejszg umowg procedury prowadzacej do zaspokojenia
wierzytelnosci Obligatariuszy ze Zbioru lub Wierzytelnosci wchodzacych w sktad tego Zbioru, ani do
dochodzenia spfaty tych Wierzytelnosci po przejeciu tego Zbioru przez Administratora Zastawu w
trybie przejecia Przedmiotu Zastawu, z zastrzezeniem postanowien [M] Umowy Zastawniczej;

13) Emitent nie jest strong Zzadnej umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego,
w szczegolnosci z bankiem, na mocy ktérego druga strona, w tym bank, w zwigzku z zawarciem
niniejszej Umowy i ustanowieniem Zastawu Rejestrowego mogtaby wykonywa¢ jakiekolwiek prawa
majace na celu podwazenie niniejszej Umowy, ustalenie jej niewaznosci lub stwierdzenia
bezskutecznosci, lub domaga¢ sie dodatkowego zabezpieczenia, ktérego przedmiotem magtby by¢
Przedmiot Zastawu, z zastrzezeniem postanowierr [l] Umowy Zastawniczej;

14) Emitent nie jest strong zadnej umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego, w zwigzku z
ktorym jakakolwiek osoba lub organ witadzy publicznej mogtaby wykonywac jakiekolwiek srodki
prawne zmierzajgce do zakwestionowania czynnosci przekazywania przez Emitenta srodkéw na
Rachunek Powierniczy przewidziany niniejsza Umowag, z zastrzezeniem postanowiern [M] Umowy
Zastawniczej;

15) Emitent wykonuje swoje wymagalne zobowigzania pieniezne, a zobowigzania Emitenta nie
przekraczajg wartosci jego majatku;

16) Wedtug oceny sytuacji ekonomicznej Emitenta nie istnieje ryzyko, ze w niedtugim czasie Emitent stanie
sie niewyptacalny.

§ 3. Przedmiot umowy

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji, a w szczegdlnosci
wierzytelnosci o zaptate kwoty wykupu Obligacji wraz wierzytelnosciami o zaptate odsetek przewidzianych
w Ostatecznych Warunkach Emisji, a takze odsetek za opdznienie, na wypadek niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, Emitent niniejszym ustanawia na rzecz
Obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu, zastaw rejestrowy na Zbiorze Wierzytelnosci
zdefiniowanym w § 1 pkt 27) jako zbiorze praw o zmiennym sktadzie stanowigcym cato$¢ gospodarcza.

Przedmiot zastawu rejestrowego ma nastepujace cechy:

1. Nazwa zbioru (rodzaj zbioru): zbiér wierzytelnosci istniejacych i przysztych o zmiennym skfadzie
stanowigcy cato$¢ gospodarcza

Wzmianka o istnieniu szczeg6towej listy zbioru: nie
Wartosc¢ zbioru na konkretny dzieri: [M] zt (stownie: [M] ztotych) na dzierd [M] r.

Miejsce potozenia (lokalizacja) zbioru: PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-
584 Katowice.

Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi [M] zt (stownie: [M] ztotych) (,,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia”). W
wypadku, gdy przydzielone zostang Obligacje o wartosci nominalnej nizszej niz [M] zt (stownie: [M] ztotych),
Strony na mocy odpowiedniego aneksu do Umowy dokonajg zmiany Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia.
Wierzytelnosci wchodzg w sktad Zbioru Wierzytelnosci w sposdb automatyczny na mocy niniejszej Umowy,
jesli tylko spetniajg warunki wskazane w § 1 pkt 18), 20), 21), 23), 24) 25) i pkt 27) oraz w niniejszym
paragrafie. Wierzytelnosci wchodzg w sktad Zbioru bez koniecznosci podejmowania jakichkolwiek czynnosci
prawnych lub faktycznych przez ktérgkolwiek ze Stron niniejszej Umowy oraz bez koniecznosci ujawniania
zmian w rejestrze zastawdw. Wejscie Wierzytelnosci do Zbioru nie jest uzaleznione od ich zamieszczenia w
jakimkolwiek raporcie Emitenta przewidzianym niniejszag Umowa.

Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich tgczna wartos¢ nominalna byta

co najmniej rowna Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru
w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem
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10.

11.

wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku, gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Podstawowej spowoduje przekroczenie przez tgczng wartos¢ nominalng
Wierzytelnosci  Podstawowych wchodzacych w sktad Zbioru kwoty réwnej Najwyzszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas Wierzytelnosc ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej
samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych
Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalne;.

Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajduja sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich tgczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w
kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnosci z najpdiniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku, gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez faczng
wartos$¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru kwoty
rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wéwczas Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru.
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w
kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej
wartosci nominalnej.

Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze znajdujg
sie Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich
taczna warto$¢ nominalna jest mniejsza niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia oraz pozostajg w Zbiorze
wedtug daty wymagalnosci poczgwszy od najpdzniej wymagalnych, a wartos¢ Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana jako kwota odpowiadajaca 62,5% ich wartosci
nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w §3 ust. 15-17 ponizej. Wierzytelnosci nie ulegaja
podziatowi, co powoduje, ze w przypadku, gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez faczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru kwoty réwnej Najwyziszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelno$¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalne;j.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci Podstawowe
wchodzg do Zbioru na miejsce dotychczas zawartych w Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych, ktoére
opuszczaja Zbidr w odpowiedniej czesci, poczgwszy od Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia,
nastepnie Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w taki sposdb, aby przez caty czas taczna
wartosé nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze wynosita nie mniej niz 160%
(sto szesédziesigt procent) Kwoty Niedoboru. W takim przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe opuszczajg
Zbidr w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktérej do niego wchodzity.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia,
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg do Zbioru na miejsce dotychczas zawartych w
Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, ktdre opuszczajg zbidr w taki sposdb, aby przez caty
czas faczna wartosé nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze wynosita nie mniej
niz 160% (sto szesédziesigt procent) Kwoty Niedoboru. W takim przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia opuszczajg Zbiér w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktérej do niego wchodzity.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia w sytuacji,
kiedy nie ma juz w Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, nowo nabyte Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodza do Zbioru, jezeli ich terminy wymagalnosci sg pdzniejsze niz
terminy wymagalnosci Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia zawartych w Zbiorze. W takim
przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia z najwczesniejszymi terminami wymagalnosci
opuszczaja Zbiér w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktérej do niego wchodzity.

Wierzytelnos¢ Regresowa wchodzi w sktad Zbioru w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Podstawowa lub
Wierzytelno$¢ Rezerwowa, z ktdrg zwigzana jest Wierzytelnos¢ Regresowa, wchodzi w sktad Zbioru.
Wierzytelno$¢ Regresowa pozostaje w Zbiorze tak dtugo, jak dtugo w Zbiorze pozostaje Wierzytelnosé
Podstawowa lub Wierzytelno$¢ Rezerwowa, z ktérg zwigzana jest Wierzytelnosé Regresowa. Wierzytelnosé
Regresowa wchodzi do Zbioru takze jako wierzytelnos¢ przyszta w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Regresowa
zwigzana z Wierzytelnoscig Podstawowg lub Wierzytelnosciag Rezerwowg wchodzacg w sktad Zbioru w
momencie jego przejecia przez Administratora Zastawu powstata po przejeciu Zbioru przez Administratora
Zastawu.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa wchodzi w sktad Zbioru w przypadku, gdy Wierzytelno$¢ Podstawowa lub
Wierzytelno$¢ Rezerwowa, z ktdrg zwigzana jest Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa, wchodzi do Zbioru.
Wierzytelno$¢ Rozliczeniowa pozostaje w Zbiorze tak dtugo, jak diugo w Zbiorze pozostaje Wierzytelnosé
Podstawowa lub Wierzytelno$¢ Rezerwowa, zktérg zwigzana jest Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa.
Wierzytelno$¢ Rozliczeniowa wchodzi do Zbioru takze jako wierzytelnos¢ przyszta w przypadku, gdy
Wierzytelno$¢ Rozliczeniowa zwigzana z Wierzytelnoscig Podstawowg lub Wierzytelnoscig Rezerwowa
wchodzaca w sktad Zbioru w momencie jego przejecia przez Administratora Zastawu powstata po przejeciu
Zbioru przez Administratora Zastawu.

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w ust. 4 — 12 oraz ust. 15-17, a takze zawartos¢ Zbioru
Wierzytelnosci mogg ulec zmianie na mocy pisemnej umowy Stron na zasadach opisanych w ust. 14.

Modyfikacje, o ktérych mowa w ust. 13 mogg polega¢ na wytaczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci
(przypisanych do okreslonych kategorii produktowych), a co za tym idzie wytgczeniu lub ograniczeniu
mozliwosci wchodzenia tych wytgczonych Wierzytelnosci do Zbioru. Taka zmiana bedzie dokonywana na
podstawie zapisow Ostatecznych Warunkéw Emisji, na uzasadniony wniosek Emitenta ztozony
Administratorowi Zastawu, ktéry nie odméwi wyrazenia zgody na okreslenie terminu wejscia jej w zycie,
jesli w wyniku takiej zmiany nie dojdzie do powstania Stanu Niedoboru. W wyniku takiej zmiany
niezmienione pozostang zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w § 3. W wypadku braku
zgody Administratora Zastawu odpowiednig zgode moze wydac Zgromadzenie Obligatariuszy.

Wsrod Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru, Wierzytelnosci do Podmiotdw Powigzanych mogg
stanowi¢ nie wiecej niz 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotéw Powigzanych
wchodza do Zbioru na zasadach opisanych w niniejszym §3.

W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co do ktérych Emitent zawigzat odpis
aktualizujacy na stwierdzong utrate wartosci, wartos$¢ takich Wierzytelnosci na potrzeby wyceny Zbioru jest
okresdlana przy uwzglednieniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co do ktorych Emitent zawigzat odpis na
straty oczekiwane, wartosc¢ takich Wierzytelnosci jest okreslana przy uwzglednieniu wskaznika szkodowosci
tj. stosunku wartosci odpiséw na straty oczekiwane do wartosci nominalnej Wierzytelnosci objetych
obliczeniem tych odpiséw (,Wskaznik Szkodowosci”). Warto$¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie obliczana
zgodnie z przyjetg przez Emitenta oficjalng politykg w zakresie tworzenia rezerw, stosowang na potrzeby
sporzgdzania sprawozdan finansowych. Warto$s¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie aktualizowana w
odstepach kwartalnych. W przypadku braku okreslenia przez Emitenta wysokosci Wskaznika Szkodowosci
dla danego kwartatu przyjmuje sie, ze wynosi ona 300% (trzysta procent) ostatniego obowigzujgcego
Wskaznika Szkodowosci.

& 4. Wykonanie umowy

Whiosek o wpis zastawu rejestrowego na Zbiorze zostanie ztozony przez Administratora Zastawu
niezwfocznie po zawarciu niniejszej Umowy. Koszty wpisu i wykreslenia Zastawu Rejestrowego ponosi
Emitent.

Emitent zobowigzuje sie wspotdziata¢ z Administratorem Zastawu przy wykonywaniu niniejszej Umowy, w
tym w celu niezwtocznego uzyskania wpisu Zastawu Rejestrowego do wtasciwego rejestru zastawdw.

W razie podjecia jakichkolwiek dziatarn majgcych na celu lub prowadzgcych do uniemozliwienia lub
utrudnienia Administratorowi Zastawu wykonania niniejszej Umowy, Emitent odpowiada za szkode
Obligatariuszy na zasadach ogdlnych.

§ 5. Badanie stanu Przedmiotu Zastawu

Administratorowi Zastawu przystuguje uprawnienie w czasie catego trwania Umowy, az do momentu
catkowitego zaspokojenia Obligatariuszy, do badania stanu Wierzytelnosci, w tym w szczegdlnosci ich
istnienia, wartosci oraz prawidtowosci ich nabycia. W ramach wykonywania tego prawa Administratorowi
Zastawu przystuguje prawo do wglagdu do dokumentéw dotyczacych Wierzytelnosci (,Dokumenty
dotyczace Wierzytelnosci” lub ,,Dokumenty”), a w szczegdlnosci do wglagdu do:

1) umow faktoringu;

2)  umow przenoszgcych Wierzytelnosci na Emitenta;

3)  umow pozyczki;
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4)  zawiadomien o cesji;
5) umow, z ktdrych wynikajq Wierzytelnosci przeniesione na Emitenta, jezeli istniejg takie dokumenty;
6) faktur;

7) korespondencji prowadzonej w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci, jezeli istnieje taka
korespondencja;

8) dowoddw spetnienia $wiadczenia wzajemnego z umédw, z ktérych wynikajag Wierzytelnosci, jezeli
istniejg takie dowody;

9) wyciggdw z rachunkdéw bankowych Emitenta, na ktore dokonywane sg ptatnosci z tytutu
Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 20 dni od zakonczenia kazdego miesigca, raport dotyczacy stanu

Wierzytelnosci na ostatni dzien zakoriczonego miesigca, obejmujacy co najmniej:

1) taczng wartos¢ Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru Wierzytelnosci zgodnie z zasadami
opisanymi w §3 Umowy;

2)  Wskazanie, czy istnieje Stan Niedoboru i wskazanie Kwoty Niedoboru (wraz z informacjg o sposobie i
terminie, do ktérego Emitent jest zobowigzany do pokrycia Kwoty Niedoboru);

3) Informacje o wartosci Wskaznika Szkodowosci wykorzystanego przy wyznaczeniu wartosci
Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru.

Na zadanie Administratora Zastawu Emitent jest zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu na
kazde jego zadanie, w terminie 7 dni od dnia otrzymania zgdania, raport w zakresie okreslonym w ust. 2
wraz z dodatkowymi informacjami w zakresie:

1) Wykazu Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru, poprzez wskazanie Dtuznika, Faktoranta,
wartosci nominalnej wierzytelnosci oraz daty jej wymagalnosci, daty jej nabycia przez Emitenta,
oraz numeru i daty faktury, a takze innych danych pozwalajgcych zidentyfikowaé Wierzytelnosc¢
w taki sposéb, w jaki Wierzytelnosci te identyfikowane sg w zatgcznikach do uméw
faktoringowych i w dokumentach cesji. Wierzytelnosci powinny by¢ uszeregowane wedtug ich
przynaleznosci do poszczegdlnych grup Wierzytelnosci zdefiniowanych w § 1;

2) Wykazu postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych oraz egzekucyjnych dotyczacych
Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru ze wskazaniem Sadu, stron, sygnatury sprawy i
zwieztego opisu sprawy;

3) Wykazu Wierzytelnosci wymagalnych, ktére nie zostaty sptacone w catosci lub w czesci;

oraz z kopiami Dokumentow dotyczgcych Wierzytelnosci. Obowigzek ten nie dotyczy przypadku, gdy
Emitent dokonuje wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji.

Raporty wskazane w ust. 2 i 3 nie stanowig listy zbioru praw wchodzacych w sktad zbioru w rozumieniu
Katalogu Sposobu Opisu Przedmiotu Zastawu stanowigcego zatacznik do rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczegdétowej organizacji i sposobu prowadzenia
rejestru zastawow (Dz.U.1997.134.892), a majg na celu wytgcznie utatwienie Administratorowi Zastawu
dokonywanie badania stanu Zbioru Wierzytelnosci jako Przedmiotu Zastawu. Brak wskazania oznaczonej
Wierzytelnosci w raporcie nie powoduje, ze Wierzytelnosc¢ ta nie wchodzi w sktad Zbioru.

Przekazywanie Dokumentéw dotyczgcych Wierzytelnosci i raportow wskazanych w ust. 1, 2 i 3 bedzie
nastepowato drogg elektroniczng (poczta elektroniczna). Jednakze Administrator Zastawu moze
kazdorazowo wezwac Emitenta do przekazania raportu w formie pisemne;j.

Postanowienia niniejszej Umowy nie naruszajg przepisow dotyczgcych obowigzkéw informacyjnych spétek,
ktorych papiery wartosciowe sg dopuszczone do zorganizowanego obrotu. W szczegdlnosci Emitent moze
wstrzymac sie z przekazaniem informacji lub dokumentu, ktérego przekazanie jest wymagane niniejszg
Umowa, w przypadku, gdy informacja ta lub dokument objete s3 obowigzkiem informacyjnym lub stanowig
informacje poufng w rozumieniu witasciwych przepiséw — do czasu podania do publicznej wiadomosci tej
informacji lub dokumentu przez Emitenta we witasciwym trybie. Jednakze w przypadku opdznienia z
podaniem do publicznej wiadomosci takiej informacji lub dokumentu przez Emitenta, nieprzekazanie tej
informacji lub dokumentu Administratorowi Zastawu stanowi naruszenie niniejszej Umowy. W takim
przypadku Emitent popada w opdznienie z wykonaniem obowigzku wzgledem Administratora Zastawu w
momencie, w ktorym zgodnie z prawem oznaczona informacja lub dokument powinny by¢ najpdzniej
podane do publicznej wiadomosci. Postanowienia te stosuje sie odpowiednio do sytuacji, gdy Emitent w
sposob zgody z prawem skorzystat z mozliwosci opdznienia w podaniu do publicznej wiadomosci oznaczonej

80



Dokument Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych

informacji lub dokumentu — w takim przypadku, naruszenie niniejszej Umowy nastepuje w momencie, gdy
Emitent nie podat oznaczonej informacji lub dokumentu do publicznej wiadomosci, pomimo uptywu
odroczonego terminu przewidzianego na ich podanie.

Niezaleznie od postanowien powyzszych, Administrator Zastawu moze w pisemnym zawiadomieniu zgda¢
od Emitenta zabezpieczenia roszczerh zgodnie z art. 25 ust. 4 ustawy o zastawie rejestrowym przez
przeprowadzenie spisu z natury Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru Wierzytelnosci, w sposdéb
obejmujacy dane wskazane w ust. 2i 3.

Administrator Zastawu zachowa informacje przekazane na mocy niniejszego paragrafu w poufnosci.
Zobowigzanie to nie wytgcza ujawnienia tych informacji w catosci lub w czeéci doradcom Administratora
Zastawu pod warunkiem, ze doradcy ci beda zobowigzani do zachowania jej w poufnosci (przy czym
Administrator Zastawu odpowiada za wykonanie tego zobowigzania przez doradcéw), a takze nie wytgcza
ich ujawnienia w ramach wymaganych dokumentéw sporzgdzanych w zwigzku z emisjg Obligacji lub
wprowadzaniem ich do zorganizowanego systemu obrotu, a takze w przypadku, gdy ich ujawnienie
wymagane jest przez przepisy prawa lub przez witasciwy sad lub inny organ wtadzy publicznej w ramach
przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wytgcza réwniez ujawnienia niniejszych informacji
w ramach postepowania sgdowego pomiedzy Stronami.

§ 6. Dodatkowe zobowigzania

Emitent zobowigzuje sie dotozy¢ wszelkich staran z zachowaniem najwyzszej starannosci, aby pozyskiwaé
nowych klientéw jako Faktorantow, zawieraé kolejne umowy faktoringu oraz umowy pozyczki oraz nabywac
w drodze cesji od Faktorantéw kolejne Wierzytelnosci wzgledem Dtuznikéw.

Emitent zobowigzany jest przekazaé¢ Administratorowi Zastawu bezzwtocznie, takze za posrednictwem
poczty elektronicznej, wszelkie pisma otrzymane z Sgdu dotyczace Zastawu Rejestrowego lub tresci wpisu
w rejestrze zastawOw dotyczacego Zastawu Rejestrowego, a takze wszelkie pisma i wnioski, ktére Emitent
sktada do sgdu rejestrowego w zwigzku z Zastawem Rejestrowym lub wpisem Zastawu Rejestrowego.

W przypadku, gdy do Zbioru wchodzg Wierzytelnosci niespetniajgce Warunku Minimalnego wskazanego w
§ 1 pkt 18 lit. e), Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego informowania Administratora Zastawu o
wszelkich roszczeniach osdb trzecich lub organdéw witadzy publicznej dotyczacych Zbioru lub Wierzytelnosci,
a takze o wszelkich czynnosciach dokonywanych wzgledem Zbioru lub Wierzytelnosci przez jakiekolwiek
osoby trzecie, organy wtadzy publicznej lub komornikéw lub inne organy egzekucyjne, oraz o wszelkich
postepowaniach sadowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych, administracyjnych, podatkowych lub
innych, ktore mogg prowadzi¢ do zajecia, obcigzenia, zbycia lub przejecia Zbioru lub Wierzytelnosci, lub
w jakikolwiek inny sposéb mieé wptyw na ten Zbidr lub Wierzytelnosci. Emitent w szczegélnosci zawiadomi
bezzwtocznie Administratora Zastawu o zajeciu, obcigzeniu, przejeciu lub jakiejkolwiek innej czynnosci lub
okolicznosci majacej lub moggcej mie¢ wptyw na Zbidr lub Wierzytelnosci.

Emitent niezwtocznie zawiadomi Administratora Zastawu, ze zaistniat Stan Niedoboru. Emitent zawiadomi
réowniez bezzwiocznie Administratora Zastawu, jesli wedtug rozsadnej oceny sytuacji prawnej i
ekonomicznej Emitenta mozna przewidywaé, ze zaistnieje Stan Niedoboru. Emitent w zawiadomieniu
wskazuje, na jakich okolicznosciach Emitent opiera takie przewidywania.

Emitent zawiadomi bezzwtocznie Administratora Zastawu, jezeli zaistnieje jakiekolwiek istotne zdarzenie,
ktore dotyczy Zbioru Wierzytelnosci jako catosci lub ktére moze spowodowac lub spowodowato istotne
uszczuplenie wartosci Przedmiotu Zastawu.

Emitent zawiadomi bezzwtocznie Administratora Zastawu, w przypadku zaistnienia chociazby tylko
mozliwosci, ze Emitent nie sptaci w terminie jakiejkolwiek czesci lub catosci zobowigzan z tytutu Obligaciji.
Emitent zawiadomi Administratora Zastawu o okolicznosci wskazanej w zdaniu pierwszym nawet w sytuacji,
gdy Emitent przewiduje, ze uda mu sie jednak sptfaci¢ zobowigzania z tytutu Obligacji w krétkim czasie po
uptywie terminu wymagalnosci.

Jezeli Sgd odmodwi z jakiejkolwiek przyczyny dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawoéw,
lub nastgpi wykreslenie lub zmiana, lub zagrozenie wykresleniem lub zmiang, wpisu Zastawu Rejestrowego
przed wygasnieciem tego Zastawu na skutek zaspokojenia wszystkich zabezpieczonych tym Zastawem
wierzytelnosci, wéwczas to Emitent bedzie zobowigzany do zawarcia z Administratorem Zastawu, na
zadanie Administratora Zastawu, nowej umowy zastawu rejestrowego lub dokonania zmiany niniejszej
Umowy, w taki sposdb, aby zawierata ona warunki zasadniczo zgodne z warunkami okreslonymi w niniejszej
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3L

Umowie i jednoczesnie umozliwiata odpowiednio wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow lub
zachowanie wpisu w tym rejestrze.

§ 7. Rachunek Powierniczy

Administrator Zastawu oraz mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) zawarli w dniu 29 grudnia 2020 r.
umowe rachunku powierniczego, ktérej tres¢ Emitent zaakceptowat w dniu 29 grudnia 2020 r., okreslajaca
zasady powierzania przez Emitenta Administratorowi Zastawu jako powiernikowi srodkow pienieznych,
ktére beda gromadzone na rachunku powierniczym (,Rachunek Powierniczy”). Srodki pieniezne beda
powierzane Administratorowi Zastawu jako powiernikowi w ten sposdb, ze Emitent bedzie wptacat na
Rachunek Powierniczy kwoty Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktorych mowa w § 9.

Umowa Rachunku Powierniczego zawarta z Bankiem okresla nastepujace warunki wyptaty srodkow
pienieznych wptaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowi Zastawu oraz realizacji dyspozycji
Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych sSrodkow:

1) Administrator Zastawu bedzie mdgt wedtug swego wyboru poleci¢ przelew srodkéw pienieznych
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora Zastawu lub poleci¢
wyptate ich w catosci lub w czesci w gotdwce (wyptata Srodkdw Administratorowi Zastawu) lub polecié¢
ich przelew w catosci lub w czesci na rzecz dowolnego innego podmiotu lub podmiotéw wskazanego
przez Administratora Zastawu (dyspozycja w zakresie wykorzystania srodkéw), z zastrzezeniem pkt 4)
—w przypadku, gdy:

a) nie wczesniej niz w terminie pierwszej ptatnosci odsetek od Obligacji ustalonym zgodnie z
Ostatecznymi Warunkami Emisji Administrator Zastawu ztozy bankowi prowadzgcemu Rachunek
Powierniczy oswiadczenie na pismie, iz zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji nie zostaty
sptacone w catosci lub w czedci;

b) zostanie ogtoszona upadtos¢ Emitenta, chociazby na mocy nieprawomocnego postanowienia
sadu, lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z
nadzorca uktadu umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o
zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego;

c¢) Administrator Zastawu ztozy bankowi prowadzgcemu Rachunek Powierniczy oswiadczenie na
pismie, ze doszto do zmiany administratora zastawu.

2)  Administrator Zastawu bedzie modgt poleci¢ przelew s$rodkéw pienieznych zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta w kazdym czasie;

3) Administrator Zastawu bedzie mdégt w kazdym czasie poleci¢ przelew srodkéw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym w catosci lub w czesci na rzecz dowolnego podmiotu, w tym Administratora
Zastawu lub Emitenta;

4)  Wszelkie dyspozycje Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym bedga realizowane w ramach petnienia przez niego funkcji administratora
zastawu, zgodnie z Umowa AZ;

Administrator Zastawu zobowigzuje sie, ze w przypadku, gdy zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji
zostang sptacone w catosci, Administrator Zastawu poleci dokonanie przelewu srodkéw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkow). Jednakze Administrator Zastawu
nie bedzie zobowigzany do zwrotu srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym, dopdki Emitent
nie przekaze Administratorowi Zastawu wyciggu z rachunku bankowego Emitenta potwierdzajgcego, ze
Emitent dokonat sptaty w catosci swoich zobowigzan z tytutu Obligacji, oraz pisemnego osSwiadczenia
wszystkich cztonkéw Zarzadu Emitenta, ze Emitent dokonat sptaty w catosci swoich zobowigzan z tytutu
Obligaciji.

Jezeli Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu zobowigzuje sie, ze poleci dokonanie przelewu
Srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkéw) w
kwocie réwnej srodkom wptaconym na Rachunek Powierniczy przez Emitenta w celu uzupetniania Stanu
Niedoboru, w trybie z § 9 ust. 2 pkt 1) — pkt 2) niniejszej Umowy

W przypadku niesptacenia przez Emitenta w terminie zobowigzan z tytutu Obligacji w catosci lub w czesci,
Administrator Zastawu bedzie mdgt wedtug swego wyboru w catosci lub w czesci poleci¢ wyptate srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym (w tym przelanie ich na inny rachunek Administratora Zastawu)
lub zadysponowaé tymi srodkami poprzez przelanie ich na rzecz dowolnego innego podmiotu lub
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podmiotéw wskazanych przez Administratora Zastawu zgodnie z ust. 2 pkt 1). Srodki te wraz z odsetkami
zostang wykorzystane na bezposdrednia sptate zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji.

5. Bank prowadzacy Rachunek Powierniczy nie bedzie upowazniony ani zobowigzany do badania, czy tres¢
umowy Rachunku Powierniczego jest zgodna z trescig niniejszej Umowy, ani tez do badania, czy polecenia
Administratora Zastawu dotyczgce dysponowania srodkami zgromadzonymi na Rachunku Powierniczym sg
zgodne z niniejsza Umowa, ani tez do badania zgodnosci z prawda oswiadczeh Administratora Zastawu i
zasadnosci dokonywanych przez Administratora Zastawu dyspozycji dotyczgcych srodkéw zgromadzonych
na Rachunku Powierniczym.

6. Koszty utrzymywania Rachunku Powierniczego ponosi Emitent. Emitent wyptaci z géry, w terminie 4
(czterech) dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowizji oraz optat bankowych
zwigzanych z zatozeniem i utrzymywaniem Rachunku Powierniczego.

7. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zastrzezenia w umowie Rachunku Powierniczego
jakichkolwiek odsetek od srodkéw zgromadzonych na tym Rachunku, ani tez do zapewnienia, aby odsetki
te w przypadku ich zastrzezenia byty chociazby w sredniej wysokosci mozliwej do uzyskania na rynku z
rachunkéw bankowych tego rodzaju.

8. Odsetki wskazane w ust. 7, w przypadku ich naliczenia na Rachunku Powierniczym, zostang zwrdcone
Emitentowi nie wczesniej niz w momencie zwrotu $rodkéw zgromadzonych na tym Rachunku i tylko w
przypadku, gdy Emitent w catosci wykona zobowigzania z tytutu Obligacji.

9. W przypadku nagromadzenia jakichkolwiek odsetek na Rachunku Powierniczym, odsetki te bedg wyptacane
na zasadach wskazanych w ust. 2-4 oraz ust. 8 niniejszego paragrafu.

§ 8. Sptata Wierzytelnosci wchodzacych w skiad Zbioru

Emitent jest upowazniony do samodzielnego odbioru oraz samodzielnego dochodzenia Swiadczen z tytutu
Wierzytelnosci od Dtuznikdw lub Faktorantéw.

§ 9. Dodatkowe Zabezpieczenie

1. Emitent zobowigzuje sie niniejszym wobec Administrator Zastawu, ze wptaci na Rachunek Powierniczy
Administratora Zastawu kwoty wskazane w ust. 2 w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ziszczenia sie
ktoregokolwiek z warunkéw wskazanych w § 9 ust. 2 pkt 1)-5) (przelew Srodkéw pienieznych na
zabezpieczenie).

2. Emitent zaptaci kwoty wskazane w pkt 1)-5) niniejszego ustepu kazdorazowo przypadku ziszczenia sie
chociazby jednego z nastepujacych warunkow:

1) powstanie Stan Niedoboru — Emitent zaptaci kwote X réwng 0,9 x Kwota Niedoboru.

2) raport przewidziany niniejszg Umowg ztozony przez Emitenta bedzie wskazywat Stan Niedoboru,
nawet w przypadku, gdy w rzeczywistosci nie ma Stanu Niedoboru — wéwczas Emitent zaptaci kwote
X, o ktérej mowa w pkt 1), przyjmujac jako Kwote Niedoboru wartosci wskazane w raporcie;

3) raport zawiera tresci niezgodne z prawdg lub nie ujawnia wszystkich Wierzytelnosci wchodzacych w
sktad Zbioru lub innych danych wymaganych zgodnie z niniejszg Umowg — wdwczas Emitent zaptaci
kwote 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych;

4) nastgpi niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta w catosci lub w czesci zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji — wéwczas Emitent zaptaci kwote rowng niezaptaconej przez Emitenta kwoty
z tytutu Obligacji. W takim przypadku Administrator Zastawu bedzie modgt kierowaé wzgledem
Emitenta roszczenie pieniezne o zaptate kwoty X niezaleznie od wykonania lub niewykonania przez
Administratora Zastawu prawa do zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w jakimkolwiek trybie;

5) nastgpi naruszenie § 11 niniejszej Umowy — wdOwczas to Emitent zaptaci kwote rowng tagcznej wartosci
nominalnej Wierzytelnosci, co do ktérych doszto do naruszenia § 11. Postanowienie to nie wytgcza
uprawnien Administratora Zastawu wynikajgcych z przepiséw prawa.

3. Jezeli Emitent nie wptaci kwot na zasadach wskazanych w ust. 2 pkt 1)-5) powyzej, Administrator Zastawu
moze wezwaé Emitenta do zaptaty tych kwot w wyznaczonym przez Administratora Zastawu terminie.
Administrator Zastawu uprawniony jest do samodzielnej oceny, czy zaszta ktérakolwiek z okolicznosci
wskazanych w ust. 2
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4. Kwoty wskazane w ust. 2 podlegajg kumulacji w przypadku, gdy zaistnieje wiecej niz jedna okolicznos¢
wskazana w ust. 2.

5. Ustanie Stanu Niedoboru powoduje obowigzek zwrotu srodkéw wptaconych na Rachunek Powierniczy
tytutem Stanu Niedoboru.

§ 10. Weksel

Emitent wystawi 3 (trzy) weksle wtasne in blanco, nie na zlecenie, na podstawie ktérych Administrator Zastawu
bedzie moégt dochodzi¢ od Emitenta zaptaty kwot tytutem Dodatkowego Zabezpieczenia w celu zaspokojenia
roszczen zwigzanych z Obligacjami. Deklaracja wekslowa stanowi osobny dokument.

§ 11. Zakaz rozporzadzania i innych czynnosci

1. Emitent zobowigzuje sie, ze przed wygasnieciem Zastawu Rejestrowego nie dokona ani zbycia, ani
obcigzenia Zbioru jako catosci, ani tez poszczegdlnych Wierzytelnosci wchodzacych w sktad tego Zbioru,
chyba ze Strony w odrebnym porozumieniu, zawartym na pismie pod rygorem niewaznosci, wyraznie
postanowig inacze;j.

2. Emitent zobowigzuje sie rowniez, ze w zakresie wskazanym w zdaniu drugim, nie zrzeknie sie w catosci ani
w czesci, w tym nie zrzeknie sie roszczenia w toku procesu, zadnej Wierzytelnosci wchodzacej w sktad
Zbioru, ani nie dokona zwolnienia z dtugu w catosci lub w czesci Dtuznika Wierzytelnosci wchodzacej w sktad
tego Zbioru, ani tez nie dokona odroczenia ptatnosci takiej Wierzytelnosci na okres dtuzszy niz 120 dni bez
wyraznej, uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu. Ograniczenie wskazane w zdaniu pierwszym
dotyczy sytuacji, gdy wartos¢ nominalna jednostkowej Wierzytelnosci wchodzacej w sktad Zbioru
przekracza kwote 500.000 zt (pieéset tysiecy ztotych) lub gdy czynnos$¢ wskazana w zdaniu pierwszym
spowoduje, ze tgczna wartos¢ nominalna Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru, co do ktérych
dokonano jakiejkolwiek czynnosci wskazanej w zdaniu pierwszym w przeciggu szesciu miesiecy liczagc wstecz
od dnia dokonania danej czynnosci, przekroczy kwote 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych).

3. W kazdym przypadku odroczenia ptatnosci, na potrzeby ustalenia spetnienia przez Wierzytelno$¢ Warunku
Minimalnego okreslonego w § 1 pkt 18) lit. e), fakt wymagalnosci oraz termin 45 dni od wymagalnosci liczy
sie od pierwotnej daty wymagalnosci Wierzytelnosci.

4. Emitent moze jednak zby¢ oznaczone Wierzytelnosci wchodzace w sktad Zbioru za uprzednig pisemng zgodg
Administratora Zastawu.

§ 12. Zaspokojenie zabezpieczonej wierzytelnosci

1. Jezeli termin wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji uptynie bezskutecznie,
Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoic¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu
Zastawu:

1) wdrodze sadowego postepowania egzekucyjnego,
2) wdrodze sprzedazy poprzez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza,

3) w drodze przejecia na wtasnos¢ Zbioru Wierzytelnosci jako Przedmiotu Zastawu, przyjmujgc jako
Wartos¢ Przedmiotu Zastawu kwote wskazang w ust. 3, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Jesli Administrator Zastawu sprzeda Przedmiot Zastawu i otrzyma kwote ze sprzedazy, to zaliczy jg na poczet
sptaty zobowigzan Emitenta, po odliczeniu uzasadnionych i odpowiadajgcych stawkom rynkowym kosztéw
zwigzanych z wyceng i sprzedazg Przedmiotu Zastawu.

3.  Warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz sktad Zbioru ustala sie wedtug stanu na Dzien Zamrozenia Zbioru,
zdefiniowanego w ust. 5. Warto$¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia Przedmiotu Zastawu
wynosi 66% (szes¢dziesigt szes¢ procent) tgcznej wartosci Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru, przy
czym wartos¢ Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru ustala sie na ponizszych zasadach:

1) wartos¢ Wierzytelnosci Podstawowe] oraz Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia oraz
Wierzytelnosci Rezerwowej Drugiego Stopnia jest réwna jej wartosci nominalnej, z zastrzezeniem
punktu 2)-8);

2) wartos$¢ nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktdrej nastgpito
ogtoszenie upadtosci, chociazby nieprawomocnie, Faktoranta oraz Dtuznika, a w przypadku
Wierzytelnosci wynikajgcych z umowy pozyczki Dtuznika, wynosi O (zero);
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3) wartos¢ nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktdrej nastapito
ogtoszenie upadtosci, chociazby nieprawomocnie, Faktoranta albo Dfuznika, wynosi 50%
(pieédziesiat procent) jej wartosci nominalnej;

4) wartos¢ nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktérej Faktorant
albo Dtuznik, a w przypadku Wierzytelnosci wynikajgcych z umowy pozyczki Dtuznik, ztozyt wniosek
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawart z nadzorcg uktadu umowe o
sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego, wynosi 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) jej wartosci
nominalnej;

5) wartos¢ nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktérej Faktorant
oraz Dtuznik ztozyt wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawart z nadzorca
uktadu umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, wynosi 50% (piecdziesigt procent) jej wartosci
nominalnej;

6) wartos¢ Wierzytelnosci, ktdra zostata zasadnie zakwestionowana na piSmie przez Faktoranta oraz
Dtuznika, a w przypadku Wierzytelnosci wynikajacych z umowy pozyczki przez Dtuznika, (co
obejmuje takze ztozenie oswiadczenia o potraceniu lub podniesienie zarzutu potracenia), wynosi 0
(zero) w zakresie zakwestionowanej kwoty;

7) warto$¢ Wierzytelnosci, ktdra zostata zasadnie zakwestionowana na pismie przez Faktoranta albo
Dtuznika (co obejmuje takze ztozenie oswiadczenia o potraceniu lub podniesienie zarzutu
potracenia), wynosi 50% (piecdziesigt procent) wartosci nominalnej Wierzytelnosci w zakresie
zakwestionowanej kwoty;

8) niezaleznie od pozostatych podstaw ustalania wartosci Wierzytelnosci, warto$¢ kazdej
nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci ulega redukcji w zwigzku z przekroczeniem
terminu jej wymagalnosci w ten sposodb, ze:

a) poczawszy od 46 (czterdziestego szdstego) dnia po uptywie terminu wymagalnosci, kazde
rozpoczete kolejne 30 (trzydziesci) dni opdznienia powodujg kazdorazowo redukcje wartosci
Wierzytelnosci o 3% (trzy procent) wartosci nominalnej tej Wierzytelnosci;

b) poczawszy od 106 (sto szdstego) dnia opdznienia, kazde rozpoczete kolejne 30 (trzydziesci) dni
opdznienia powodujg kazdorazowo redukcje wartosci Wierzytelnosci o 4% (cztery procent)
wartosci nominalnej tej Wierzytelnosci.

9) Na potrzeby obliczania wartosci Przedmiotu Zastawu na potrzeby przejecia, pomija sie w catosci
Wierzytelnosci Regresowe oraz Wierzytelnosci Rozliczeniowe.

Podstawy obliczania wartosci Wierzytelnosci zgodnie z ust. 3 pkt 1)-8) ulegajg kumulacji (za wyjgtkiem

przestanek, ktére sie wykluczajg zgodnie z ich trescig i zgodnie z definicjami przyjetymi w niniejszej

Umowie), w ten sposdb, ze:

1) jezeli zachodzi jedna z przestanek wskazanych w ust. 3 pkt 2)-8), to zamiast wartosci nominalnej
WierzytelnosSci, podstawg ustalenia wartosci jest wartos¢ nominalna Wierzytelnosci po dokonaniu
redukcji w zwigzku z przekroczeniem terminu wymagalnosci zgodnie z ust. 3 pkt 8);

2) jezeli zachodzi wiecej niz jedna przestanka wskazana w ust. 3 pkt 2)-8), to dokonuje sie obliczenia
wartosci Wierzytelnosci dokonujac po kolei uwzglednienia przestanek poczawszy od ust. 3 pkt 2) a
skonczywszy na pkt 7), przy czym za podstawe pierwszego ustalenia wartosci bierze sie wartosé¢
nominalng Wierzytelnosci po uwzglednieniu redukcji zgodnie z ust. 3 pkt 8), a nastepnie przy obliczaniu
wartosci na podstawie kolejnych skumulowanych przestanek za podstawe obliczania wartos$ci zamiast
wartosci nominalnej bierze sie warto$¢ ustalong na podstawie poprzedniej przestanki.

Administrator Zastawu moze w drodze swojego jednostronnego o$wiadczenia ztozonego Emitentowi ustali¢
dzien, wedtug ktdérego ustala sie wartos¢ Przedmiotu Zastawu na potrzeby przejecia, warto$¢ szacunkowa
na potrzeby sprzedazy w drodze przetargu oraz sktad Zbioru na potrzeby przejecia Zbioru lub sprzedazy w
drodze przetargu (,,Dzien Zamrozenia Zbioru”). Dzien Zamrozenia Zbioru moze by¢ ustalony jako wybrany
dzien w okresie poczawszy wiacznie od dnia wymagalnosci zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, ktére
nie zostaty sptacone, az do witgcznie dnia dokonania przejecia Zbioru lub do dnia przetargu. Jesli
Administrator Zastawu nie ztozy takiego o$wiadczenia do dnia przejecia lub do dnia przetargu, wéwczas to
za Dzien Zamrozenia Zbioru przyjmuje sie dzien wymagalnosci zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, ktére
nie zostaty sptacone.

W przypadku gdy po Dniu Zamrozenia Zbioru Dtuznik lub Faktorant dokona na rzecz Emitenta sptaty z tytutu
jakiejkolwiek Wierzytelnosci wchodzacej w sktad Zbioru w Dniu Zamrozenia Zbioru, wéwczas Emitent
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powiadomi o tym niezwtocznie Administratora Zastawu i bez wezwania zobowigzany bedzie do zaptaty na
rzecz Administratora Zastawu kwoty uiszczonej na rzecz Emitenta tytutem spfaty tej Wierzytelnosci. W
takim przypadku kwote te zalicza sie na poczet roszczen Obligatariuszy oraz Administratora Zastawu. Jezeli
jednak Emitent nie przekazat tych srodkéw w catosci Administratorowi Zastawu w terminie 4 (czterech) dni
od dnia ich uzyskania przez Emitenta, wéwczas to:

1) Do Zbioru w sposdb automatyczny wchodzg Wierzytelnosci celem uzupetnienia Zbioru, na takich
zasadach i w takiej kolejnosci jak Wierzytelnosci Podstawowe oraz Wierzytelnosci Rezerwowe w
normalnym toku obowigzywania Zastawu Rejestrowego oraz w takiej liczbie, aby pokry¢ kwote
srodkow pienieznych nieprzekazanych przez Emitenta Administratorowi Zastawu, przy przyjeciu
wartosci Wierzytelnosci wedtug zasad ustalania wartosci Zbioru okreslonych w ust. 3 i 4. Emitent
przekaze Administratorowi Zastawu niezwlocznie zestawienie tych Wierzytelnosci oraz wszystkie
Dokumenty dotyczace Wierzytelnosci.

2)  Wierzytelnosci wskazane w pkt 1) wchodzg do Zbioru ze skutkiem wstecznym, to jest przyjmuje sie, ze
Wierzytelnosci wskazane w pkt 1) wchodzity do Zbioru w Dniu Zamrozenia Zbioru, jednakze cechy tych
Wierzytelnosci na potrzeby ustalenia ich wartosci ustala sie na dzien ich nabycia przez Emitenta jako
Faktora.

3) Administrator Zastawu moze jednak dochodzi¢ zaptaty kwoty srodkow nieprzekazanych
Administratorowi Zastawu przez Emitenta.

W przypadku niewykonania zobowigzania z tytutu Obligacji przez Emitenta, Emitent nawet bez wezwania
przekaze nie pdzniej niz w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych (tj. bez sobdt, niedziel i dni ustawowo
wolnych od pracy) od dnia wymagalnosci zobowigzan z tytutu Obligacji Administratorowi Zastawu
zestawienie Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru oraz zestawienie wszystkich Dokumentéow
dotyczacych Wierzytelnosci, wraz ze wskazaniem, czy Emitent posiada oryginaty Dokumentéw, oraz
wskazaniem, gdzie i w czyim posiadaniu znajdujg sie oryginaty Dokumentéw — a wszystko to wedtug stanu
na dzied wymagalnosci zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, ktére nie zostaty sptacone. Emitent na
wezwanie Administratora Zastawu przekaze nie pdzniej niz w terminie 15 (pietnastu) dni roboczych (tj. bez
sobét, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy) od dnia wymagalnosci zobowigzan z tytutu Obligacji na
wtasny koszt oryginaty wszystkich Dokumentdow dotyczgcych Wierzytelnosci do miejsca wskazanego przez
Administratora Zastawu w zakresie, w jakim Emitent posiada oryginaty, a w pozostatym zakresie przekaze
posiadane kopie. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania wskazanego w
zdaniu pierwszym lub drugim, Emitent zaptaci Administratorowi Zastawu kare umowng w wysokosci réwnej
wartosci nominalnej Wierzytelnosci, ktérej dotyczyt dany dokument — jednak nie wiecej niz 50.000 zt
(piecdziesiagt tysiecy ztotych) za kazdy dokument. Administrator Zastawu moze dochodzi¢ na zasadach
ogdblnych odszkodowania przewyiszajgcego wysokos¢ kary umownej. W przypadku gdyby przekazanie
oryginatéw Dokumentow nie byto mozliwe ze wzgledéow prawnych, Emitent bezzwiocznie przekaze
Administratorowi Zastawu kopie takich dokumentéw potwierdzone za zgodno$¢ przez Emitenta, a
nastepnie bezzwtocznie przekaze Administratorowi Zastawu kopie poswiadczone notarialnie na koszt
Emitenta. Kara umowna nie bedzie nalezna w sytuacji, w ktorej Wierzytelnos¢, ktdrej brak dokumentu
dotyczyt, zostata zaptacona lub w innej formie spieniezona, jednakze zgdanie zaptaty kary umownej nie jest
uzaleznione od podjecia przez Administratora Zastawu uprzedniej préby windykowania lub spieniezenia w
innej formie takiej Wierzytelnosci. Srodki otrzymane przez Administratora Zastawu z tytutu kary umownej
traktuje sie jako Srodki pochodzace z zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego, w zwigzku z czym zostang
przeznaczone na zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy.

W przypadku ustalenia przez Administratora Zastawu innego Dnia Zamrozenia Zbioru anizeli dzien
wymagalnosci zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, ktére nie zostaty sptacone, Emitent na wezwanie
Administratora Zastawu dodatkowo wykona wszystkie obowigzki wskazane w ust. 7 z uwzglednieniem
stanu Zbioru na Dzien Zamrozenia Zbioru ustalony przez Administratora Zastawu. W takim przypadku
stosuje takze postanowienia zawarte w ust. 7 dotyczace kary umownej i odszkodowania przewyzszajacego
wysokos¢ kary umowne;j.

Niezaleznie od innych praw Administratora Zastawu zwigzanych z niewykonaniem przez Emitenta
obowigzkéw zwigzanych z przekazaniem zestawienia Wierzytelnosci, zestawienia Dokumentéw oraz
przekazaniem samych Dokumentow, Administrator Zastawu moze dodatkowo ustali¢, ze Dzien Zamrozenia
Zbioru przypada na dzien, na ktory Administrator Zastawu otrzymat ostatnie zestawienie Wierzytelnosci lub
Dokumentéw dotyczacych Wierzytelnosci. W takim przypadku stosuje sie takze postanowienia ust. 6 oraz
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odpowiednio ust. 7. Administrator Zastawu moze ponadto w takim przypadku zmieni¢ ustalenie dotyczace
Dnia Zamrozenia Zbioru na dzien pdzniejszy.

10. W dniu zawarcia niniejszej Umowy Emitent udzieli Administratorowi Zastawu nieodwotalnego
petnomocnictwa do zawiadomienia Dtuznikéw oraz Faktorantdw o dokonanym przejeciu Zbioru
Wierzytelnosci jako Przedmiotu Zastawu lub o dokonanej sprzedazy Zbioru przez przetarg publiczny. Strony
oswiadczajg, ze przyczyna uzasadniajgca zrzeczenie sie odwofania wskazanego petnomocnictwa przez
Emitenta wynika ze stosunku prawnego zastawu rejestrowego ustanowionego niniejszg Umowa.

11. Strony ustalajg nastepujgce zasady przeprowadzania sprzedazy w drodze przetargu publicznego
wskazanego w ust. 1 pkt 2):

1) Przetarg przeprowadza sie w Katowicach, Bielsku-Biatej lub w Krakowie, wedtug wyboru Administratora
Zastawu;

2) Warto$¢ szacunkowa jest réwna tgcznej wartosci nominalnej Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad
Zbioru, bez uwzglednienia Wierzytelnosci Regresowych i Wierzytelnosci Rozliczeniowych;

3) Cena wywotawcza wynosi 66% (szesédziesigt sze$é procent) wartosci szacunkowej;

4) W ogtoszeniu o przetargu mozna okresli¢ miejsce i czas, w ktdrym mozna przeglagdaé¢ Dokumenty
dotyczace Wierzytelnosci.

§ 13. Zmiana postanowienn umowy

Strony zgodnie oswiadczajg, ze w dniu umorzenia wszystkich Obligacji serii P, bez koniecznosci podpisywania
aneksu do niniejszej Umowy, wejdg w zycie nastepujace zmiany Umowy:

1. §1 pkt 6) Umowy otrzymuje nastepujace brzmienie:
6) ,,Kwota Niedoboru” —

a) w okresie od dnia zawarcia niniejszej Umowy do dnia poprzedzajgcego dzien, w
ktérym uptyna 3 (trzy) miesigce od dnia przydziatu Obligacji (,,Okres Przejsciowy”)
oraz w — tak samo definiowanych - okresach przejsciowych dla kolejnych serii
obligacji Emitenta (,Kolejne Okresy Przejsciowe”), zgodnie z § 3 ust. 3° niniejszej
Umowy oznacza:
réznice miedzy tgczng wartoscig nominalng Obligacji a wartoscig Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz
Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz
kwotg 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej wartosci Srodkéw pienieznych
znajdujacych sie na Rachunku Bankowym oraz kwotg 120% (sto dwadziescia
procent) nominalnej wartosci srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku
Powierniczym wptaconych tytutem uzupetniania wartosci zabezpieczen Obligacji
w Okresie Przejsciowym;

b) w okresie od dnia, w ktorym uptyng 3 (trzy) miesigce od dnia przydziatu Obligacji
do dnia, w ktérym wszelkie zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostaty w
catosci waznie, skutecznie, bezwarunkowo i nieodwotalnie zaspokojone, w
wyniku czego wygasng (,Okres Zabezpieczenia”), z wytgczeniem Kolejnych
Okresow Przejsciowych oznacza:
réznice miedzy Najwyiszg Sumg Zabezpieczenia a wartoscig Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz
Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz
kwotg 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej wartosci Srodkéw pienieznych
znajdujacych sie na Rachunku Bankowym;

2. §3ust. 3 Umowy otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi [M] zt (stownie: [M] ztotych) (,Najwyzsza Suma
Zabezpieczenia”). W wypadku, gdy przydzielone zostang Obligacje o wartosci nominalnej
nizszej niz [M] zt (stownie: [M] ztotych), Strony na mocy odpowiedniego aneksu do Umowy
dokonajg zmiany Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia.

3. Do § 3 Umowy dodaje sie ust. 3" - 35 o nastepujacym brzmieniu:
3'. Emitent zapewni, ze wartos$¢ Zbioru osiggnie warto$¢ odpowiadajacg co najmniej wartosci
Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia nie pdzniej niz w ostatni dzien Okresu Przejsciowego, z
zastrzezeniem ust. 3°.
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4.

32, Zasady wchodzenia Wierzytelno$ci do Zbioru opisane w ust. 4 — 12, ust. 14 oraz ust. 15-17
w zakresie w jakim odnoszg sie do wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia wigzg Emitenta
po uptywie Okresu Przejsciowego.

33, W Okresie Przejsciowym Emitent zapewni, ze $rodki pieniezne pozyskane z emisji Obligacji
w kwocie odpowiadajgcej réznicy pomiedzy tgczng wartoscig nominalng Obligacji oraz mniejsza
z dwdch wartosci: t3czng wartoscig nominalng Obligacji lub wartoscig Zbioru okreslong na dzien
przypadajacy nie wczedniej niz na 60 dni przed datg przydziatu Obligacji podzielong przez 120%
(,Kwota Dobezpieczenia”) zostang przekazane przez Firme Inwestycyjng bezposrednio na
Rachunek Powierniczy w terminie 1 (jednego) dnia roboczego od dnia przydziatu Obligacji.

3% W sytuacji, gdy przydzielone zostang Obligacje o wartosci nominalnej nizszej niz [M] zt
(stownie: [M] ztotych), Strony na mocy odpowiedniego aneksu do Umowy dokonajg zmiany
wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia.

3%. W przypadku emitowania przez Emitenta kolejnych serii obligacji w Okresie Zabezpieczenia,
Wartos¢ Zbioru moze ulec okresowemu obnizeniu w Kolejnych Okresach PrzejSciowych.
Mechanizm uzupefnienia poziomu zabezpieczeri opisany w ust. 33 bedzie odpowiednio
stosowany w przypadku emisji kolejnych serii obligacji.

§ 7 Umowy otrzymuje nastepujgce brzmienie:
§ 7. Rachunek Powierniczy
1. Administrator Zastawu oraz mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) zawarli w dniu 29
grudnia 2020 r. umowe rachunku powierniczego, ktérej tres¢ Emitent zaakceptowat w dniu
29 grudnia 2020 r., okreslajacg zasady powierzania przez Emitenta Administratorowi
Zastawu jako powiernikowi srodkéw pienieznych, ktére bedg gromadzone na rachunku
powierniczym  (,Rachunek Powierniczy”). Srodki pieniezne bedg powierzane
Administratorowi Zastawu jako powiernikowi w ten sposdb, ze Emitent bedzie wptacat na
Rachunek Powierniczy kwoty Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktérych mowa w § 9
Umowy, a Firma Inwestycyjna Kwote Dobezpieczenia, o ktérej mowa w § 3 ust. 33 Umowy.
2. Umowa Rachunku Powierniczego zawarta z Bankiem okresla nastepujgce warunki wyptaty
srodkoéw pienieznych wptaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowi Zastawu
oraz realizacji dyspozycji Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych srodkéw:
1) Administrator Zastawu bedzie mdégt wedtug swego wyboru poleci¢ przelew srodkéw
pienieznych zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek
Administratora Zastawu lub poleci¢ wyptate ich w catosci lub w czesci w gotowce
(wyptata sSrodkéw Administratorowi Zastawu) lub poleci¢ ich przelew w catosci lub w
czesci na rzecz dowolnego innego podmiotu lub podmiotéow wskazanego przez
Administratora Zastawu (dyspozycja w zakresie wykorzystania srodkow), z
zastrzezeniem pkt 4) — w przypadku, gdy:
a) niewczesniej niz w terminie pierwszej ptatnosci odsetek od Obligacji
ustalonym zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Administrator
Zastawu ztozy bankowi prowadzacemu Rachunek Powierniczy
os$wiadczenie na piSmie, iz zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji
nie zostaty sptacone w catosci lub w czesci;
b) zostanie ogtoszona upadto$¢ Emitenta, chociazby na mocy
nieprawomocnego postanowienia sadu, lub Emitent ztozy wniosek
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z
nadzorcg uktadu umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukfadu Ilub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego;
c¢) Administrator Zastawu ztozy bankowi prowadzgcemu Rachunek
Powierniczy oswiadczenie na piSmie, ze doszto do zmiany
administratora zastawu.
2) Administrator Zastawu bedzie mogt poleci¢ przelew sSrodkdéw pienieznych
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta w kazdym czasie.
3) Administrator Zastawu bedzie mégt w kazdym czasie poleci¢ przelew srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym w catosci lub w czesci na rzecz dowolnego
podmiotu, w tym Administratora Zastawu lub Emitenta.
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4) Wszelkie dyspozycje Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym bedg realizowane w ramach petnienia
przez niego funkcji administratora zastawu zgodnie z Umowa AZ.

Administrator Zastawu zobowigzuje sie, ze w przypadku, gdy zobowigzania Emitenta z tytutu
Obligacji zostang sptacone w catosci, Administrator Zastawu poleci dokonanie przelewu srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkow).
Jednakze Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do zwrotu srodkéw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym, dopdki Emitent nie przekaze Administratorowi Zastawu wyciggu z
rachunku bankowego Emitenta potwierdzajacego, ze Emitent dokonat sptaty w catosci swoich
zobowigzan z tytutu Obligacji, oraz pisemnego oswiadczenia wszystkich cztonkdw Zarzagdu Emitenta,
ze Emitent dokonat sptaty w catosci swoich zobowigzan z tytutu Obligacji.

3'. Jezeli Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu zobowigzuje sie, ze poleci dokonanie
przelewu s$rodkdéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot
powierzonych srodkéw) w kwocie rownej srodkom wptaconym na Rachunek Powierniczy przez
Emitenta w celu uzupetniania Stanu Niedoboru, w trybie z § 9 ust. 2 pkt 1) — pkt 2) niniejszej Umowy.
32 Jezeli warto$¢ Zbioru bedzie réwna lub wyzsza od wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, co
zostanie potwierdzone przez Emitenta (i przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezgcego) oraz poprzez aktualng wycene Zbioru sporzadzong przez biegtego rewidenta
dostarczong Administratorowi Zastawu, z zastrzezeniem ust. 33, Administrator Zastawu po
otrzymaniu wniosku Emitenta o zwrot srodkdw z Rachunku Powierniczego wraz ze wskazang
wyceng biegtego rewidenta oraz oSwiadczeniem Emitenta potwierdzajgcym, ze wartos¢ Zbioru
odpowiada co najmniej wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia aktualnym na dzien ztozenia
wniosku o zwrot, zobowigzuje sie, ze poleci dokonanie przelewu srodkéw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych $rodkéw) w kwocie réwnej
srodkom wptaconym na Rachunek Powierniczy tytutem uzupetniania wartosci zabezpieczen
Obligacji w Okresie Przejsciowym w terminie 3 dni roboczych od dnia dostarczenia wniosku wraz z
wymaganymi zatgcznikami.

33, Jezeli warto$¢ Zbioru, na skutek wykupu oraz umorzenia obligacji innych serii wyemitowanych
przez Emitenta zabezpieczonych zastawem rejestrowym na Zbiorze w terminie 30 dni od dnia
przydziatu Obligacji, bedzie réwna lub wyzsza od wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, Emitent
w procedurze okre$lonej w ust. 3% nie bedzie zobowigzany do przedstawienia Administratorowi
Zastawu aktualnej wyceny Zbioru sporzgdzonej przez biegtego rewidenta, o ktdrej mowa w ust. 32,
W przypadku niesptacenia przez Emitenta w terminie zobowigzan z tytutu Obligacji w catosci lub w
czesci, Administrator Zastawu bedzie mogt wedtug swego wyboru w catosci lub w czesci polecié
wyptate srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym (w tym przelanie ich na inny rachunek
Administratora Zastawu) lub zadysponowaé tymi srodkami poprzez przelanie ich na rzecz
dowolnego innego podmiotu lub podmiotéw wskazanych przez Administratora Zastawu zgodnie z
ust. 2 pkt 1). Srodki te wraz z odsetkami zostang wykorzystane na bezposrednia sptate zobowigzar
Emitenta z tytutu Obligacji.

Bank prowadzacy Rachunek Powierniczy nie bedzie upowazniony ani zobowigzany do badania, czy
tres¢ umowy Rachunku Powierniczego jest zgodna z trescig niniejszej Umowy, ani tez do badania,
czy polecenia Administratora Zastawu dotyczace dysponowania Srodkami zgromadzonymi na
Rachunku Powierniczym sg zgodne z niniejszg Umowa, ani tez do badania zgodnosci z prawdg
oswiadczen Administratora Zastawu i zasadnosci dokonywanych przez Administratora Zastawu
dyspozycji dotyczgcych srodkédw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym.

Koszty utrzymywania Rachunku Powierniczego ponosi Emitent. Emitent wyptaci z géry, w terminie
4 (czterech) dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowizji oraz optat
bankowych zwigzanych z zatozeniem i utrzymywaniem Rachunku Powierniczego.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zastrzezenia w umowie Rachunku Powierniczego
jakichkolwiek odsetek od srodkow zgromadzonych na tym Rachunku, ani tez do zapewnienia, aby
odsetki te w przypadku ich zastrzezenia byty chociazby w sredniej wysokosci mozliwej do uzyskania
na rynku z rachunkéw bankowych tego rodzaju.

Odsetki wskazane w ust. 7, w przypadku ich naliczenia na Rachunku Powierniczym, zostana
zwrdcone Emitentowi nie wczesniej niz w momencie zwrotu $rodkéw zgromadzonych na tym
Rachunku i tylko w przypadku, gdy Emitent w catosci wykona zobowigzania z tytutu Obligac;ji.

W przypadku nagromadzenia jakichkolwiek odsetek na Rachunku Powierniczym, odsetki te bedg
wyptacane na zasadach wskazanych w ust. 2-4 oraz ust. 8 niniejszego paragrafu.
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§ 14. Postanowienia koncowe

Strony zobowigzujg sie do wzajemnego informowania o wszelkich czynnosciach, przeszkodach i innych
okolicznos$ciach majacych wptyw na realizacje niniejszej Umowy.

Strony zachowaja tresé niniejszej Umowy w poufnosci. Zobowigzanie to nie wytgcza ujawnienia w catosci
lub w czesci tresci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, ze doradcy ci beda zobowigzani do
zachowania jej w poufnosci, a takze nie wyfacza ujawnienia jej w ramach wymaganych dokumentow
sporzgdzanych w zwigzku z emisjg Obligacji lub wprowadzaniem ich do zorganizowanego systemu obrotu,
a takze w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wtasciwy sad lub
inny organ witadzy publicznej w ramach przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wytacza
rowniez ujawnienia tresci niniejszej Umowy w ramach postepowania sgdowego pomiedzy Stronami.

Strony ustalajg adresy wskazane na wstepie niniejszej Umowy dla celéw zwigzanych z niniejszg Umowa
(adresy dla doreczen). Strony zobowigzujg sie do niezwtocznego zawiadamiania o wszelkich zmianach
adreséw dla doreczen pod rygorem uznania doreczenia pod ostatni wskazany adres za skuteczne.

Zmiany i uzupetnienia niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Wszelkie
oswiadczenia sktadane drugiej Stronie w zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy lub jej rozwigzaniem
wymagajg formy pisemnej pod rygorem bezskutecznosci.

PODPISY STRON:

W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:
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ZALACZNIK 3. WZOR UMOWY ZASTAWU NA RACHUNKU

UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

zawarta w dniu [M] roku, pomiedzy:

Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Krakowie (dawnie;j:
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni), adres: ul. [M],[M] Krakéw, zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000939573, o numerze NIP 6762428573, ktérej
sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy: [H], reprezentowang przez:

L]
—zwang dalej w tres$ci umowy ,,Administratorem Zastawu”,
a

PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000267847, o numerze NIP: 634-24-27-710, o kapitale zaktadowym w
wysokosci [M] zt, w catosci wptaconym, ktérej sgdem rejestrowym jest Sad Rejonowy Katowice Wschod w
Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, reprezentowang przez:

L]
—zwang dalej w tres$ci umowy ,, Emitentem”,
zwanymi facznie , Stronami”.
§1. Definicje
Na uzytek niniejszej Umowy przyjmuje sie nastepujgce definicje:

1) ,Kwota Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Naleznosci” — kwota réwna Najwyzszej Sumie
Zabezpieczenia pomniejszonej o Warto$¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym pomniejszonej o 120%
wartosci sSrodkdéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym;

2) ,Kwota Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Wptywow” — kwota réwna Najwyziszej Sumie
Zabezpieczenia pomniejszonej o Wartos¢ Wptywdw na Rachunek Bankowy pomniejszonej o 120%
wartosci Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym;

3) ,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia” — ma znaczenie nadane w §3 ust. 3;
4) ,Wartos¢ Naleznosci” — warto$¢ naleznosci wynikajgcych z Wierzytelnosci;

5) ,Obligacje” —obligacje zabezpieczone serii [M], o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda, w liczbie
nie wiekszej niz [M] ([M]), oprocentowane wedtug zasad wskazanych w Ostatecznych Warunkach Emisji
Obligacji serii [®], wyemitowane przez Emitenta na podstawie Uchwaty Zarzagdu Emitenta nr [B] z dnia
(] r. w sprawie [®] w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji;

6) ,Obligacje serii P” — obligacje, w liczbie 100.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazdai o
tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta
nr 1/17.06.2019 z dnia 17 czerwca 2019 r. w sprawie emisji obligacji serii P, ustalenia warunkéw ich
emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

7) ,Obligacje serii R” — obligacje serii R w liczbie 120.000 sztuk, o warto$ci nominalnej 100 (sto) ztotych
kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 12.000.000 ztotych, wyemitowane przez Emitenta na podstawie
Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/22.10.2020 z dnia 22 pazdziernika 2020 r. w sprawie emisji Obligacji
serii R, ustalenia warunkdéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

8) ,Obligacje serii S” — obligacje serii S w liczbie 70.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda
i o tgcznej wartosci nominalnej 7.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

Emitenta nr 1/30.11.2020 z dnia 30 listopada 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii S, ustalenia
warunkdw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

,Obligacje serii A1” — obligacje w liczbie 160.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i
o tacznej wartosci nominalnej 16.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu
Emitenta nr 1/21.04.2021 z dnia 21 kwietnia 2021 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych
warunkow emisji obligacji serii A1;

,»Obligacje serii A2” — obligacje w liczbie 170.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i
o facznej wartosci nominalnej 17.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta nr 1/9.09.2021 z dnia 9 wrzes$nia 2021 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych
warunkdéw emisji obligacji serii A2;

,Obligacje serii T” — obligacje w liczbie 160.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i o
tacznej wartosci nominalnej 16.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta
nr 1/16.12.2021 z dnia 16 grudnia 2021 r. w sprawie emisji obligacji serii T, ustalenia warunkoéw ich
emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

Obligacje serii U” — obligacje w liczbie 100.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i o
tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta
nr 1/27.05.2022 z dnia 27 maja 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii U, ustalenia warunkéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

,Obligacje serii [M]” — obligacje w liczbie [M] sztuk, o wartosci nominalnej [M] ztotych kazda i o tacznej
wartosci nominalnej [M] ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr [M] z dnia
(] r. w sprawie [H];

"Obligatariusz" — oznacza osobe, na ktérej rachunku papieréw wartosciowych zarejestrowana jest
przynajmniej jedna Obligacja, jak rowniez osobe uprawniong z co najmniej jednej Obligacji zapisanej na
rachunku zbiorczym;

,Okres Zabezpieczenia” - okres rozpoczynajacy sie z momentem zawarcia Umowy Zastawu na Rachunku
i konczacy sie w dniu, w ktéorym wszelkie zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostaty w catosci
waznie, skutecznie, bezwarunkowo i nieodwofalnie zaspokojone, w wyniku czego wygasng;

,Pierwsza Umowa Zastawu na Rachunku” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu,
a Emitentem w dniu 13 sierpnia 2019 r. ustanawiajaca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii P;

»,Druga Umowa Zastawu na Rachunku” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu,
a Emitentem w dniu 22 paZdziernika 2020 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii R;

,Trzecia Umowa Zastawu na Rachunku” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a
Emitentem w dniu 30 listopada 2020 r. ustanawiajaca zastaw rejestrowy na wierzytelnoSciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii S;

,Czwarta Umowa Zastawu na Rachunku” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 21 kwietnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii Al;

,Pigta Umowa Zastawu na Rachunku” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 9 wrzesnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii A2;

,Sz0sta Umowa Zastawu na Rachunku” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 16 grudnia 2021 r. ustanawiajaca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii T;

,Siodma Umowa Zastawu na Rachunku” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 27 maja 2022 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku
Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii U;
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23)

24)

25)

26)
27)
28)

29)

30)
31)

»[@] Umowa Zastawu na Rachunku” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu,
a Emitentem w dniu [M] r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku
Bankowego dla zabezpieczenia obligacji serii [H];

,Przedmiot Zastawu” — obecne oraz przyszte prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia Emitenta wobec
banku prowadzacego Rachunek Bankowy zgodnie z odpowiednia umowg rachunku bankowego,
zawierajgce w szczegolnosci roszczenia o zaptate kwot zgromadzonych na Rachunku Bankowym tgcznie
z wszystkimi naliczonymi odsetkami;

»Rachunek Bankowy” — oznacza rachunek bankowy prowadzony na rzecz Emitenta o numerze 58 2490
0005 0000 4530 6808 7218, na podstawie umowy rachunku bankowego zawartej przez Emitenta z Alior
Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

»Stan Niedoboru” — oznacza Stan Niedoboru dot. Naleznosci lub Stan Niedoboru dot. Wptywodw;
,Umowa Zastawu na Rachunku” lub ,Umowa” — oznacza niniejszg umowe;

,ustawa o obligacjach” — Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 454 z
pozin. zm.);

»ustawa o zastawie rejestrowym” — ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 z pdin. zm.);

»Ostateczne Warunki Emisji” — ostateczne warunki emisji Obligacji;

»,Zastaw Rejestrowy” — zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy niniejszej Umowy na Przedmiocie
Zastawu.

Wyrazenia niezdefiniowane w niniejszej Umowie a pisane wielkg literg majg znaczenie nadane w umowie
zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem
Zastawu w dniu [H].

§ 2. Oswiadczenia

Emitent oswiadcza, ze:

1)

2)

3)
4)

5)

6)

7)

Zarzad Emitenta podjat w dniu 28 stycznia 2022 r. uchwate nr 1/28.01.2022 w sprawie Ill Publicznego
Programu Emisji Obligacji; w dniu 2 lutego 2022 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na ustalenie Il
Publicznego Programu Obligacji;

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita w dniu [M] r. dokument rejestracyjny obligacji
zabezpieczonych oraz obligacji niezabezpieczonych emitowanych w ramach Il Publicznego Programu
Emisji Obligacji oraz w dniu [M] r. dokument ofertowy obligacji zabezpieczonych emitowanych w
ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligaciji;

Zarzad Emitenta podjat w dniu [M] r. uchwate nr [l] w sprawie emisji Obligacji;

Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita w dniu [M] zgode na emisje Obligacji serii [M] oraz ustanowienie
zabezpieczen Obligacji serii [M], w tym ustanowienie zastawu rejestrowego na Zbiorze i zastawu
rejestrowego na Rachunku Bankowym;

Emitent zobowigzat sie w stosunku do Obligatariuszy do wykupu Obligacji, zgodnie z Ostatecznymi
Warunkami Emisji, poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji oraz
zaptaty odsetek, ktérych zasady ustalania oraz wysokosc¢ zostaty opisane w Ostatecznych Warunkach
Emisji;

Obligacje majg by¢ obligacjami zabezpieczonymi m.in. przez zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy;

Administrator Zastawu zostat ustanowiony administratorem zastawu na mocy odrebnej umowy w
sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla obligacji Emitenta emitowanych w ramach Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji, zawartej w dniu 2 lutego 2022r. pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu (,Umowa AZ");
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8) Przedmiot Zastawu nie jest i nie ma by¢ obcigzony przez jakiekolwiek prawa na rzecz osoby trzeciej,
ani nie jest zajety, ani nie jest przedmiotem zadnego postepowania sgdowego, zabezpieczajacego lub
egzekucyjnego ani innego, w ramach ktérego Emitent bytby dtuznikiem, pozwanym lub
zobowigzanym, z zastrzezeniem postanowien [B] Umowy Zastawu na Rachunku;

9) Przedmiot Zastawu nie jest objety zadng umowg ani umowg przedwstepng, ani ofertg, ani
zaproszeniem do negocjacji, ani negocjacjami z osobami trzecimi, ani przetargiem, ani zadng inng
czynnoscia prawng lub faktyczna, ktdra dotyczytyby obcigzenia Przedmiotu Zastawu prawem na rzecz
osoby trzeciej, z zastrzezeniem postanowiert [M] Umowy Zastawu na Rachunku;

10) Zadna osoba trzecia nie ma roszczenia, ani nie wysuwa roszczenia dotyczacego Przedmiotu Zastawu;

11) Zzastrzezeniem punktu 4) oraz z zastrzezeniem zgody Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A.
z siedzibg w Warszawie na ustanowienie zabezpieczen obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji, w tym Zastawu na Rachunku, udzielonej w dniu [M] r., na zawarcie i
wykonywanie niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku nie jest potrzebna zadna zgoda organu
Emitenta, osoby trzeciej ani organu wtadzy publicznej, ani zadnej innej instytucji;

12) Nie istnieje zadna prawna ani faktyczna okoliczno$é, ktéra mogtaby utrudni¢ lub uniemozliwic¢
wykonywanie niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku lub wykonanie przez Administratora Zastawu
ktérejkolwiek przewidzianej ustawg o zastawie rejestrowym lub Umowg Zastawu na Rachunku
procedury prowadzacej do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu ani do
dochodzenia sptaty wierzytelnosSci po przejeciu Przedmiotu Zastawu przez Administratora Zastawu w
trybie przejecia Przedmiotu Zastawu, z zastrzezeniem postanowien [l] Umowy Zastawu na Rachunku;

13) Emitent nie jest strong Zzadnej umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego,
w szczegdlnosci z bankiem, na mocy ktérego druga strona, w tym bank, w zwigzku z zawarciem
niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku i ustanowieniem Zastawu Rejestrowego mogtaby wykonywaé
jakiekolwiek prawa majgce na celu podwazenie niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku, ustalenie jej
niewaznosci lub stwierdzenia bezskutecznosci, lub domagac sie dodatkowego zabezpieczenia, ktérego
przedmiotem mogtby by¢ Przedmiot Zastawu, z zastrzezeniem postanowiers [M] Umowy Zastawu na
Rachunku;

14) Emitent wykonuje swoje wymagalne zobowigzania pieniezne, a zobowigzania Emitenta nie

przekraczajg wartosci jego majatku;

15) Wedtug oceny sytuacji ekonomicznej Emitenta nie istnieje ryzyko, ze w niedtugim czasie Emitent
stanie sie niewypfacalny.

§ 3. Przedmiot umowy

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji, a w szczegdlnosci
wierzytelnosci o zaptate kwoty wykupu Obligacji wraz wierzytelnosciami o zaptate odsetek przewidzianych
w Ostatecznych Warunkach Emisji, a takie odsetek za opdinienie, na wypadek niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, Emitent niniejszym ustanawia na rzecz
Obligatariuszy, na rzecz ktorych dziata Administrator Zastawu, zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu.

Przedmiot Zastawu ma nastepujace cechy:

1) Wierzytelnos¢: pieniezna

2) Podmiot uprawniony: PragmaGO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul.[H], [H]
3) Podmiot zobowigzany: Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. [H],[H]

4) Nazwa (oznaczenie) stosunku prawnego: obecne oraz przyszte prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia
podmiotu uprawnionego wobec podmiotu zobowigzanego z tytutu prowadzenia rachunku bankowego o
numerze 58 2490 0005 0000 4530 6808 7218 zgodnie z umowg rachunku bankowego zawartg przez
Emitenta z Alior Bank S.A., zawierajgce w szczegélnosci roszczenia o zaptate kwot zgromadzonych na
rachunku bankowym tgcznie z wszystkimi naliczonymi odsetkami

5) Wartos$¢ przedmiotu zabezpieczenia (suma nominalna, stopa oprocentowania): [M] zt (stownie: [H]
ztotych) na dzierh [H] r.
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Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi [l] zt (stownie: [M] ztotych) (,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia”). W
wypadku gdy przydzielone zostang Obligacje o wartosci nominalnej nizszej niz [M] zt (stownie: [M] ztotych),
Strony na mocy odpowiedniego aneksu do Umowy dokonajg zmiany Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia.

Zastaw Rejestrowy wygasnie z chwilg zakoriczenia Okresu Zabezpieczenia.

Emitent zobowigzuje sie, ze przed wygasnieciem Zastawu Rejestrowego nie dokona ani zbycia, ani
obcigzenia Przedmiotu Zastawu jako catosci, ani tez poszczegdlnych praw, wierzytelnosci, roszczen
wchodzacych w sktad tego Przedmiotu Zastawu.

§ 4. Wykonanie umowy

Whniosek o wpis zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostanie ztozony przez Administratora
Zastawu niezwtocznie po zawarciu niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku na podstawie ustawy o zastawie
rejestrowym. Koszty wpisu i wykreslenia Zastawu Rejestrowego ponosi Emitent.

Emitent zobowigzuje sie wspotdziata¢ z Administratorem Zastawu przy wykonywaniu niniejszej Umowy
Zastawu na Rachunku, w tym w celu niezwtocznego uzyskania wpisu Zastawu Rejestrowego do wtasciwego
rejestru zastawow.

W razie podjecia jakichkolwiek dziatan majgcych na celu lub prowadzacych do uniemozliwienia lub
utrudnienia Administratorowi Zastawu wykonania niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku Emitent
odpowiada za szkode Obligatariuszy na zasadach ogdinych.

Jezeli Sgd odmowi z jakiejkolwiek przyczyny dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw
lub wezwie do uzupetnienia jakichkolwiek brakéw stanowigcych przeszkode do dokonania wpisu Zastawu
Rejestrowego lub nastgpi wykreslenie lub zmiana lub zagrozenie wykresleniem lub zmiang wpisu Zastawu
Rejestrowego przed wygasnieciem tego Zastawu Rejestrowego na skutek zaspokojenia wszystkich
zabezpieczonych wierzytelnosci Obligatariuszy, wéwczas to Emitent bedzie zobowigzany do dokonania
wszelkich niezbednych czynnosci, w tym do zawarcia z Administratorem Zastawu nowej umowy zastawu
rejestrowego lub dokonania zmiany niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku, w taki sposdb, aby zawierata
ona warunki zasadniczo zgodne z warunkami okreslonymi w niniejszej Umowie Zastawu na Rachunku i
jednoczesnie umozliwiata odpowiednio wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow lub
zachowanie wpisu w rejestrze zastawow.

§ 5. Badanie stanu Przedmiotu Zastawu

Administratorowi Zastawu przystuguje uprawnienie w czasie catego trwania niniejszej Umowy, az do
momentu catkowitego zaspokojenia Obligatariuszy, do badania stanu Przedmiotu Zastawu, w tym
w szczegdlnosci jego istnienia oraz wartosci. W ramach wykonywania tego prawa Administratorowi
Zastawu przystuguje prawo kontroli oraz wgladu do wyciggdw z Rachunku Bankowego.

Emitent jest zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu na kazde jego zagdanie, w terminie 7 dni od
dnia otrzymania zgdania, raport dotyczacy stanu srodkow pienieznych na Rachunku Bankowym wraz z
dodatkowymi informacjami w zakresie: wykazu postepowan sadowych, zabezpieczajgcych oraz
egzekucyjnych dotyczgcych Przedmiotu Zastawu ze wskazaniem Sadu, stron, sygnatury sprawy i zwieztego
opisu sprawy.

Przekazywanie raportow wskazanych w ust. 1 i 2 bedzie nastepowato drogg elektroniczng (poczta
elektroniczna). Jednakze Administrator Zastawu moze kazdorazowo wezwac¢ Emitenta do przekazania
raportu w formie pisemnej.

Postanowienia niniejszej Umowy nie naruszajg przepisow dotyczacych obowigzkdw informacyjnych spétek,
ktorych papiery wartosciowe sg dopuszczone do zorganizowanego obrotu. W szczegdlnosci Emitent moze
wstrzymac sie z przekazaniem informacji lub dokumentu, ktérych przekazanie jest wymagane niniejszg
Umowag, w przypadku gdy informacja ta lub dokument objete sg obowigzkiem informacyjnym lub stanowig
informacje poufng w rozumieniu witasciwych przepiséw — do czasu podania do publicznej wiadomosci tej
informacji lub dokumentu przez Emitenta we wtasciwym trybie. Jednakze w przypadku opdznienia z
podaniem do publicznej wiadomosci takiej informacji lub dokumentu przez Emitenta, nieprzekazanie tej
informacji lub dokumentu Administratorowi Zastawu stanowi naruszenie niniejszej Umowy. W takim
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przypadku Emitent popada w opdznienie z wykonaniem obowigzku wzgledem Administratora Zastawu w
momencie, w ktorym zgodnie z prawem oznaczona informacja lub dokument powinny by¢ najpdzniej
podane do publicznej wiadomosci. Postanowienia te stosuje sie odpowiednio do sytuacji, gdy Emitent w
sposob zgody z prawem skorzystat z mozliwosci opéznienia w podaniu do publicznej wiadomosci oznaczonej
informacji lub dokumentu — w takim przypadku naruszenie niniejszej Umowy nastepuje w momencie, gdy
Emitent nie podat oznaczonej informacji lub dokumentu do publicznej wiadomosci pomimo uptywu
odroczonego terminu przewidzianego na ich podanie.

Administrator Zastawu zachowa informacje przekazane na mocy niniejszego paragrafu w poufnosci.
Zobowigzanie to nie wytgcza ujawnienia tych informacji w catosci lub w czesci doradcom Administratora
Zastawu, pod warunkiem, ze doradcy ci beda zobowigzani do zachowania jej w poufnosci (przy czym
Administrator Zastawu odpowiada za wykonanie tego zobowigzania przez doradcéw), a takze nie wytgcza
ich ujawnienia w ramach wymaganych dokumentéw sporzgdzanych w zwigzku z emisjg Obligacji lub
wprowadzeniem ich do zorganizowanego systemu obrotu, a takze w przypadku, gdy ich ujawnienie
wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wtasciwy sad lub inny organ wtadzy publicznej w ramach
przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wytgcza réwniez ujawnienia niniejszych informacji
w ramach postepowania sgdowego pomiedzy Stronami.

§ 6. Dodatkowe zobowigzania

Emitent zobowigzany jest przekaza¢ Administratorowi Zastawu bezzwitocznie, takze za posrednictwem
poczty elektronicznej, wszelkie pisma otrzymane z sadu dotyczgce Zastawu Rejestrowego lub tresci wpisu
w rejestrze zastawow dotyczgcego Zastawu Rejestrowego, a takze wszelkie pisma i wnioski, ktére Emitent
sktada do sgdu w zwigzku z Zastawem Rejestrowym lub wpisem Zastawu Rejestrowego.

Emitent zawiadomi bezzwtocznie Administratora Zastawu, jezeli zaistnieje jakiekolwiek istotne zdarzenie,
ktore dotyczy Przedmiotu Zastawu jako catosci, lub ktére moze spowodowac lub spowodowato istotne
uszczuplenie wartosci Przedmiotu Zastawu.

Emitent zawiadomi bezzwtocznie Administratora Zastawu w przypadku zaistnienia chociazby tylko
mozliwosci, ze Emitent nie sptaci w terminie jakiejkolwiek czesci lub catosci zobowigzan z tytutu Obligacji.
Emitent zawiadomi Administratora Zastawu o okolicznosci wskazanej w zdaniu pierwszym nawet w sytuacji,
gdy Emitent przewiduje, ze uda mu sie jednak sptaci¢ zobowigzania z tytutu Obligacji w krétkim czasie po
uptywie terminu wymagalnosci.

Emitent zobowigzuje sie niezwtocznie zawiadomié Administratora Zastawu o wszelkich roszczeniach oséb
trzecich wzgledem Przedmiotu Zastawu, w tym o wszczeciu egzekucji z Przedmiotu Zastawu, pod rygorem
odpowiedzialnosci za szkody wyrzadzone Obligatariuszom brakiem powiadomienia.

W trakcie trwania Zastawu Rejestrowego Emitent nie bedzie dokonywad jakichkolwiek dodatkowych
obcigzen Przedmiotu Zastawu o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym, chyba ze Strony w odrebnym
porozumieniu, zawartym na piSmie pod rygorem niewaznosci, wyraZznie postanowig inaczej.

Emitent zobowigzany jest na wtasny koszt niezwtocznie podpisa¢ wszelkie dokumenty oraz dokonaé
wszelkich czynnosci, jakich Administrator Zastawu moze zasadnie zazgda¢ w danym czasie w celu
utrzymania skutecznosci Zastawu Rejestrowego.

§ 7. Zaspokojenie zabezpieczonej wierzytelnosci

Jezeli termin wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji uptynie bezskutecznie,
Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu
Zastawu:

1) wdrodze sgdowego postepowania egzekucyjnego;
2) w drodze przejecia na wtasnos¢ Przedmiotu Zastawu.

Administrator Zastawu moze egzekwowac prawa przystugujagce mu na podstawie niniejszej Umowy po
uptywie 7 dni od doreczenia Emitentowi zawiadomienia o zaspokojeniu z Przedmiotu Zastawu lub w
dowolnym pdzniejszym czasie. Administrator Zastawu powiadomi Emitenta i bank prowadzacy Rachunek
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Bankowy o podjeciu dziatan, o ktérych mowa powyzej. Od chwili zawiadomienia Emitent nie moze bez zgody
Administratora Zastawu rozporzadza¢ srodkami na Rachunku Bankowym ani rozporzadzaé Przedmiotem
Zastawu.

W wypadku zaspokojenia zgodnie z ust. 1 powyzej, Administrator Zastawu zwrdci Emitentowi kwote
nadwyzki rowng réznicy pomiedzy wartoscig srodkow pienieznych zgromadzonych na Rachunku Bankowym
i przejetych przez Administratora Zastawu w trybie opisanym w ust. 4, a kwotg potrzebng na zaspokojenie
wszystkich wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacji. Nadwyzka, o ktérej mowa w
zdaniu powyzej zostanie przekazana Emitentowi w ciggu 4 dni od dnia zaspokojenia wszystkich
wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacji.

Przejecie na wtasnos¢ Przedmiotu Zastawu nastgpi w drodze pobrania przez Administratora Zastawu
Srodkéw znajdujacych sie na Rachunku Bankowym i nastgpi w dniu wptywu srodkéw zgromadzonych na
Rachunku Bankowym na rachunek bankowy Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za szkody z tytutu wykonywania lub
dochodzenia praw, przystugujacych na mocy niniejszej Umowy oraz podjecia jakichkolwiek innych dziatan
dozwolonych niniejszag Umowa lub niepodjecia jakichkolwiek dziatart dozwolonych, lecz niewymaganych na
podstawie niniejszej Umowy lub dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczenia na Przedmiocie Zastawu, z
wyjatkiem przypadkéw, gdy Administrator Zastawu ponosi wine umysina.

Emitent ma obowigzek wspotpracowac z Administratorem Zastawu w zwigzku z wszelkimi zgtoszeniami,
zgodami lub zezwoleniami, ktére muszg zosta¢ dokonane lub uzyskane w zwigzku z zaspokojeniem z
zabezpieczenia ustanowionego na podstawie Umowy Zastawu na Rachunku.

Emitent jest obowigzany zwréci¢ Administratorowi Zastawu wszelkie uzasadnione koszty poniesione przez
niego w zwigzku z realizacjg zabezpieczenia ustanowionego na podstawie Umowy Zastawu na Rachunku
(wraz z kosztami obstugi prawnej i kosztami sadowymi).

§ 8. Zakres zabezpieczenia

Zastaw Rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku ma charakter ciggty i obejmuje catg
kwote wierzytelnosci Obligatariuszy oraz pozostaje w mocy bez wzgledu na ewentualng okresowg sptate lub
podwyzszenie, zmiane lub odnowienie wierzytelnosci Obligatariuszy, badz przeniesienie przez Emitenta jego
praw i wierzytelnosci wynikajacych z niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku na rzecz oséb trzecich.

W przypadku czesciowej sptaty wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji przez Emitenta, Strony w dobrej
wierze podejma kroki w celu zawarcia aneksu do niniejszej Umowy, tak aby Najwyzsza Suma Zabezpieczenia,
o ktorej mowa w §3 ust. 3 Umowy, byta réwna 120% (stu dwudziestu procentom) wartosci hominalnej
Obligacji pozostatych do sptaty. W przypadku zawarcia aneksu, Emitent zobowigzuje sie niezwtocznie ztozy¢
do Sadu wniosek celem aktualizacji kwoty Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia.

Po uptywie Okresu Zabezpieczenia i petnej sptacie wierzytelnosci Obligatariuszy, na pisemne zadanie i koszt

Emitenta, Administrator Zastawu zobowigzany jest w ciggu 5 dni roboczych:

a) wystgpic¢ z wnioskiem o wykreslenie Zastawu Rejestrowego z rejestru,

b) jesli zazgda tego Emitent, dostarczy¢ Emitentowi pisemne osSwiadczenie zaswiadczajgce, ze
wierzytelnosci Obligatariuszy zostaty zaspokojone w catosci oraz iz niniejsza Umowa wygasta.

§ 9. Rachunek Powierniczy

Administrator Zastawu oraz mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) w dniu 29 grudnia 2020 r. zawarli
umowe rachunku powierniczego, ktérej tres¢ zostata w dniu 29 grudnia 2020 r. zaakceptowana przez
Emitenta, okreslajacg zasady powierzania przez Emitenta Administratorowi Zastawu jako powiernikowi
$rodkéw pienieznych, ktére bedg gromadzone na rachunku powierniczym (,,Rachunek Powierniczy”). Srodki
pieniezne bedg powierzane Administratorowi Zastawu jako powiernikowi w ten sposdb, ze Emitent bedzie
wptacat na Rachunek Powierniczy kwoty Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktérych mowa w § 10 Umowy.
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3L

Umowa Rachunku Powierniczego zawarta z Bankiem okresla nastepujgce warunki wyptaty srodkéow
pienieznych wptaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowi Zastawu oraz realizacji dyspozycji
Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych srodkow:

1) Administrator Zastawu bedzie moégt wedtug swego wyboru poleci¢ przelew srodkdéw pienieznych
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora Zastawu lub poleci¢
wyptate ich w catosci lub w czesci w gotdwce (wyptata Srodkdw Administratorowi Zastawu) lub polecié¢
ich przelew w catosci lub w czesci na rzecz dowolnego innego podmiotu lub podmiotéw wskazanego
przez Administratora Zastawu (dyspozycja w zakresie wykorzystania Srodkdw), z zastrzezeniem pkt 4)
—w przypadku, gdy:

a) nie wczesniej niz w terminie pierwszej pfatnosci odsetek od Obligacji ustalonym zgodnie z
Ostatecznymi Warunkami Emisji Administrator Zastawu ztozy bankowi prowadzgcemu Rachunek
Powierniczy oswiadczenie na pismie, iz zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji nie zostaty
sptacone w catosci lub w czesci;

b) zostanie ogtoszona upadtos¢ Emitenta, chociazby na mocy nieprawomocnego postanowienia
sadu, lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z
nadzorca uktadu umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o
zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego;

c¢) Administrator Zastawu ztozy bankowi prowadzgcemu Rachunek Powierniczy oswiadczenie na
pismie, ze doszto do zmiany administratora zastawu.

2)  Administrator Zastawu bedzie moégt poleci¢ przelew s$rodkow pienieznych zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta w kazdym czasie;

3) Administrator Zastawu bedzie mdégt w kazdym czasie poleci¢ przelew srodkéw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym w catosci lub w czesci na rzecz dowolnego podmiotu, w tym Administratora
Zastawu lub Emitenta;

4)  Wszelkie dyspozycje Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania srodkdéw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym bedg realizowane w ramach petnienia przez niego funkcji Administratora
Zastawu, zgodnie z Umowg AZ.

Administrator Zastawu zobowigzuje sie, ze w przypadku, gdy zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji
zostang sptacone w catosci, Administrator Zastawu poleci dokonanie przelewu srodkéw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkéw). Jednakze Administrator Zastawu
nie bedzie zobowigzany do zwrotu $rodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym, dopdki Emitent
nie przekaze Administratorowi Zastawu wyciggu z rachunku bankowego Emitenta potwierdzajacego, ze
Emitent dokonat sptaty w catosci swoich zobowigzan z tytutu Obligacji, oraz pisemnego oswiadczenia
wszystkich cztonkéw Zarzadu Emitenta, ze Emitent dokonat sptaty w catosci swoich zobowigzan z tytutu
Obligacji.

Jezeli Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu zobowigzuje sie, ze poleci dokonanie przelewu
srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkéow), w
kwocie réwnej srodkom wptaconym na Rachunek Powierniczy przez Emitenta w celu uzupetniania Stanu
Niedoboru, w trybie z § 10 ust. 2 pkt 1) — pkt 4) niniejszej Umowy.

W przypadku niesptacenia przez Emitenta w terminie zobowigzan z tytutu Obligacji w catosci lub w czesci,
Administrator Zastawu bedzie mégt wedtug swego wyboru w catosci lub w czesSci poleci¢ wyptate srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym (w tym przelanie ich na inny rachunek Administratora Zastawu)
lub zadysponowaé tymi sSrodkami poprzez przelanie ich na rzecz dowolnego innego podmiotu lub
podmiotéw wskazanych przez Administratora Zastawu zgodnie z ust. 2 pkt 1). Srodki te wraz z odsetkami
zostang wykorzystane na bezposrednig sptate zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji.

Bank prowadzgcy Rachunek Powierniczy nie bedzie upowazniony ani zobowigzany do badania, czy tres¢
umowy Rachunku Powierniczego jest zgodna z trescig niniejszej Umowy, ani tez do badania, czy polecenia
Administratora Zastawu dotyczgce dysponowania srodkami zgromadzonymi na Rachunku Powierniczym sg
zgodne z niniejszg Umowa, ani tez do badania zgodno$ci z prawda o$wiadczern Administratora Zastawu i
zasadnosci dokonywanych przez Administratora Zastawu dyspozycji dotyczgcych $rodkéw zgromadzonych
na Rachunku Powierniczym.
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Koszty utrzymywania Rachunku Powierniczego ponosi Emitent. Emitent wypfaci z géry, w terminie 4
(czterech) dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowizji oraz optat bankowych
zwigzanych z zatozeniem i utrzymywaniem Rachunku Powierniczego.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zastrzezenia w umowie Rachunku Powierniczego
jakichkolwiek odsetek od srodkdw zgromadzonych na tym Rachunku, ani tez do zapewnienia, aby odsetki
te w przypadku ich zastrzezenia byty chociazby w sredniej wysokosci mozliwej do uzyskania na rynku z
rachunkow bankowych tego rodzaju.

Odsetki wskazane w ust. 7, w przypadku ich naliczenia na Rachunku Powierniczym, zostang zwrdcone
Emitentowi nie wczeéniej niz w momencie zwrotu srodkdw zgromadzonych na tym Rachunku i tylko w
przypadku, gdy Emitent w cato$ci wykona zobowigzania z tytutu Obligacji.

W przypadku nagromadzenia jakichkolwiek odsetek na Rachunku Powierniczym, odsetki te bedg wyptacane
na zasadach wskazanych w ust. 2-4 oraz ust. 8 niniejszego paragrafu.

§ 10. Dodatkowe Zabezpieczenie

Emitent zobowigzuje sie niniejszym wobec Administrator Zastawu, ze wptaci na Rachunek Powierniczy
Administratora Zastawu kwoty wskazane w ust. 2 w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ziszczenia sie
ktéregokolwiek z warunkéw wskazanych w ust. 2 pkt 1)-6) ponizej (przelew srodkéw pienieznych na
zabezpieczenie).

Emitent kazdorazowo zaptaci kwoty wskazane w pkt 1)-6) niniejszego ustepu w przypadku ziszczenia sie
chociazby jednego z nastepujgcych warunkow:

6) powstanie Stan Niedoboru dotyczgcy Naleznosci, tj. stan, w ktorym rdéznica miedzy Najwyzszg Sumg
Zabezpieczenia a Wartoscig Naleznosci na Rachunku Bankowym oraz kwotg 120% nominalnej wartosci
srodkdéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym, Emitent zobowigzany jest do wptaty
na Rachunek Powierniczy Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Naleznosci.

7) powstanie Stan Niedoboru dotyczacy Wptywdw, tj. stan, w ktérym rdznica miedzy Najwyzszg Suma
Zabezpieczenia a Wartoscia Wptywéw na Rachunek Bankowy oraz kwotg 120% nominalnej wartosci
srodkow pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym, Emitent zobowigzany jest do wptaty
na rachunek powierniczy Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Wptywdw.

8) raport przewidziany niniejszag Umowa ztozony przez Emitenta bedzie wskazywat Stan Niedoboru
dotyczacy Naleznosci, nawet w przypadku, gdy w rzeczywistosci nie ma Stanu Niedoboru dotyczgcego
Naleznosci — wéwczas Emitent zaptaci kwote réwng Kwocie Niedoboru na Rachunku Bakowym dot.
Naleznosci wskazanej w raporcie;

9) raport przewidziany niniejszg Umowg ztozony przez Emitenta bedzie wskazywat Stan Niedoboru
dotyczacy Wptywdw, nawet w przypadku, gdy w rzeczywistosci nie ma Stanu Niedoboru dotyczgcego
Wptywdw — wéwczas Emitent zaptaci kwote réwng Kwocie Niedoboru na Rachunku Bakowym dot.
Wptywdw wskazanej w raporcie;

10) raport zawiera tresci niezgodne z prawdg lub nie ujawnia danych wymaganych zgodnie z niniejszg
Umowg — wéweczas Emitent zaptaci kwote 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych;

11) nastapi niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta w catosci lub w czesci zobowigzan
wynikajacych z Obligacji — wéwczas Emitent zaptaci kwote rowng niezaptaconej przez Emitenta kwoty
z tytutu Obligacji. W takim przypadku Administrator Zastawu bedzie modgt kierowaé wzgledem
Emitenta roszczenie pieniezne o zaptate, wedtug wyboru Administratora Zastawu, Kwoty Niedoboru
na Rachunku Bakowym dot. Naleznosci i/lub Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Wptywéw,
niezaleznie od wykonania lub niewykonania przez Administratora Zastawu prawa do zaspokojenia z
Przedmiotu Zastawu w jakimkolwiek trybie.

Jezeli Emitent nie wptaci kwot na zasadach wskazanych w ust. 2 pkt 1)-6) powyzej, Administrator Zastawu
moze wezwac Emitenta do zaptaty tych kwot w wyznaczonym przez Administratora Zastawu terminie.
Administrator Zastawu uprawniony jest do samodzielnej oceny, czy zaszta ktdrakolwiek z okoliczno$ci
wskazanych w ust. 2
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4. Kwoty wskazane w ust. 2 podlegajg kumulacji w przypadku, gdy zaistnieje wiecej niz jedna okolicznosé
wskazana w ust. 2.

5. Ustanie Stanu Niedoboru powoduje obowigzek zwrotu srodkéw wptaconych na Rachunek Powierniczy
tytutem Stanu Niedoboru.

§ 11. Zmiana postanowien umowy

Strony zgodnie oswiadczajg, ze w dniu umorzenia wszystkich Obligacji serii P, bez koniecznosci podpisywania
aneksu do niniejszej Umowy, wejdg w zycie nastepujgce zmiany Umowy:

§ 9 ust. 1 oraz ust. 2 Umowy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Administrator Zastawu oraz Bank zawarli umowe rachunku powierniczego, ktorej tres¢ zostata
zaakceptowana przez Emitenta, okreslajaca zasady powierzania przez Emitenta Administratorowi
Zastawu jako powiernikowi $rodkéw pienieznych, ktére beda gromadzone na rachunku
powierniczym (,Rachunek Powierniczy”). Srodki pieniezne bedg powierzane Administratorowi
Zastawu jako powiernikowi w ten sposdb, ze Emitent bedzie wptacat na Rachunek Powierniczy
kwoty Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktérym mowa w § 10 Umowy.

Umowa Rachunku Powierniczego zawarta z Bankiem okresla nastepujgce warunki wyptaty sSrodkow
pienieznych wptaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowi Zastawu oraz realizacji
dyspozycji Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych srodkow:

1.

1)

2)

3)

4)

Administrator Zastawu bedzie moégt wedtug swego wyboru polecié¢ przelew srodkéw
pienieznych zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora
Zastawu lub poleci¢ wyptate ich w catosci lub w czesci w gotowce (wyptata srodkéw
Administratorowi Zastawu) lub poleci¢ ich przelew w catosci lub w czesci na rzecz
dowolnego innego podmiotu lub podmiotéw wskazanego przez Administratora Zastawu
(dyspozycja w zakresie wykorzystania srodkow), z zastrzezeniem pkt 4) —w przypadku, gdy:
a) nie wczesniej niz w terminie pierwszej ptatnosci odsetek od Obligacji ustalonym
zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Administrator Zastawu ztozy bankowi
prowadzgcemu Rachunek Powierniczy oswiadczenie na pismie, iz zobowigzania
Emitenta z tytutu Obligacji nie zostaty sptacone w catosci lub w czesci;
b)zostanie ogtoszona upadto$¢ Emitenta, chociazby na mocy nieprawomocnego
postanowienia sadu, lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcg uktadu umowe o sprawowaniu
nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego;

¢) Administrator Zastawu ztozy bankowi prowadzacemu Rachunek Powierniczy
oswiadczenie na pisSmie, ze doszto do zmiany administratora zastawu.

Administrator Zastawu bedzie mégt poleci¢ przelew srodkdéw pienieznych zgromadzonych
na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta w kazdym czasie;

Administrator Zastawu bedzie modgt w kazdym czasie poleci¢ przelew $rodkéw
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym w catosci lub w czesci na rzecz dowolnego
podmiotu, w tym Administratora Zastawu lub Emitenta;

Wszelkie dyspozycje Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania Srodkéw
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym beda realizowane w ramach petnienia przez
niego funkcji Administratora Zastawu, zgodnie z Umowg AZ.

§ 12. Postanowienia kofncowe

1. Strony zobowigzujg sie do wzajemnego informowania o wszelkich czynnosciach, przeszkodach i innych
okoliczno$ciach majgcych wptyw na realizacje niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku.

2.  Strony zachowajg tres¢ niniejszej Umowy w poufnosci. Zobowigzanie to nie wytacza ujawnienia w catosci
lub w czesci tresci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, ze doradcy ci bedg zobowigzani do
zachowania jej w poufnosci, a takze nie wyfacza ujawnienia jej w ramach wymaganych dokumentéw
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sporzgdzanych w zwigzku z emisjg Obligacji lub wprowadzaniem jej do zorganizowanego systemu obrotu, a
takze w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wtasciwy sad lub inny
organ wtadzy publicznej w ramach przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wytgcza réwniez
ujawnienia tresci niniejszej Umowy w ramach postepowania sgdowego pomiedzy Stronami.

3. Strony ustalajg adresy wskazane na wstepie niniejszej Umowy dla celdw zwigzanych z niniejszg Umowa
(adresy dla doreczen). Strony zobowigzujg sie do niezwtocznego zawiadamiania o wszelkich zmianach
adreséw dla doreczen pod rygorem uznania doreczenia pod ostatni wskazany adres za skuteczne.

4. Emitent nie ma prawa do dokonania cesji ani przeniesienia swoich praw i obowigzkéw wynikajacych z
niniejszej Umowy bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu.

5. Zmiany i uzupetnienia niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Wszelkie
oswiadczenia sktadane drugiej Stronie w zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy lub jej rozwigzaniem
wymagaja formy pisemnej pod rygorem bezskutecznosci.

PODPISY STRON:

W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:
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ZALACZNIK 4. UMOWA ADMINISTRATORA ZASTAWU
UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
DLA OBLIGAC)I EMITENTA EMITOWANYCH W RAMACH Il PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACH

zawarta w dniu 2 lutego 2022 roku, pomiedzy:

Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy S.K.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Krolewska 57, 30-081 Krakow
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000939573, o numerze
MIP: 6762428573, ktorej sgdem rejestrowym jest 53d Rejonowy dla Krakowa-Sradmieicia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, reprezentowang przez:

Woaojciecha Chabasiewicza — Komplementariusza
—zwang dalej w tresci umowy ,Administratorem Zastawu”,
a

PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang w rejestrze
przedsighiorcow pod numerem KRS: 0000267847, o numerze NIP: 6342427710, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 4.409.626,00 zi, w catosci wptaconym, ktorej sgdem rejestrowym jest 3ad Rejonowy Katowice Wschod
w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, reprezentowang przez dwie z ponizej
wymienionych osdb:

Tomasza Boduszka — Prezesa Zarzadu

Jacka Obrockiego — Wiceprezesa Zarzadu

Daniela Maczynskiego — Wiceprezesa Zarzgdu
—zwang dalej w tresci umowy ,Emitentem”,

zwanymi tacznie ,Stronami”.

Z uwagi na fakt, ze:

(i) Zarzad Emitenta w dniu 28 stycznia 2022 r. podjat uchwate nr 1/28.01.2022 w sprawie llI
Publicznego Programu Emisji Obligacji;

(ii) Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 2 lutego 2022 r. wyrazita zgode na ustalenie przez Zarzad Emitenta
Il Publicznego Programu Emisji Obligacji;

(iii) Obligacje emitowane w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji oferowane bedg w ramach

ofert publicznych przeprowadzanych na podstawie prospekiu podstawowego Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji;

(i) Ohbligacje Zabezpieczone emitowans w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji zostang
zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na zbiorze wybranych wierzytelnoici oraz na
wierzytelnosciach na rachunku bankowym Emitenta;

(v) Administrator Zastawu posiada niezbedne doswiadczenie w sprawowaniu funkcji administratora
zabezpieczen dla wierzytelnosci wynikajgcych z diuznych papierdw wartosciowych;
(i) Strony s3 zainteresowane kontynuowaniem wspdtpracy, wykonywane] przy kolgjnych emisjach

obligacji Emitenta,

Strony zawierajg umowe nastepujgce] tresci:

§1. Definicje

1. W ninigjsze] Umowie nastepujace wyraienia pisane wielks literg oznaczajg:
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Dokument Ofertowy

Obligacje, Obligacje Zabezpieczone

Obligatariusz

Prospekt Podstawowy

Umowa

Umowa Zastawu

Umowa Zastawu na Rachunku

Okres Zabezpieczenia

Rachunek

Zabezpieczone Wierzytelnosci

Zastaw Rejestrowy

Zastaw na Rachunku

Zbior Wierzytelnosci, Zbidr

dokument ofertowy obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach 111
Publicznego Programu Emisji Obligacji

obligacje zabezpieczone emitowane przez Emitenta w ramach 1l
Publicznego  Programu  Emisji  Obligacji na podstawie prospekiu
podstawowego sktadajgcego sie z dokumentu rejestracyjnego obligaci
niezabezpieczonych i obligacji zabezpieczonych, Dokumentu Ofertowego oraz
podsumowania

oznacza oscbe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajgcag osobowosci prawnej, na rzecz ktore] Obligacje 53 zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, jak rowniez podmiot uprawniony z co
najmnig] jednej Obligacji zapisanej na rachunku zbiorczym

prospekt podstawowy IIl Publicznego Programu Emisji Obligacji, sporzadzony
w formie zestawu dokumentow: dokumentu rejestracyjnego obligacji
niezabezpieczonych i obligacji zabezpieczonych, Dokumentu Cfertowego albo
dokumentu ofertowego obligacji niezabezpieczonych oraz podsumowania

ninigjsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zastawu

rejestrowego dla Obligacji

karda umowa zastawu rejestrowego zawierana odrebnie dla kaide] serii
Obligacji Zabezpieczonych emitowanych w ramach 11l Publicznego Programu
Emisji Obligacji pomiadzy Emitentem jako zastawcg oraz Administratorem
Zastawu, ktdre] przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na
Zbiorze Wierzytelnosci, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji

kazda umowa zastawu rejestrowego zawierana odrebnie dla kazdej serii
Obligacji Zabezpieczonych emitowanych w ramach IIl Publicznego Programu
Emisji Obligacji pomiedzy Emitentem jako zastawcg oraz Administratorem
Zastawu, ktdrej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na
obecnych oraz przyszhych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach
Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek zgodnie z odpowiednig
umowg rachunku bankowego, zawierajacych w szczegdlnosci roszczenie o
zaptate kwot zgromadzonych na Rachunku facznie z wszelkimi naliczonymi
odsetkami, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych
z Obligacji

okres rozpoczynajacy sie z momeantem zawarcia Umowy Zastawu oraz Umowy
Zastawu na Rachunku ustanawianych dla konkretne] serii Obligacji
Zabezpieczonych emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji
CObligacji i kenczacy sie w dniu, w ktorym naleinosci Obligatariuszy z Obligacji
zostaty w catosci zaspokojone

rachunek bankowy Emitenta, z ktdrego wierzytelnosci beda objete zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu dla
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji

wszystkie obecne i przyszfe roszczenia
Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacji

(wizrzytelnosci) pienieine

kazdy zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Zbiorze
Wierzytelnosci

kazdy zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku

zhigr wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych o zmiennym skfadzie
stanowigcy catos¢ gospodarcza, zdefiniowany w Umowie Zastawu, a
stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego
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Podmioty Odpowiedzialne inne niz Emitent podmioty ocdpowiedzialne za zobowigzania z Obligacji, a w
szczegolnosci poreczyciele, gwaranci, ubezpieczyciele oraz diuznicy rzeczowi
zobowigzani z zastawu lub hipoteki, jezeli tacy zostang ustanowieni

Uchwala Zarzadu uchwata zarzgdu Emitenta z dnia 28 stycznia 2022 r. nr 1/28.01.2022
w sprawie Il Publicznego Programu Emisji Obligacji

ustawa o obligacjach ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t,j. Dz. U. z 2020 1. poz. 1208
z pdin.zm.)

ustawa o zastawie rejestrowym ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2017 z poin. zm.)

Il Publiczny Program Emisji Obligacji publiczny program emisji Obligacji ustanowiony na podstawie uchwaty
Zarzadu Emitanta nr 1/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r. w sprawie
Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, w ramach ktdrego emitowane
53 Obligacje.

2. WyraZenia pisane wielkg literg i niezdefiniowane inacze] w niniejszej Umowie zachowujg znaczenie nadane
i w odpowiednich dokumentach emisyjnych Obligacji, 2 w szczegdlnosci w Dokumencie Ofertowym,
Umowie Zastawu oraz Umowie Zastawu na Rachunku.

§ 2. 0Oswiadczenia Emitenta
Emitent oswiadcza, 2e:

1) Zarzad Emitenta w dniu 28.01.2022 r. podjat uchwate nr 1/28.01.2022 w sprawiz Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji.

2) Rada MNadzorcza Emitenta wyrazita w dniu 2.02.2022 r. zgode na ustalenie przez Zarzad Emitenta 1l
Publicznego Programu Emisji Obligacji w brzmieniu okreslonym uchwaty Zarzadu Emitenta nr
1/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r.

3) Obligacje Zabezpieczone emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji majg byc
obligacjami zabezpieczonymi m.in. Zastawem Rejestrowym oraz Zastawem na Rachunku.

§3. Powolanie Administratora Zabezpieczen

1. Emitent ninigjszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem zabezpiesczern Obligacji, w tym
administratorem Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, i upowaznia go do wykonywania w
imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy wszelkich praw i ocbowigzkow wynikajacych z
zabezpieczen Obligacji, w tym praw i cbowigzkow zastawnika wynikajgcych z Umowy Zastawu, Umowy
Zastawu na Rachunku oraz przepisow prawa.

2.  Administrator Zastawu bedzie petnit funkeje administratora zabezpieczen Obligacji, a w tym administratora
Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, a tym samym wykonywat prawa i obowigzki
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji. Podstawg do dziatamia Administratora Zastawu na rzecz
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji bedzie ninigjsza Umowa.

3. Niezwtocznie po podjeciu przez Emitenta uchwaty o emisji kazdej serii Obligacji w ramach 11l Publicznego
Programu Emisji Obligacji, Strony dotoza staran dla niezwtocznego zawarcia umow zastawu rejestrowego
lub anekséw zmieniajgcych Umowe Zastawu oraz Umnowe Zastawu na Rachunku, tak by kazda seria Obligacji
Zabezpieczonych emitowanych w ramach 11l Publicznego Programu Emisji Obligacji zostata objeta Zastawem
Rejestrowym oraz Zastawem na Rachunku.

4,  Emitent zobowigzuje sig, ie nie bedziz podejmowat zadnych czynnosci, ktorych celem lub skutkiem
mogtoby byé ograniczenie uprawnien Administratora Zastawu w stosunku do obligacji jakiejkolwisk serii
emitowanych przez Emitenta.

5. Administrator Zastawu nie musi uzyskiwac zgedy ani opinii Obligatariuszy co do wybranego sposobu
dziatania, a w szczegdlnosci zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku.
Administrator Zastawu nie jest rdwniez zwigzany jakimikolwiek opiniami lub wnioskami Obligatariuszy
zwigzanymi z Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku, a w szczegolnosci sposobem
dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku.
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Administrator Zastawu moze dziatac poprzez swoich pracownikéw, przedstawicieli i petnomocnikow.
Emitent potwierdza uprawnienie Administratora Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego, do wykonywania
wszelkich uprawnien z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, w tym prawa do korzystania i realizowania
wszelkich zabezpieczen ustanowionych dla zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

Dziatania podjete przez Administratora Zastawu maja skutek wobec wszystkich Obligatariuszy i wszystkich
Obligacji, chyba ze co innego wynika wprost z tresci danej czynnosci lub oswiadczenia.

Administrator Zastawu:

1)

nie odpowiada za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie, brak wpisu we wiasciwym sadzie
rejestrowym lub brak ochrony zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy Zastawu lub Umowy
Zastawu na Rachunku,

moze uznad, bez koniecznosci sprawdzania, ze zastawcy przystuguje uprawnienie do ustanowienia
wainego i skutecznego zastawu,

moie dochodzi¢ zaspokojenia z przedmiotu zastawu zgodnie z postanowieniami Umowy Zastawu,
Umowy Zastawu na Rachunku oraz zgodnie z niniejsza Umowa,

nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:

a) sporzgdzenie, autentycznosc, wainosc, wykonalnost lub kompletnosc Uchwaty Zarzadu, a takie
jakiegokolwiek innego dokumentu zwigzanego z emisjg Obligacji,

b) skutecznoic egzekucji kwot ptatnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

c) prawdziwosc oswiadczen ztofonych przez Emitenta w tresci Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na
Rachunku lub w innym dokumencie sporzgdzonym przez Emitenta w zwigzku z tymi umowami.

§4. Dodatkowe zabezpieczenia
Niezwtocznie i nie poinigj niz w terminie 3 dni roboczych po podjeciu przez Emitenta uchwaty o emisji
kazdej serii Obligacji Zabezpieczonych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, Emitent
zobowigzuje sie:

1) przekazac Administratorowi Zastawu trzy wystawione przez siebie weksle wtasne in blanco, nie
na zlecenie, z klauzulami ,bez protestu”, na podstawie ktorych Administrator Zastawu bedzie
mogt dochodzié od Emitenta zaptaty w celu zaspokojenia roszezen zwigzanych z Obligacjami, w
tym roszczen Administratora Zastawu wobec Emitenta wynikajacych z ninigjsze] Umowy.
Deklaracja wekslowa bedzie stanowic osobny dokument. Suma wekslowa bedzie réwna 120%
taczne] wartosci nominalngj Obligacji Zabezpieczonych danej serii emitowanych w ramach 1l
Publicznego Programu Emisji Obligacji;

2) przekazac Administratorowi Zastawu trzy egzemplarze oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) kpc do kwoty odpowiadajgcej 120% tacznej wartosci
nominalnej Obligacji Zabezpieczonych danej serii emitowanych w ramach Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji.

Emitant potwierdza, e w celu ochrony prawa Obligatariuszy, Administrator Zastawu jest uprawniony
do wykorzystania dodatkowego zabezpieczenia opisanego w ust. 1 pkt 1) i 2) niniejszego paragrafu oraz
wszelkich innych zabezpieczen ustanowionych dla dochodzenia lub zabezpieczenia roszczen
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji. We wszystkich tych przypadkach Administrator Zastawu jest
upowazniony do dziatania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.

§5. Obowiazki informacyjne

Administrator Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swojej funkcji zgodnie z postanowieniami
niniejszej Umowy, Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku oraz przepisow prawa.

Administrator Zastawu moze, wedlug whasnego uznania i swojej najlepszej wiedzy, przekazywac
Obligatariuszom zawiadomienia i informacje zwigzane z Obligacjami. Takie zawiadomienia i informacje bedg
przekazywane za posrednictwem strony internetowej: hitp://ck-legal.pl/pl/.
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Wszelkie oswiadczenia, zawiadomienia i informacje Emitenta skierowane do Obligatariuszy beds
przekazywane w formie raportu bieigcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta: http://
https://finwestor.pragmago.pl/ jak rowniez beds one przekazywane w formie drukowans] do Domu
Maklerskiego BDM 5.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Emitent bedzie nalezycie wykonywat wszelkie obowigzki informacje zwigzane z publikacjg informacji
poufnych, biezacych i okresowych w terminach i zakresie wynikajacym z Rozporzadzenia MAR i innych
powszechnie cbowigzujgcych przepisow prawa oraz wiasciwych regulaminéw (,Giefdowe Obowigzki
Informacyjne”).

Emitent bedzie przekazywat do publiczne] wiadomoéci informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia w
formie raportu bieigcego, a w sytuacji w ktdrej Emitent przestanie podlegac Gietdowym Obowigzkom
Informacyjnym w formie publikacji na stronie internetowej Emitenta, w terminie 7 dni od dnia powziecia
przez Emitenta informacji o wystapieniu Przypadku Naruszenia, chyba ze w tym terminie Przypadek
Maruszenia przestanie trwac.

W przypadku gdy obligacje Emitenta przestang byc notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent bedzie
publikowat na stronie internetowsj Emitenta raporty okresowe (kwartalne, potroczne oraz roczne) w
terminach oraz o zawartosci udostepnianych informacji odpowiadajgcym raportom okresowym
publikowanym przez Emitenta na dzien zawarcia niniejsze] Umowy, w wykonaniu Gietdowych Obowigzkow
Informacyjnych natozonych na emitentow, ktdrych obligacje zostaly wprowadzone na rynek regulowany
prowadzony przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A. (,Obowigzek Publikacji Raportow
Okresowych”).

Informacje publikowane na stronach internetowych wskazane w ust. 2 - 6 bedg tam utrzymywane
nieprzerwanie przez caty Okres Zabezpieczenia.

Strony mogg ustali¢ sposdb ograniczenia dostepu do danych publikowanych na stronach internetowych
wskazanych w ust. 2, 3 oraz ust. 5, 6 w sytuacji, w ktdrej Emitent przestanie podlegac Gietdowym
Obowigzkom Informacyjnym, w taki sposéb, by byly one dostepne tylko dla Stron i Obligatariuszy, w
szczegolnosci przez uzaleinienie dostepu do tych danych od podania loginu i hasta. Takie ograniczenia
dostepu sg mozliwe tylko pod warunkiem, Ze nie bed3 one naruszaé powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa, wiasciwych regulaminow i warunkow emisji Obligacji, oraz pod warunkiem przekazania
kazdemu z Obligatariuszy informacji umozliwiajgcych mu dostep do tych stron internetowych.

§ 6. Ochrona wierzytelnosci z Obligacji

W wypadku uznania przez Administratora Zastawu, ze wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji

jest zagrozone, Administrator Zastawu dziatajgc w imieniu wiasnym, ale ma rachunek wszystkich

Obligatariuszy jest upowainiony do zastosowania wybranych przez siebie frodkéw majacych na celu

ochrone praw Obligatariuszy, a w szczegolnosci do:

1)  podjecia dziatan majacych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpieczen;

2) zloienia Emitentowi oswiadczenia o zaistnieniu Przypadku Naruszenia i postawieniu Obligacji w stan
natychmiastowej wymagalnosci;

3) ztoienia wniosku o zabezpieczenie roszezen przeciwko Emitentowi lub Pedmioctom Odpowiedzialnym,
a w wypadku zaistnienia przestanek okreslonych w odpowiednich przepisach prawa Administrator
Zastawu dziatajgc w imizniu wtasnym, ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy jest w szczegdlnosci
upowazniony do:

4)  wystapienia z powodztwem przeciwko Emitentowi lub Podmiotom Odpowiedzialnym;

5) ztoienia wniosku o ogtoszenie upadiosci Emitenta lub Podmiotu Odpowiedzialnego;

6)  wszczecia egzekucji wobec Emitenta lub Podmiotow Odpowiedzialnych.

Administrator Zastawu jest w szczegdlnosci uprawniony do samodzielnego uznania, e nastgpit Przypadek

Maruszenia i zlozenia Emitentowi oswiadczenia o postawieniu Obligacji w stan natychmiastowsj

wymagalnosci.

§7. Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy
W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z
Obligacji, Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z catego majatku Emitenta
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lub Podmiotu Odpowiedzialnego, a w szczegalnosci ze Zhioru lub Rachunku, w imieniu wiasnym, lecz na
rachunek wszystkich Obligatariuszy.

Administrator Zastawu moze, wedfug wiasnego uznania i z zastrzezeniem wtasciwych przepisow, dochodzié
zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w drodze egzekucji sadowej lub winny sposob okreslony odpowiednio
w Umowie Zastawu lub Umowie Zastawu na Rachunku, a w szczegdlnosci poprzez przgjecie na wlasnosc
wierzytelnosci lub praw wchodzacych w sktad Zbioru lub Rachunku i dokonania ich zbycia.

W przypadku przejecia Zbioru na wiasnos przez Administratora Zastawu dochodzi do rozliczenia
zobowigzan Emitenta wobec Obligatariuszy na zasadach opisanych w & 12 Umowy Zastawu oraz
zmnigjszenia dtugu Emitenta wobec Obligatariuszy o wartosc wskazang w § 12 ust. 3 Umowy Zastawu.
Administrator Zastawu jest rowniez uprawniony do zbycia wierzytelnosci wobec Emitenta i zaspokojenia
roszczen Obligatariuszy z tak uzyskanych kwot. W takim przypadku zobowizzania Emitenta wobec
Obligatariuszy zostajg pomniejszone o wartosc nominalng zbytych wisrzytelnosci.

§8. Podzial Kwot

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub
Rachunku w wyniku zbycia tych wierzytelnosci lub praw wchodzgcych w sktad Zbioru lub Rachunku lub w
jakikolwiek inny sposob beds podzielone przez Administratora Zastawu na zasadach okreslonych niniejsza
Umowag.

Administrator Zastawu zaliczy kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu na poczet zobowizzan
Emitenta w nastepujacej kolejnosci:

1)  [kategoria pierwsza] - koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z
Obligacji, o ktorych mowa w § 12 ust. 1 Umowry;

2)  [kategoria druga] - wartos¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji;

3) [kategoria trzecia] - naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta inne niz zaspokojone w
kategorii pierwszej, a w szczegolnosci niezaptacone wynagrodzenie Administratora Zastawu, czyli
Wynagrodzenie Ryczattowe | Wynagrodzenie Dodatkowe;

4)  [kategoria czwarta] - odsetki od Obligacji;

5) [kategoria pigta] — koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z
Obligacji niezaspokojone w kategorii pierwszej.

Administrator Zastawu zaspokaja naleinosci pierwsze] kategorii na bieigco, w miare dysponowania
odpowiednimi srodkami. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosci wynikajgcych z niniejsze] Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku, jesli nie
dysponuje srodkami na pokrycie kosztow wykonania tych czynnosici. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania, dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek
inny sposdb niz wynikajacy z niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku.

Jeili suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleinoici naleigcych do wszystkich
kategorii, to naleznosci dalszej kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleinosci
poprzedzajacej kategorii. Gdy zas suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci
wszystkich naleinosci tej samej kategorii, to naleinosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do
wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu Zastawu
Rejestrowego lub Zastawu na Rachunku wylgcznie na rzecz podmiotow bedacych Obligatariuszami w dniu

wyptaty.

W przypadku gdy po zaspokajeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia wskazanymi w
ust. 1 pozostang wolne srodki, Administrator Zastawu zwroci je Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni
od dnia zakonczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami zaspokajania.

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegolnych kategorii
podajac taczne sumy zaspokojenia dla kaidej z kategorii oraz stopien zaspokojenia kaidej z nich.
Administrator Zastawu przekaze te informacje Obligatariuszom i Emitentowi w terminie 30 (trzydziestu) dni
od dnia zakonczenia zaspokajania naleznosci Obligatariuszy.
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llekro¢ —w zwigzku z zasadami wzajemnych rozliczen pomiedzy Administratorem Zastawu oraz Emitentem
— niniejsza Umowa mowi o sptaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformutowanie o podobnej tresci, chodzio
momeant faktycznego dokonania wptat na rzecz Obligatariuszy przez Administratora Zastawu, nawet
wowczas, gdy zobowigzanie Emitenta wzgledem Obligatariuszy uprzednio wygasto na skutek przejecia
Zbioru lub Rachunku przez Administratora Zastawu lub na skutek zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w
inny sposab.

§9. Odpowiedzialnos¢ Administratora Zastawu

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badamnia lub sprawdzania, czy doszio do niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Obligacji ani tez do badania czy
przewidywania, czy moie w przysztosci dojsc do niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan
Emitenta, w tym m.in. do badania sytuacji finansowe] Emitenta. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do zawiadamiania lub informowania Obligatariuszy o niewykonaniu lub nienalezytym
wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z Obligacji ani tez o wystgpieniu potencjalng] mozliwosci
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan z Obligacji w przysziosci przez Emitenta. Nie mozna
domniemywac Swiadomosci Administratora Zastawu niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligacji. Emitent zrzeka sie jakichkolwiek roszczen z tego tytutu
wzgledem Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu odpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy na zasadach
ogolnych.

W przypadkach, w ktdrych ninigjsza Umowa, Umowa Zastawu, Umowa Zastawu na Rachunku lub
jakikolwiek inny dokument zwigzany z Obligacjami przewiduje, ze Administrator Zastawu udzieli lub moze
udzieli¢ zgody w danym zakresie lub zatwierdzi lub moze zatwierdzic jakas czynnosc, badz ze dokona lub
moze dokonad jakiejkolwiek innej czynnosc faktycznej lub prawnej, wowczas to Administrator Zastawu
bedzie uprawniony do udzielenia takie] zgody, zatwierdzenia danej czynnosci lub dokonania jakiejkolwiek
innej czynnosci faktyczne] lub prawnej bez zwracania sie do Obligatariuszy lub ktdregokolwiek z nich o zgode
lub opinie.

Administrator Zastawu moie:

1) polegac na zawiadomieniu lub dokumencie, ktdry nie budzi w jego opinii zastrzeien co do swojej
autentycznosci | prawidtowosci, jak rdwniez co do faktu, ze zostat podpisany przez lub z upowaznienia
wiasciwe] osoby;

2)  polegac na oswiadczeniu ztozonym przez cztonka zarzadu lub pracownika danej osoby w okreslonym
przedmiocie, w zakresie, w jakim moina zasadnie uznac, e oswiadczenie to zostato zlozone w
przedmiocie spraw, ktore sg takiej osobie wiadome, lub ktére moze ona zweryfikowad;

3) zatrudniad, wynagradzac i polegac na poradach doradcow prawnych lub innych zawodowych
doradcow wybranych przez siebie z nalezyts starannoscia.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:
1)  skutecznoic egzekucji kwot ptatnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy;

2) prawdziwosc oiwiadczen ztofonych przez Emitenta w ninigjszej Umowie, Umowie Zastawu lub
Umowie Zastawu na Rachunku;

3)  wady prawne Rachunku, Zbioru lub wierzytelnosci wehodzgcych w jego skfad;
4)  jakiekolwisk dziatania lub zanizchania Emitenta lub Podmiotdow Odpowiedzialnych.

Emitent odpowiada na zasadach ogolnych wobec Administratora Zastawu oraz wobec Obligatariuszy
{umowa na rzecz osob trzecich) za wiasciwe wykonanie niniejszej Umowy. Emitent w szczegolnosci
odpowiada za prawdziwosc i kompletnosc wszelkich informacji, danych i dokumentow przedstawianych
Administratorowi Zastawu w wykonaniu obowigzkéow z niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy
Zastawu na Rachunku.

§10. Przestrzeganie przepiséw prawa

_7-
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Administrator Zastawu moie powstrzymywac sie od podejmowania dziatan, ktdre moghyby spowodowac
naruszenie przepisow prawa lub spowodowac powstanie roszczen osoby trzecie] wobec Administratora
Zastawu oraz moie podjac wszelkie dziatania, ktére jego zdaniem s3 konieczne lub pozzdane, aby
przestrzegac przepisow prawa.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do ujawniania zadnych informacji, w tym dotyczacych Emitenta
lub Obligatariuszy, jesli ujawnienie takich informacji mogtoby, w opinii Administratora Zastawu, stanowic
naruszenie przepisow prawa lub obowigzku zachowania tajemnicy lub poufnosci, lub spowodowaé
powstanie roszczen wobec Administratora Zastawu, Emitenta lub Obligatariuszy.

§11. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zastawu

Emitent zobowiazuje sie, ze nieprzerwanie przez caty Okras Zabezpieczenia bedzie wystepowat podmiot
petnigey funkcje administratora zastawu. W przypadku naruszenia tego zobowigzania Emitent bedzie
zobowigzany do naprawienia szkody na zasadach ogdlnych, w tym takie szkody poniesionej przez
dotychczasowego Administratora Zastawu, w szczegolnosci w zwigzku z kierowaniem przez Obligatariuszy
roszczen wzgledem dotychczasowego Administratora Zastawu w zwigzku z brakiem nowego administratora
Zastawu.

Zadna ze Stron nie moze wypowiedzied ninigjsze] Umnowy, chyba ze zaistniejg waine powody. Emitent nie
moze wypowiedzied niniejszej Umowy po wystapieniu Przypadku Naruszenia, choéby nawet z tego powodu
Obligacje nie zostaty postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci.

W kazdym przypadku wypowiadzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposob, Administrator Zastawu bedzie
uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich naleznych wynagrodzen craz zwrotu kosziow i wydatkow
za okres przed rozwigzaniem ninigjszej Umowy, zgodnie z odrebnym porozumieniem wskazanym w § 12.
Wszelkie wynagrodzenia oraz zwroty kosztow i wydatkéw zaptacone Administratorowi Zastawu do tego
czasu nie beda podlegaty zwrotowi. Administrator Zastawu jest zobowigzany do rozliczenia pobranych
zaliczek na zasadach, ktore zostang opisane w porozumieniu wskazanym w § 12 w terminie 30 (trzydziesci)
dni od dnia rozwigzania niniejszej Umowy.

MNa Emitencie spoczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiadzeniu ninigjszej Umowy przez
ktdrakolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do dokonania zawiadomien wskazanych w zdaniu pierwszym.

W przypadku zmiany administratora zastawu, Strony ninigjszej Umowy zobowigzuja sie wykonac wszelkie
czynnosci faktyczne i prawne konieczne do umoiliwienia wykonywania przez nowego administratora
zastawu we whasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkow zastawnika wynikajgcych
z Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku i przepisow prawa. Administrator Zastawu zobowigzuje
sie wydac nowemu administratorowi zastawu wszelkie posiadane srodki oraz dokumenty zwigzane z
ustanowionymi zabezpieczeniami, udziela¢ mu niezbednych informacji oraz wspotpracowac z nim i z
Emitentem w celu dokonania zmiany administratora zastawu w sposob najmniej ucigzliwy i ryzykowny dla
Obligatariuszy.

Zmiana lub odwotanie Administratora Zastawu z powierzong] funkecji wymaga uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§12. Wynagrodzenie i koszty

Postanowienia dotyczgce wynagrodzenia Administratora Zastaww oraz kosztow i wydatkow zwigzanych z
petnieniem przez Administratora Zastawu swej funkcji zostang okreslone w odrebnym porozumieniu.

1.

§13. Zmiana Umowy
Wszelkie zmiany ninigjszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatariuszy o zmianie niniejszej Umowy.
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§14, Zawiadomienia

1. Wszelkie wezwania, zawiadomienia oraz oswiadczenia, sktadane zgodnie z ninigjsza Umowa lub w zwigzku
z nig, powinny miec forme pisemng i mogg by¢ wystane poczta przesytka polecong za poswiadczeniem
odbioru (lub przez kuriera). Ponadio wezwania, zawiadomienia i ocswiadczenia powinny byc przesytane
poczig elekironiczng na adresy e-mail wskazane w ust. 2. To samo dotyczy wezwan, zawiadomien i
oswiadczen skfadanych w zwigzku z Umowg Zastawu, Umowa Zastawu na Rachunku lub innym
dokumentem zwigzanym z Zastawem Rejestrowym, Zastawem na Rachunku lub Obligacjami.

2.  Adresy dla zawiadomien:
1)  Adresinumer faksu Emitenta:
PragmaGO 5.A. ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
do rak: Tomasz Boduszek, adres e-mail: fomasz.boduszeki®@ pragmago.pl

do rak: Jacek Obrocki, adres e-mail: jacek.obrocki@ pragmago.pl

2)  Adresinumer faksu Administratora Zastawu:
Chabasiewicz Kowalska i Wspolnicy 5.K.A.
ul. Kralewska 57, 30-081 Krakow

do rak: Wojciech Chabasiewicz, adres email: wojciech.chabasiewicz@ck-legal.pl

3. W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona obowigzana jest zawiadomic o tym
berzwiocznie druga Strone. Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub danych do korespondencj,
zawiadomienia oraz oswiadczenia wysytane na adresy dotychczasowe bedg skuteczne.

§15. Postanowienia Koncowe

Zadne ze sformutowan zawartych w niniejszej Umowie, ani w zadnym innym dokumencie zwigzanym z
Obligacjami, Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku nie moze by¢ uznane lub interpretowane
jako zobowigzanie Administratora Zastawu do zaspokojenia jakichkolwiek wierzytelnosci wynikajacych z
Obligacji ze srodkow innych niz pochodzace od Emitenta lub z zaspokojenia z przedmiotu zastawu.

Niniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia.

Wszelkie spory powstate na gruncie ninigjszej Umowy lub w zwigzku z nig (w tym wszelkie kwestie dotyczace
jej istnienia, waznosci lub rozwigzania) rozstrzygane beds przez sad wtasciwy dla siedziby Administratora

Zastawu.
W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:
Podpis jest prawidt
Dokumen — Wojciech Wi Podpis jest idto
Dol tm ojci it pIs Je. F' Wy
Diata; 2022.02.02 21:3%:54 CET Diokument ¥ przez
Draniel fcrymski
Diats: 2037 02 151330 CET
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ZALACZNIK 5. DEFINICJE | SKROTY

Administrator Zastawu,
Administrator Zabezpieczen

Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg
w Krakowie, ul. Przybyszewskiego 56, 30-128 Krakdéw

Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul.
Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w
Bielsku-Biatej, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000008665, NIP: 5470244972, kapitat zaktadowy w
wysokosci 19 796 924,00 zt, w petni wptacony

Catalyst

rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na
platformach transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Data Dokumentu Ofertowego,
Dzierh Dokumentu
Ofertowego

dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego przez KNF

Dokument Ofertowy

niniejszy dokument ofertowy Obligacji Zabezpieczonych

Dokument Rejestracyjny

dokument rejestracyjny Obligacji

Doradca Prawny

Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spotka komandytowo-akcyjna z siedziba
w Krakowie, ul. Przybyszewskiego 56, 30-128 Krakdéw

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dz. U. UE

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

Dyrektywa 2017/593

dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéw finansowych i $rodkéw
pienieznych nalezacych do klientéw, zobowigzan w zakresie zarzadzania
produktami oraz zasad majgcych zastosowanie do oferowania Iub
przyjmowania wynagrodzen, prowizji bgdz innych korzysci pienieznych lub
niepienieznych, z pdzniejszymi zmianami (Dz. U. UE. L.2017.87/500)

Dzien Roboczy

kazdy dzien inny niz sobota oraz dzien uznany za wolny od pracy na
podstawie wtasciwych przepiséw, ktéry nie zostat uchwatg Zarzagdu KDPW
wytgczony przy obliczaniu termindw, a takze kazdy dzien, ktéry na mocy
uchwaty Zarzadu KDPW zostat uznany za dzien, ktdry nalezy uwzglednié przy
obliczaniu terminéw

Emitent, Spétka, PragmaGOoO,

PragmaGO Spodtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-
584 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000267847, NIP:
6342427710

EUR, euro

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Firma Inwestycyjna,
Firma Inwestycyjna
posredniczaca
przeprowadzeniu Oferty

Dom Maklerski BDM Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul.
Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w
Bielsku-Biatej, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000008665, NIP: 5470244972, kapitat zaktadowy w
wysokosci 19 796 924,00 zt, w petni wptacony

Gietdowe Obowigzki

obowigzki zwigzane z informacjami poufnymi, informacjami biezgcymi lub

Informacyjne okresowymi wynikajagce z Rozporzadzenia MAR i innych powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz witasciwych regulaminéw GPW
GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie

GPW Benchmark S.A.

GPW Benchmark Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, podmiot
odpowiedzialny za administracje procesem opracowywania stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR i udostepnianie danych obejmujgcych
wartosci stawek referencyjnych
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Grupa Emitenta, Grupa
Kapitatowa Emitenta

Grupa Kapitatowa PragmaGO Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ktorej
jednostkg dominujaca jest PragmaGO S.A., a jednostkami zaleznymi: Brutto
sp. z 0.0., Mint Software sp. z 0.0.

Grupa NPL NOVA

Grupa Kapitalowa NPL NOVA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich
Goérach

Klient Detaliczny

inwestor bedacy klientem detalicznym w rozumieniu art. 3 pkt. 39c Ustawy
o Obrocie

Klient Profesjonalny

inwestor bedacy klientem profesjonalnym w rozumieniu art.3 pkt 39b
Ustawy o Obrocie, w tym rowniez Uprawniony Kontrahent

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Spétek Handlowych,
Ksh, KSH

ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z
2020 r. poz. 1526 z pdzn. zm.)

KPC, kpc Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz.
U.z2021r. poz. 1805 z pdzn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sqgdowy

M. P. Dziennik Urzedowy Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski“

MIFID Il dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja

2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. UE L. z 2014 r., Nr
173, str. 349 z pdin. zm.).

Miedzynarodowe Standardy

Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowe;j i

Sprawozdawczosci miedzynarodowe standardy rachunkowosci

Finansowej

NPL NOVA S.A. NPL NOVA S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, adres: ul. Czarnohucka 3,
42-600 Tarnowskie Gory, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000294983, NIP:
6452274302, kapitat zaktadowy w wysokosci 3.680.000,00 zt w petni
wptacony

Obligacje tacznie Obligacje Niezabezpieczone i Obligacje Zabezpieczone

Obligacje Niezabezpieczone

obligacje niezabezpieczone, zwykte na okaziciela, ktérych faczna wartos¢
nominalnej wraz z Obligacjami Zabezpieczonymi wynosi do 150.000.000 zt, i
ktore sg oferowane w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji

Obligacje Zabezpieczone

obligacje zabezpieczone, zwykte na okaziciela, ktérych faczna wartos¢
nominalnej wraz z Obligacjami Niezabezpieczonymi wynosi do 150.000.000
zt, i ktore sg oferowane w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji,
na zasadach okreslonych w Dokumencie Ofertowym

Oferta, Oferta Obligacji
Zabezpieczonych

oznacza oferte Obligacji Zabezpieczonych przeprowadzang wytacznie na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej, na podstawie Prospektu Podstawowego
zatwierdzonego przez KNF

Obligatariusz

osoba, na ktdrej rachunku papierow wartosciowych jest zarejestrowana
przynajmniej jedna Obligacja, lub inna osoba, jezeli to wynika z wtasciwych
przepisow prawa. Za Obligatariusza uwaza sie takze osobe uprawniong z
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym

Obowigzek Publikacji
Raportéw Okresowych

obowigzek publikacji na stronie internetowej Emitenta raportéw
okresowych (kwartalnych, pétrocznych oraz rocznych) w terminach i
zawartosci udostepnianych informacji odpowiadajgcym raportom
okresowym publikowanym przez Emitenta na Date Prospektu w wykonaniu
Gietdowych Obowigzkéw Informacyjnych natozonych na emitentéw,
ktorych obligacje zostaty wprowadzone na rynek regulowany GPW

Okres Odsetkowy

oznacza okres, za jaki naliczane sg odsetki od Obligacji

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2021 r.
poz. 1540 z pézn. zm.)
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Ostateczne Warunki Emisji

oznacza szczeg6towe warunki emisji Obligacji Zabezpieczonych danej serii
zasadniczo zgodne ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 6 do niniejszego
Dokumentu Ofertowego

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Podsumowanie,
Podsumowanie Prospektu

podsumowanie Prospektu Podstawowego zamieszczone w Ostatecznych
Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 309)

Prawo Upadtfosciowe

Ustawa z dnia 28 luty 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
1228 z péin. zm.)

Prawo Restrukturyzacyjne

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U.z 2021 r.
poz. 1588)

111 Program Emisji Obligacji, Ill
Program Emisji, lll Program

Program emisji Obligacji ustanowiony na podstawie uchwaty o programie,
w ramach ktérego emitowane sg Obligacje Zabezpieczone oraz Obligacje
Niezabezpieczone

Prospekt, Prospekt
Podstawowy

Prospekt podstawowy w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129,
sporzgdzony w formie zestawu dokumentow: Dokumentu Rejestracyjnego,
Dokumentu  Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych, Dokumentu
Ofertowego Obligacji Niezabezpieczonych oraz Podsumowania

PLN, ztoty, zt

ztoty polski

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin GPW
Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Rozporzadzenie 2017/1129,
Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L
168 z 30.06.2017, str. 12-82 z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie 2019/980

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania
prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i
uchylajgce rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 166 z
21.06.2019, str. 26-176)

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE ((Dz. U. UE. L.z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.)

RP Rzeczpospolita Polska

S.A. Spotka Akcyjna

Spétka z 0.0., sp. z 0.0. spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut Statut PragmaGO Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Szczegbétowe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegétowe  Zasady Dziatania  Krajowego Depozytu
Wartosciowych (stan prawny poczgwszy od 3 marca 2020 r.)

Papierow

Szczegétowe Zasady Obrotu
Gietdowego

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP uchwalone
Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr
1038/2012 z dnia 17 pazdziernika 2012 r. z pdzniejszymi zmianami

Unia Europejska, UE

gospodarczo-polityczny zwigzek demokratycznych panstw europejskich
utworzony na mocy Traktatu z Maastricht

Uprawniony Kontrahent

inwestor bedacy uprawnionym kontrahentem w rozumieniu art. 3 pkt 39d
Ustawy o Obrocie

Ustawa o biegtych
rewidentach

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415 z pdzn. zm.)
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Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U.z 2022 r. poz. 454
z pdin. zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U.z2022r. poz. 861 z pdzn. zm.).

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1983)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych; U.p.d.o.f.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych
(t.j. Dz. U.z 2021 r. poz. 1128 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych; U.p.o.p.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1800 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych;
U.p.c.c.

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 111 z p6in. zm.)

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U.
22021 r. poz. 1043)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz.
217 z pdin. zm.)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Emitenta

WIBOR

(ang.) Warsaw Interbank Offered Rate — wysokos¢ oprocentowania
kredytdw na polskim rynku miedzybankowym, ustalone na fixingu i
publikowane przez GPW Benchmark S.A.

Warunki Minimalne

warunki, ktére muszg zostac¢ spetnione, aby wierzytelnos¢ wchodzaca do
Zbioru zostata skategoryzowana jako Wierzytelno$s¢ Podstawowa,
szczegdtowo wskazane w pkt 2.3.1. Minimalnego Zakresu Informacji w
Odniesieniu do Zabezpieczenia

Wierzytelnosci Podstawowe

wierzytelnosci spetniajgce warunki szczegétowo wskazane w pkt 2.3.1.
Minimalnego Zakresu Informacji w Odniesieniu do Zabezpieczenia

Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia

wierzytelnosci spetniajgce warunki szczegétowo wskazane w pkt 2.3.2.
Minimalnego Zakresu Informacji w Odniesieniu do Zabezpieczenia

Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia

wierzytelnosci spetniajgce warunki szczegétowo wskazane w pkt 2.3.3.
Minimalnego Zakresu Informacji w Odniesieniu do Zabezpieczenia

Wskaznik Zadtuzenia
Emitenta

taczng wartos$¢ zadtuzenia netto Emitenta, rozumianego jako suma:

¢ salda zadtuzenia z tytutu kredytow, obligacji (lub innych papieréw
dtuznych o charakterze podobnym do obligacji) pozyczek, leasingu
finansowego,

¢ salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi
wiecej niz 180 (sto osiemdziesiat dni),

¢ salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

e salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajace z
udzielonego poreczenia, gwarancji, przystgpienia do dtugu lub
przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na
rzecz podmiotéw trzecich, z wytgczeniem podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w bilansie Emitenta (do
wyliczenia wartosci danego zobowigzania pozabilansowego
przyjmuje sie mniejszg z wartosci: maksymalng wartos¢ udzielonego
przez Emitenta poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot. danego
zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowitg wartosé
zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktére Emitent udzielit
poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien
ustalania ww. salda),

pomniejszona o warto$¢ srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, do
wartosci kapitatow wtasnych Emitenta. Jezeli Emitent sporzadza
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jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢
wskaznika obliczana jest wyfgcznie na bazie danych skonsolidowanych,
jezeli Emitent nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, warto$¢
wskaznika obliczana jest na bazie danych jednostkowych. Wartos$é
wskaznika obliczana jest na podstawie ostatniego sporzgdzonego przez
Emitenta raportu okresowego.

Zarzad Zarzad Emitenta
Zatwierdzenie Dokumentu Zatwierdzenie dokumentu ofertowego przez Komisje nie powinno by¢
Ofertowego uznawane za zatwierdzenie jakosci papieréow wartosciowych, ktére sg

przedmiotem dokumentu ofertowego. Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej
oceny adekwatnosci inwestowania w te papiery wartosciowe.

Zbior Zbiér wierzytelnosci Emitenta istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym
sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza, ktéry bedzie stanowit
zabezpieczenie Obligacji Zabezpieczonych emitowanych na podstawie
Prospektu Podstawowego w formie zestawu dokumentéw: Dokumentu
Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych oraz
Podsumowania.

Do dnia wykupu obligacji serii P,R,S,A1,A2,T oraz U Emitenta, Obligacje bedg
zabezpieczane na tym samym zbiorze co obligacje serii P, R,S, A1, A2,T oraz
U. Zbiér bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji zabezpieczonych w ramach Il Publicznego Programu
Emisji Obligacji, jak rwniez poza Ill Publicznym Programem Emisji Obligacji.
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ZALACZNIK 6. FORMULARZ OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI ZABEZPIECZONYCH

OSTATECZNE WARUNKI
EMISJI OBLIGACII ZABEZPIECZONYCH
SERII [m]

EMITOWANYCH W RAMACH

Il PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

PRAGMA

PRAGMAGO
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Katowicach

strona internetowa, na ktdrej zostang opublikowane Ostateczne Warunki Emisji:
https://inwestor.pragmago.pl/ [m]

Obligacje Zabezpieczone serii [m] emitowane sg na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w
niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisji oraz Dokumencie Ofertowym.

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 lipca
2022 r. Prospekt Podstawowy sktadajacy sie z zestawu dokumentdéw zachowuje waznosé przez okres
12 miesiecy od dnia zatwierdzenia przez KNF, pod warunkiem ze zostat uzupetniony stosownymi
suplementami wymaganymi art. 23 Rozporzadzenia prospektowego. Okres waznosci Prospektu
Podstawowego ztozonego z zestawu dokumentdow rozpoczyna sie z dniem zatwierdzenia przez KNF
Dokumentu Ofertowego.

Kolejny prospekt podstawowy opublikowany zostanie na stronie https://inwestor.pragmago.pl/
[Dotyczy sytuacji, w ktdrej oferta Obligacji danej serii bedzie miata by¢ kontynuowana po wygasnieciu

waznosci Prospektu Podstawowego, w ramach ktdrego zostata rozpoczeta]

ul. Stojatowskiego 27,

FIRMA INWESTYCYJNA: bd@ 43-300 Bielsko-Biata

Dom Maklerski BDM S.A.

CHABASIEWICZ ul. Przybyszewskiego 56
DORADCA PRAWNY: r— ’
KOWALSKA 30-128 Krakéw

Katowice, [m] roku.
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Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji Obligacji Zabezpieczonych serii [m] (,,Obligacje”)
emitowanych przez PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, adres: Brynowska 72, 40-584 Katowice, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice — Wschéd
w Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000267847, z
kapitatem zaktadowym w wysokosci [m] zt, wysokos¢ kapitatu wptaconego: [m] zt, NIP: 634-24-27-710.

Obligacje serii [m] emitowane sg w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji obejmujgcego Obligacje
Niezabezpieczone oraz Obligacje Zabezpieczone o tgcznej wartosci nie wiekszej niz 150.000.000 ztotych,
ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 1/28.01.2022 Zarzadu Spétki z dnia 28 stycznia 2022 roku w sprawie
ustalenia Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Zarzad PragmaGO S.A. oswiadcza, ze Ostateczne Warunki Emisji zostaty przygotowane do celéw
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 i muszg byé odczytywane w zwigzku
z Dokumentem Rejestracyjnym, Dokumentem Ofertowym, Podsumowaniem, ktére stanowig Prospekt
Podstawowy i kazdym suplementem do Prospektu Podstawowego w celu uzyskania wszystkich istotnych
informacji.

Dokument Rejestracyjny oraz Dokument Ofertowy i kaidy suplement do Prospektu Podstawowego s3
opublikowane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 21 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 na stronie internetowej Emitenta www.inwestor.pragmago.pl.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji serii [m] zataczone zostato podsumowanie Ostatecznych
Warunkow Emisji dotyczace emisji Obligacji serii [m].

W celu uzyskania petnych informacji na temat Emitenta i Oferty Obligacji konieczna jest tgczna interpretacja
Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego, Podsumowania wszelkich suplementéw do Prospektu
Podstawowego i niniejszych Ostatecznych Warunkow Emisji serii [m].

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii [m] oraz informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym,
Dokumencie Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych, Podsumowaniu i wszelkich suplementach do Prospektu
Podstawowego stanowig facznie warunki emisji Obligacji serii [m] w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow tej ustawy, bedg przekazywane w postaci drukowanej do Domu
Maklerskiego BDM S.A.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji
dotyczacymi odpowiedniej emisji danej serii Obligacji, Podsumowaniem, Dokumentem Rejestracyjnym,
Dokumentem Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych, oraz z wszelkimi suplementami do Prospektu
Podstawowego.

Inwestowanie w Obligacje oferowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji tgczy sie z ryzykiem
wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze nieudziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z
dziatalnosciq Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, a takze z otoczeniem, w ktérym prowadzq oni dziatalnos¢.

W szczegdlnosci zwraca sie uwage inwestorow, iz Obligacje nie sq depozytami (lokatami) bankowymi i nie sq
objete systemem gwarantowania depozytéw, jak rowniez, ze w przypadku niewypfacalnosci Emitenta
spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utratq ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajgcq
sie sytuacjg na rynku kapitatowym, czes¢ lub catosc¢ zainwestowanego kapitatu moze zostac utracona, jak rowniez
inwestorzy mogq nie otrzymac odsetek przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zwraca sie rowniez uwage inwestorow, iz wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki Obligacje bedg
wyemitowane (tj. przed datg wykupu Obligacji) moze byc¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko
ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za
zbywane Obligacje moze odbiegac od ich wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Dodatkowo zwraca sie uwage inwestorow na potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych srodkéw
na poszczegolne rodzaje inwestycji i emitentow) oraz wskazuje sie, ze inwestycja wszystkich posiadanych srodkow
w Obligacje zwieksza ryzyko inwestora.
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Poszczegdlne ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w Obligacje zostaty przedstawione w Czesci | Dokumentu
Ofertowego i Dokumentu Rejestracyjnego: ,,Czynniki ryzyka”.

Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spotki 1/28.01.2022 z dnia 28 stycznia 2022 r. w sprawie ustalenia lll Publicznego
Programu Emisji Obligacji w dniu [m] roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr [m] w sprawie emisji Obligacji serii

[m].

Tres¢ uchwaty Zarzadu nr [m]
H[.]"

Tres¢ uchwaty Rady Nadzorczej nr [m]
II[.]”

INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY OBLIGACJI ZABEZPIECZONYCH SERII [m]

A. PRZYCZYNY OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii [m], wartos¢ wptywdw brutto Emitenta wyniesie [m].
Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktdrych poziom jest planowany na [m], szacowane wptywy netto Emitenta z
emisji Obligacji serii [m] wyniosg ok. [m].

Sposdéb wykorzystania wptywdw netto z emisji Obligacji serii [m]
Wptywy netto z emisji Obligacji serii [m] zostang przeznaczone na [m] [opis przeznaczenia wptywow netto z emisji
danej serii Obligacji]

B. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych,
w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji oferowanych jest [m] sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela
serii [m] o wartosci nominalnej [m] kazda, o tgcznej wartosci nominalnej [m]

Walutg emitowanych Obligacji serii [m] bedzie ztoty polski (zt, PLN).

Informacja o kodzie ISIN

Kod ISIN [m] [jesli bedzie znany]

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane w KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.

Informacja o powotaniu agenta emisji [jesli bedzie powotany]

[m]

Rynek Catalyst, na ktérym notowane bedg Obligacje serii [H]
[m]

Przewidywany termin dopuszczenia/wprowadzenia Obligacji serii [m] do obrotu

[m]

Szczegotowy opis charakteru zabezpieczen serii [H]

Obligacje serii [m] sg obligacjami zabezpieczonymi:
1) Zastawem rejestrowym ustanowionym na Zbiorze.
e  Planowany termin wpisania Zastawu na Zbiorze do rejestru zastawoéw to [m].
e Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego na Zbiorze zawartej miedzy
Emitentem, a Administratorem Zabezpieczen wynosi [m].
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e Biegly rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa portfela wierzytelnosci wchodzacych do Zbioru
bedacego przedmiotem wyceny na dziei [m] wynosi [m].
e  Skrét wyceny przedmiotu Zastawu na Zbiorze z dnia [m] dokonanej przez biegtego rewidenta [m]
stanowi zatacznik do niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Zabezpieczonych serii [m].
2) Zastawem rejestrowym na Rachunku Bankowym.
i Planowany termin wpisania Zastawu na Rachunku do rejestru zastawdw to [m].
ii. Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego na Rachunku zawartej
miedzy Emitentem, a Administratorem Zabezpieczen wynosi [m].
iii. Biegty rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Rachunku bedacego
przedmiotem wyceny na dzien [m] wynosi [m].
iv. Skrét wyceny przedmiotu Zastawu na Rachunku z dnia [m] dokonanej przez biegtego rewidenta [m]
stanowi zatacznik do niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Zabezpieczonych serii [m].
3) Oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty [m] ztozonym
przez Emitenta w dniu [m].
4) Wystawionymi przez Emitenta 3 (trzy) wekslami wtasnymi in blanco o sumie wekslowej rownej [m] wraz z
deklaracjg wekslowa.

Tre$¢ umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze oraz umowy zastawu rejestrowego na Rachunku dotyczgcych
ustanowienia zabezpieczenn dla Obligacji serii [m] zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
suplementu do Prospektu Podstawowego opublikowanego w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt
Podstawowy, tj. na stronach internetowych Spétki www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych
na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

W sytuacji, w ktérej w ramach oferty Obligacji serii [m], nie zostang objete wszystkie oferowane Obligacje serii
[m] wartos¢ poszczegdlnych zabezpieczern opisanych powyzej, zostanie pomniejszona do wartosci
odpowiadajgcej 120% tacznej wartosci nominalnej objetych i przydzielonych Obligacji serii [m].

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji serii [m] wynosi [m]

Emitent wykupi Obligacje serii [m] w terminie [m] od dnia ich przydziatu, tj. w dniu zapadalnosci wskazanym w
pkt F niniejszych Ostatecznych Warunkow Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ wczesniej, w szczegdlnosci w przypadku skorzystania przez Emitenta lub
Obligatariusza z prawa do wczesniejszego wykupu albo natychmiastowego wykupu przewidzianego w Ustawie o
Obligacjach.

Zasady amortyzacji
Emitent bedzie zobowigzany do okresowej amortyzacji Obligacji serii [m] polegajgcej na wykupie czesci wartosci
nominalnej kazdej Obligacji [m] w ratach wykupu oraz terminach ich wykupu wskazanych ponizej [jesli dotyczy]

(m]

Wysokosc i daty ptatnosci rat wykupu czesci wartosci nominalnej Obligacji serii [m][jesli dotyczy]

[m]

Wartos¢ wykupu
Wykup Obligacji serii [m] nastgpi po cenie wykupu réwnej wartosci nominalnej wynoszacej [m] (stownie: [m]) za
kazda Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedgacych Obligatariuszami w dacie ustalenia
praw do wykupu.

Data ustalenia praw do wykupu

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji. Podstawa
okreslenia wysokosci Swiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papierow wartosciowych

119



Dokument Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych

Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym z uptywem dnia
ustalenia prawa do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu, ktérym bedzie dzien [m].

Wczesniejszy wykup
Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [m]

(m]

Zasady realizacji prawa Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji serii [m]

Wysokosc i sposob ustalenia premii dla Obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem

(m]

Prawo Obligatariuszy do wczes$niejszego wykupu Obligacji serii [m]

(m]

Zasady realizacji Prawa Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [m]

(m]

Dodatkowe Przypadki Naruszenia [Dotyczy]/[Nie dotyczy]

(m]

(Jezeli wybrano ,Dotyczy”, nalezy wskaza¢ dodatkowe przypadki naruszenia okreslone w uchwale Zarzadu
dotyczacej danej serii Obligacji.)

D. SWIADCZENIA Z TYTUtU ODSETEK

Terminy ptatnosci odsetek od Obligacji serii [H]

(m]
Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji.

Okresy odsetkowe

Okresy odsetkowe wynoszg [m] kazdy.

Dzien rozpoczecia naliczania odsetek rozpoczyna sie od daty [m] wigcznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu
odsetkowego.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane. Okres odsetkowy oznacza okres
od poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie
wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzieri) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) przy czym ostatni okres odsetkowy bedzie sie koriczyt w Dniu Wykupu
(nie wliczajac tego dnia).

Daty ptatnosci odsetek oraz terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek

Daty ptatnosci z tytutu Obligacji serii [m] oraz terminy ustalenia praw do odsetek z tytutu Obligacji serii [m]
(m]

E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA | ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Sposdb ustalenia oprocentowania Obligacji serii [m]

(m]

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii [m], informacja o marzy

(m]

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii [m], informacje o stopie bazowej, oraz o
dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci
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(m]

Poziom rentownosci Obligacji serii [m] [dla Obligacji o statym oprocentowaniu/ jesli Obligacje o zmiennym
oprocentowaniu to: Dokfadne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajacym biezacy okres
odsetkowy dla Obligacji oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe, z uwagi na
niestaty sktadnik oprocentowania Obligacji, ktérym jest stopa bazowa.]

F. DATA ZAPADALNOSCI

Data zapadalnosci Obligacji serii [m]

(m]

G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII
Data emisji Obligacji serii [m]

(m]

H. WARUNKI OFERTY

H.1. WIELKOSC EMISJI

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych,
w ramach |l Publicznego Programu Emisji Obligacji oferowanych jest [m] sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela
serii [m] o wartosci nominalnej [m] kazda, o tgcznej wartosci nominalnej [m]

Prog emisji [m] [jesli zostanie okreslony]

Podziat Oferty Obligacji serii [m] na transze

(m]

H.2. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY | OPIS PROCEDURY SKtADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii [m]

[m]

Termin przydziatu Obligacji serii [m]

[m]

Informacje o mozliwosci zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty

(m]

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Dokumentu
Rejestracyjnego oraz Dokumentu Ofertowego.

Procedura przyjmowania zapiséw na Obligacje serii [ m] przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

(m]

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat
mozliwosci sktadania zapisdow w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac sie z POK-iem firmy
inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy na Obligacje, w ktorym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis moze zostac ztozony przez wiasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Szczego6towe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapis.

H.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU NADPLACONYCH KWOT

Opis zasad wedtug ktérych zostanie dokonana redukcja zapiséw na Obligacje serii [m] w przypadku
wystgpienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

(m]

Zwrot Srodkéw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Obligacji, lub ktérych zapisy na Obligacje
zostaty zredukowane lub byty niewaine, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio na rachunek
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pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji
lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadpfat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéow
poniesionych przez inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

H.4. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ | MAKSYMALNEJ WIELKOSCI ZAPISU

Wielkos¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajgcego do zapisu na Obligacje serii [m]
przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

(m]

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych
odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji
oferowanych w danej transzy lub w danej emisji.

Sposdb postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje

[m]

W Zzadnym przypadku tgczna liczba Obligacji, okreslona w pojedynczym zapisie ztozonym przez jednego
inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej emisji w przypadku
braku podziatu oferty na transze. Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden zapis.

H.5. SPOSOB | TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE OBLIGACII
Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii [m] jest jego optacenie, w kwocie wynikajgce] z
iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej [m]

Whptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych polskich.

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii [m]

[m]

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na rachunku papierow wartosciowych
lub rachunku zbiorczym.

H.6. SZCZEGOLOWY OPIS SPOSOBU ORAZ DATA PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Prég emisji [m] [jesli zostanie okreslony]

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego w terminie
dwdch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii. Informacja o niedojsciu emisji Obligacji do skutku
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu podanego do publicznej wiadomosci w ten sam
sposAb, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w formie raportu biezgcego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany zostanie w
terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage
inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

I.  ZASADY DYSTRYBUCII | PRZYDZIALU

I1.1. PODZIAL OFERTY NA TRANSZE

Okreslenie grupy inwestorow, do ktorych kierowana jest Oferta Obligacji serii [m] przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

(m]
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1.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH OBLIGACJI

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania podmiotu prowadzacego firme inwestycyjng, w ktérej na rachunku inwestora przydzielone Obligacje
zostaty zdeponowane — o ile koniecznos$¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym regulaminie przewidziana.

J.  CENA OBLIGACII

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi [m] (stownie: [m]).

taczna warto$¢ nominalna Obligacji serii [m] emitowanych na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw
Emisji wynosi nie wiecej niz [m] (stownie: [m]).

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi [m] (stownie: [m])/ [jest rowna jej wartosci nominalnej i] wynosi [[m]
(stownie: [m]) / [jest uzalezniona od dnia ztozenia zapisu i wynosi [m], jezeli zapis jest ztozony w dniu [m], ... [m]
jezeli zapis jest ztozony w dniu [m]].

K. INFORMACIA O UTWORZENIU KONSORCIUM DYSTRYBUCYINEGO ORAZ O MIEJSCACH
PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Firma Inwestycyjng posredniczagcg w przeprowadzeniu Oferty jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-
Biatej.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii [m]

(m]

Miejsca przyjmowania zapisow na Obligacji serii [m]

(m]

L. POSTANOWIENIA DOTYCZACE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy

(m]

Podpisy osdb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

[m]
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EMITENT

PragmaGO S.A.

ul. Brynowska 72
40-584 Katowice, Polska

FIRMA INWESTYCYJNA
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ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko Biata, Polska

DORADCA PRAWNY
Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy S.K.A.

ul. Przybyszewskiego 56
30-128 Krakéw, Polska



