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ETF: obligacje

Ryzyko: NISKIE / SREDNIE
Waluta: PLN, EUR, USD

Obligacje to propozycja na bezpieczng czesé¢ portfela inwestycyjnego.
Przedstawiamy ETF-y inwestujgce w obligacje skarbowe (emitowane przez
panstwa) oraz w obligacje korporacyjne (emitowane przez spotki). Nasza
gtébwng uwage poswiecamy ETF-om obligacji skarbowych notowanych
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Cho¢ oferta jest
ograniczona (dwa ETF-y), spetnia ona oczekiwania zaréwno pod wzgledem stop
zwrotu, jak i ptynnosci, umozliwiajgc inwestowanie nawet wiekszych srodkdéw.
Oferta ETF-6w na rynkach zagranicznych jest bardzo szeroka, jednak z punktu
widzenia inwestora z Polski, w zwigzku z ryzykiem walutowym moze by¢ mniej
optymalna w przypadku dtugoterminowej inwestycji.

Data aktualizacji dokumentu: 12.01.2026 bd‘u '



ETF-y na polskie obligacje skarbowe
]

Na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie znajdujg sie 2 ETF-y obligacyjne:
ETFBCASH oraz ETFBTBSP oparte odpowiednio na zmiennokuponowych oraz
statokuponowych obligacjach skarbowych. Obydwa ETF-y posiadajg ekspozycje walutowa
w PLN, czyli optymalna na bezpieczna czesé¢ portfela inwestora z Polski.

ETFBCASH

Fundusz ETF sktada sie ze zmiennokuponowych obligacji skarbowych. Wynik powinien by¢
zblizony do wskaznika WIBOR6M, historycznie powyzej Sredniej dla depozytow
bankowych. Biorac jednak pod uwage zmiany cen obligacji na gietdzie, w réznych okresach
wynik moze by¢ powyzej lub ponizej WIBOREM. ETF posiada niskie ryzyko straty i wzglednie
niski oczekiwany zysk z inwestycji. Szczegélnie odpowiednia gdy spodziewamy sie wzrostu
stop procentowych.

ETFBTBSP

Fundusz ETF sktada sie ze statokuponowych obligacji skarbowych. Historycznie generowat
wyzsze stopy zwrotu od WIBOR6M (~ETFBCASH), ale przy wyzszym ryzyku. Posiada
duration (wrazliwos¢ na zmiany stoép procentowych) w przedziale 3,5-4. Oznacza to,
ze kazdy spadek stop o 1 punkt procentowy powoduje wzrost wartosci ETF o 3,5%-4%
(analogicznie w przypadku wzrostu stop dojdzie do spadku wartosci ETF). Dla przyktadu:
w okresie podwyzek stop procentowych w latach 2021-2022, kiedy stopa referencyjna NBP
wzrosta o 6,65 punktu procentowego, indeks TBSP stracit na wartosci ok. 21%. Strata ta
zostata odrobiona po niemal dwdch latach. Szczegélnie atrakcyjna gdy spodziewamy sie
spadku stép procentowych.

Nazwa Data Aktywa Ekspozycja Koszty

funduszu Ekspozycja powstania mlnPLN  walutowa catkowite SELCHCLI R L L

Zmiennokuponowe

ETFBCASH polskie obligacje 2024-01-02 173,8 PLN 0,64 % d(;d005 —
skarbowe ’
Statokuponowe
ETFBTBSP polskie obligacje 2021-11-15 139,6 PL PLN 0,60% 4,5 —
skarbowe
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ETF-y na zagraniczne obligacje skarbowe

Przedstawiamy ETF-y na zagraniczne obligacje skarbowe krajéw rozwijajacych sie, USA
oraz krajow strefy euro. Uszeregowalismy je wedtug parametru duration, okreslajgcego
wrazliwos$é cen instrumentu na zmiane stép procentowych. Im wyzszy parametr, tym
wyzsze wahania cen instrumentu wynikajace ze zmian stép procentowych, czyli wieksze
ryzyko. Dla przyktadu: duration na poziomie 10 oznacza, ze kazdy spadek stép
procentowych o 1 punkt procentowy powoduje wzrost wartosci ETF o 10% (analogicznie
w przypadku wzrostu stop dojdzie do spadku wartosci ETF). Zalecamy ostroznosé,
poniewaz dtugoterminowe inwestycje w portfele obligacji zagranicznych sg mocno
uzaleznione od kursu PLN, ktérego wahania moga obniza¢ lub zwieksza¢ wynik ETF
w walucie obcej. Wystarczy kilkunastoprocentowe umocnienie PLN, zeby wymazaé
kilkuletnie zyski z instrumentéw tego typu. Z tego powodu ETF-y na polskie obligacje
skarbowe wydajg sie byé bardziej optymalne jako dtugoterminowy komponent
bezpiecznej czesci portfela inwestycyjnego.

ETF-y na obligacje skarbowe krajow rozwijajacych sie

OIRT E [ [

ETFy na obligacje skarbowe rynkdéw rozwijajgcych sie inwestujg w obligacje rzadowe
panstw z réoznych obszaréw walutowych. Ich warto$¢ uzalezniona jest zatem od ruchéw
kapitatu miedzynarodowego. Zgodnie z teorig finansdéw portfele tych obligacji generuja
wyzsze ryzyko, przy wyzszej oczekiwanej stopie zwrotu.

Data Aktywa Ekspozycja Koszty

Nazwa funduszu powstania mlnPLN walutowa catkowite

Duration Dywidenda

L&G ESG Emerging Markets
Government Bond (USD)
0-5Year UCITS ETF
(ISIN I[EOOBLRPQP15)

2020-12-03  827,0 usD 0,25% 2,6 co pétroku

Vanguard USD Emerging Markets
Government Bond UCITS ETF 2016-12-06 2525,3 uUsD 0,25% 6,4 co miesigc
(ISIN IEOOBZ163L38)
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ETF-y na amerykanskie obligacje skarbowe

y

Im wyzszy parametr duration, tym wiekszy wptyw na ceny instrumentu ma polityka
pieniezna amerykanskiej Rezerwy Federalnej (FED) i comiesieczne spotkania FOMC
(komitet otwartego rynku), ustalajgcego poziom stop procentowych w USA.

Data Aktywa Ekspozycja Koszty

T UG T powstania mlnPLN  walutowa catkowite

Duration Dywidenda

JPM BetaBuilders US Treasury
Bond 0-1 yr UCITSETFUSD Acc  2019-07-09 2 406,2 usD 0,07 % 0,3 —
(ISIN IEO0BJK3WFO00)

Invesco US Treasury Bond 1-3
Year UCITS ETF USD Dist 2019-01-11 326,4 UsD 0,06 % 1,8 co kwartat
(ISIN IEOOBF2FNG46)

Amundi US Treasury Bond 1-3Y
UCITS ETF Acc 2020-01-27 822,9 uUsD 0,07 % 1,8 —
(ISIN LU1407887089)

Amundi US Treasury Bond 3-7Y
UCITS ETF USD Acc 2023-06-02 409,2 uUsD 0,06 % 4,3 —
(ISIN LU1407888723)

Invesco US Treasury Bond 7-10
Year UCITS ETF USD Dist 2019-01-11 4991,4 UsD 0,06 % 7,0 co kwartat
(ISIN IEOOBF2FN646)

Amundi US Treasury Bond Long
Dated UCITS ETF Acc 2021-07-26 410,0 uUsD 0,06 % 14,2 —
(ISIN LU1407890547)
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ETF-y na obligacje skarbowe krajow strefy euro

Im wyzszy parametr duration, tym wiekszy wptyw na ceny instrumentu ma polityka
pieniezna Europejskiego Banku Centralnego (ECB) we Frankfurcie i comiesieczne
spotkania Governing Council (Rada Prezeséw), ustalajgcej poziom stép procentowych
w strefie euro.

Data Aktywa Ekspozycja Koszty

powstania mlnPLN walutowa catkowite Duration  Dywidenda

Nazwa funduszu

Amundi Euro Government Bond
1-3Y UCITS ETF Acc 2017-11-23 8939,5 EUR 0,17% 1,9 —
(ISIN LU1650487413)

Amundi Euro Government Bond
3-5Y UCITS ETF Acc 43062 7 534,2 EUR 0,0017 3,8 —
(ISIN LU1650488494)

Xtrackers |l Eurozone Government
Bond 5-7 UCITSETF 1C 2007-05-30 4197,7 EUR 0,15% 5,6 —
(ISIN LU0290357176)

Vanguard EUR Eurozone
Government Bond UCITS ETF
EUR Accumulation
(ISIN IEO0OBH04GL39)

43515 13145,3 EUR 0,0007 7,0 =

Amundi Euro Government Bond
10-15Y UCITS ETF Acc 2017-11-23 3985,0 EUR 0,17% 10,1 —
(ISIN LU1650489385)
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ETF-y na zagraniczne obligacje korporacyjne

Przedstawiamy ETF-y na zagraniczne obligacje korporacyjne emitowane przez podmioty
z krajow rozwijajgcych sie, rozwinietych oraz USA. Uszeregowalismy je wedtug parametru
duration, okreslajacego wrazliwos¢ cen instrumentu na zmiane stép procentowych.
Im wyzszy parametr, tym wieksze wahania cen instrumentu wynikajace ze zmian stop
procentowych, czyli wieksze ryzyko. Dla przyktadu: duration na poziomie 2 oznacza,
ze kazdy spadek stép procentowych o 1 punkt procentowy powoduje wzrost wartosci ETF
0 2% (analogicznie w przypadku wzrostu stép dojdzie do spadku wartosci ETF).
W tabelkach prezentujemy réwniez dominujacy rating w portfelu danego ETF. Rating
wyznacza ryzyko kredytowe emitenta, tj. prawdopodobienstwo, ze odda pozyczone
pienigdze. Najwyzszg jako$¢ inwestycyjng reprezentujg odpowiednio ratingi oznaczone
literami: AAA, AA, A, BBB. Ratingi BB oraz B oznaczajg papiery ryzykowne o charakterze
czysto spekulacyjnym.

ETF-y na obligacje korporacyjne krajow rozwijajacych (inwestycyjne)

Data Aktywa Ekspozycja Koszty

N AT powstania mln PLN walutowa catkowite

Duration Rating Dywidenda

L&G Emerging Markets
Corporate Bond (USD)
Screened UCITSETFUSD  2021-01-15 394,8 usD 0,35 % 4,6 BBB co po6troku
Distributing(ISIN
IEOOBLRPRF81)

ETF-y na obligacje korporacyjne USA (inwestycyjne)

Data Aktywa Ekspozycja Koszty

powstania mln PLN walutowa -catkowite Duration Rating Dywidenda

Nazwa funduszu

Amundi Index Solutions -
Amundi Floating Rate USD
Corporate ESG - UCITSETF  2018-04-05 1939,4 uUsD 0,18 % 0,0 A- —
DR-USD (C)

(ISIN LU1681040900)
SPDR® Bloomberg 0-3 Year
U.S. Corporate Bond UCITS

ETF
(ISIN IEOOBC7GZX26)

SPDR® Bloomberg 1-10 Year
U.S. Corporate Bond UCITS
ETF
(ISIN [EOOBYV12Y75)

L&G USD Corporate Bond
Screened UCITS ETF USD
Distributing
(ISIN IEOOBLRPRD67)

2013-08-27  394,9 uUsD 0,12% 1,4 A co pot roku
2016-02-17 2165,0 usD 0,12% 4,4 BBB co pot roku

2021-01-15 347,6 uUsD 0,09 % 5,8 A co p6t roku
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ETF-y na obligacje korporacyjne krajow rozwinietych (inwestycyjne)

Nazwa funduszu

Amundi Index Solutions -
Amundi EUR Floating Rate
Corporate Bond ESG -
UCITS ETF DR - EUR (C)
(ISINLU1681041114)
SPDR® Bloomberg 0-3 Year
Euro Corporate Bond UCITS
ETF
(ISIN I[EOOBC7GZW19)

JPMorgan ETFs Ireland ICAV
- EUR Corporate Bond 1-5 yr
Research Enhanced Index
ESG UCITS ETF EUR Acc
(ISIN IEOOBF59RW?70)

Invesco Euro IG Corporate
Bond ESG UCITS ETF
(ISIN IEOOBF51K249)

ETF-y na obligacje korporacyjne USA (spekulacyjne - high-yield)

Data
powstania

2018-04-05

2013-08-27

2018-12-05

2017-11-14

Aktywa Ekspozycja
mln PLN walutowa

5658,8

3098,4

588,1

1344,3

EUR

EUR

EUR

EUR

Koszty
catkowite

0,18 %

0,20 %

0,04 %

0,10 %

Duration

0,3

1,4

2,7

4,4

Rating Dywidenda

BBB+ —

BBB co potroku

BBB —

A co kwartat

W przypadku obligacji korporacyjnych spekulacyjnych (high-yield) przedstawiamy tylko
ETF na rynek USA, gdyz rentowno$¢ do wykupu tych obligacji jest wyzsza niz w przypadku

obligacji o zblizonym ryzyku z pozostatych krajow rynkéw rozwinietych.

Nazwa funduszu

iShares $ Short Duration
High Yield Corp Bond UCITS
ETF USD (Dist)
(ISIN IEOOBCRY6003)

Data

2013-10-15

Aktywa Ekspozycja
powstania mln PLN walutowa

3340,5

usD

Koszty

catkowite

0,45 %

Duration

1,9

Rating Dywidenda

BB co potroku



Noty prawne, w tym kryteria doboru ETF-ow

Niniejszy dokument przedstawia liste instrumentéw ETF inwestujacych w portfel papierdw dtuznych.
W zwigzku z duzg iloscig dostepnych ETF z tego zakresu, DM BDM dokonat selekcji instrumentow
pod katem dostepnosci dla polskiego inwestora, wielkosci aktywéw, daty powstania oraz
efektywnosci podatkowej (brak podwodjnego opodatkowania) lub cech szczegblnych
poszczegdélnych ETF. Niniejszy dokument nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, nie jest
rekomendacjg inwestycyjng, nie jest rowniez rankingiem. Brak jakiegos instrumentu ETF
w niniejszym dokumencie nie oznacza, ze nie powinien by¢ on przedmiotem inwestycji. Klient
kazdorazowo podejmuje decyzje inwestycyjne na wtasng reke i zgodnie z wtasnymi preferencjami.
Zadaniem niniejszego dokumentu jest tylko pomoc przy wyszukaniu odpowiedniego dla Klienta
instrumentu ETF.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty sprzedazy ani nie naktania do nabywania jakichkolwiek
papierow wartosciowych w jakimkolwiek panstwie. Niniejszy dokument nie stanowi porady
inwestycyjnej, prawnej, ani podatkowej. W sprawach zwigzanych z niniejszym dokumentem,
inwestorzy powinni skorzysta¢ z porady doradcéw inwestycyjnych, prawnych i podatkowych.
Podmiot nabywajacy ETF ponosi wszelkie konsekwencje prawne, finansowe oraz podatkowe
podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Inwestycje winstrumenty ETF wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, dlatego kazdorazowo zacheca sie
potencjalnego nabywce ETF do zapoznania sie z ryzykami opisanymi w Kluczowych informacjach
o instrumencie lub prospekcie emisyjnym danego ETF.
Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z nabywaniem ETF to m.in.:
1. Ryzyko zmiennosci ceny (ceny ETF podlegajg wahaniom rynkowym, przez co w okresach
dekoniunktury na rynku moga spas¢ znacznie ponizej ceny nabycia).
2. Ryzyko kursowe (umocnienie PLN moze doprowadzi¢ do zmniejszenia rzeczywistej stopy
zwrotu inwestora).
3. Ryzyko stopy procentowej (wzrost stép procentowych moze doprowadzi¢ do spadku cen ETF
posiadajgcych ekspozycje na obligacje).
4. Ryzyko ptynnosci (szybkie zbycie posiadanego pakietu moze doprowadzi¢ do zanizenia ceny
rynkowej ETF).

Masz pytania? Skontaktuj sie z nami.
Punkty Obstugi Klienta: bdm.pl/poki

Infolinia DM BDM (czynna od 7:45 do 18:00): tel. 800 312 124, 338 128 440
Adres strony DM BDM: bdm.pl

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.


https://bdm.pl/kontakt/punkty-obslugi-klienta
tel:+48800312124
tel:+48338128440
https://www.bdm.pl/

