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Dom Maklerski BDM S.A.

POLITYKA DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA
W WYDZIALE ZARZADZANIA PORTFELAMI INWESTYCYJNYMI
DOMU MAKLERSKIEGO BDM S.A.

Wprowadzono Uchwatg nr 8/VII/2016 Zarzgdu BDM z dnia 15 lipca 2016 roku.
Obowigzuje od 18 lipca 2016 roku.

Na podstawie § 48 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w sprawie trybu
i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (tj. Dz.U. z 2015 r. poz. 878) wprowadza sie Polityke

dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta w Wydziale Zarzgdzania Portfelami Inwestycyjnymi Domu
Maklerskiego BDM S.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE.

Il. OBROT PIERWOTNY.

IIl. OBROT WTORNY.

IV. PRZEGLAD | AKTUALIZACJA POLITYKI.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE.

§1.
Zgodnie z § 47 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w sprawie trybu
i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (tj. Dz.U. z 2015 r. poz. 878), Dom Maklerski BDM
S.A. jako firma inwestycyjna $wiadczgca ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych jest zobowigzana do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan
w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow dla klienta w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi zarzgdzania na
jego rzecz, uwzgledniajgc odpowiednio nastepujgce czynniki:
- cena instrumentu finansowego,
- koszty zwigzane z realizacjg zlecenia,
- bezzwlocznosc realizacji zlecen (czas zawarcia transakcji),
- prawdopodobienstwo zawarcia transakcji i jej rozliczenia,
- wielkos¢ zlecenia,
- charakter zlecenia,
- inne aspekty majgce istotny wplyw na wykonanie zlecenia.

§ 2.

1. Majgc powyzsze na uwadze Wydziat Zarzadzania Portfelami Inwestycyjnymi Domu Maklerskiego BDM
S.A. w ramach zarzgdzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw
dla Klientow.

2. Wydziat Zarzgdzania Portfelami Inwestycyjnymi Domu Maklerskiego BDM S.A. zastrzega, ze pomimo
podjgcia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta,
zlecenie nie w kazdym przypadku moze zosta¢ wykonane na warunkach najkorzystniejszych dla klienta.

§3
Definicje stosowane w niniejszej Polityce:
a. BDM - Dom Maklerski BDM S.A.
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b. Klient — podmiot niebgdacy klientem profesjonalnym (w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o
obrocie instrumentami finansowymi), na ktérego rzecz jest lub ma by¢ s$wiadczona ustuga
zarzgdzania portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

c. Miejsce Wykonania (Kontrahent) — podmiot wykonujacy przekazane przez WZPI zlecenie (w ramach
Swiadczenia ustug realizacji zlecen);

d. Polityka — niniejsza Polityka;

e. Przekazanie Zlecen Klienta — przekazanie przez WZPI zlecer do Kontrahenta w celu ich realizacji
w imieniu Klienta;

f.  WZPI - Wydziat Zarzgdzania Portfelami Inwestycyjnymi Domu Maklerskiego BDM S A ;

g. Zlecenie Zbiorcze — zlecenie (zsumowane) wszystkich Klientow WZPI, dla ktérych mozliwe jest jego
ztozenie biorgc pod uwage ich klasyfikacje, uwarunkowania prawne i techniczne.

§4
Polityka okresla zasady postgpowania WZPI w zakresie Przekazywania Zlecen Klientéw do Miejsc
Wykonania.

§5
Wzgledne wagi

1. W celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia przez
WZPI, ustala si¢ wzgledne wagi dla wymienionych w § 1 powyzej czynnikéw. Czynniki te rozpatruje sie w
nastepujgcej kolejnosci malejacej (tj. od czynnika posiadajgcego najwyzszg wage, do tego o wadze
najnizszej):

prawdopodobiernstwo realizacji zlecenia (zawarcia transakcji i jej rozliczenia),

cena instrumentu finansowego + koszty realizacji zlecenia,

wielko$¢ zlecenia,

czas zawarcia transakcji,

charakter zlecenia,

. inne aspekty majgce istotny wptyw na wykonanie zlecenia.

Wybor sposobu realizacji zlecenia nastepuje z uwzglednieniem czynnika posiadajgcego wyzszg wage, zatem

konczy si¢ w momencie znalezienia pierwszej przewagi dla ktérego$ z rozpatrywanych sposobéw realizacji

Zlecenia.

2. W przypadku gdy zlecenie moze zosta¢ wykonane w wigcej niz jednym Miejscu Wykonania, przy
wyborze Miejsca Wykonania, WZPI kieruje si¢ w pierwszej kolejnosci prawdopodobienistwem realizacji
zlecenia (mozliwoscig zawarcia transakgciji i jej rozliczeniem).

3. Jezeli przy zastosowaniu kryterium wskazanego w pkt 2 dwa (lub wiecej) Miejsca Wykonania zapewniajg
jednakowe lub zblizone prawdopodobierstwo realizacji zlecenia, WZPI kieruje sie nastepnie najlepszg
ceng instrumentu finansowego i najnizszymi kosztami realizacji zlecenia dla Klienta.

4. W przypadku, gdy przy zastosowaniu kryterium z pkt 3 pozostajg do wyboru dwa lub wigcej Miejsca
Realizacji, WZPI kieruje si¢ w kolejno wielkoscig zlecenia i czasem zawarcia transakcji. Zlecenia o
znaczgcej wielkosci wykonywane sg w Miejscu Wykonania zapewniajgcym najkrotszy czas zawarcia
transakcji.

5. Przy wyborze Miejsca Wykonania WZPI kieruje sie dodatkowo charakterem zlecenia oraz innymi
aspektami jezeli majg one istotny wplyw na wykonanie zlecenia i uzyskanie mozliwie najlepszych
wynikéw dla klienta.

6. Najlepszy wynik dla Klienta okreéla sie w ujeciu ogélnym przy uwzglednieniu ceny instrumentu
finansowego i kosztdw zwigzanych z realizacjg zlecenia obejmujgcych wszelkie koszty ponoszone przez
Klienta bezposrednio w zwigzku z wykonaniem konkretnego zlecenia, w szczegélnoéci optaty pobierane
przez Kontrahenta, optaty rozrachunkowe i z tytutu rozliczenia transakcji.

onswN

Il. OBROT PIERWOTNY.

§6
WZPI zawiera w imieniu Klientéw transakcje w obrocie pierwotnym z podmiotami przeprowadzajgcymi dang
oferte, w tym partnerami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg (Kontrahenci). Charakter transakcji
uniemozliwia poréwnywanie ofert i wybor najlepszej z nich z uwagi na fakt istnienia tylko jednej oferty.
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§7

Alokacja zlecen i transakcji w obrocie pierwotnym.

1. WZPI skiada w obrocie pierwotnym zapisy zbiorcze opiewajgce na sume instrumentdw finansowych
przypadajgcych na wszystkie zarzadzane portfele Klientow.

2. Informacja o ilosci instrumentéw finansowych przydzielonych Klientom otrzymana od oferujgcego
stanowi podstawe do alokacji na poszczegolne portfele.

3. Alokacja dokonywana jest automatycznie z pomocg arkusza kalkulacyjnego zgodnie z zasadg przydziatu
proporcjonalnego do wielkosci pierwotnego zlecenia dla danego portfela.

4. Ewentualne nadwyzki instrumentéw finansowych pozostate po pierwszym etapie przydziatu przydzielane
sg po jednej sztuce na portfele, z ktérych byly najwieksze pierwotne zlecenia poczawszy od
najwigkszego az do catkowitego wyczerpania nadwyzki.

5. Jezeli oferta przeprowadzana jest z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW w Warszawie
proces alokacji zlecen oraz transakcji odbywa sie w taki sam sposéb jak w obrocie wtérnym.

IIl. OBROT WTORNY.

§8
Rynek regulowany oraz alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zakresie zlecen sktadanych przez WZPI na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu
organizowanych przez GPW w Warszawie, Miejscem Wykonania jest Dom Maklerski BDM S.A. Wedtug

racjonalnej oceny Kontrahent ten w sposob staty umozliwia WZPI uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla
Klienta.

§9
Alokacja transakcji.

W trakcie zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi w WZPI w ramach rynku regulowanego oraz alternatywnego
systemu obrotu orgaznizowanego przez GPW w Warszawie wystawiane sg dwie klasy zlecen inwestycyjnych:
Zlecenia wystawiane w imieniu pojedynczego klienta (Zlecenia indywidualne) oraz zlecenia wystawiane w
imieniu wszystkich klientéw, w ramach danej strategii inwestycyjnej (Zlecenia Zbiorcze).

1. Zlecenia indywidulane.

1. Zlecenia indywidulane majg zastosowanie, w sytuacjach, gdy na portfelu konkretnego klienta realizowana
jest inna taktyka inwestycyjna niz na portfelach pozostatych klientow w ramach danej strategii
inwestycyjnej. Dzieje sie tak na przyktad w przypadku, gdy nowy klient podpisuje umowe i nalezy kupi¢
dla niego aktywa, ktére inni klienci juz posiadajg, jak rowniez w sytuacji gdy klient zmienia strategie
inwestycyjng i nalezy sprzedac¢ aktywa ze ,starej” strategii i naby¢ z ,nowej” strategii, a takze w razie gdy
klient doptaca srodki do swojego portfela, wyptaca czes¢ srodkoéw itp.

2. Zlecenia indywidulane skiada sie w systemie PROMAK — PORTFEL i przesyta do sytemu PROMAK, lub
bezposrednio w systemie PROMAK. Po weryfikacji w systemie PROMAK zlecenia przesytane sg do
systemu gietdowego GPW celem realizacji. W wypadku czesciowej lub catkowitej realizacji zlecenia
system gietdowy GPW przesyta informacje o tym fakcie do systemu PROMAK, gdzie nastepujg

odpowiednie ksiggowania na rachunku klienta. Ksiegowania nastepujg réwniez w systemie PROMAK —
PORTFEL.

2. Zlecenia Zbiorcze.

1. Zlecenia Zbiorcze stanowig podstawowg klase zlecen wystawianych w ramach ustugi zarzgdzania
portfelem w celu realizacji strategii inwestycyjnej. Poza iloscig instrumentéw finansowych, ktora jest
zalezna od wielko$ci portfela inwestycyjnego, wszystkie pozostate parametry zlecen, a wiec rodzaj
instrumentu finansowego, cena, termin waznosci, sg identyczne dla wszystkich portfeli.

2. Zlecenia Zbiorcze sg sktadane w systemie PROMAK — PORTFEL, ktéry w trakcie generacji tgczy
zlecenia klientow w jedno zlecenie syntetyczne opiewajgce na sume instrumentéw finansowych z
poszczegolnych zlecen czgstkowych i wysyta je do systemu PROMAK. Wraz ze zleceniem zbiorczym z
systemu PROMAK - PORTFEL do systemu maklerskiego PROMAK przekazywana jest informacja o
liczbie instrumentow finansowych przypadajgcych na poszczegdlne portfele.
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3. Po weryfikacji zlecenie syntetyczne przesytane jest do systemu gieldowego GPW celem realizaciji.
Informacja o realizacji zlecenia wraca do systemu PROMAK, ktory na tej podstawie, oraz danych
otrzymanych uprzednio wraz ze zleceniem syntetycznym dokonuje alokacji ilosci kupionych /
sprzedanych instrumentéw finansowych na poszczegéine portfele klientow.

4. W razie czesciowej realizacji zlecenia, alokacja odbywa sie proporcjonalnie do ilosci instrumentéw
finansowych w poszczegodlnych zleceniach, za$ pozostata liczba instrumentow, nieprzydzielona na etapie
proporcjonalnego przydziatu zostaje alokowana na portfele o najwigkszej liczbie instrumentéw
finansowych w zleceniu, poczynajgc od najwiekszego z nich do catkowitego wyczerpania liczby
pozostatych instrumentéw. Potwierdzenia zawarcia transakgcji na poszczegolnych portfelach klientow
przekazywane s3 z systemu maklerskiego PROMAK do systemu PROMAK - PORTFEL.

§ 10
Rynek nieregulowany ,,miedzybankowy”.

1. WZPI zawiera w imieniu Klientéw transakcje na nieregulowanym rynku migdzybankowym. W tym
przypadku Miejscem Wykonania jest Bank PEKAO SA z siedzibg w Warszawie, bedacy podmiotem
dziatajgcym na rynku ,migedzybankowym”, do ktérego WZPI ma zaufanie z racji posiadania ugruntowane;
pozycji na tym rynku, a ponadto dziatajgcym zgodnie z politykg najlepsze;j realizacji zlecen.

2. Powyzsze transakcje na rynku miedzybankowym dotyczg nastepujgcych instrumentow:

- obligacje skarbowe,
- papiery komercyjne.

§ 11

Alokacja transakcji.

Transakcje na rynku ,miedzybankowym” uzgadniane sg telefonicznie na sume instrumentéw finansowych dla
wszystkich portfeli klientow, dla ktérych transakcja jest zawierana. Uzgodnione transakcje zawsze
realizowane sg w catosci. Po otrzymaniu potwierdzenia dokonania transakcji dokonuje sie ksiegowan na
rachunkach klientéw w systemach PROMAK oraz PROMAK — PORTFEL.

§12
Rynek niepubliczny.

WZPI zawiera w imieniu Klientow transakcje na rynku niepublicznym dotyczace papierow wartosciowych nie
bedacych przedmiotem oferty publicznej oraz niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.
Transakcje sg przeprowadzane w sposéb gwarantujgcy uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta
z podmiotami przeprowadzajgcymi dang oferte, w tym partnerami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg
(Kontrahenci). Charakter transakcji uniemozliwia w tym przypadku poréwnywanie ofert i wybor najlepszej
z nich z uwagi na fakt istnienia tylko jednej oferty.

IV. PRZEGLAD | AKTUALIZACJA POLITYKI.

§13
1. BDM monitoruje skutecznos¢ wdrozonych rozwigzan oraz dokonuje - nie rzadziej niz raz na rok -
przegladu Polityki, w tym takze, gdy nastepuje istotna zmiana Polityki, ktéra moze mieé wplyw na

uzyskiwanie przez WZPI mozliwie najlepszych wynikow dla klienta w poszczegodlnych miejscach
wykonania.

2. Polityka jest uaktualniana i udostgpniana na stronie internetowej BDM: www.bdm.pl.

3. Uaktualnienia dokumentu Polityki bedg przekazywane klientom w sposéb okreslony w Umowie zawartej
pomiedzy klientem i BDM.
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