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Dom Maklerski BDM S.A.

Informacje dla Klienta dotyczace m.in.
Domu Maklerskiego BDM S.A., swiadczonych ustug, ryzyka
Zwigzanego z inwestowaniem na rynkach kapitatowych

Oswiadczenie potwierdzajace, ze firma inwestycyjna posiada zezwolenie oraz nazwe organu nadzoru,
ktory udzielit jej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna (dalej BDM) prowadzi dziatalnos¢ maklerska na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Warto$ciowych
i Gietld w Warszawie udzielonego decyzjg z dnia 26 marca 2002 roku, nr KPWiG-4021-7/2002, decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dalej KNF,
adres: Plac Powstancow Warszawy 1, 00-030 Warszawa) wydanej 28 czerwca 2010 roku, nr DFL/4020/168/21/1/2/26/09/10PK oraz Decyzji KNF
nr DRK/WL/4020/3/30/2017/2/1 z dnia 26 wrze$nia 2017 roku.

Dane pozwalajace na kontakt Klienta z firmg inwestycyjng

Klient moze kontaktowac si¢ z firmg inwestycyjng wykorzystujac ponizsze dane teleadresowe:
Dom Maklerski BDM, ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata, tel. /33/ 81 28 440, fax /33/ 81 28 442, bdm@bdm.com.pl, www.bdm.pl

Zestawienie rodzajéow umow podpisywanych z Klientem wraz z przyporzadkowaniem ustfug przez nie requlowanych

W ramach Wydziatu Sprzedazy BDM $wiadczy ustugi na podstawie nastgpujacych umow:
a)  Umowa - Umowa o $wiadczenie ustug maklerskich,

b)  Umowa Rynek Pierwotny — Umowa o $wiadczenie ustug w zakresie nabywania instrumentéw finansowych w obrocie pierwotnym, w
pierwszej publicznej ofercie lub w ofercie niepublicznej,

c) Umowa Po$rednictwo - Umowa o $wiadczenie przez Dom Maklerski BDM S.A. ustug posrednictwa w nabywaniu lub zbywaniu
instrumentéw finansowych poza rynkiem zorganizowanym,

d)  Umowa o $wiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego zaleznego,

oraz zwigzanych z nimi regulaminéw $wiadczenia ustug, ktdre regulujg szczegdtowe warunki $wiadczenia poszczegoinych ustug.

Sposoby przekazywania zlecen do firmy inwestycyjnej
W ramach Umowy Klient moze przekazywac zlecenia dotyczace instrumentow finansowych w nastepujacy sposob:

. osobiscie, w jednym z petnozakresowych Punktéw Obstugi Klienta BDM,
° telefonicznie, na numery telefonéw wskazane w Aneksie ,TELEFON" do Umowy,
. za pomoca aplikacji internetowej, pod warunkiem podpisania Aneksu ,BDM onLine” do Umowy.

W ramach Umowy Klient moze przekazywa¢ zlecenia dotyczace jednostek uczestnictwa oraz instrumentéw finansowych, ktére nie bedq
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, wytacznie osobiscie, w jednym z Punktow
Obstugi Klienta BDM.

W ramach Umowy Rynek Pierwotny oraz Umowy Posrednictwo Klient moze przekazaé zlecenia wytacznie osobiscie, w jednym z Punktow
Obstugi Klienta BDM.
Wskazanie jezykéw, w ktorych Klient moze kontaktowac sie z firmq inwestycyjng i w ktorych sporzadzane beda dokumenty

Jezyki w ktdrych Klient moze kontaktowa¢ sie z BDM i w ktérych przekazywane bedg informacie:

. jezyk polski.

Jezyki w ktdrych sporzadzane sa dokumenty:

. jezyk polski

. na zyczenie Klienta cze$¢ dokumentoéw (uméw) moze byé sporzadzana w jezyku angielskim.

Wskazanie rynkow, na ktorych firma inwestycyjna wykonuje zlecenia
BDM wykonuje zlecenia na nastepujacych rynkach organizowanych przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.:
- rynku podstawowym
- rynku réwnolegtym
- rynku NewConnect
- rynku Catalyst.

Informacja na temat dokumentéw regulujacych koszty i optaty ponoszone przez Klienta
Optaty ponoszone przez Klienta zawarte sg w ,Tabeli optat i prowizji za ustugi $wiadczone przez Dom Maklerski BDM S.A.",
z zastrzezeniem, iz:
-optaty dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne reguluja wiasciwe dokumenty ofertowe ustalane i redagowane przez TF| zarzadzajace
danym funduszem,
-prowizje dotyczace nabycia instrumentéw finansowych na rynku pierwotnym, w ofercie publicznej lub niepublicznej reguluja wiasciwe dokumenty
ofertowe,
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-prowizje ponoszone przez Klienta na rzecz BDM w zakresie posrednictwa w nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych poza rynkiem
zorganizowanym okreslone sg indywidualnie w tre$ci umowy zlecenia, ktéra zawierana jest na podstawie Umowy Posrednictwo,

- ustuga doradztwa inwestycyjnego zaleznego $wiadczona jest nieodptatnie,

- opfaty ponoszone przez BDM na rzecz Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A.
i KDPW_CCP S.A. w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich zawarte sa w zataczniku nr 1.

Informacja na temat ustugi doradztwa inwestycyjnego
Swiadczenie przez BDM ustug doradztwa inwestycyjnego w sposob zalezny oznacza, iz BDM moze rekomendowa¢ Klientowi instrumenty
finansowe, ktorych emitenci zwigzani sg z BDM bliskimi powigzaniami lub bliskimi stosunkami prawnymi lub handlowymi (m. in. BDM moze
otrzymywa¢ zachety od podmiotéw trzecich z tytulu $wiadczenia tej ustugi na rzecz Klienta). W takiej sytuacj BDM, w zakresie
rekomendowanych instrumentéw finansowych, wyjasnia Klientowi stosunki taczace BDM z emitentami lub dostawcami instrumentow
finansowych. Doradztwo opiera si¢ na szerokiej analizie réznych rodzajéw instrumentéw finansowych oraz nie ogranicza sie wytacznie do
instrumentéw finansowych emitowanych lub dostarczanych przez podmioty majgce bliskie powigzania z BDM. BDM nie $wiadczy ustugi
okresowej oceny odpowiednio$ci instrumentow finansowych rekomendowanych Klientowi. BDM $wiadczy ustuge doradztwa inwestycyjnego w
zakresie instrumentéw finansowych okre$lonych w art. 2 ust. 1 pkt 1) oraz art. 2 ust. 1 pkt 2) ppkt c) ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Aktualng liste instrumentéw finansowych podlegajaca ustudze doradztwa inwestycyjnego okresla uchwata Zarzadu.
W ramach $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego zaleznego BDM proponuije strategie inwestycyjne okre$lone w Polityce inwestycyjnej
ustugi doradztwa inwestycyjnego. Instrumenty finansowe w ramach strategii inwestycyjnych kierowane sg zaréwno do klientéw detalicznych jak i
profesjonalnych, przy uwzglednieniu zamierzonego rynku docelowego.

Zasady wnoszenia i zafatwiania skarg przez firme inwestycyjng

Zasady wnoszenia i rozpatrywania przez BDM skarg Klientow sktadanych w zwigzku ze $wiadczonymi przez BDM ustugami maklerskimi
wskazane sg w regulaminach Swiadczenia poszczegolnych ustug.

Zasady postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku powstania konfliktu

Przed zawarciem umowy BDM informuje Klienta za pomocq trwatego no$nika informacji, o istniejacym konflikcie interesow zwigzanym ze
$wiadczeniem ustugi na rzecz tego Klienta, o ile w wyniku takiego konfliktu mogtoby doj$¢ do naruszenia intereséw Klienta. W takim przypadku
umowa moze zosta¢ zawarta wytacznie pod warunkiem, ze Klient wyraznie potwierdzi otrzymanie informaciji dotyczacej istniejacego konfliktu i
wole zawarcia umowy. BDM informuje Klienta o zaistnieniu konfliktu intereséw takze w czasie obowigzywania umowy taczacej obie strony, o ile
organizacja oraz regulacje wewnetrzne BDM nie zapewniaja, ze w przypadku powstania danego konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia
interesow Klienta. Przez konflikt intereséw rozumie sie znane BDM okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy
interesem BDM (lub osoby powigzanej z BDM) i obowigzkiem dziatania w sposdb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta,
jak réwniez znane BDM okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzeczno$ci miedzy interesami kilku Klientéw. BDM o$wiadcza, ze
dazy do unikania konfliktu intereséw ze swoimi Klientami. Jednoczes$nie prowadzac dziatalno$¢ maklerska zaréwno w imieniu wiasnym jak i wielu
Klientéw, nie moze tego rodzaju konfliktu wykluczy¢. BDM posiada wewnetrzne regulacje ograniczajgce do niezbednego minimum krag osob
majacych dostep do informacji o zleceniach, majace na celu uniemozliwienie wykorzystania przez pracownikéw informacji uzyskiwanych w
wyniku wykonywanych obowiazkéw, dotyczace przeptywu informacji pomiedzy obszarami, ktérych przedmiotem dziatalno$ci jest sprzedaz i
kupno instrumentéw finansowych na rachunek Klienta, a obszarem inwestycji wtasnych lub przygotowujacym rekomendacje, analizy i raporty,
okreslajace zasady dostepu do informacji stanowigcych tajemnice zawodowg i informacje poufng oraz zasady nadzoru nad przeptywem i
wykorzystywaniem informacji poufnych. Na zadanie Klienta, BDM udostepnia na trwatym nosniku szczegdtowe informacje dotyczace zasad
zarzadzania konfliktem intereséw. W sytuacji, gdy mimo wewnetrznej organizacji oraz regulacji BDM mogtoby doj$¢ do naruszenia interesu
Klienta w wyniku powstatego konfliktu intereséw, BDM wstrzymuje sie z wykonywaniem umowy.

Zakres, czestotliwo$¢ i terminy raportow ze $wiadczenia usfugi maklerskiej

Zakres, czestotliwos¢ i terminy raportéw ze $wiadczenia ustugi maklerskiej, ktora ma by¢ Swiadczona na podstawie zawieranej umowy,
przekazywanych Klientowi przez BDM, wskazane sa w regulaminach $wiadczenia poszczegolnych ustug.

Informacje dotyczace obowigzkow podatkowych

BDM zwraca uwage, iz dochody uzyskane z inwestycji kapitatowych podlegajg opodatkowaniu, w zalezno$ci od podmiotu osiagajacego dochody,
zgodnie z ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (t. Dz. U. z 2020 r. poz. 1426 z p6zn. zm., dalej UPDOF)
lub zgodnie z ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 1406 z pdzn. zm., dalej:
UPDOP).

Na podstawie UPDOF, osoby fizyczne moga by¢ zobowigzane do zaptaty podatku dochodowego:

— w formie zryczaltowanej, na podstawie m.in. art. 30a ust. 1 UPDOF (w szczegolnosci przychody: z odsetek i dyskonta od papierow
wartosciowych, z odsetek lub innych przychodéw od srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku Klienta, z dywidend i innych przychodow
z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych);

— w formie liniowej, na podstawie m.in. art. 30b UPDOF (w szczegdlnosci dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i
pochodnych instrumentow finansowych oraz dochody z realizacji praw wynikajacych z pochodnych instrumentéw finansowych),

— z wylgczeniem dochodéw osiaganych w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, ktére na podstawie przepiséw szczegdlnych
podlegajq innym rodzajom opodatkowania.

W obu w/w formach opodatkowania stawka opodatkowania wynosi 19%, z zastrzezeniem, ze stawka ta moze by¢ odmiennie zdefiniowana w
umowach o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolita Polskg. Dochodéw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 UPDOF,
nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych (m.in. ze stosunku pracy) oraz uzyskiwanych z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (art. 30b ust. 5w zw. z art. 27 i art. 30c UPDOF).

W przypadku Klientéw nie bedacych osobami fizycznymi nie prowadzacymi dziatalnosci gospodarczej, zasady opodatkowania z tytutu
uzyskiwanych przychodéw sg zwigzane z forma organizacyjng Klienta oraz wybrang przez niego metodg opodatkowania. Jedynie w przypadku
wybranych Klientéw (oséb prawnych i jednostek organizacyjnych posiadajacych rezydencje podatkowa poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej)
oraz niektorych przychodéw (np. odsetek), BDM petni funkcije ptatnika i jest zobowigzany do pobrania podatku, zgodnie z przepisami UPDOP.

Od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz odsetek od obligacji od papieréw wartosciowych wyemitowanych za granica podatek jest pobierany u
zrodia, zgodnie ze skalg podatkowg kraju emitenta. Jesli stawka podatku u zrodta jest nizsza niz stawka podatku obowigzujacego w Polsce,
Klient jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia réznicy w rocznym zeznaniu podatkowym.
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Poza przypadkami, w ktérych przepisy podatkowe nakazujg pobieranie zryczattowanego podatku dochodowego przez BDM lub inne podmioty,
Klienci BDM zobowigzani sa do samodzielnego wykazania opisanych przychodéw (dochodow) oraz podatku w odpowiedniej deklaracii
podatkowej i samodzielnego uiszczenia wyliczonego podatku, w wysoko$ci i na zasadach okreslonych w przepisach podatkowych.

BDM zgodnie z art. 39 ust. 3 UPDOF, do korica lutego roku nastepujacego po roku podatkowym przekazuje swoim Klientom bedacym osobami
fizycznymi informacje PIT-8C prezentujacg dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych
oraz dochodow z realizacji praw wynikajacych z pochodnych instrumentéw finansowych. BDM przesytfa informacje PIT-8C rowniez do urzedu
skarbowego wiasciwego dla Klienta. Informacja PIT-8C moze by¢ pomocna w sporzadzeniu przez Klienta deklaracji PIT-38 zgodnie z art. 45 ust.
1a UPDOF, ktdrg to Klient ma obowigzek ztozy¢ we wtasciwym urzedzie skarbowym do korica kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Klienci majacy miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej moga by¢ zobowigzani do rozliczania naleznych podatkéw w kraju
rezydencji podatkowej, z zastrzezeniem, ze umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolity Polska mogg te
obowigzki modyfikowaé¢, w szczegodlnosci w zakresie przychodéw (dochodow) osiaganych przez Klientéw BDM na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Pobranie podatku przez BDM w ramach obowigzkéw ptatnika, nie wytacza opodatkowania naleznego wg jurysdykcji krajéw innych niz
Rzeczpospolita Polska.

Stosowanie szczegdlnych przywilejow podatkowych, wynikajacych z rezydenciji podatkowej Klienta poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jest
mozliwe na podstawie aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, w formie opisanej w przepisach podatkowych.

BDM nie jest uprawniony do wykonywania czynnosci doradztwa podatkowego. Wszelkie watpliwosci wynikajace z powyzszej informacji oraz
dotyczace szczegdtowych przepisow prawa Klient powinien wyjasnia¢ w porozumieniu z doradcg podatkowym, wtasciwym organem podatkowym
lub innym uprawnionym podmiotem. BDM zwraca réwniez uwagg, iz opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacji kazdego Klienta i moze ulec
zmianie w przysziosci.

Ochrona aktywow - uczestnictwo firmy inwestycyjnej w systemie gwarantujacym bezpieczeristwo aktywow

BDM jest uczestnikiem systemu rekompensat prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.. System zabezpiecza
wyptate Srodkéw pienieznych oraz rekompensuje warto$¢ utraconych instrumentéw finansowych zgromadzonych na rachunkach, w przypadku
upadfosci domu maklerskiego lub stwierdzenia przez KNF, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powoddw $cisle zwigzanych z sytuacjg
finansowa, wykona¢ cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw. System rekompensat zabezpiecza wyptate srodkow
inwestorow do wysokosci rownowartosci w ztotych 3.000 euro - w 100 % warto$ci srodkéw objetych systemem rekompensat oraz 90 % nadwyzki
ponad te kwote, z tym Ze gdrna granica $rodkow objetych systemem rekompensat wynosi réwnowarto$¢ w ztotych 22.000 euro.

Mozliwos¢ dziafania za posrednictwem agenta firmy inwestycyjnej

BDM w swoim dziataniu moze korzysta¢ z ustug agentéw inwestycyjnych. Lista agentéw inwestycyjnych uprawnionych do dziatania w imieniu firm
inwestycyjnych (w tym BDM) publikowana jest na stronie internetowej KNF. Agent inwestycyjny wystepujacy w imieniu BDM, na zadanie Klienta,
zobowigzany jest do okazania petnomocnictwa uprawniajacego go do wystepowania w imieniu BDM.

Wskazanie ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w rozmaite instrumenty finansowe

BDM zwraca uwage, iz w zaleznosci od wyboru strategii inwestowania, w tym w zalezno$ci od wyboru rodzaju instrumentu inwestor ponosi rézny

poziom ryzyka. Wplyw na zmiany cen mogg mie¢ bardzo rézne czynniki, od takich ktére bezposrednio zwigzane sg z aktualng

i prognozowang sytuacjg emitenta, az po $wiatowe trendy gospodarcze oraz koniunkture rynkowa.

Definicje poje¢ uzytych w opisie instrumentow

Zmienno$¢ ceny — miara niepewnosci co do przysztej wartosci instrumentu finansowego — im wigksza zmienno$¢ przejawiajaca sie wzrostami i
spadkami ceny, tym wieksza niepewno$C przysztej wartosci. Za miare zmiennosSci ceny przyjmowane sg zwykle odchylenia
biezacej ceny zaréwno w gore jak i w dot od Sredniej ceny instrumentu finansowego w pewnym przedziale czasu.

Ryzyko plynnosci - ryzyko, zwigzane z brakiem mozliwosci zbycia instrumentu finansowego przed terminem jego zapadalno$ci po godziwej
cenie, lub wystepowania innych ograniczen w zakresie zbywalnosci instrumentu finansowego.

Ryzyko stopy procentowej — ryzyko zwigzane z wrazliwoscig ceny instrumentu finansowego na zmiang wysokosci rynkowych stop
procentowych.

Ryzyko kredytowe — ryzyko niewywigzania sie emitenta, wystawcy lub drugiej strony transakcji ze zobowigzan wynikajacych z instrumentu
finansowego, w szczegolnosci wyptaty okreslonych kwot pienigznych.

Dzwignia finansowa wbudowana w instrument finansowy — wlasciwo$¢ instrumentu finansowego polegajaca na tym, ze do zajecia pozycji w
danym instrumencie finansowym nie jest potrzebna cata kwota wynikajaca z wartosci tego instrumentu, a jedynie pewna jegj
cze$¢, zwykle zwana depozytem. Efektem dzwigni finansowej jest tyle razy wigksza zmiana procentowa zaangazowanej kwoty
(depozytu) od procentowej zmiany wartosci instrumentu finansowego, ile razy warto$¢ instrumentu finansowego jest wieksza od
zaangazowanej kwoty (depozytu). Np. depozyt wynosi 1/10 warto$ci instrumentu finansowego — zmiana procentowa depozytu
jest 10 razy wieksza od zmiany procentowej warto$ci instrumentu, depozyt wynosi 1/5 warto$ci instrumentu- zmiana procentowa
jest 5 razy wieksza od zmiany procentowej instrumentu itd.

Instrumenty Rynku Pienigznego
INSTRUMENT OPIS

Bon Skarbowy Nieoprocentowany diuzny papier wartosciowy emitowany przez Skarb Panstwa, o okreslonym terminie wykupu
do 1 roku, nabywany z dyskontem, zapewniajgcym nabywcom okre$long stope zwrotu w dniu wykupu; zaleznie
od terminu do wykupu wystepujg bony 13, 26 lub 52 tygodniowe; podlegajq wtérnemu obrotowi na rynku
miedzybankowym; ogdlne warunki emisji bonéw skarbowych zawarte sg w rozporzadzeniu Ministra Finansow w
sprawie warunkdw emitowania bonow skarbowych, dostepnym m.in. na stronach internetowych Ministerstwa
Finansow, www.mf.gov.pl;

zmiennos$¢ ceny — niska;

ryzyko ptynno$ci — niskie;

ryzyko stopy procentowej — uzaleznione od terminu wykupu; niskie/$rednie;

ryzyko kredytowe — niskie.
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Instrumenty Dluzne

INSTRUMENT OPIS

Obligacja skarbowa | Papier warto$ciowy emitowany przez Skarb Panstwa, o okre$lonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym
oprocentowaniu; szczegbtowy opis obligacji skarbowych mozna migdzy innymi znalez¢ na stronie internetowe;j
GPW: www.gpw.pl; dokumentem emisyjnym jest list emisyjny Ministra Finanséw, dostepny na stronach
internetowych Ministerstwa Finansow: www.mf.gov.pl; obligacje skarbowe moga podlega¢ wtdrnemu obrotowi na
rynku migdzybankowym oraz na rynku regulowanym;

zmienno$¢ ceny - niska / $rednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko ptynnosci - niskie / $rednie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania si¢ popytu i podazy na
poszczegblne emisje obligacii;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie - zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu

oprocentowania;
ryzyko kredytowe — niskie.
Obligacje Papiery wartoSciowe zabezpieczone, nie zabezpieczone lub zabezpieczone czesciowo emitowane przez
przedsiebiorstw — przedsiebiorstwa, o okreSlonym terminie wykupu o stalym lub zmiennym oprocentowaniu; mogg by¢

papiery komercyjne | gwarantowane; dokumentem emisyjnym jest prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne udostepniane
przez organizatora emisji lub przez emitenta; mogq podlega¢ wtdrnemu obrotowi na rynku migdzybankowym lub
tez na rynku zorganizowanym, je$li s dopuszczone do obrotu zorganizowanego;

zmiennos¢ ceny - niska / $rednia / wysoka — zaleznie od terminu do wykupu, mechanizmu oprocentowania oraz
zmian zdolnosci kredytowej emitenta;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegdlne emisje papieréw komercyjnych;

ryzyko stopy procentowej - niskie / Srednie / wysokie — zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu

oprocentowania;
ryzyko kredytowe - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od zdolno$ci kredytowej emitenta oraz gwaranta.
List zastawny Papier wartosciowy emitowany przez banki hipoteczne, o okreslonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym

oprocentowaniu, ktérego podstawe emisji (zabezpieczenie) stanowig dla:

- hipotecznych listow zastawnych — wierzytelno$ci banku hipotecznego zabezpieczone hipotekami,

- publicznych listow zastawnych — wierzytelno$ci z tytutu kredytéw w cze$ci zabezpieczonej wraz z odsetkami
gwarancjg lub poreczeniem udzielonym przez m.in. NBP, EBC, rzady lub banki centraine krajéw cztonkowskich
Unii Europejskiej oraz jednostki samorzadu terytorialnego a takze wierzytelnosci z tytutu kredytéw udzielonych
w/w podmiotom; posiadacze listéw zastawnych majg pierwszenstwo w zaspokajaniu swoich wierzytelnosci z
okreslonych aktywéw banku emitenta nad innymi wierzycielami tego banku, w przypadku jego niewyptacalnoci;
dokumentem emisyjnym jest list emisyjny udostepniany przez emitenta; mogq podlega¢ wtérnemu obrotowi na
rynku migdzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jezeli sa dopuszczone do obrotu regulowanego;
zmienno$¢ ceny - niska / $rednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko ptynnosci $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegblne emisje listow zastawnych;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie - zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu
oprocentowania;

ryzyko kredytowe — niskie.

Obligacja komunalna | Papier wartoSciowy emitowany przez jednostki samorzadu terytorialnego (miasta, gminy lub ich zwigzki), o
okreslonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym oprocentowaniu; zobowigzania jednostek samorzadu
terytorialnego w wypadku ich bankructwa sa zgodnie z polskim prawem przejmowane przez inne jednostki
samorzadu terytorialnego; dokumentem emisyjnym jest list emisyjny udostepniany przez organizatora emis;ji lub
emitenta; mogq podlega¢ wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jezeli sg
dopuszczone do obrotu regulowanego;

zmiennos¢ ceny - niska / $rednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegdlne emisje obligacji;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie - zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu
oprocentowania;

ryzyko kredytowe — niskie.

Certyfikat depozytowy | Papier wartosciowy emitowany przez banki, o okreslonym terminie wykupu, o stalym lub zmiennym
oprocentowaniu; zobowigzania bankéw w polskim systemie bankowym sg gwarantowane do okreslonej
wysokosci przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny; dokumentem emisyjnym jest list emisyjny udostepniany przez
emitenta; moga podlegac wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jezeli sg,
dopuszczone do obrotu regulowanego;

zmienno$¢ ceny - niska / $rednia - zaleznie od mechanizmu oprocentowania, terminu do wykupu oraz zmian
zdolnosci kredytowej emitenta;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie - zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania si¢ popytu i podazy na
poszczegblne emisje certyfikatow;

ryzyko stopy procentowej - niskie / Srednie / wysokie — zaleznie od mechanizmu oprocentowania oraz terminu do
wykupu;

ryzyko kredytowe - niskie / $rednie — zaleznie od zdolno$ci kredytowej banku.

Obligacja zamienna | Papier wartoSciowy emitowany przez przedsigbiorstwa, po okreslonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym

przedsiebiorstwa oprocentowaniu, ktdry po spetnieniu okreslonych warunkéw moze by¢ zamieniony na ustalong ilo$¢ akcii
emitenta; w zaleznosci od przyjetego mechanizmu zamiana moze nastapi¢ na zadanie posiadacza lub na
zadanie emitenta; moga by¢ gwarantowane; dokumentem emisyjnym jest prospekt emisyjny lub memorandum
informacyjne udostepniane przez organizatora emisji lub przez emitenta; instrument ztozony z cze$ci diuznej
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oraz cze$ci opcyjnej; wartos¢ czesci diuznej podlega zmianom analogicznie do zmian warto$ci zwyktej obligacji
emitenta; warto$¢ czesci opcyjnej podlega znacznym wahaniom zaleznie do zmian ceny akcji emitenta; moga,
podlega¢ wtdrnemu obrotowi na rynku miedzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jesli sa dopuszczone do
obrotu regulowanego;

dzwignia finansowa — $rednia; w przypadku zmian ceny akcji emitenta cena obligacji zamiennej moze rosnag lub
spadac znacznie bardziej niz cena zwyktej obligacji emitenta w podobnych warunkach rynkowych, ze wzgledu na
znaczace zmiany wartoci czesci opcyjnej obligacji zamienne;j;

zmienno$¢ ceny - Srednia / wysoka — zaleznie od mechanizmu oprocentowania, mechanizmu zamiany, terminu
do wykupu, ceny akcji emitenta oraz jej zmiennosci;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegblne emisje obligacii;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od mechanizmu oprocentowania oraz terminu do
wykupu;

ryzyko kredytowe — niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od zdolno$ci kredytowej emitenta oraz gwaranta.

Instrumenty Udziatowe

INSTRUMENT OPIS

Akcje Papier warto$ciowy reprezentujacy prawa o charakterze majatkowym i korporacyjnym, wynikajace z uczestnictwa
posiadacza akcji w spotce akcyjnej, a w szczegdlnosci prawo do udziatu w zyskach spétki; szczegdtowy opis
akcji mozna miedzy innymi znalez¢ na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. zaleznie od rynku obrotu: akcje notowane na rynku regulowanym, akcje notowane na rynku zorganizowanym -
nieregulowanym lub akcje na rynku prywatnym,

2. zaleznie od przypisanych praw, zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych: akcje uprzywilejowane, akcje
zwykte,

3. zaleznie od ograniczen w obrocie, zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych: akcje imienne, akcje na
okaziciela;

dla akcji sprzedawanych w publicznej subskrypcji podstawowym dokumentem informacyjnym jest prospekt
emisyjny, udostepniany przez oferujacego lub przez emitenta; emitenci akcji notowanych na rynku regulowanym
majg obowigzek przekazywa¢ do publicznej wiadomosSci okreslone przepisami prawa biezace i okresowe
informacje; w przypadku akcji notowanych na rynku zorganizowanym - nieregulowanym remitenci moga mie¢
obowigzek udostepniania do publicznej wiadomosci okre$lonych przepisami obowigzujacymi na tym rynku
informacji i dokumentéw informacyjnych;

zmiennos$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy
na poszczegblne akcje;

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe — niskie.

Prawo do akcji (PDA) | Papier wartosciowy reprezentujacy prawo do otrzymania akcji

sprzedawanej w publicznej subskrypcji po ostatecznym zarejestrowaniu emisji przez Sad Rejestrowy oraz
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych; PDA majg za zadanie umozliwi¢ obrét prawem wiasnosci do nowych
akcji w mozliwie krotkim czasie po zakonczeniu ich publicznej subskrypcji, bez koniecznosci oczekiwania na
zakoniczenie formalnej procedury rejestracji; szczegdtowy opis PDA mozna miedzy innymi znalez¢ na stronie
internetowej GPW: www.gpw.pl;

dla akcji sprzedawanych w publicznej subskrypcji podstawowym dokumentem informacyjnym jest prospekt
emisyjny; wtérny obrét PDA odbywa sie na rynku regulowanym i podlega takim samym regutom, jak obrét
akcjami;

zmiennos¢ ceny - wysoka;

ryzyko ptynnoéci - niskie / $rednie — zaleznie od ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegéine PDA;

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe — niskie.

Prawo poboru Papier warto$ciowy, dajacy jego posiadaczowi prawo do zamiany tego prawa na okreslong ilo$¢ akcji nowej
emisji spotki akcyjnej; Ze wzgledu na rynek obrotu wyréznia sie: prawa poboru akcji spotek prywatnych lub prawa
poboru akcji spétek notowanych na rynku regulowanym; spétki notowane na rynku regulowanym obowigzane sg
przekazywac¢ stosowne informacje o warunkach przyznania praw poboru obecnym akcjonariuszom do publicznej
wiadomosci; wtdrny obrét prawami poboru na akcje spétek notowanych na rynku regulowanym odbywa sie takze
na rynku regulowanym;

dzwignia finansowa - wysoka — wzgledna (procentowa) zmiana warto$ci prawa poboru moze wielokrotnie
przewyzsza¢ wzgledng zmiane wartoSci akcji spétki, ktérych prawo poboru dotyczy;

kierunek zmiany warto$ci prawa poboru jest zgodny z kierunkiem zmiany wartosci akcjj;

zmienno$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegolne prawa poboru;

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe - niskie.
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Tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania

INSTRUMENT OPIS
Jednostki warianty instrumentu:
uczestnictwa 1. ze wzgledu na profil ryzyka: FIO pienigzne, FIO diuzne, FIO mieszane, FIO akgjj, itp.,
funduszy 2. ze wzgledu na geograficzny profil inwestycji: FIO diuzne krajowe, FIO dtuzne zagraniczne, FIO akcji polskich,

inwestycyjnych FIO akgji zagranicznych, itp.,

otwartych(Jednostka | 3. ze wzgledu na kraj pochodzenia: FIO dziatajace na podst. prawa krajow czionkowskich Unii Europejskiej,
FIO) prawa krajow spoza Unii Europejskiej;

dokumenty informacyjne:
polskie FIO majg obowigzek przekazywac do publicznej wiadomosci statuty, prospekty informacyjne, okresowe
sprawozdania finansowe oraz okreslone informacje biezace; powyzsze dokumenty sg zwykle dostepne na
stronach internetowych Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajgcych tymi funduszami; jednostki FIO,
nie podlegajq wtérnemu obrotowi, lecz mogq by¢ umorzone przez fundusz na zadanie ich posiadacza, na
warunkach okre$lonych w statutach funduszy; instrument ztozony — w sktad aktywéw FIO mogg wchodzié
instrumenty, reprezentujace rézne typy i klasy aktywow, odznaczajace sie réznymi parametrami ryzyka oraz
réznym stopniem wzajemnej korelacji, zaleznie od profilu ryzyka i polityki inwestycyjnej FIO, ktdre szczegdtowo
powinny by¢ opisane w statucie oraz prospekcie informacyjnym; aktywa FIO sg przechowywane przez bank
peigcy funkcje Depozytariusza FIO, a sama dziatalno$¢ FIO jest Scisle regulowana i kontrolowana przez
odpowiednie publiczne organy nadzorcze (w Polsce Komisja Nadzoru Finansowego);
zmiennos¢ ceny - niska / $rednia / wysoka — zaleznie od profilu ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIO;
ryzyko ptynnosci - niskie;
ryzyko stopy procentowej - niskie / Srednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIO;
ryzyko kredytowe - niskie / Srednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIO.

ETF (Jednostka ETF) | Jest to specjalny rodzaj jednostek FIO. Emitujace je fundusze ETF (ETF - exchange traded funds) to otwarte
fundusze inwestycyjne o specjalnej konstrukcji. Pozwala ona na stworzenie portfela doktadnie
odzwierciedlajacego zachowanie instrumentu finansowego, np. indeksu, akcji, surowca itp. bez koniecznoci
zachowywania limitéw inwestycyjnych charakterystycznych dla funduszy inwestycyjnych. Fundusze takie sg
zarzadzane pasywnie, tzn. nie majg za zadanie osiagniecia lepszej stopy zwrotu niz referencyjny instrument
finansowy, a mozliwie najbardziej zblizonag, dzieki czemu ograniczane sg znaczaco koszty zarzadzania.
Funkcjonowanie ETF jest regulowane, tak jak innych funduszy inwestycyjnych, dyrektywami unijnymi i
regulacjami krajowymi. Fundusz ETF moze stosowa¢ instrumenty pochodne w celu odwzorowywania $ciezki
cenowej instrumentu. Fundusze ETF dzielimy ze wzgledu na rodzaj instrumentu referencyjnego, tj. akcyjne,
surowcowe, obligacyjne itp. Fundusze ETF moga odzwierciedla¢ warto$¢ instrumentu w skali 1:1, ale mogq
rowniez stosowa¢ dzwignie finansowa, przez co ich stopa zwrotu bedzie wielokrotnoscig stopy zwrotu
instrumentu. Jednostki ETF sg notowane na gieldzie, na takiej zasadzie jak akcje, przez co mozliwa jest
dezinwestycja bez przeprowadzania procesu umorzenia jednostek uczestnictwa, jak w przypadku FIO.
Inwestowanie w jednostki ETF pozwala na zajecie pozycji w instrumencie trudno dostepnym dla przecietnego
inwestora ze wzgledu na koszty transakcyjne oraz skale inwestycji. Poziom ryzyka jednostek ETF zalezy od
ryzyka instrumentu referencyjnego oraz dzwigni z jakiej korzysta ETF. Ponadto jednostki ETF charakteryzuje
ryzyko:

- ryzyko ptynnosci — niskie / $rednie — w przypadku niskiej ptynno$ci na gietdzie, braku animatora itp.

- ryzyko rynkowe niskie / Srednie / wysokie — charakterystyczne dla instrumentu referencyjnego

- ryzyko kredytowe — niskie — w przypadku uzywania przez ETF instrumentéw finansowych istnieje ryzyko, ze
druga strona kontraktu okaze sie niewyptacalna

- ryzyko dzwigni finansowej niskie / $rednie — w przypadku stosowania przez ETF dzwigni finansowej spadek
warto$ci instrumentu referencyjnego wywotuje wiekszy spadek wartosci jednostek ETF

Certyfikaty funduszy | Papier wartosciowy, stanowigcy tytut uczestnictwa w aktywach i zobowigzaniach FIZ;
inwestycyjnych warianty instrumentu:
zamknietych 1. ze wzgledu na profil ryzyka: FIZ pienigzne, FIZ dluzne, FIZ mieszane, FIZ akcji, FIZ akcji prywatnych, FIZ
(Certyfikaty F1Z) nieruchomosci, FIZ z gwarantowang stopg zwrotu, itp.,

2. ze wzgledu na geograficzny profil inwestycji: FIZ dtuzne krajowe, FIZ dtuzne zagraniczne, FIZ akcji polskich,
FIZ akcji zagranicznych itp.,
3. ze wzgledu na kraj pochodzenia: FIZ dziatajace na podstawie prawa krajow cztonkowskich Unii Europejskiej,
prawa krajow spoza Unii Europejskiej;
Polskie FIZ majg obowigzek przekazywa¢ do publicznej wiadomosci statuty, prospekty emisyjne, okresowe
sprawozdania finansowe oraz okreslone informacje biezace; powyzsze dokumenty sg zwykle dostepne na
stronach internetowych Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajacych tymi funduszami; Certyfikaty FIZ
mogq, podlega¢ wtdrnemu obrotowi na rynku regulowanym, jesli sq dopuszczone do obrotu regulowanego; sg
instrumentami ztozonymi - w sktad aktywéw FIZ mogg wchodzi¢ instrumenty, reprezentujgce rézne typy i klasy
aktywdw, odznaczajace sie réznymi parametrami ryzyka oraz réznym stopniem wzajemnej korelacji, zaleznie od
profilu ryzyka i polityki inwestycyjnej FIZ, ktére szczegdtowo powinny opisywa¢ jego statut oraz prospekt
informacyjny; aktywa FIZ sg przechowywane przez bank petnigcy funkcje depozytariusza FIZ, a sama
dziatalno$¢ FIZ jest Scisle regulowana i kontrolowana przez odpowiednie publiczne organy nadzorcze (w Polsce
Komisja Nadzoru Finansowego); niektére FIZ posiadajq gwarancje ochrony wptaconego kapitatu (nie
uwzgledniajac optat manipulacyjnych) na dzien zapadalno$ci funduszu;
zmienno$¢ ceny - niska / Srednia / wysoka — zaleznie od profilu ryzyka i polityki inwestycyjnej FIZ;
ryzyko ptynnoéci - $rednie / wysokie - zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegdlne FIZ;
ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIZ;
ryzyko kredytowe - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIZ.
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Derywaty (Instrumenty Pochodne)

INSTRUMENT OPIS

Kontrakty terminowe | Umowa zawierana na rynku regulowanym, w wyniku ktdrej sprzedajacy kontrakt ma obowigzek dostarczyé¢
na akcje i indeksy okreslone aktywa (akcje lub indeks akcji) nabywcy kontraktu w okre$lonym czasie w przysztosci po okreslonej
akcji (kontrakty cenie; zyski i straty z tytutu zajetej pozycji w kontrakcie futures sg zwykle rozliczane po kazdym dniu sesyjnym
futures) bez fizycznej dostawy aktywow; szczegbtowy opis kontraktéw terminowych mozna miedzy innymi znalez¢ na
stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;
warianty instrumentu:
zwykle zaleznie od terminu rozliczenia wystepuja cztery serie kontraktéw futures — marcowa, czerwcowa,
wrzesniowa i grudniowa; dokumenty okreslajace ,standard” oraz ,warunki emisji i obrotu” udostepniane sg przez
organizatora rynku regulowanego (GPW), na ktérym notowane sa kontrakty futures; podlegajg obrotowi
wytacznie na rynku regulowanym; zaréwno nabywca, jak i wystawca kontraktu obowigzani sg utrzymywaé oraz w
razie potrzeby uzupetnia¢ na rachunku w domu maklerskim odpowiedni depozyt zabezpieczajacy, ktdrego
warto$¢ zalezy od biezacej wartosci kontraktu futures; szczegdtowe warunki dotyczace obowigzku utrzymywania
depozytu zabezpieczajacego okreslajg indywidualnie poszczegélne domy maklerskie na podstawie ogoinych
unormowan izby rozliczeniowej (w Polsce Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych);
dzwignia finansowa — wysoka - nabywca i wystawca kontraktu obowigzani sg do zaangazowania $rodkéw jedynie
w postaci depozytu zabezpieczajacego, stanowigcego zwykle matg cze$¢ wartosci kontraktu, w zwigzku z tym,
zmiany warto$ci kontraktu mogg powodowaé proporcjonalnie wigksze zmiany procentowe wartosci tego
depozytu zabezpieczajacego, istnieje ryzyko poniesienia straty przekraczajacej wartos¢ poczatkowo
zainwestowanego kapitatu;
zmiennos$¢ ceny — wysoka;
ryzyko ptynnosci — niskie / $rednie;
ryzyko stopy procentowej - niskie;
ryzyko kredytowe — niskie;

Opcja Umowa, w wyniku ktérej jej posiadacz nabywa prawo do kupna (opcja kupna) lub do sprzedazy (opcja
sprzedazy) okreslonej ilosci aktywéw bazowych (akcji, indekséw akcji, waluty, itp.), po okreslonej cenie, w
ustalonym terminie lub przedziale czasu w przysziosci; wystawca opcji ma obowigzek zrealizowa¢ wiw prawo
posiadacza opcji na jego zadanie, w zamian otrzymujac od posiadacza opcji w dniu jej wystawienia uzgodniong
cene, zwang premig; opcje notowane na rynku regulowanym sa zwykle rozliczane bez fizycznej dostawy
aktywéw bazowych; szczegdtowy opis opcji mozna miedzy innymi znalez¢ na stronie internetowej GPW:
www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na rynek obrotu: opcje notowane na rynku regulowanym, opcje wystawiane na rynku
miedzybankowym, opcje notowane na rynku nieregulowanym - zorganizowanym (Forex),

2. ze wzgledu na aktywa bazowe: opcje na akcje, opcje na waluty, opcje na towary, opcje na stope procentowg,
itp.,

3. ze wzgledu na prawa posiadacza: opcje kupna, opcje sprzedazy, opcje amerykanskie, opcje europejskie, itp.;
w przypadku opcji notowanych na rynku regulowanym organizator tego rynku powinien udostepnia¢ dokumenty
informacyjne okreslajace ,standard” kontraktéw opcyjnych oraz ,warunki emisji i obrotu”; obrét opcjami moze
odbywac¢ sie na rynku regulowanym (np. GPW) lub nieregulowanym - zorganizowanym (np. Forex); W przypadku
opcji notowanych na w/w rynkach posiadacz opcji ptaci jedynie premie w dniu nabycia opcji; wystawca opcji
obowigzany jest natomiast utrzymywa¢ oraz w razie potrzeby uzupetnia¢ na rachunku w domu maklerskim
odpowiedni depozyt zabezpieczajacy; szczegbtowe warunki dotyczace obowigzku utrzymywania depozytu
zabezpieczajacego okreslajg indywidualnie poszczegoine domy maklerskie na podstawie ogélnych unormowan
izby rozliczeniowej (w Polsce Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych);

dzwignia finansowa - wysoka — wzgledna (procentowa) zmiana warto$ci opcji moze wielokrotnie przewyzsza¢
wzgledng zmiane warto$ci jej instrumentu bazowego; kierunek zmiany wartoéci dla opcji kupna jest zgodny z
kierunkiem zmiany warto$ci jej instrumentu bazowego, a dla opcji sprzedazy przeciwny do zmiany wartosci
instrumentu bazowego;

w przypadku zajecia krétkiej pozycji w opcjach, (wystawienia opcji) — istnieje ryzyko poniesienia straty
przekraczajacej wartos¢ poczatkowo zainwestowanego kapitatu;

zmiennos$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegblne opcje;

ryzyko stopy procentowej - niskie / Srednie / wysokie — zaleznie od instrumentéw bazowych opciji;

ryzyko kredytowe — niskie;

Warrant papier wartosciowy w swojej konstrukcji podobny do opcji; daje jego posiadaczowi prawo do kupna (warrant
kupna) lub do sprzedazy (warrant sprzedazy) okreslonej ilosci aktywdw bazowych (akcji, indekséw akgji, itp.), po
okreslonej cenie, w ustalonym terminie lub przedziale czasu w przysztosci; wystawca warrantu ma obowigzek
realizowa¢ w/w prawo posiadacza na jego zadanie; wystawcami warrantéw sg zwykle instytucje finansowe lub
spotki akcyjne, wystawiajace warranty na nowe emisje swoich akcji; szczegdtowy opis warrantéw mozna miedzy
innymi znalez¢ na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na aktywa bazowe: warranty na akcje, warranty na inne aktywa bazowe,

2. ze wzgledu na prawa posiadacza: warranty kupna, warranty sprzedazy, warranty amerykanskie, warranty
europejskie, itp.;

w przypadku warrantéw notowanych na rynku regulowanym organizator tego rynku powinien udostepnia¢
dokumenty okre$lajace ,standard” warrantow oraz ,warunki emisji i obrotu”; obrét warrantami moze odbywac sie
na rynku regulowanym; nabywcy warrantbw nie maja obowigzku utrzymywa¢ dodatkowych depozytow
zabezpieczajacych;
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dzwignia finansowa - wysoka - wzgledna (procentowa) zmiana warto$ci warrantu moze wielokrotnie
przewyzsza¢ wzgledng zmiane wartosci jego instrumentu bazowego; kierunek zmiany wartosci dla warrantu
kupna jest zgodny z kierunkiem zmiany wartosci jego instrumentu bazowego, a dla warrantu sprzedazy
przeciwny do zmiany warto$ci instrumentu bazowego;

zmienno$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegblne warranty;

ryzyko stopy procentowe;j - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od instrumentow bazowych warrantéw;

ryzyko kredytowe — niskie.

Nalezy podkresli¢, iz rézne instrumenty tej samej kategorii roznig sie miedzy sobg poziomem ryzyka. Na przyktad akcje spdtek o wysokiej
kapitalizacji oraz cechujace sie duzg ptynnoscig obarczone sg mniejszym ryzykiem niz akcje spotek mniejszych oraz takich, ktorych obroty sg
niskie. Podobnie w przypadku kontraktéw terminowych najwigksza ptynnos¢ (a co za tym idzie najmniejsze ryzyko) dotyczy serii kontraktu
(na konkretny instrument), ktérej wykonanie jest najblizsze w czasie.

Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zalezno$ci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu.
Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniag, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegoiny instrument przynoszacy
negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednocze$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor
mogtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, Ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie
chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

Korzystanie przy inwestowaniu z dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnianie skali inwestycji w poréwnaniu do posiadanych $rodkow wiasnych.
W zwigzku z powyzszym w przypadku inwestowania w instrumenty rynku kasowego z wykorzystaniem kredytu badz odroczonej ptatnosci jak
réwniez w przypadku inwestowania w instrumenty pochodne (kontrakty terminowe, jednostki indeksowe, opcje) ryzyko jest zwielokrotnione
i mozliwa jest strata, ktorej wielko$¢ przekroczy warto$¢ Srodkéw zainwestowanych przez Klienta.

Podwyzszonym ryzykiem cechuje sie¢ ponadto inwestowanie na rynkach stanowigcych alternatywne systemy obrotu, ze wzgledu na zwykle nizsze
wymogi regulacyjne na takich rynkach oraz na z reguty niska ptynno$¢ waloréw notowanych na tego rodzaju rynkach. Ponadto emitenci ktdrych
papiery notowane sg w alternatywnych systemach obrotu maja zwykle krétkg historie dziatalno$ci oraz stosunkowo matg kapitalizacje.
Inwestowanie w instrumenty finansowe, ktére nie zostaty dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym cechuije sie podwyzszonym ryzykiem
ze wzgledu na brak szczegélnego nadzoru Komisji Nadzoru Finansowego nad emitentami tych instrumentéw finansowych oraz ze wzgledu na
brak ciagtych ofert nabycia lub zbycia takich instrumentéw finansowych co moze spowodowaé brak mozliwosci wyjscia z inwestycji w krotkim
terminie.

Srodki pieniezne Klientéw przechowywane sa na rachunkach bankowych odrebnie od $rodkéw wiasnych BDM. BDM wybiera wspétpracujace
banki, kierujgc sie m.in. bezpieczenstwem deponowanych $rodkéw. Jednocze$nie BDM nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania lub
zaniechania wspotpracujacych bankéw, w tym za ich ewentualng niewyptacalno$¢. W umowach podpisanych z Bankami BDM zawart przepisy
art. 73 ust. 5b, 5¢ ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi méwiace, iz:

® W razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko firmie inwestycyjnej Srodki pieniezne powierzone przez klientow
firmie inwestycyjnej w zwigzku ze $wiadczeniem przez nig ustug maklerskich nie podlegaja zajeciu,

® w razie ogloszenia upadtosci firmy inwestycyjnej Srodki pienigzne powierzone przez klientow firmie inwestycyjnej w zwigzku ze
$wiadczeniem przez nig ustug maklerskich podlegaja wytaczeniu z masy upadfosci firmy inwestycyjnej.

Polityka wykonywania zlecen oraz dziafania w najlepiej pojetym interesie klienta obowigzujaca w Domu Maklerskim BDM S.A.
§1
1. Przez uzycie w dokumencie nizej wymienionych termindéw rozumie sie:
a) Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

b)  Dom Maklerski - Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku - Biatej,

c) GPW - Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,

d) Polityka - niniejszy dokument,

e) Umowa — umowa o $wiadczenie ustug maklerskich przez Dom Maklerski,

f)  Derywaty — prawa pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego,

g) Klient— osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej:

- ktéra zawarta Umowe,
- Z ktérg Umowa ma zostac zawarta,
h)  Klient detaliczny — klient, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39¢ ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Polityka ma zastosowanie do $wiadczenia ustug maklerskich polegajacych na wykonywaniu zlecen oraz przyjmowaniu i przekazywaniu
zlecen dla wszelkich kategorii Klientow.

Opis czynnikdw wykorzystywanych do dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta
§2
1. Dom Maklerski, realizujgc zlecenia Klientdw, podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania majace na celu uzyskanie mozliwie najlepszych
wynikéw dla Klienta, uwzgledniajac nastepujace kryteria wymienione wedtug ich istotnosci:
a) cenainstrumentu finansowego,
b)  koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, w tym:
- optaty pobierane w miejscu wykonania,
- opfaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakgji,
- pozostate inne koszty niezbedne do realizacji zlecenia,
c) czas zawarcia transakcji,
d) prawdopodobierstwo zawarcia transakcji i jego rozliczenia,
e) wielkos¢ zlecenia,
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f)  charakter zlecenia oraz inne aspekty majace istotny wptyw na wykonanie/przekazanie zlecenia,
g) czynniki jakosciowe takie jak systemy rozliczeniowe oraz automatyczne mechanizmy zawieszania obrotu, o ile sg stosowane w
systemach obrotu, o ktérych mowa w ust. 2.

2. Dom Maklerski realizuje zlecenia Klientow w miejscach wykonywania zlecen, przez ktére nalezy rozumiec:

a) w odniesieniu do ustugi wykonywania zlecen - rynek regulowany GPW oraz alternatywne systemy obrotu NewConnect oraz Catalyst,
b) w odniesieniu do ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (w tym obstugujacy je agent
transferowy) realizujace zlecenie.

3. Obowigzek dziatania wedtug kryteriow ujetych w ust. 1 nie dotyczy nastepujacych przypadkow:

a) transakcji zawieranych w jednym miejscu wykonania/przekazywania, jezeli dla instrumentu finansowego bedacego przedmiotem
zlecenia dostepne jest wytacznie jedno miejsce wykonania/przekazania zlecenia,

b) szczegdtowych instrukcji Klienta — jezeli Klient okre$li szczegdtowe warunki realizacji zlecenia, Dom Maklerski realizuje zlecenie
zgodnie z tymi warunkami i w tym zakresie obowigzek dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta uwaza sie za zrealizowany.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3, Dom Maklerski realizuje zlecenia Klientdw niezwtocznie po ich przyjeciu, wedtug kolejnosci
przyjmowania, chyba Ze co innego wynika ze wskazanych przez Klienta warunkéw wykonania zlecenia albo charakter zlecenia lub
warunki panujace na rynku sprawiaja, ze ten sposob wykonania/przekazania nie moze by¢ zrealizowany.

5. Jezeli Klient detaliczny nie okreslit warunkow realizacji zlecenia, a dla instrumentu finansowego bedacego przedmiotem transakcji istnieje
wiecej niz jedno miejsce realizacji, Dom Maklerski wybierajac miejsce realizacji zlecenia, bierze pod uwage w pierwszej kolejnosci cene
instrumentu finansowego i koszty zwigzane z realizacjq zlecenia, uznajac pozostate czynniki, o ktdrych mowa w ust. 1, za mniej znaczace
w osiggnigciu najkorzystniejszego wyniku dla Klienta, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Dom Maklerski wybiera miejsce wykonania/przekazania zlecenia, w ktorym mozliwe jest zrealizowanie go w catosci, a gdy na zadnym
rynku nie jest to mozliwe to wéwczas wybiera miejsce, gdzie zlecenie zrealizowane zostanie w wigkszym zakresie.
7. Dom Maklerski $wiadczac ustugi wykonywania zlecern moze wykonywac zlecenia Klienta tacznie ze zleceniami wtasnymi lub zleceniami

innych Klientow pod warunkiem, Ze:
a) jest mato prawdopodobne, by potaczenie zlecen i transakcji dziatato na niekorzys¢ Klientow,
b) Klient zostat uprzednio poinformowany o takim sposobie wykonania zlecenia,
c) Dom Maklerski wprowadzi zasady alokacji zlecen, podane do wiadomosci Klientow.

8. Dom Maklerski zrealizuje zlecenie Klienta poza systemem obrotu, posredniczac w zawarciu umowy cywilno-prawnej, o ile realizowanie
zlecenia w takim trybie zostanie przez Klienta wskazane na podstawie odrebnej, stosownej umowy.

9. Dom Maklerski wykonuje zlecenia dotyczace Derywatéw wytacznie na gietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

10.  Zlecenia do dyspozycji maklera wykonywane sg przez Dom Maklerski zgodnie z zasadami obrotu obowigzujacymi na rynku, na ktérym sa,
realizowane, majac na uwadze najlepiej pojety interes Klienta.

11.  Dom Maklerski ostrzega Klienta, iz szczegdtowe okreslenie przez Klienta warunkéw, na jakich nastapi¢ ma wykonanie lub przekazanie
Zlecenia, moze uniemozliwic Domowi Maklerskiemu podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w
zakresie wyznaczonym tymi szczeg6towymi warunkami.

12. Dla instrumentu finansowego notowanego jednocze$nie w obrocie zorganizowanym na terenie Rzeczpospolitej Polskie]
i zagranicznym rynku regulowanym Dom Maklerski wykonuije zlecenia w obrocie zorganizowanym na terenie Rzeczpospolitej Polskie;.

Zasady wykorzystania czynnikéw w postaci ceny, kosztow szybko$ci
oraz prawdopodobieristwa wykonania w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.
§3

Dla zapewnienia uzyskania mozliwie najkorzystniejszych wynikow dla Klienta, Dom Maklerski w ramach $wiadczenia ustugi przyjmowania i
przekazywania oraz wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, uwzglednia odpowiednio nastepujace czynniki
Dla akcji:

a) ceny instrumentéw finansowych — ranga wysoka,

b)  koszty transakcji tzn. optaty pobierane przez operatordw rynku, posrednikéw — ranga wysoka,

€) czas zawarcia transakcji — ranga $rednia,

d) prawdopodobienstwo zawarcia transakcji — ranga niska,

e) wielkoC zlecenia — ranga niska.
Dla obligacj:

a) ceny instrumentéw finansowych — ranga wysoka,

b)  koszty transakcji tzn. optaty pobierane przez operatordw rynku, posrednikow — ranga wysoka,

€) czas zawarcia transakcji — ranga $rednia,

d) prawdopodobienstwo zawarcia transakcji - ranga niska,

e) wielkoSC zlecenia — ranga niska.

Dla pozostatych instrumentéw finansowych:
a) ceny instrumentow finansowych - ranga wysoka,
) koszty transakcji tzn. optaty pobierane przez operatoréw rynku- ranga wysoka,
€) czas zawarcia transakcji — ranga $rednia,
d) prawdopodobienstwo zawarcia transakcji — ranga $rednia,
) wielko$¢ zlecenia - ranga niska.
§4
Rangi czynnikow wskazanych w § 3 nie majg zastosowania w przypadku gdy:
a) Dom Maklerski stwierdzi, ze taka zmiana moze mie¢ istotny wptyw na dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta,
b) Klient okresli szczegdtowe warunki realizacji zlecenia,
c) nabycie instrumentéw finansowych nastepuje w ramach oferowania tych instrumentéw finansowych w imieniu emitenta (rynek

pierwotny),
d) miejsce realizacji zlecenia w odniesieniu do danego instrumentu finansowego bedzie jedynym mozliwym miejscem wykonania tego
Zlecenia.
§5
Klient powinien mie¢ $wiadomos¢, ze:
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a)

b)

konkretne dyspozycje jego strony moga uniemozliwi¢ Domowi Maklerskiemu podjecie krokéw, ktdre zostaty opracowane i wdrozone w
ramach Polityki w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku przy wykonywaniu takich zlecen w odniesieniu do elementdw, ktorych
wspomniane dyspozycje dotycza,

niniejsza Polityka nie gwarantuje, ze w kazdym przypadku zlecenie Klienta zostanie wykonane z najlepszym dla Klienta skutkiem,
uwzgledniajacym wszelkie przestanki, ktorymi kierowat si¢ Klient przy sktadaniu zlecenia,

§6

1. Tre$¢ Polityki jest dostepna na stronie www.bdm.pl., za$ forma skrdcona tej Polityki znajduje si¢ w dokumencie ,Informacje dla Klienta
dotyczgce m.in. Domu Maklerskiego BDM S.A., $wiadczonych ustug, ryzyka zwigzanego z inwestowaniem na rynkach kapitafowych”.

2, Dom Maklerski informuje Klienta o istotnych zmianach Polityki w takim terminie, aby Klient mdgt wypowiedzie¢ umowe
z zachowaniem okresu wypowiedzenia, a rozwigzanie umowy nastapito przed dniem wejcia w zycie zmian.

3. Brak poinformowania Domu Maklerskiego przez Klienta o braku zgody na zmiane Polityki przed dniem jej wejScia w zycie uwaza si¢ za
przyjecie nowych warunkow.

>

Dom Maklerski monitoruje skuteczno$¢ wdrozonych rozwigzan i stosowanej Polityki, w celu odpowiedniego ich dostosowywania.

5. Dom Maklerski nie rzadziej niz raz na rok dokonuje przegladu Polityki. Dom Maklerski dokonuje przegladu réwniez w przypadku
wystapienia istotnej zmiany, ktéra trwale wptywa na zdolno$¢ Domu Maklerskiego do dalszego uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikow
dla Klienta w miejscach wykonania ustalonych zgodnie z Polityka.

Regulamin przyjmowania lub przekazywania zachet w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich
przez Dom Maklerski BDM S.A.(wyciag)
. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Regulamin okresla zasady postepowania Domu Maklerskiego BDM S.A. przy przyjmowaniu lub przekazywaniu $wiadczen pienieznych, w tym
optat i prowizji, lub $wiadczen niepienieznych w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich.

§2.

1. llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:

a)
b)

©)
d)
e)
f)

BDM - rozumie sig¢ przez to Dom Maklerski BDM S.A.,

zachetach - rozumie sie przez to $wiadczenie pieniezne, w tym optaty i prowizje, lub niepienigzne przyjmowane lub przekazywane w
zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich przez BDM,

Zarzadzie - rozumie sie przez to Zarzad Domu Maklerskiego BDM S.A.,

Inspektorze Nadzoru — rozumie sie przez to Dyrektora Wydziatu Compliance - Inspektora Nadzoru,

kierowniku - rozumie si¢ przez to kierownika jednostki lub komérki organizacyjnej BDM,

pracowniku/osobie zaangazowanej - rozumie sie przez to osobe fizyczng pozostajaca w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze z BDM,

Komisji/lUKNF - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

TFI- rozumie sie przez to dowolne Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych,

jednostce organizacyjnej - rozumie sie przez to jednostke lub komérke organizacyjng BDM,

ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

Rozporzadzeniu 2017/565 - rozumie sie przez to Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

Rozporzadzeniu MF z dnia 30 maja 2018 r.- rozumie si¢ przez to Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankdw powierniczych,

Stanowisku Komisji w sprawie ,zachet” - rozumie sie przez to Stanowisko UKNF z dnia 21 grudnia 2018 roku w sprawie przyjmowania
i przekazywania ,zachet” w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przyjmowania i przekazywania zlecen, ktérych przedmiotem sg jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

I Stanowisku Komisji w sprawie ,zachet” - rozumie sie przez to wydane w dniu 17 wrze$nia 2019 r. Uzupetnienie ,Stanowiska UKNF
w sprawie przyjmowania i przekazywania ,zachet’ w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przyjmowania i przekazywania zlecen (...)", z
dnia 21 grudnia 2018 r. w zakresie wymogow dokumentowania zachet,

1l Stanowisku Komisji w sprawie ,zachet” - rozumie si¢ przez to wydane w dniu 20 grudnia 2019 r. Uzupetnienie ,Stanowiska UKNF w
sprawie przyjmowania i przekazywania ,zachet” w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przyjmowania i przekazywania zlecen (...)", z dnia
21 grudnia 2018 r. w zakresie okre$lania wynagrodzenia z tytutu zachet,

Ustawie o funduszach - rozumie si¢ przez to Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi,

Dyrektywie 2014/65/UE - rozumie sie przez to Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE,

2.Pojecia wyzej nie zdefiniowane nalezy ttumaczy¢ zgodnie z ich rozumieniem przyjetym w obowiazujacych przepisach prawa.

§3

Regulamin uwzglednia w swej tresci przepisy nastepujacych ustaw i w inn)./ch aktow prawnych:

a)

b)
©)
d)

§§ 7-11 Rozporzadzenia MF z dnia 30 maja 2018 r.,

Art. 83d ustawy,

wybrane zapisy z Artykutu 27 oraz Artykutu 37 Rozporzadzenia 2017/565,
wytyczne zawarte w Stanowiskach |-l UKNF w sprawie ,zachet”.

II. DOPUSZCZALNE PRAKTYKI DOTYCZACE ZACHET
§4.

BDM moze przyjmowaé lub przekazywaC Swiadczenia pieniezne, w tym optaty i prowizje, lub Swiadczenie niepienigzne majgce na celu
podniesienie jakosci odpowiedniej ustugi $wiadczonej na rzecz klienta lub potencjalnego klienta, jezeli:

1.sq uzasadnione $wiadczeniem ustugi dodatkowej lub ustugi poprawiajacej jakos¢ ustugi Swiadczonej na rzecz klienta lub potencjalnego klienta,
ktdre sg proporcjonalne do poziomu otrzymanych Swiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji, lub $wiadczen niepienieznych,
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2.nie przynosza bezposredniej korzysci BDM, akcjonariuszom BDM, pracownikom lub osobom pozostajacym z BDM w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie przynoszac przy tym wymiernej korzy$ci danemu klientowi lub potencjalnemu klientowi,
3.sq uzasadnione przynoszeniem biezacej badz ciagtej korzysci danemu klientowi lub potencjalnemu klientowi w zwigzku z biezacym
przyjmowaniem lub przekazywaniem $wiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji, lub $wiadczen niepienieznych.

§5.
BDM nie moze przyjmowaé ani przekazywac jakichkolwiek $wiadczen pienigznych, w tym optat i prowizji, ani jakichkolwiek $wiadczen
niepienieznych, z wytaczeniem:
1.8wiadczen pienigznych lub niepienieznych przyjmowanych od klienta lub od osoby dziatajacej w jego imieniu oraz $wiadczen pienieznych lub
niepienieznych przekazywanych klientowi lub osobie dziatajacej w jego imieniu,
2.5wiadczen pienieznych lub niepienigznych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktore sg niezbedne do wykonywania danej
ustugi maklerskiej na rzecz klienta, w szczegélnosci:

a) kosztow z tytutu przechowywania instrumentéw finansowych klienta i Srodkow pienigznych powierzonych przez klienta,

b) optat pobieranych przez podmiot organizujacy system obrotu instrumentami finansowymi oraz optat za rozliczenie i rozrachunek
transakciji,

c) opfat na rzecz organu nadzoru,

d) podatkéw, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktérych obowiazek zaptaty wynika

€)  z przepisow prawa,

f)  oplat zwigzanych z wymiang walutowa.

3.8wiadczen pienigznych i Swiadczen niepienieznych innych niz okreslone w pkt 11 2, jezeli:

a) saone przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi maklerskiej $wiadczonej przez BDM na rzecz klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wplywu na dziatanie przez BDM w sposéb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z
zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta,

c) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokos$¢ takich $wiadczen nie moze zostat
oszacowana - 0 sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny,
dokfadny i zrozumiaty przed rozpoczeciem $wiadczenia danej ustugi maklerskiej, przy czym warunek ten uznaje sie za spetniony
réwniez w przypadku przekazania klientowi lub potencjalnemu klientowi informacji sporzadzonej w formie ujednolicone;.

M. ZASADY UJAWNIANIA INFORMACJI O ZACHETACH
§6.

1.BDM ujawnia klientowi lub potencjalnemu klientowi w kompleksowy, doktadny i zrozumiaty sposob informacje o $wiadczeniach pienigznych, w
tym optatach i prowizjach, lub $wiadczeniach niepienigznych przyjetych od oséb trzecich lub przekazanych na rzecz osob trzecich, w zwigzku ze
$wiadczeniem ustugi maklerskie;.
2.BDM przed rozpoczeciem $wiadczenia odpowiedniej ustugi maklerskiej ujawnia klientowi
lub potencjainemu klientowi informacje dotyczace istnienia, charakteru oraz wysoko$ci $wiadczen pienieznych, w tym opfat i prowizji, lub
$wiadczen niepienieznych, a w przypadku gdy ich wysoko$¢ nie moze zosta¢ oszacowana — metode obliczania tej wysokosci, oraz informacje
0 mechanizmach przyjmowania lub przekazywania tych $wiadczen pienigznych, w tym optat i prowizji, lub Swiadczen niepienigznych, przy czym
drobne $wiadczenia niepieniezne moga zosta¢ opisane w sposob ogoiny, a pozostate Swiadczenia niepienigzne nalezy oszacowac i ujawnié
oddzielnie.
3.Jezeli przed rozpoczeciem $wiadczenia ustug maklerskich wysoko$¢ Swiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji, lub $wiadczen
niepienieznych nie mogta zosta¢ oszacowana, BDM przekazuje klientowi informacje dotyczace doktadnych kwot przyjetych lub przekazanych
$wiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji, lub $wiadczen niepienieznych ustalonych zgodnie z metodg obliczania wskazang w informacii, o
ktérej mowa w ust. 2, niezwtocznie po ustaleniu tych kwot, w sposéb przyjety w regulaminie $wiadczenia ustug.
4.Przez okres, w ktorym BDM przyjmuje lub przekazuje $wiadczenia pieniezne, w tym optaty i prowizje, lub $wiadczenia niepieniezne, BDM, co
najmniej raz do roku, informuje indywidualnie klientéw o faktycznych kwotach przyjetych lub przekazanych $wiadczen pienieznych, w tym opfat i
prowizji, lub $wiadczen niepienieznych, w sposéb przyjety w regulaminie Swiadczenia ustug, przy czym drobne $wiadczenia niepieniezne mozna
opisa¢ w sposob ogoiny.
5.W przypadku gdy po rozpoczeciu $wiadczenia ustug maklerskich BDM zamierza przyjmowac lub przekazywaé $wiadczenia pieniezne, w tym
opfaty i prowizje, lub $wiadczenia niepieniezne, BDM przekazuje klientowi informacje, o ktérych mowa w ust. 2, oraz w odpowiednich
przypadkach informacje, o ktérych mowa w ust. 3, przed rozpoczeciem przyjmowania lub przekazywania tychze $wiadczen, a ponadto przekazuje
informacje, o ktérych mowa w ust. 4.

IV. GROMADZENIE | PRZECHOWYWANIE INFORMACJI O ZACHETACH

§7.
BDM jest obowigzany do gromadzenia i przechowywania dokumentacji potwierdzajacej, ze celem Swiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji,
lub $wiadczen niepienigznych przyjetych lub przekazanych przez BDM jest podniesienie jako$ci odpowiedniej ustugi $wiadczonej na rzecz klienta
lub potencjalnego klienta poprzez:
1.prowadzenie wewnetrznego wykazu wszystkich Swiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji, oraz Swiadczen niepienigznych przyjetych przez
BDM od osoby trzeciej w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich, oraz
2.rejestrowanie sposobu, w jaki $wiadczenia pieniezne, w tym optaty i prowizje, lub $wiadczenia niepienigzne przyjmowane lub przekazywane
przez BDM, lub ktére BDM zamierza wykorzysta¢ w celu poprawy jakosci $wiadczonych ustug, poprawiajg jakosé ustug $wiadczonych na rzecz
klientow lub potencjalnych klientow, oraz
3.rejestrowanie dziatan podjetych w celu uniknigcia negatywnego wptywu na wypetnianie BDM obowigzku uczciwego, rzetelnego i
profesjonalnego postepowania w najlepiej pojetym interesie klienta lub potencjalnego klienta.

V. ZACHETY W UStUDZE DORADZTWA ORAZ ZARZADZANIA PORTFELEM
§8.
1.BDM $wiadczac ustuge doradztwa inwestycyjnego w sposéb niezalezny lub ustuge zarzadzania portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych, przestrzega zakazu, o ktérym mowa w art. 83d ust. 2 lub 4 ustawy, to znaczy:
a) w przypadku $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposob niezalezny, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 ustawy, BDM nie
moze przyjmowac Swiadczen pienieznych ani Swiadczen niepienieznych od podmiotu trzeciego w zwigzku ze $wiadczeniem tej ustugi,
b) w przypadku $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelami, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy, BDM nie moze przyjmowaé
$wiadczen pienieznych ani $wiadczen niepienieznych od podmiotu trzeciego w zwigzku ze $wiadczeniem tej ustugi.
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2.Przepisu ust. 1 lit. a. nie stosuje sie do drobnych $wiadczen niepienieznych przyjmowanych przez BDM, jezeli:
« $wiadczenia te moga poprawi¢ jako$¢ $wiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego na rzecz klienta,
+ taczna wielkos¢ i charakter tych $wiadczen nie wptywatyby negatywnie na przestrzeganie przez firme inwestycyjng obowigzku dziatania zgodnie
z najlepiej pojetymi interesami klienta,
« informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysoko$ci, a w przypadku gdy wysokos¢ takich $wiadczen nie moze zosta¢ oszacowana - 0
sposobie ustalania ich wysoko$ci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed
rozpoczeciem $wiadczenia ustugi.
3.Przepisu ust. 1 lit. b. nie stosuje sie do drobnych $wiadczen niepienigznych przyjmowanych przez BDM, jezel:
+ Swiadczenia te mogq poprawi¢ jakos¢ $wiadczonej ustugi zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, na rzecz klienta,
* laczna wielko$¢ i charakter tych $wiadczen nie wptywatyby negatywnie na przestrzeganie przez firme inwestycyjng obowiazku dziatania zgodnie
z najlepiej pojetymi interesami klienta,
« informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysoko$ci, a w przypadku gdy wysokos¢ takich $wiadczen nie moze zosta¢ oszacowana - 0
sposobie ustalania ich wysoko$ci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed
rozpoczeciem $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wehodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, przy czym
$wiadczenia te moga by¢ opisane w sposob ogdlny.
4 W przypadku wystapienia sytuacji o ktdrej mowa w ust. 1 wszystkie Swiadczenia pieni¢zne, w tym optaty i prowizje otrzymane od o0sdb trzecich
w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposob niezalezny lub ustugi zarzadzania portfelem, w ktérego sktad wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, sa przekazywane klientowi w petnej kwocie.

§9.
1.BDM $wiadczaca ustuge doradztwa inwestycyjnego w sposdb niezalezny lub ustuge zarzadzania portfelem, w ktdrego sktad wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, z zachowaniem warunkdw, o ktérych mowa w art. 83d ust. 3 lub 5 ustawy, moze uzna¢ $wiadczenia
niepieniezne za drobne $wiadczenia niepieniezne wytgacznie wéwczas, gdy majg forme:

a) informacji lub dokumentéw dotyczacych instrumentu finansowego lub ustugi inwestycyjnej, majacych charakter ogélny albo
dostosowany do sytuacji indywidualnego klienta,

b) dokumentow w formie pisemnej otrzymanych od osoby trzeciej, ktére emitent lub potencjalny emitent zaméwit i optacit w celu
promowania nowej emisji instrumentéw finansowych, lub w przypadku ktérych osoba trzecia zawarta umowe z emitentem, ktorej
przedmiotem jest przygotowywanie za wynagrodzeniem takich dokumentéw, pod warunkiem Ze zwigzek miedzy emitentem a osobg
trzecig zostat wyraznie ujawniony w dokumentach oraz dokumenty te sg udostepnione w tym samym czasie wszystkim podmiotom
zainteresowanym lub do publicznej wiadomosci,

c) uczestnictwa w konferencjach, seminariach, szkoleniach i innych wydarzeniach o podobnym charakterze dotyczacych korzysci, jakie
moze przynies¢ konkretny instrument finansowy lub konkretna ustuga inwestycyjna, oraz ich cech,

d) wydatkéw na cele reprezentacyjne o rozsadnej, niewielkiej wartosci, zwigzanych z organizacjg spotkania biznesowego lub konferencii,
seminarium, szkolenia lub innych wydarzen o podobnym charakterze, o ktérych mowa w pkt 3, oraz

e) innych drobnych $wiadczen niepienigznych, ktdre moga poprawi¢ jakos¢ ustugi $wiadczonej na rzecz klienta, i jest mato
prawdopodobne, ze wzgledu na niewielka skalg, ich charakter lub taczng warto$¢, by mogty wptyna¢ negatywnie na wypetnianie przez
firme inwestycyjng obowiazku dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

2.Drobne korzysci niepienigzne ujawnia si¢ przed rozpoczeciem Swiadczenia ustug maklerskich na rzecz klientdw. Drobne korzysci niepieniezne
mozna opisa¢ w sposdb ogdiny.

VI. USLUGI BADAWCZE SWIADCZONE PRZEZ OSOBY TRZECIE

§10.
Ustugi badawcze $wiadczone przez osoby trzecie na rzecz firmy inwestycyjnej w zakresie, w jakim $wiadczy ona ustugi zarzadzania portfelem, w
ktorego sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposéb niezalezny lub inne ustugi
maklerskie na rzecz klientdw nie sg uznawane za $wiadczenia niepieniezne, o ktérych mowa
w art. 83d ust. 1 ustawy, jezeli sq $wiadczone w zamian za:
1.zaptate dokonana przez firme inwestycyjna z jej wtasnych srodkéw lub
2.zaptate dokonang przez firme inwestycyjng z oddzielnego rachunku pfatniczego otwartego
na jej rzecz na potrzeby finansowania ustug badawczych (rachunek ustug badawczych), pod warunkiem ze zostaty spetnione nastepujace
warunki dotyczace prowadzenia tego rachunku:
a) Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku ustug badawczych pochodza ze specjalnej opfaty wnoszonej przez klientow firmy
inwestycyjnej na potrzeby finansowania ustug badawczych (specjalna opfata),
b) w zwigzku z otwarciem rachunku ustug badawczych oraz uzgodnieniem z klientami firmy inwestycyjnej wysokosci specjalnej optaty
ustanowita ona budzet ustug badawczych i dokonuije jego regularnej oceny,
c) BDM odpowiada za prawidtowe zarzadzanie $rodkami na rachunku ustug badawczych,
d) BDM dokonuje oceny jakosci zakupionych ustug badawczych w oparciu o skuteczne kryteria oceny jako$ci oraz wptywu tych ustug na
podejmowanie przez firmg inwestycyjng lepszych decyzji inwestycyjnych.
3.W sytuacji otwarcia rachunku ustug badawczych, BDM przestrzega wymogéw okreslonych w §§ 13-18 Rozporzadzenia MF z dnia 30 maja
2018,

VI, ZACHETY PRZY DYSTRYBUCJI JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
§11.

BDM przestrzega zasad wyrazonych w Il Stanowisku UKNF w sprawie ,zachet’, a w szczegdlnosci:
1.uznaje ,zachety” za dozwolone i uzasadniajgce ich otrzymanie, kierujac sie zapisami art. 32b ust. 2 Ustawy o funduszach, zgodnie z ktorymi
podstawowe znaczenie dokumentowania zachet majg uzgodnienia dokonane pomigdzy BDM a TFI.
2.uzgadnia z TFI kwestie, okreslone w ust. 1 na podstawie umowy, ktéra okresla:
a)  Ustuge/poszczegoine Ustugi, wraz z jejlich charakterystyka/opisem, ktore poprawiajg jakos¢ ustugi $wiadczonych na rzecz klientow
BDM,
b)  szczegotowy sposdb ustalania wysokosci wynagrodzenia, osobno w stosunku do kazdej z Ustug,
c) dokumenty potwierdzajace wykonanie Ustugi/Ustug przez BDM oraz tryb i terminy ich przekazywania TFl),
d)  opis metodologii wyliczania wynagradzania.
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3.dostarcza TFI informaciji i dokumentéw wskazujacych czynno$ci majace na celu poprawe jako$ci ustugi $wiadczonej na rzecz uczestnika lub
potencjalnego uczestnika funduszu inwestycyjnego.

4. wystawiajac fakture, wskazuije, ktdre postanowienia Umowy i w jakim zakresie stanowity podstawe do wyptaty przez TF| zachet za dany okres
rozliczeniowy.

VIII. USLUGI UZASADNIAJACE PRZEKAZANIE ZACHET DYSTRYBUTOROM PRZEZ TFI.

§12.
Zgodnie z | Stanowiskiem UKNF w sprawie ,zachet’, w odniesieniu do wykonywania przez dystrybutora dziatalnosci maklerskiej polegajacej na
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecert w odniesieniu do jednego lub wigkszej liczby instrumentow finansowych (jednostek uczestnictwa), ustugami
dodatkowymi lub ustugami poprawiajacymi jako$¢ ustugi Swiadczonej na rzecz klienta lub potencjalnego klienta $wiadczonymi przez
dystrybutoréw, spetniajacymi wymogi determinujace dopuszczalno$¢ przekazywania przez TFI ,zachet” moze by¢:
1.udzielanie klientom rekomendaciji inwestycyjnych co do konkretnych instrumentéw finansowych, sporzadzanych na podstawie analizy danego
instrumentu finansowego i jego perspektywy,
2.udostepnianie narzedzi do budowania portfeli inwestycyjnych lub tworzenie portfeli modelowych, zapewniajacych odpowiedni dla klienta poziom
dywersyfikacji jego inwestycji lub wspomagajacych realizacje celow inwestycyjnych klienta,
3.udostepnianie klientom aplikacji doradczych, majacych przyktadowo na celu generowanie w oparciu o ustalony algorytm rekomendacji
dotyczacych konkretnych instrumentéw finansowych lub aplikacji pomocniczych udzielajacych klientowi porad inwestycyjnych o charakterze
0golnym (wystandaryzowanym),
4.udostepnianie kalkulatoréw inwestycyjnych, pozwalajacych, przyktadowo na podstawie danych dotyczacych przewidywanego przez klienta
horyzontu czasowego inwestycji, wysoko$ci oraz czestotliwo$ci wptat, obliczy¢ potencjalny wynik danej inwestyciji,
5.powiadamianie klientow o zmianach w warto$ci inwestycji w zakresie nie wynikajacym z przepiséw prawa np. alerty, wigksza czestotliwo$¢
przekazywania informacji,
6.udostepnianie klientowi aplikacji umozliwiajacych monitorowanie wynikéw inwestycji, w tym $ledzacych zachowanie sie portfela inwestycyjnego
lub jego okre$lonej czesci,
7.dostarczanie klientom aktualnych lub historycznych informacji o inwestycji, w zaleznosci od potrzeby klienta w formie zagregowanej lub
szczegbtowej i zindywidualizowanej, w zakresie szerszym niz wynika z przepisow prawa,
8.alerty/raporty/newslettery (np. dotyczace wynikéw inwestycji, kosztéw inwestycji, przegladu dostepnych produktéw inwestycyjnych — np. za
po$rednictwem e-mail lub sms),
9.udostepnianie klientom aktualnych danych rynkowych dotyczacych notowan instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu
zorganizowanego, przyktadowo w zakresie listy transakgji, listy ofert, statystyki sesji czy wykreséw analizy technicznej,
10.szkolenia i seminaria dla klientw, w tym webinaria,
11.dodatkowe szkolenia pracownikow dystrybutora.

IX. KOSZTY UZASADNIAJACE POBIERANIE ZACHET ZWIAZANYCH ZE SWIADCZENIEM USLUGI DORADZTWA
INWESTYCYJNEGO

§13.
1.BDM przestrzega zasad wyrazonych w IIl Stanowisku UKNF w sprawie ,zachet’, a w szczegélnosci pobiera zachety pod warunkiem, ze Ustuga
przynosi klientowi lub potencjalnemu klientowi wymierng korzysé.
2.BDM moze pobierat  zachety w formie naliczonej marzy, proporcjonaine do korzysci, ktéra $wiadczona Ustuga przynosi
klientowi/potencjalnemu klientowi.
3.W przypadku modelu rozliczenia zachet w oparciu o koszty Swiadczonej Ustugi powigkszonej o marze, ponizej wskazano typy kosztow
dopuszczalne przy szacowaniu wartosci ustugi doradztwa inwestycyjnego do ustalenia wysokosci zachet:
+ Koszty osobowe i rzeczowe POK (punktéw obstugi klienta) proporcjonalnie do wartosci $wiadczonej ustugi, pod warunkiem ze za
posrednictwem danego POK $wiadczona jest ta ustuga (Jesli w POK nie jest $wiadczona ustuga doradztwa inwestycyjnego, za ktéra pobierane
sg zachety, nie jest uzasadnione wliczanie do wysokosci zachet kosztéw zwigzanych z utrzymaniem takiego POK).
* Koszty utrzymania i rozwoju infrastruktury IT w zakresie w jakim jest ona niezbedna do $wiadczenia ustugi. (Za niezasadne nalezy uznaé¢
wliczanie kosztow catego systemu IT funkcjonujagcego ~ w firmie inwestycyjnej, jesli tylko w okreSlonym zakresie jest on
wykorzystywany/niezbedny do $wiadczenia tej ustugi).
+ Koszty szkole pracownikéw w zakresie dotyczacym ustugi doradztwa inwestycyjnego lub w zakresie produktdw objetych tg ustuga,
niezbednych do jej $wiadczenia. (Za niezasadne nalezy uzna¢ wliczenie w kwote zachet petnej kwoty takich szkolen, jesli dany pracownik jest
zaangazowany w ograniczonym zakresie w $wiadczenie tej ustugi lub wliczenie w kwote zachet petnej kwoty takich szkolen, jezeli pracownik byt
zaangazowany w $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego takze poza rezimem zachet).
+ Koszty zwigzane z pozyskaniem informacji analitycznych, niezbednych do $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego.
* Koszty dojazdu do klienta.
+ Koszty wynagrodzenia cztonkdw organow dystrybutora, koszty osobowe jednostek/podmiotéw wspierajacych np. departamentéw prawnych czy
compliance (lub koszty analogicznych ustug zewnetrznych), o ile osoby te lub pracownicy tych jednostek sg bezposrednio zaangazowani w
$wiadczenie tej ustugi czy opracowanie materiatow wykorzystywanych w ramach jej $wiadczenia.
4.7a niezasadne przy szacowaniu wartosci ustugi doradztwa inwestycyjnego do ustalenia wysokosci zachet z tego tytutu nalezy uzna¢ w
szczegblnosci:
+ Koszty spotkan z klientami poza siedziba dystrybutora (inne niz koszty dojazdu do klienta)
i wszelkie inne koszty niezwigzane bezposrednio ze $wiadczong ustugg lub bedace elementem przyjetego przez dystrybutora modelu
biznesowego.
* Koszty reprezentacyjne dystrybutora.
* Koszty marketingu i reklamy (osobowe i rzeczowe) instrumentéw finansowych znajdujacych sie w ofercie dystrybutora.
5.Wysokos$¢ zachet, moze by¢ rowniez wskazana jako okre$lona warto$¢ procentowa, pod warunkiem ze jednocze$nie jest ona $cisle powigzana
z metodg wyceny ustug, a ustalona w taki sposéb warto$¢ zachet nie bedzie wyzsza niz warto$¢ ustug.

X. KOSZTY ZWIAZANE Z ZAPEWNIENIEM DOSTEPU DO SZEROKIEGO ZAKRESU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WRAZ Z
NARZEDZIAMI / SPRAWOZDANIAMI
§14.
1.W ocenie UKNF za dopuszczalne typy kosztdw zwigzanych z zapewnieniem dostepu do szerokiego zakresu instrumentéw finansowych nalezy
w szczegdlnosci uznac:
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+ Koszty osobowe i rzeczowe POK (punktéw obstugi klienta) proporcjonalnie do wartosci $wiadczonej ustugi, pod warunkiem ze za
posrednictwem danego POK mozliwe jest nabycie szerokiego zakresu instrumentéw finansowych.

+ Koszty komitetéw produktowych, w czesci w jakiej s one zwigzane z zapewnieniem dostepu do szerokiego zakresu instrumentéw finansowych.
Jesli komitet funkcjonujacy np. w banku zbiera sie w celu omawiania produktéw bankowych (kredytow, pozyczek, lokat), koszty dziatania komitetu
nie powinny by¢ brane pod uwage do kalkulacji wysokosci zachety.

* Koszty utrzymania i rozwoju infrastruktury IT w zakresie, w jakim jest ona niezbedna do zapewnienia dostepu do szerokiego zakresu
instrumentéw finansowych, proporcjonalnie do kosztéw zapewnienia takiego dostepu. (Za niezasadne nalezy uzna¢ wliczanie kosztéw catego
systemu IT funkcjonujacego u dystrybutora je$li w ramach tego systemu utrzymywane sq i rozwijane produkty bankowe lub inne funkcjonalnosci
nie zwigzane bezposrednio z zapewnieniem dostepu do szerokiego zakresu instrumentow finansowych).

+ Koszty szkolen pracownikow w zakresie produktow zaliczonych do szerokiego zakresu instrumentéw finansowych lub majacych by¢
uwzglednionych w ramach takiego zakresu, niezbednych do jego zapewnienia. Nalezy jednak wskazac, Ze koszty te powinny by¢ uwzglednione
proporcjonalnie do zaangazowania takiego pracownika w zapewnienie dostepu do szerokiego zakresu instrumentéw finansowych.

+ Koszty zwigzane z analizg i wiaczeniem do oferty konkretnych instrumentéw finansowych,

* Koszty zwigzane z biezacym zarzadzaniem ofertg produktowa, w szczegdlnosci obejmujace aktualizacje informacji, zasad funkcjonowania i
obstugi instrumentow finansowych majace na celu zapewnienie dostepu do szerokiego zakresu instrumentéw finansowych.

+ Koszty wynagrodzenia cztonkéw organéw dystrybutora, koszty osobowe jednostek/podmiotow wspierajacych dystrybutora np. departamentow
prawnych czy compliance (lub koszty analogicznych ustug zewnetrznych), o ile osoby te lub pracownicy tych jednostek sg bezposrednio
zaangazowani w zapewnienie dostepu do szerokiego zakresu instrumentow.

2.Za niezasadne przy szacowaniu wartosci ustugi zapewnienia dostepu do szerokiego zakresu instrumentow finansowych nalezy uzna¢ w
szczegolnosci koszty marketingu i reklamy (osobowe i rzeczowe) instrumentdw finansowych znajdujacych sie w szerokiej ofercie firmy
inwestycyjnej.

XI. WYNAGRODZENIE Z TYTULU POSREDNICTWA W ZBYWANIU CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH POZA REZIMEM ZACHET

§15.
Zasady dotyczace wyptaty ,zachet’ nie majg zastosowania w przypadku, gdy podstawa wyptaty wynagrodzenia na rzecz BDM za $wiadczenie
ustug w zakresie posrednictwa w zbywaniu certyfikatow inwestycyjnych jest umowa o oferowanie certyfikatéw inwestycyjnych.

XIL. INNE OGRANICZENIA DOTYCZACE ZACHET

§ 16.
Rozporzadzenie 2017/565 okre$la nastepujace ograniczenia dotyczace zachet:
1.Strategie i praktyki firm inwestycyjnych w zakresie wynagrodzen sg opracowywane w taki sposob, aby nie powodowa¢ zachet, ktére mogq
sktania¢ osoby zaangazowane do przedktadania wiasnych intereséw lub interesow firmy inwestycyjnej z potencjalng szkoda dla jakiegokolwiek
klienta.
2.Firmy inwestycyjne, analitycy finansowi i inne osoby zaangazowane uczestniczace w wykonywaniu badan inwestycyjnych nie przyjmujg zachet
od 0s6b i podmiotdw, ktdre majg istotny interes w przedmiocie badan inwestycyjnych.
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Przykiadowe prezentacje wpfywu prowizji i opfat na ostateczng rentownos¢ inwestycji klienta w zaleznosci od réznych czynnikéw (np. rodzaju instrumentu, czestotliwosci transakcji, wielkosci portfela)
Zatozenia wspdlne dla poszczegdinych kalkulacii:

- obliczenia dla okresu inwestycji - petny jeden rok

- obliczenia przy zatozeniu naliczania standardowych optat przewidzianych w Tabeli (w praktyce klienci moga indywidualnie posiada¢ nizsze stawki prowizji)
- potwierdzenia transakcji umieszczane w Repozytorium (a nie wysytane droga listowna)

- warto$¢ depozytu w przypadku transakcji na kontraktach wynosi 5.000 zt/szt.

- warto$¢ premii w przypadku transakcji na opcjach wynosi 500 zt/szt

- max. optata manipulacyjna pobierana przy nabyciu funduszy inwestycyjnych otwartych 5,5%

- optata za zarzadzanie pobierana przez TFI max. 2,5% (w skali roku), a udziat w optacie BDM na poziomie max. 50%

Przykfad 1
- rachunek klienta o wartosci 10 000 zt
- dwie transakgje Klienta (jedno kupno i jedna sprzedaz) w ciggu roku, kazda o wartosci 10 000 zt
akcje, prawa poboru itp. obligacje kontrakty terminowe na indeksy
BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie
pobrane optaty z % z % zt % zt % zt % z %
opfata roczna za prowadzenie rachunku + optata za
depozytowanie 65,00 0,65% 65,00 0,65% 65,00 0,65% 65,00 0,65% 65,00 0,65% 65,00 0,65%
pobrane prowizje maklerskie 78,00 0,78% 238,00 2,38% 38,00 0,38% 44,00 0,44% 39,60 0,40% 47,60 0,48%
laczne pobrane optaty 143,00 1,43% 303,00 3,03% 103,00 1,03% 109,00 1,09% 104,60 1,05% 112,60 1,13%
ptatno$ci otrzymywane przez BDM od 0sdb trzecich* 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
roczna rentowno$¢ inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: 50% 8% 100%
catkowity zysk/strata klienta 4 857,00 48,57% 4 697,00 46,97% 697,00 6,97% 691,00 6,91% 9895,40 98,95% 9887,40 98,87%
roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: 10% 5% 10%
catkowity zysk/strata klienta 857,00 8,57% 697,00 6,97% 397,00 3,97% 391,00 3,91% 895,40 8,95% 887,40 8,87%
roczna rentowno$¢ inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: -10% 2% -10%
catkowity zysk/strata klienta -1143,00 -11,43% -1303,00 -13,03% 97,00 0,97% 91,00 0,91% -1104,60 | -11,05% 111260 -11,13%
roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: -50% -2% -100%
catkowity zysk/strata klienta -5143,00 -51,43% -5303,00 -53,03% -303,00 -3,03% -309,00 -3,09% -10 104,60 | -101,05% -10 112,60 | -101,13%
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kontrakty terminowe na akcje kontrakty terminowe na waluty opcje

BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie
pobrane optaty zt % zt % zt % zt % zt % z %
optata roczna za prowadzenie rachunku + opfata za depozytowanie 65,0 0,65% 65,0 0,65% 65,00 0,65% 65,00 0,65% 65,00 0,65% 65,00 0,65%
pobrane prowizje maklerskie 7,6 0,08% 11,6 0,12% 3,60 0,04% 4,80 0,05% 398,00 3,98% 498,00 4,98%
taczne pobrane optaty 72,6 0,73% 76,6 0,77% 68,60 0,69% 69,80 0,70% 463,00 4,63% 563,00 5,63%
platnosci otrzymywane przez BDM od osob trzecich* 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
roczna rentowno$c¢ inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: 100% 100% 100%
catkowity zysk/strata Klienta 9927,40 99,27% 9923,40 99,23% 9931,40 99,31% 9930,20 99,30% | 9537,00| 9537% | 9437,00 94,37%
roczna rentowno$é inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: 10% 10% 10%
catkowity zysk/strata Klienta 927,40 9,27% 923,40 9,23% 931,40 9,31% 930,20 9,30% 537,00 5,37% 437,00 4,37%
roczna rentowno$¢ inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: -10% -10% -10%
catkowity zysk/strata Klienta -1 072,60 -10,73% -1076,60 [ -10,77% -1068,60 | -10,69% -1069,80| -10,70% | -1463,00| -14,63% | -1563,00( -1563%
roczna rentowno$é inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: -100% -100% -100%
catkowity zysk/strata klienta -10 072,60 -100,73% | -10076,60 | -100,77% | -10068,60 | -100,69% | -10069,80 | -100,70% | -10463,00 [ -104,63% | -10 563,00 | -105,63%

otwarte fundusze inwestycyjne

pobrane optaty z %

optata manipulacyjna max 550,00 5,50%
pobrane prowizje maklerskie 0,00%
taczne pobrane optaty pomniejszajace zysk max 550,00 5,50%
platnosci otrzymywane przez BDM od osob trzecich max 706,25 7,06%
roczna rentowno$é inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: 50% wzrost warto$ci jednostki uczestnictwa

catkowity zysk/strata Klienta 4 450,00 44,50%
roczna rentowno$¢ inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: 10% wzrost wartosci jednostki uczestnictwa

catkowity zysk/strata Klienta 450,00 4,50%
roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: 10% spadek wartosci jednostki uczestnictwa

catkowity zysk/strata klienta -1 550,00 -15,50%
roczna rentownosé inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: 50% spadek wartosci jednostki uczestnictwa

catkowity zysk/strata klienta -5 550,00 -55,50%
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Przyktad 2

- rachunek klienta o warto$ci 1000 000 zt
- dwie transakgie Klienta (jedno kupno i jedna sprzedaz) w ciggu roku, kazda o wartosci 1000 000 zt
akcje, prawa poboru itp. obligacje kontrakty terminowe na indeksy

BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie
pobrane opfaty zt % zt % zt % zt % zt % zt %
optata roczna za prowadzenie rachunku + opfata za
depozytowanie 413,00 0,04% 413,00 0,04% 413,00 0,04% 65,00 0,01% 65,00 0,01% 65,00 0,01%
pobrane prowizje maklerskie 7 800,00 0,78% 23 800,00 2,38% 3 800,00 0,38% 44,00 0,00% 3 960,00 0,40% 4760,00 0,48%
laczne pobrane optaty 8213,00 0,82% 24 213,00 2,42% 4213,00 0,42% 109,00 0,01% 4 025,00 0,40% 4 825,00 0,48%
ptatno$ci otrzymywane przez BDM od 0sdb trzecich* 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
roczna rentownos¢ inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: 50% 8% 100%
catkowity zysk/strata klienta 491 787,00 49,18% 475 787,00 47,58% 75787,00 7,58% 79 891,00 7,99% 995 975,00 99,60% 995 175,00 99,52%
roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: 10% 5% 10%
catkowity zysk/strata klienta 91 787,00 9,18% 75787,00 7,58% 45787,00 4,58% 49 891,00 4,99% 95 975,00 9,60% 95 175,00 9,52%
roczna rentownos¢ inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: -10% 2% -10%
catkowity zysk/strata klienta -108 213,00 | -10,82% -124 213,00 -12,42% 15 787,00 1,58% 19 891,00 1,99% -104 025,00 -10,40% -104 825,00 -10,48%
roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia )
pobranych opfat i prowizji: -50% -2% 100%
catkowity zysk/strata klienta -508 213,00 |  -50,82% -524 213,00 -52,42% | -24 213,00 242% | -20109,00| -2,01% -1.004 025,00 -100,40% -1004 825,00  -100,48%
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kontrakty terminowe na akcje kontrakty terminowe na waluty opcje
BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie
pobrane optaty zt % zt % zt % zt % zt % z %
opfata roczna za prowadzenie rachunku + opfata za depozytowanie 65,0 0,01% 65,0 0,01% 65,00 0,01% 65,00 0,01% 65,00 0,01% 65,00 0,01%
pobrane prowizje maklerskie 760,0 0,08% 1160,0 0,12% 360,00 0,04% 480,00 0,05% 39 800,00 3,98% 49 800,00 4,98%
taczne pobrane optaty 825,0 0,08% 1225,0 0,12% 425,00 0,04% 545,00 0,05% 39 865,00 3,99% 49 865,00 4,99%
platnosci otrzymywane przez BDM od osob trzecich* 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Ir)c;g;zgj i‘r'entownos'c' inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i 100% 100% 100%
catkowity zysk/strata klienta 999 175,00 99,92% 998 775,00 99,88% | 999 575,00 99,96% 999 455,00 99,95% 960 135,00 96,01% 950 135,00 95,01%
;(;gizjj ifentownos’é inwestycji bez uwzglednienia pobranych optat i 10% 10% 10%
catkowity zysk/strata Klienta 99 175,00 9,92% 98 775,00 9,88% 99 575,00 9,96% 99 455,00 9,95% 60 135,00 6,01% 50 135,00 5,01%
[r)orgmij ifentownoéé inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i 10% 10% -10%
catkowity zysk/strata klienta -100 825,00 -10,08% -101225,00 | -10,12% | -100425,00| -10,04% -100 545,00 [ -10,05% -139865,00 | -13,99% -149 865,00 [ -14,99%
[r)orga/r;ij ifentownoéé inwestycji bez uwzglednienia pobranych optat i -100% -100% 100%
catkowity zysk/strata Klienta -1000825,00 | -100,08% | -1001225,00 [ -100,12% [ -1 000 425,00 | -100,04% | -1 000 545,00 | -100,05% | _1039 865,00 | -103,99% | - 1 049 865,00 | -104,99%
otwarte fundusze inwestycyjne

pobrane optaty z %

optata manipulacyjna max 55 000,00 5,50%

pobrane prowizje maklerskie 0,00%

taczne pobrane optaty pomniejszajace zysk max 55 000,00 5,50%

platnosci otrzymywane przez BDM od osob trzecich max 70 625,00 7,06%

roczna rentowno$é inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: 50% wzrost wartosci jednostki uczestnictwa

catkowity zysk/strata klienta 445 000,00 44,50%

roczna rentownosé inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: 10% wzrost wartosci jednostki uczestnictwa

catkowity zysk/strata klienta 45 000,00 4,50%

roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: 10% spadek wartosci jednostki uczestnictwa

catkowity zysk/strata klienta -155 000,00 -15,50%

roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: 50% spadek wartosci jednostki uczestnictwa

catkowity zysk/strata klienta -555 000,00 -55,50%
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Przykfad 3
- rachunek klienta o wartosci 10 000 zt
- 100 transakgji klienta w ciggu roku, kazda o warto$ci 10 000 zt
akcje, prawa poboru itp. obligacje kontrakty terminowe na indeksy

BDM onLine osobiscieltelefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie | BDM onLine osobiscie/telefonicznie
pobrane optaty zt % zt % zt % zt % zt % zt %
o 1o aczene fachunic + opita 2 65,00 0,65% 65,00 065%| 6500  0,65% 65,00 065%| 6500 0,65% 65,00 0,65%
pobrane prowizje maklerskie 3900,00 39,00% 11.900,00 119,00% | 1900,00 19,00% 2200,00 22,00% | 1980,00 19,80% 2 380,00 23,80%
faczne pobrane optaty 3 965,00 39,65% 11 965,00 119,65% | 1 965,00 19,65% 2 265,00 22,65% | 2 045,00 20,45% 2 445,00 24,45%
platnosci otrzymywane przez BDM od osob trzecich* - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: 50% 8% 100%
catkowity zysk/strata klienta 1 035,00 10,35% -6 965,00 -69,65% | -1165,00( -11,65% -1 465,00 -14,65% | 7955,00 79,55% 7 555,00 75,55%
roczna rentowno$¢ inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: 10% 5% 10%
catkowity zysk/strata klienta -2 965,00 -29,65% | -10965,00 -109,65% | -1465,00| -14,65% -1 765,00 -17,65% | -1 045,00 -10,45% -1 445,00 -14,45%
roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia )
pobranych opfat i prowizji: -10% 2% 10%
catkowity zysk/strata klienta -4 965,00 -49,65% | -12 965,00 -129,65% | -176500| -17,65% -2 065,00 -20,65% | -3 045,00 -30,45% -3445,00 -34,45%
roczna rentowno$¢ inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: -50% -2% -100%
catkowity zysk/strata klienta -8 965,00 -89,65% | -16 965,00 -169,65% | -2165,00| -21,65% -2 465,00 -24,65% | -12 045,00 -120,45% | -12 445,00 -124,45%
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kontrakty terminowe na akcje kontrakty terminowe na waluty opcje

BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie
pobrane opfaty zt % zt % zt % zt % zt % zt %
oy o edzeni rachunic v opiata za 650|  0,65% 65,0 0,65% 6500 |  0,65% 6500  0,65% 6500  0,65% 6500  0,65%
pobrane prowizje maklerskie 380,0 3,80% 580,0 5,80% 180,00 1,80% 240,00 2,40% | 19900,00 | 199,00% 24900,00 | 249,00%
taczne pobrane oplaty 445,0 4,45% 645,0 6,45% 245,00 2,45% 305,00 3,05% | 1996500 199,65% 24 965,00 [ 249,65%
platnosci otrzymywane przez BDM od osob trzecich* - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia 100% 100% 100%

pobranych opfat i prowizji:

catkowity zysk/strata klienta 9 555,00 95,55% 9 355,00 93,55% 9755,00 97,55% 9695,00 96,95% [ -9 965,00 -99,65% -14 965,00 | -149,65%

roczna rentowno$¢ inwestycji bez uwzglednienia

pobranych opfat i prowizji: 10% 5% 10%
catkowity zysk/strata klienta 555,00 5,55% 355,00 3,55% 755,00 7,55% 695,00 6,95% | -18965,00| -189,65% -23 965,00 | -239,65%
roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia 10% 10% 10%

pobranych opfat i prowizji:

catkowity zysk/strata klienta -144500 | -14,45% -1 645,00 -16,45% -124500 -12,45% -1305,00| -13,05% | -20965,00| -209,65% -25965,00 | -259,65%

roczna rentowno$¢ inwestycji bez uwzglednienia

pobranych opfat i prowizji: -100% -100% -100%

calkowity zysk/strata klienta -10 445,00 | -104,45% | -10 645,00 -106,45% | -10245,00 ( -102,45% | -10305,00| -103,05% | -29965,00| -299,65% -34 965,00 | -349,65%
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Przykfad 4

- rachunek klienta o warto$ci 1000 000 zt
- 100 transakciji klienta w ciggu roku, kazda o wartosci 1000 000 zt
akcje, prawa poboru itp. obligacje kontrakty terminowe na indeksy

BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie
pobrane optaty z % zt % zt % zt % zt % zt %
gg';;iyrtﬁ;‘séa prowadzenie rachunku + oplata za 413,00 0,04% 413,00 0,04% #M300|  0,04% 6500|  001% 65,00 0,01% 65,00 0,01%
pobrane prowizje maklerskie 390 000,00 39,00% | 1190 000,00 119,00% 190 000,00 19,00% 2 200,00 0,22% 198 000,00 19,80% 238 000,00 23,80%
taczne pobrane optaty 390 413,00 39,04% | 1190 413,00 119,04% 190 413,00 19,04% 2 265,00 0,23% 198 065,00 19,81% 238 065,00 23,81%
ptatno$ci otrzymywane przez BDM od 0sdb trzecich* 0,00% 0,00% - 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00%
roczna rentownos¢ inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: 0% 8% 100%
catkowity zysk/strata klienta 109 587,00 10,96% -690 413,00 -69,04% -110413,00| -11,04% 77 735,00 7,77% 801 935,00 80,19% 761 935,00 76,19%
roczna rentowno$c inwestycji bez uwzglednienia
pobranych opfat i prowizji: 10% 5% 10%
catkowity zysk/strata klienta -290 413,00 -29,04% | -1090 413,00 -109,04% -140 413,00 | -14,04% 47 735,00 477% -98 065,00 -9,81% -138 065,00 -13,81%
roczna rentowno.éé inw‘esfycji bez uwzglednienia 10% 2% 10%
pobranych opfat i prowizji:
catkowity zysk/strata klienta -490 413,00 -49,04% | -1290 413,00 -129,04% -170413,00 ( -17,04% 17 735,00 1,77% -298 065,00 -29,81% -338 065,00 -33,81%
roczna rentowno$¢ inwestycji bez uwzglednienia B
pobranych opfat i prowizji: -50% 2% 100%
catkowity zysk/strata klienta -890 413,00 -89,04% | -1690 413,00 -169,04% -210413,00| -21,04% | -22 265,00 -2,23% | -1198 065,00 -119,81% -1 238 065,00 -123,81%
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kontrakty terminowe na akcje kontrakty terminowe na waluty opcje
BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie BDM onLine osobiscie/telefonicznie

pobrane opfaty zt % z % zt % zt % zt % zt %
i ;Zayg;:’sgze”‘e rachunku + 65,0 0,01% 650  001% 65,00 0,01% 6500|  001% 6500|  001% 65,00 0,01%
pobrane prowizje maklerskie 38000,0 3,80% 58 000,0 5,80% 18 000,00 1,80% 24000,00 2,40% 1990 000,00 | 199,00% | 2490 000,00 249,00%
taczne pobrane optaty 38 065,0 3,81% 58 065,0 5,81% 18 065,00 1,81% 24 065,00 2,41% 1990 065,00 [ 199,01% | 2490 065,00 249,01%
plathosc otrymywane preez BOM od - 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
roczna rentowno$c inwestycji bez
uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: 100% 100% 100%
catkowity zysk/strata klienta 961 935,00 96,19% 941 935,00 94,19% 981 935,00 98,19% 975 935,00 97,59% -990 065,00 | -99,01% | -1490 065,00 -149,01%
roczna rentowno$¢ inwestycji bez 10% 5% 10%
uwzglednienia pobranych optat i prowizii: ’ ’ ’
catkowity zysk/strata klienta 61 935,00 6,19% 41 935,00 419% 81 935,00 8,19% 75 935,00 759% | -1890065,00| -189,01% | -2 390 065,00 -239,01%
roczna rentowno$c inwestycji bez ) B
uwzglednienia pobranych opfat i prowizji: -10% 10% 10%
catkowity zysk/strata klienta -138 065,00 -13,81% -158 065,00 -15,81% -118 065,00 -11,81% -124 065,00 -1241% | -2090 065,00 -209,01% | -2 590 065,00 -259,01%
roczna rentowno$c inwestycji bez 100% -100% 100%
uwzglednienia pobranych optat i prowizii: ° ° ’
catkowity zysk/strata klienta -1 038 065,00 -103,81% | -1058 065,00 -105,81% | -1018065,00] -101,81% | -1024065,00| -102,41% | -2990065,00| -299,01% | -3490 065,00 -349,01%

* W przypadku transakcji dokonywanych na GPW ptatnosci otrzymywane przez BDM od 0s6b trzecich nie wystepuja, chyba Ze transakcja zwigzana jest z nabyciem papieréw wartosciowych w ramach oferty publicznej - w takim wypadku
umowa podpisana z oferujacym moze przewidywa¢ dodatkowe wynagrodzenie dla BDM z tytutu nabycia papieréw przez klienta (wysoko$¢ takiego wynagrodzenia reguluje kazdorazowo umowa o oferowanie lub umowa konsorcjalna
podpisywana pomiedzy BDM, a firma inwestycyjna petniaca funkcje oferujacego).
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bd

Dom Maklerski BDM S.A.

Zatacznik nr 1 do dokumentu ,,Informacje dla Klienta dotyczace m.in. Domu Maklerskiego BDM S.A., s$wiadczonych usfug, ryzyka zwigzanego z inwestowaniem na rynkach kapitatowych”

Optaty ponoszone przez Dom Maklerski BDM S.A. (dalej BDM) na rzecz Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. i KDPW_CCP S.A. w zwigzku ze Swiadczeniem ustug maklerskich

Lp.

| Tytut oplaty

| Optata pobierana przez GPW

| Optata pobierana przez KDPW i/lub KDPW_CCP

Optaty dotyczace rynku kasowego

Realizacja zlecen kupna lub sprzedazy akgji i praw do akcji

w zaleznosci od warto$ci zlecenia od 0,01% do 0,029% warto$ci zlecenia i 0,15 zt od
zlecenia lub jego czesci zrealizowanej w ciggu jednej sesji gietdowej lub

wartosci transakcji pakietowej (jednak facznie nie wiecej niz 880 zt) (GPW 3.1.1)
Opfata od wartosci transakcji pakietowej akcjami, prawami do akcji (PDA) lub tytutami
uczestnictwa funduszy typu ETF, w ktorej kupujacym i sprzedajacym

jest ten sam cztonek gietdy wynosi 50% optat wymienionych powyzej (GPW 3.1.2)

w zalezno$ci od warto$ci zlecenia od 0,01% do 0,029% wartosci transakcji i 0,15 zt od
zlecenia lub jego czesci zrealizowanej w ciggu jednego dnia (jednak facznie nie wiecej
niz 880 z}) (NC 1.1)

0,0035 % warto$ci transakcji, lecz nie mniej niz 0,20 zt i nie wiecej niz 2,0 zt za
rozliczenie jednej transakcji (KDPW_CCP 2.1)

1,0 zt za rozrachunek transakcji lub 4 zt za rozrachunek wszystkich transakcji
zawartych w ramach danego dnia na danym instrumencie finansowym (KDPW 4.1.1)

Realizacja zlecen kupna lub sprzedazy praw poboru, praw pierwszenstwa,

0,025% warto$ci transakcii i 0,30 zt od zlecenia lub jego czesci zrealizowanej w ciggu

0,0035 % warto$ci transakcji, lecz nie mniej niz 0,20 zt i nie wigcej niz 2,0 zt za
rozliczenie jednej transakcji (KDPW_CCP 2.1)

2 certyfikatow inwestycyjnych, warrantow jednej ses;ji gietdowej (jednak tacznie nie wigcej niz 880 zt) (GPW 3.3, NC 1.3) 1,0 zt za rozrachunek transakcji lub 4 zt za rozrachunek wszystkich transakcji
zawartych w ramach danego dnia na danym instrumencie finansowym (KDPW 4.1.1)
0,0035 % wartosci transakcji, lecz nie mniej niz 0,20 zt i nie wiecej niz 2,0 zt za
o - . . N L . rozliczenie jednej transakcji (KDPW_CCP 2.1)
3. Realizacja zlece kupna lub sprzedazy obligadi (1),211§o wartosci zlecenia zrealizowanego w ciagu jednej sesji gieldowej (GPW 3.2, NC
- 1,0 zt za rozrachunek transakcji lub 4 zt za rozrachunek wszystkich transakcji
zawartych w ramach danego dnia na danym instrumencie finansowym (KDPW 4.1.1)
w zaleznoéci od wartoéci zrealizowanej transakcji od 0,024% do 0,033% wartosci ?t;(z)l(i)gfen/i(’e Yé%f\g?f:;;ggigﬁ%ﬁ% ggpmznﬁ niz 0,20 zt i nie wigcej niz 2,0 zt za
4. Sprzedaz akcji w odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy transakgji i 1zt od zlecenia lub jego czesci zrealizowanej w ciagu jednej Jeaney 1 - '
sesjigietdowe] (GPW6.2.2,NC 3.1.2) 4 7 7a rozrachunek transakcji (KDPW 4.1)
0,0035 % wartosci transakcji, lecz nie mniej niz 0,20 zt i nie wiecej niz 2,0 zt za
5. Kupno akcji oferowanych w ramach publicznej subskrypcii rozliczenie jednej transakcji (KDPW_CCP 2.1)
4 7t za rozrachunek transakcji (KDPW KDPW 4.3)
Optaty dotyczace rynku instrumentéw pochodnych
0,65 — 1,60 zt od kontraktu w zaleznosci od tacznej liczby kontraktow terminowych
6. Realizacja zlecen kupna i sprzedazy kontraktéw terminowych na indeksy danej serii nabytych i zbytych na tej samej ses;ji gietdowej na rachunek Klienta (GPW | 0,80 zt rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.1.1.3)
41.a-b)
Realizacia zleceri kuona i sprzedazy kontrakiow terminowvch na kurs 0,04 - 0,08 zt od kontraktu w zaleznosci od tacznej liczby kontraktow terminowych
7. walut } P P y y y danej serii nabytych i zbytych na tej samej sesji gieldowej na rachunek Klienta (GPW | 0,08 zt rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.1.1.2)
4.1e)
g, | Reallzadia Zocen kupna i spraedazy kontrakiow terminowych na 0blGacle | |0 48 7 za eden kontrakt (GPW 4.1.c,4.11) 0,80 2t rejestraca jednego kontrakiu (KDPW_CCP 3.1.1.3)
0,15 - 0,34 zt od kontraktu w zaleznosci od facznej liczby kontraktéw terminowych . o
9. Realizacja zlecen kupna i sprzedazy kontraktow terminowych na akcje danej serii nabytych i zbytych na tej samej sesji gieldowej na rachunek Klienta (GPW 0,34 2t rejestracja jednego koniraktu (KDPW_CCP 3.1.11)
4.1.d)
10. | Realizacja zlecen kupna i sprzedazy opcji na indeksy 0,60% wartosci transakcji, min. 0,20 zt, max 1,20 zt od jednej opcji (GPW 4.2.a) 0,2% wartosci premil, lecz nie mniej niz 0,20 t i nie wigcej niz 2 2t od jednej pozycj

(KDPW_CCP 3.1.3.1)
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Wygasniecie kontraktow terminowych na indeksy, obligacje i stawki

1. WBIBOR 0,80 zt rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.3.3)
12. | Wygasniecie kontraktéw terminowych na waluty 0,08 zt rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.3.2)
13. | Wygasniecie kontraktow terminowych na akcje 0,34 zt rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.3.1)
14. | Wykonanie opcii 0,2 % wartosci rozliczenia, lecz nie mniej niz 0,20 zt i nie wigcej niz 2 zt od jednej
o pal pozycji (KDPW_CCP 3.4)
15. | Zgloszenie transakcji do repozytorium 0,05 7t od kazdej transakgji (RT 1.2.1)
16. | Utrzymanie transakcji w repozytorium 0,05 zt od kazdej aktywnej transakcji (RT 1.3)
Inne optaty
7.500 zt kwartalnie za utrzymanie pojedynczego dotaczenia do Order Gateway (GPW
. . 1.2.1)
17." | Dostep do systeméw informatycznych gieldy 6.000 zt kwartalnie za utrzymanie pojedynczego dofaczenia do Drop Copy Gateway
(GPW1.2.2)
18. | Korzystanie z systemow informatycznych gieldy %A(I):réllrc])g Izgz’;jvig;g)omumkatu wystanego przez cztonka gieldy, nie wiecej niz 8.000 zt
19. | Dystrybucja danych gietdowych 120.000 zt rocznie
Miesieczna opfata za kazda stacje roboczg (kazdego klienta):
20. | Korzystanie z danych gietdowych g; ; g;:g%;dgsf
c) peny arkusz 174 zt
21. | Uczestnictwo w KDPW_CCP 20.000 zt rocznie (KDPW_CPP 1.1)
22. | Zgtaszanie transakcji do ARM 320 2t miesiecznie (RT 1.1.1)
) 0,04 zt od kazdej transakgji (RT 2)
23. | Uczestnictwo w Repozytorium Transakciji 2.000 zt rocznie (RT 3.1.1)

W nawiasach wskazano odpowiednie pozycje w cenniku danego podmiotu:

GPW — Zalacznik nr 1 do Regulamin Gietdy

NC (NewConnect) - Zatacznik Nr 7 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

KDPW — Zatacznik nr 1 do Regulaminu KDPW

KDPW_CCP — Zalacznik nr 1 do Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany)
RT — Zatacznik nr 1 do Regulaminu Repozytorium Transakji

ARM — Regulamin ARM

Powyzsze zestawienie obejmuije jedynie najistotniejsze optaty ponoszone przez BDM. Petna tres¢ w/w cennikdw jest dostepna pod adresami:
GPW http://www.gpw.pl

NewConnect http://www.newconnect.pl

KDPW, ARM, RT  http://www.kdpw.pl

KDPW_CCP http://www.kdpwcep.pl.

Na Zadanie Klienta DM przekaze dokfadng wysokos¢ optat ponoszonych przez BDM w zwigzku z ustuga maklerskg $wiadczong na rzecz Klienta.

Przedstawione powyzej optaty moga ulega¢ zmianie w drodze decyzji wtasciwych podmiotéw.
Informacja zawarta w niniejszym dokumencie uwzglednia stan prawny na dzien 1.04.2021 r. i nie uwzglednia czasowych obnizek optat ani rabatéw oraz ewentualnych podatkéw.
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http://www.gpw.pl/
http://www.newconnect.pl/
http://www.kdpw.pl/
http://www.kdpwccp.pl/

