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Dom Maklerski BDM S.A.

Informacje dla Klienta Wydziatu Zarzagdzania Portfelami
Inwestycyjnymi dotyczace m.in.
Domu Maklerskiego BDM S.A., swiadczonej ustugi, ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem na rynkach kapitatowych

Wprowadzono Uchwatg nr 21/X/2018 Zarzagdu BDM SA z dnia 19 pazdziernika 2018 roku
Obowigzuje od 21 pazdziernika 2018 roku.

Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna (dalej BDM) prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd w Warszawie udzielonego decyzja z dnia 26 marca 2002 roku, nr KPWiG-4021-7/2002, decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dalej KNF,
adres: Plac Powstancoéw Warszawy 1, 00-030 Warszawa) wydanej 28 czerwca 2010 roku, nr DFL/4020/168/21/1/2/26/09/10PK oraz Decyzji KNF
nr DRK/WL/4020/3/30/2017/2/1 z dnia 26 wrze$nia 2017 roku.

Klient moze kontaktowac sie z firma inwestycyjna wykorzystujac ponizsze dane teleadresowe:
Dom Maklerski BDM, ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata, tel. /33/ 81 28 440, fax /33/  812-84-02, portfel@bdm.pl.

BDM $wiadczy ustugi zarzadzania na podstawie _Umowy o zarzgdzanie portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych oraz Regulaminu $wiadczenia ustug zarzgdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, przez Dom Maklerski BDM S.A...

Jezyki w ktorych Klient moze kontaktowac sie z BDM i w ktorych przekazywane beda informacie:

. jezyk polski.
Jezyki w ktdrych sporzadzane sa dokumenty:
. jezyk polski

Wskazanie rynkéw, na ktorych firma inwestycyjna wykonuje zlecenia

BDM wykonuje zlecenia na nastepujacych rynkach regulowanych:

. rynkach organizowanych przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w tym na:
- rynku podstawowym
- rynku réwnolegtym
- rynku Catalyst.

. rynkach organizowanych przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w tym na:
- rynku NewConnect
- rynku Catalyst.

Informacja na temat dokumentow regulujacych koszty i opfaty ponoszone przez Klienta

Optaty ponoszone przez Klienta zawarte sg w ,TABELI OPLAT | PROWIZJI ZA ZARZADZENIE PORTFELEM ORAZ OPLAT | PROWIZJI
ZWIAZANYCH ZE SWIADCZENIEM USLUG ZARZADZANIA PORTFELEM’, bedacej zatacznikiem nr 2 do Regulaminu $wiadczenia
ustug zarzadzania portfelem w skiad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A. z
siedzibg w Bielsku-Biatej z zastrzeZzeniem, iz:

-optaty dotyczace inwestowania w otwarte fundusze inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych regulujg
wiasciwe dokumenty ofertowe ustalane i redagowane przez TF| zarzadzajace danym funduszem,

-prowizje dotyczace nabycia instrumentdw finansowych na rynku pierwotnym, w ofercie publicznej lub niepublicznej regulujg wiasciwe dokumenty
ofertowe,

-optaty ponoszone przez BDM na rzecz Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. i
KDPW_CCP S.A. w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich zawarte sa w zataczniku nr 1,

Szczegdlne informacje dotyczace ustugi zarzadzania

BDM informuje, iz:

a) informacje na temat metody oraz czestotliwo$ci wycen instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Klienta;

b) szczegdly dotyczace uznaniowego przekazywania w zarzadzanie wszystkich lub czesci instrumentéw finansowych lub funduszy znajdujacych
sie w portfelu Klienta;

c) wskazanie wszelkich wartosci referencyjnych, do ktérych poréwnywane bedg wyniki portfela Klienta;

d) rodzaje instrumentéw finansowych, ktére moze obejmowac portfel Klienta, oraz rodzaje transakcji, ktére mogg byC przeprowadzane z
wykorzystaniem takich instrumentéw, w tym wszelkie limity;

e) cele zarzadzania, poziom ryzyka zwigzany z uznaniowym charakterem decyzji personelu kierowniczego oraz wszelkie konkretne ograniczenia
swobody podejmowania takich decyzji;

zawarte sg w Regulaminie $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych, przez Dom Maklerski BDM S.A. oraz uchwatach Zarzadu.
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Zasady wnoszenia i zafatwiania skarg przez firme inwestycyjnq

Zasady wnoszenia i rozpatrywania przez BDM skarg Klientéw sktadanych w zwiazku ze $wiadczong przez BDM ustuga zarzadzania portfelem
wskazane sg w Regulaminie $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych, przez Dom Maklerski BDM S.A..

Zasady postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku powstania konfliktu

Przed zawarciem umowy BDM informuje Klienta za pomocg trwatego nosnika informacji, o istniejgcym konflikcie intereséw zwigzanym ze
$wiadczeniem ustugi na rzecz tego Klienta, o ile w wyniku takiego konfliktu mogtoby doj$¢ do naruszenia intereséw Klienta. W takim przypadku
umowa moze zosta¢ zawarta wytacznie pod warunkiem, ze Klient wyraznie potwierdzi otrzymanie informacji dotyczacej istniejacego konfliktu i
wole zawarcia umowy. BDM informuje Klienta o zaistnieniu konfliktu intereséw takze w czasie obowigzywania umowy taczacej obie strony, o ile
organizacja oraz regulacje wewnetrzne BDM nie zapewniaja, ze w przypadku powstania danego konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia
interesow Klienta. Przez konflikt intereséw rozumie sie znane BDM okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzeczno$ci miedzy
interesem BDM (lub osoby powigzanej z BDM) i obowiazkiem dziatania w sposéb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta,
jak réwniez znane BDM okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientéw. BDM o$wiadcza, ze
dazy do unikania konfliktu intereséw ze swoimi Klientami. Jednoczes$nie prowadzac dziatalno$¢ maklerska zaréwno w imieniu wtasnym jak i wielu
Klientow, nie moze tego rodzaju konfliktu wykluczy¢. BDM posiada wewnetrzne regulacje ograniczajace do niezbednego minimum krag oséb
majacych dostep do informacji o zleceniach, majace na celu uniemozliwienie wykorzystania przez pracownikéw informacji uzyskiwanych w
wyniku wykonywanych obowigzkéw, dotyczace przeptywu informacji pomiedzy obszarami, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz i
kupno instrumentéw finansowych na rachunek Klienta, a obszarem inwestycji wtasnych lub przygotowujacym rekomendacje, analizy i raporty,
okreslajace zasady dostepu do informacji stanowigcych tajemnice zawodowsg i informacje poufng oraz zasady nadzoru nad przeptywem i
wykorzystywaniem informacji poufnych. Na zadanie Klienta, BDM udostepnia na trwatym nosniku szczegdtowe informacje dotyczace zasad
zarzadzania konfliktem intereséw. W sytuacji, gdy mimo wewnetrznej organizacji oraz regulacji BDM mogtoby doj$¢ do naruszenia interesu

Klienta w wyniku powstatego konfliktu interesow, BDM wstrzymuje si¢ z wykonywaniem umowy. W takim przypadku Umowa moze zosta¢
zawarta wytacznie pod warunkiem, ze Klient, w formie pisemnej, potwierdzi otrzymanie informacji dotyczacej istniejacego konfliktu oraz pisemnie
potwierdzi wole zawarcia Umowy pomimo istnienia tego konfliktu. (par 4 ust 6 reg.WZPI)

Zakres, czestotliwos¢ i terminy raportéw ze swiadczenia ustugi maklerskiej

Zakres, czestotliwos¢ i terminy raportow ze $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej umowy, przekazywanych
Klientowi przez BDM, wskazane sg w Regulaminie $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w sktad ktdrego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, przez Dom Maklerski BDM S.A..

Informacje dotyczace obowigzkéw podatkowych

BDM zwraca uwage, iz dochody uzyskane z inwestycji kapitatowych podlegajq opodatkowaniu, w zaleznosci od podmiotu osiagajacego dochody,
zgodnie z ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (Dz. U. z 2012 r. poz. 361 z pdzn. zm., dalej UPDOF) lub
zgodnie z ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 851 z p6zn. zm., dalej: UPDOP).

Na podstawie UPDOF, osoby fizyczne moga by¢ zobowigzane do zaptaty podatku dochodowego:

— w formie zryczaltowanej, na podstawie m.in. art. 30a ust. 1 UPDOF (w szczegdlnoSci przychody: z odsetek i dyskonta od papierow
wartoSciowych, z odsetek lub innych przychodow od Srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku Klienta, z dywidend i innych przychodow
z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych);

— w formie liniowej, na podstawie m.in. art. 30b UPDOF (w szczegélnosci dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz dochody z realizacji praw wynikajacych z pochodnych instrumentow finansowych),

— z wytaczeniem dochoddéw osigganych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ktére na podstawie przepisow szczegoinych
podlegajq innym rodzajom opodatkowania.

W obu w/w formach opodatkowania stawka opodatkowania wynosi 19%, z zastrzezeniem, ze stawka ta moze by¢ odmiennie zdefiniowana w
umowach o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolita Polska. Dochoddw, o ktdrych mowa w art. 30b ust. 1 UPDOF,
nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych (m.in. ze stosunku pracy) oraz uzyskiwanych z prowadzonej dziatalnoSci
gospodarczej (art. 30b ust. 5 w zw. z art. 27 i art. 30c UPDOF).

W przypadku Klientéw nie bedacych osobami fizycznymi nie prowadzacymi dziatalnosci gospodarczej, zasady opodatkowania z tytutu
uzyskiwanych przychoddéw sg zwigzane z formg organizacyjng Klienta oraz wybrang przez niego metodg opodatkowania. Jedynie w przypadku
wybranych Klientow (oséb prawnych i jednostek organizacyjnych posiadajacych rezydencje podatkowg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej)
oraz niektorych przychodow (np. odsetek), BDM petni funkcje ptatnika i jest zobowigzany do pobrania podatku, zgodnie z przepisami UPDOP.

Od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz odsetek od obligacji od papieréw warto$ciowych wyemitowanych za granica podatek jest pobierany u
zrodta, zgodnie ze skalg podatkowg kraju emitenta. Jesli stawka podatku u zrddta jest nizsza niz stawka podatku obowigzujacego w Polsce,
Klient jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia réznicy w rocznym zeznaniu podatkowym.

Poza przypadkami, w ktérych przepisy podatkowe nakazujg pobieranie zryczattowanego podatku dochodowego przez BDM lub inne podmioty,
Klienci BDM zobowigzani sg do samodzielnego wykazania opisanych przychodéw (dochodéw) oraz podatku w odpowiedniej deklaracii
podatkowej i samodzielnego uiszczenia wyliczonego podatku, w wysoko$ci i na zasadach okreslonych w przepisach podatkowych.

BDM zgodnie z art. 39 ust. 3 UPDOF, do korica lutego roku nastepujacego po roku podatkowym przekazuje swoim Klientom bedacym osobami
fizycznymi informacje PIT-8C prezentujacg dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych
oraz dochodow z realizacji praw wynikajacych z pochodnych instrumentéw finansowych. BDM przesyta informacje PIT-8C réwniez do urzedu
skarbowego wiasciwego dla Klienta. Informacja PIT-8C moze by¢ pomocna w sporzadzeniu przez Klienta deklaracji PIT-38 zgodnie z art. 45 ust.
1a UPDOF, ktéra to Klient ma obowigzek ztozy¢ we wtasciwym urzedzie skarbowym do korica kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Klienci majacy miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej moga by¢ zobowigzani do rozliczania naleznych podatkéw w kraju
rezydencji podatkowej, z zastrzezeniem, ze umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolity Polska moga te
obowigzki modyfikowaé, w szczegdlnosci w zakresie przychodéw (dochodow) osigganych przez Klientéw BDM na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Pobranie podatku przez BDM w ramach obowigzkéw ptatnika, nie wytgcza opodatkowania naleznego wg jurysdykcji krajéw innych niz
Rzeczpospolita Polska.

Stosowanie szczegdlnych przywilejow podatkowych, wynikajacych z rezydencji podatkowej Klienta poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jest
mozliwe na podstawie aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, w formie opisanej w przepisach podatkowych.
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BDM nie jest uprawniony do wykonywania czynnosci doradztwa podatkowego. Wszelkie watpliwosci wynikajace z powyzszej informacji oraz
dotyczace szczegdtowych przepisow prawa Klient powinien wyjasnia¢ w porozumieniu z doradcg podatkowym, wtasciwym organem podatkowym
lub innym uprawnionym podmiotem. BDM zwraca réwniez uwage, iz opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacji kazdego Klienta i moze ulec
zmianie w przyszto$ci.

Ochrona aktywéw - uczestnictwo firmy inwestycyjnej w systemie gwarantujacym bezpieczerstwo aktywow

BDM jest uczestnikiem systemu rekompensat prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.. System zabezpiecza
wyptate Srodkéw pienieznych oraz rekompensuje warto$¢ utraconych instrumentdw finansowych zgromadzonych na rachunkach, w przypadku
upadtosci domu maklerskiego lub stwierdzenia przez KNF, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow $ciSle zwigzanych z sytuacjq
finansowa, wykonac cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw. System rekompensat zabezpiecza wypfate Srodkéw
inwestoréw do wysokosci réwnowarto$ci w ztotych 3.000 euro - w 100 % wartosci $rodkéw objetych systemem rekompensat oraz 90 % nadwyzki
ponad te kwote, z tym Ze gérna granica Srodkéw objetych systemem rekompensat wynosi rwnowarto$¢ w ztotych 22.000 euro.

Mozliwos¢ dziatania za posrednictwem agenta firmy inwestycyjnej

BDM w swoim dziataniu moze korzystac z ustug agentéw inwestycyjnych. Lista agentéw inwestycyjnych uprawnionych do dziatania w imieniu firm
inwestycyjnych (w tym BDM) publikowana jest na stronie internetowej KNF. Agent inwestycyjny wystepujacy w imieniu BDM, na zadanie Klienta,
zobowigzany jest do okazania petnomocnictwa uprawniajacego go do wystepowania w imieniu BDM.

Wskazanie ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w rozmaite instrumenty finansowe

BDM zwraca uwage, iz w zaleznosci od wyboru strategii inwestowania, w tym w zalezno$ci od wyboru rodzaju instrumentu inwestor ponosi rézny
poziom ryzyka. Wptyw na zmiany cen mogg mie¢ bardzo rézne czynniki, od takich ktére bezposrednio zwigzane sg z aktualng
i prognozowana sytuacjg emitenta, az po $wiatowe trendy gospodarcze oraz koniunkture rynkowa.

Rodzaje i opis instrumentow finansowych

Definicje poje¢ uzytych w opisie instrumentow

Zmiennos$¢ ceny — miara niepewnosci co do przysztej wartosci instrumentu finansowego — im wigksza zmienno$¢ przejawiajaca sie wzrostami i
spadkami ceny, tym wigksza niepewno$¢ przysziej warto$ci. Za miare zmiennosci ceny przyjmowane sa zwykle odchylenia
biezacej ceny zaréwno w gore jak i w dot od Sredniej ceny instrumentu finansowego w pewnym przedziale czasu.

Ryzyko plynnosci - ryzyko, zwigzane z brakiem mozliwosci zbycia instrumentu finansowego przed terminem jego zapadalnosci po godziwej
cenie, lub wystepowania innych ograniczen w zakresie zbywalnosci instrumentu finansowego.

Ryzyko stopy procentowej — ryzyko zwigzane z wrazliwoscig ceny instrumentu finansowego na zmiang wysokosci rynkowych stop
procentowych.

Ryzyko kredytowe — ryzyko niewywigzania sie emitenta, wystawcy lub drugiej strony transakcji ze zobowigzan wynikajacych z instrumentu
finansowego, w szczegolnosci wyptaty okreslonych kwot pienigznych.

Dzwignia finansowa wbudowana w instrument finansowy — wiasciwo$¢ instrumentu finansowego polegajaca na tym, ze do zajecia pozycji w
danym instrumencie finansowym nie jest potrzebna cata kwota wynikajaca z wartosci tego instrumentu, a jedynie pewna jej
czes$t, zwykle zwana depozytem. Efektem dzwigni finansowej jest tyle razy wieksza zmiana procentowa zaangazowanej kwoty
(depozytu) od procentowej zmiany wartosci instrumentu finansowego, ile razy warto$¢ instrumentu finansowego jest wigksza od
zaangazowanej kwoty (depozytu). Np. depozyt wynosi 1/10 wartoSci instrumentu finansowego — zmiana procentowa depozytu
jest 10 razy wieksza od zmiany procentowej wartosci instrumentu, depozyt wynosi 1/5 warto$ci instrumentu- zmiana procentowa
jest 5 razy wigksza od zmiany procentowej instrumentu itd.

Instrumenty Rynku Pienieznego
INSTRUMENT OPIS

Bon Skarbowy Nieoprocentowany dtuzny papier warto$ciowy emitowany przez Skarb Paristwa, o okreslonym terminie wykupu
do 1 roku, nabywany z dyskontem, zapewniajacym nabywcom okreslong stope zwrotu w dniu wykupu; zaleznie
od terminu do wykupu wystepuja bony 13, 26 lub 52 tygodniowe; podlegaja wtornemu obrotowi na rynku
migdzybankowym; ogdlne warunki emisji bonéw skarbowych zawarte sg w rozporzadzeniu Ministra Finansow w
sprawie warunkow emitowania bonéw skarbowych, dostepnym m.in. na stronach internetowych Ministerstwa
Finansow, www.mf.gov.pl;

zmiennos¢ ceny — niska;

ryzyko ptynnosci — niskie;

ryzyko stopy procentowej — uzaleznione od terminu wykupu; niskie/$rednie;

ryzyko kredytowe — niskie.

Instrumenty Dluzne
INSTRUMENT OPIS

Obligacja skarbowa | Papier warto$ciowy emitowany przez Skarb Panstwa, o okre$lonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym
oprocentowaniu; szczegoétowy opis obligacji skarbowych mozna miedzy innymi znalez¢ na stronie internetowej
GPW: www.gpw.pl; dokumentem emisyjnym jest list emisyjny Ministra Finanséw, dostepny na stronach
internetowych Ministerstwa Finanséw: www.mf.gov.pl; obligacje skarbowe moga podlega¢ wtérnemu obrotowi na
rynku miedzybankowym oraz na rynku regulowanym;

zmiennos¢ ceny - niska / $rednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko ptynnosci - niskie / $rednie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegoine emisje obligacii;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie - zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu
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oprocentowania;
ryzyko kredytowe — niskie.

Obligacje
przedsiebiorstw —
papiery komercyjne

Papiery wartosciowe zabezpieczone, nie zabezpieczone lub zabezpieczone czeSciowo emitowane przez
przedsiebiorstwa, o okreSlonym terminie wykupu o statym lub zmiennym oprocentowaniu; moga by¢
gwarantowane; dokumentem emisyjnym jest prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne udostepniane
przez organizatora emisji lub przez emitenta; moga podlega¢ wtérnemu obrotowi na rynku migdzybankowym lub
tez na rynku zorganizowanym, je$li sq dopuszczone do obrotu zorganizowanego;

zmiennos¢ ceny - niska / $rednia / wysoka — zaleznie od terminu do wykupu, mechanizmu oprocentowania oraz
zmian zdolnosci kredytowej emitenta;

ryzyko ptynno$ci - Srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania si¢ popytu i podazy na
poszczegoine emisje papierdw komercyjnych;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu
oprocentowania;

ryzyko kredytowe - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od zdolnosci kredytowej emitenta oraz gwaranta.

List zastawny

Papier warto$ciowy emitowany przez banki hipoteczne, o okre$lonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym
oprocentowaniu, ktérego podstawe emisji (zabezpieczenie) stanowig dla:

- hipotecznych listdw zastawnych — wierzytelno$ci banku hipotecznego zabezpieczone hipotekami,

- publicznych listéw zastawnych — wierzytelno$ci z tytutu kredytow w cze$ci zabezpieczonej wraz z odsetkami
gwarancjg lub poreczeniem udzielonym przez m.in. NBP, EBC, rzady lub banki centralne krajow cztonkowskich
Unii Europejskiej oraz jednostki samorzadu terytorialnego a takze wierzytelno$ci z tytutu kredytéw udzielonych
wiw podmiotom; posiadacze listow zastawnych majg pierwszenstwo w zaspokajaniu swoich wierzytelnosci z
okreslonych aktywow banku emitenta nad innymi wierzycielami tego banku, w przypadku jego niewyptacalno$ci;
dokumentem emisyjnym jest list emisyjny udostepniany przez emitenta; moga podlega¢ wtérnemu obrotowi na
rynku migdzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jezeli sg dopuszczone do obrotu regulowanego;
zmiennos¢ ceny - niska / $rednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko ptynnosci $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegoine emisje listow zastawnych;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie - zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu
oprocentowania;

ryzyko kredytowe — niskie.

Obligacja komunalna

Papier wartosciowy emitowany przez jednostki samorzadu terytorialnego (miasta, gminy lub ich zwiazki), o
okreslonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym oprocentowaniu; zobowigzania jednostek samorzadu
terytorialnego w wypadku ich bankructwa sg zgodnie z polskim prawem przejmowane przez inne jednostki
samorzadu terytorialnego; dokumentem emisyjnym jest list emisyjny udostepniany przez organizatora emisji lub
emitenta; mogq podlega¢ wtdrnemu obrotowi na rynku miedzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jezeli sg
dopuszczone do obrotu regulowanego;

zmienno$¢ ceny - niska / $rednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko ptynno$ci - Srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania si¢ popytu i podazy na
poszczegoine emisje obligacii;

ryzyko stopy procentowej - niskie / Srednie / wysokie - zaleznie od terminu do wykupu oraz mechanizmu
oprocentowania;

ryzyko kredytowe — niskie.

Certyfikat depozytowy

Papier wartoSciowy emitowany przez banki, o okreSlonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym
oprocentowaniu; zobowigzania bankéw w polskim systemie bankowym sg gwarantowane do okre$lonej
wysokos$ci przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny; dokumentem emisyjnym jest list emisyjny udostepniany przez
emitenta; moga podlega¢ wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jezeli sg
dopuszczone do obrotu regulowanego;

zmienno$¢ ceny - niska / $rednia - zaleznie od mechanizmu oprocentowania, terminu do wykupu oraz zmian
zdolnosci kredytowej emitenta;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie - zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegoine emisje certyfikatow;

ryzyko stopy procentowe;j - niskie / Srednie / wysokie — zaleznie od mechanizmu oprocentowania oraz terminu do
wykupu;

ryzyko kredytowe - niskie / $rednie — zaleznie od zdolnosci kredytowej banku.

Obligacja zamienna
przedsiebiorstwa

Papier warto$ciowy emitowany przez przedsiebiorstwa, po okreslonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym
oprocentowaniu, ktéry po spetnieniu okre$lonych warunkéw moze byé zamieniony na ustalong ilos¢ akcji
emitenta; w zaleznosci od przyjetego mechanizmu zamiana moze nastgpi¢ na zadanie posiadacza lub na
zadanie emitenta; mogg by¢ gwarantowane; dokumentem emisyjnym jest prospekt emisyjny lub memorandum
informacyjne udostepniane przez organizatora emisji lub przez emitenta; instrument ztozony z czesci diuznej
oraz cze$ci opcyjnej; wartos¢ czesci diuznej podlega zmianom analogicznie do zmian warto$ci zwyktej obligacji
emitenta; warto$¢ czesci opcyjnej podlega znacznym wahaniom zaleznie do zmian ceny akcji emitenta; moga,
podlega¢ wtdrnemu obrotowi na rynku miedzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jesli s dopuszczone do
obrotu regulowanego;

dzwignia finansowa - $rednia; w przypadku zmian ceny akcji emitenta cena obligaciji zamiennej moze rosna¢ lub
spada¢ znacznie bardziej niz cena zwyklej obligacji emitenta w podobnych warunkach rynkowych, ze wzgledu na
znaczace zmiany wartosci czesci opeyjnej obligacji zamiennej;

zmienno$¢ ceny - $rednia / wysoka — zaleznie od mechanizmu oprocentowania, mechanizmu zamiany, terminu
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do wykupu, ceny akcji emitenta oraz jej zmiennosci;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegoine emisje obligacii;

ryzyko stopy procentowe;j - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od mechanizmu oprocentowania oraz terminu do
wykupu;

ryzyko kredytowe — niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od zdolno$ci kredytowej emitenta oraz gwaranta.

Instrumenty Udziatowe

INSTRUMENT

OPIS

Akcie

Papier warto$ciowy reprezentujacy prawa o charakterze majatkowym i korporacyjnym, wynikajace z uczestnictwa
posiadacza akcji w spotce akcyjnej, a w szczegdlnosci prawo do udziatu w zyskach spétki; szczegétowy opis
akcji mozna miedzy innymi znalez¢ na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. zaleznie od rynku obrotu: akcje notowane na rynku regulowanym, akcje notowane na rynku zorganizowanym -
nieregulowanym lub akcje na rynku prywatnym,

2. zaleznie od przypisanych praw, zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych: akcje uprzywilejowane, akcje
zwykte,

3. zaleznie od ograniczen w obrocie, zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych: akcje imienne, akcje na
okaziciela;

dla akcji sprzedawanych w publicznej subskrypcji podstawowym dokumentem informacyjnym jest prospekt
emisyjny, udostepniany przez oferujacego lub przez emitenta; emitenci akcji notowanych na rynku regulowanym
majg obowigzek przekazywa¢ do publicznej wiadomosci okreslone przepisami prawa biezace i okresowe
informacje; w przypadku akcji notowanych na rynku zorganizowanym - nieregulowanym remitenci moga mie¢
obowigzek udostepniania do publicznej wiadomosci okreslonych przepisami obowigzujacymi na tym rynku
informaciji i dokumentéw informacyjnych;

Zmiennos$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - niskie / Srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy
na poszczegdlne akcje;

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe — niskie.

Prawo do akcji (PDA)

Papier wartosciowy reprezentujacy prawo do otrzymania akcji

sprzedawanej w publicznej subskrypcji po ostatecznym zarejestrowaniu emisji przez Sad Rejestrowy oraz
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych; PDA majg za zadanie umozliwi¢ obrét prawem wasno$ci do nowych
akcji w mozliwie krétkim czasie po zakoriczeniu ich publicznej subskrypcji, bez koniecznosci oczekiwania na
zakoniczenie formalnej procedury rejestracji; szczegdtowy opis PDA mozna miedzy innymi znaleZ¢ na stronie
internetowej GPW: www.gpw.pl;

dla akcji sprzedawanych w publicznej subskrypcji podstawowym dokumentem informacyjnym jest prospekt
emisyjny; wtéry obrét PDA odbywa si¢ na rynku regulowanym i podlega takim samym regutom, jak obrét
akcjami;

zmiennos¢ ceny - wysoka;

ryzyko ptynno$ci - niskie / $rednie — zaleznie od ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegdine PDA;

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe — niskie.

Prawo poboru

Papier warto$ciowy, dajacy jego posiadaczowi prawo do zamiany tego prawa na okreslong ilos¢ akcji nowej
emisji spotki akcyjnej; Ze wzgledu na rynek obrotu wyrdznia sie: prawa poboru akcji spotek prywatnych lub prawa
poboru akcji spétek notowanych na rynku regulowanym; spétki notowane na rynku regulowanym obowigzane sg
przekazywa¢ stosowne informacje o warunkach przyznania praw poboru obecnym akcjonariuszom do publicznej
wiadomosci; wtdrny obrét prawami poboru na akcje spotek notowanych na rynku regulowanym odbywa sie takze
na rynku regulowanym;

dzwignia finansowa - wysoka — wzgledna (procentowa) zmiana wartosci prawa poboru moze wielokrotnie
przewyzsza¢ wzgledng zmiane warto$ci akcji spotki, ktorych prawo poboru dotyczy;

kierunek zmiany warto$ci prawa poboru jest zgodny z kierunkiem zmiany wartosci akcji;

Zmiennos¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie¢ popytu i podazy na
poszczegoine prawa poboru;

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe - niskie.

Tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania

INSTRUMENT OPIS
Jednostki warianty instrumentu:
uczestnictwa 1. ze wzgledu na profil ryzyka: FIO pienigzne, FIO dtuzne, FIO mieszane, FIO akgiji, itp.,
funduszy 2. ze wzgledu na geograficzny profil inwestycji: FIO diuzne krajowe, FIO diuzne zagraniczne, FIO akcji polskich,
inwestycyjnych FIO akcji zagranicznych, itp.,
otwartych(Jednostka | 3. ze wzgledu na kraj pochodzenia: FIO dziatajace na podst. prawa krajow cztonkowskich Unii Europejskiej,
FI0) prawa krajéw spoza Unii Europejskiej;
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dokumenty informacyjne:

polskie FIO majg obowigzek przekazywac do publicznej wiadomosci statuty, prospekty informacyjne, okresowe
sprawozdania finansowe oraz okreslone informacje biezace; powyzsze dokumenty sg zwykle dostepne na
stronach internetowych Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajacych tymi funduszami; jednostki FIO,
nie podlegaja wtérnemu obrotowi, lecz mogg by¢ umorzone przez fundusz na zadanie ich posiadacza, na
warunkach okreslonych w statutach funduszy; instrument ztozony — w sktad aktywéw FIO mogg wchodzié
instrumenty, reprezentujace rézne typy i klasy aktywow, odznaczajace sie réznymi parametrami ryzyka oraz
réznym stopniem wzajemnej korelacji, zaleznie od profilu ryzyka i polityki inwestycyjnej FIO, ktdre szczegdtowo
powinny by¢ opisane w statucie oraz prospekcie informacyjnym; aktywa FIO sg przechowywane przez bank
petniacy funkcje Depozytariusza FIO, a sama dziatalnos¢ FIO jest $cisle regulowana i kontrolowana przez
odpowiednie publiczne organy nadzorcze (w Polsce Komisja Nadzoru Finansowego);

zmiennos¢ ceny - niska / $rednia / wysoka — zaleznie od profilu ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIO;

ryzyko ptynnosci — niskie;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIO;
ryzyko kredytowe - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIO.

ETF (Jednostka ETF)

Jest to specjalny rodzaj jednostek FIO. Emitujace je fundusze ETF (ETF - exchange traded funds) to otwarte
fundusze inwestycyjne o specjalnej konstrukcji. Pozwala ona na stworzenie portfela doktadnie
odzwierciedlajacego zachowanie instrumentu finansowego, np. indeksu, akcji, surowca itp. bez koniecznosci
zachowywania limitow inwestycyjnych charakterystycznych dla funduszy inwestycyjnych. Fundusze takie sq
zarzadzane pasywnie, tzn. nie majg za zadanie osiagniecia lepszej stopy zwrotu niz referencyjny instrument
finansowy, a mozliwie najbardziej zblizong, dzieki czemu ograniczane sg znaczaco koszty zarzadzania.
Funkcjonowanie ETF jest regulowane, tak jak innych funduszy inwestycyjnych, dyrektywami unijnymi i
regulacjami krajowymi. Fundusz ETF moze stosowaé instrumenty pochodne w celu odwzorowywania $ciezki
cenowej instrumentu. Fundusze ETF dzielimy ze wzgledu na rodzaj instrumentu referencyjnego, tj. akcyjne,
surowcowe, obligacyjne itp. Fundusze ETF moga odzwierciedla¢ warto$¢ instrumentu w skali 1:1, ale moga
rowniez stosowa¢ dzwignie finansowa, przez co ich stopa zwrotu bedzie wielokrotnoScig stopy zwrotu
instrumentu. Jednostki ETF sg notowane na gietdzie, na takiej zasadzie jak akcje, przez co mozliwa jest
dezinwestycjia bez przeprowadzania procesu umorzenia jednostek uczestnictwa, jak w przypadku FIO.
Inwestowanie w jednostki ETF pozwala na zajecie pozycji w instrumencie trudno dostepnym dla przecietnego
inwestora ze wzgledu na koszty transakcyjne oraz skale inwestycji. Poziom ryzyka jednostek ETF zalezy od
ryzyka instrumentu referencyjnego oraz dzwigni z jakiej korzysta ETF. Ponadto jednostki ETF charakteryzuje
ryzyko:

- ryzyko ptynnosci — niskie / $rednie — w przypadku niskiej ptynno$ci na gietdzie, braku animatora itp.

- ryzyko rynkowe niskie / $rednie / wysokie — charakterystyczne dla instrumentu referencyjnego

- ryzyko kredytowe — niskie — w przypadku uzywania przez ETF instrumentéw finansowych istnieje ryzyko, ze
druga strona kontraktu okaze sie niewyptacalna

- ryzyko dzwigni finansowej niskie / $rednie — w przypadku stosowania przez ETF dzwigni finansowej spadek
warto$ci instrumentu referencyjnego wywotuje wiekszy spadek wartosci jednostek ETF

Certyfikaty funduszy
inwestycyjnych
zamknietych
(Certyfikaty F1Z)

Papier wartosciowy, stanowiacy tytut uczestnictwa w aktywach i zobowigzaniach FIZ;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na profil ryzyka: FIZ pienigzne, FIZ dtuzne, FIZ mieszane, FIZ akgji, FIZ akcji prywatnych, FIZ
nieruchomosci, FIZ z gwarantowang stopa zwrotu, itp.,

2. ze wzgledu na geograficzny profil inwestycji: FIZ dtuzne krajowe, FIZ dtuzne zagraniczne, FIZ akcji polskich,
FIZ akcji zagranicznych itp.,

3. ze wzgledu na kraj pochodzenia: FIZ dziatajgce na podstawie prawa krajow cztonkowskich Unii Europejskiej,
prawa krajéw spoza Unii Europejskiej;

Polskie FIZ majg obowigzek przekazywaC do publicznej wiadomos$ci statuty, prospekty emisyjne, okresowe
sprawozdania finansowe oraz okreslone informacje biezace; powyzsze dokumenty sg zwykle dostepne na
stronach internetowych Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajacych tymi funduszami; Certyfikaty FIZ
mogg podlega¢ wtérnemu obrotowi na rynku regulowanym, jesli s dopuszczone do obrotu regulowanego; sg
instrumentami ztozonymi - w sktad aktywow FIZ mogg wchodzi¢ instrumenty, reprezentujgce rézne typy i klasy
aktywow, odznaczajace si¢ roznymi parametrami ryzyka oraz réznym stopniem wzajemnej korelacji, zaleznie od
profilu ryzyka i polityki inwestycyjnej FIZ, ktére szczegdtowo powinny opisywaC jego statut oraz prospekt
informacyjny; aktywa FIZ sg przechowywane przez bank petnigcy funkcje depozytariusza FIZ, a sama
dziatalno$¢ FIZ jest Scisle regulowana i kontrolowana przez odpowiednie publiczne organy nadzorcze (w Polsce
Komisja Nadzoru Finansowego); niektére FIZ posiadaja gwarancje ochrony wptaconego kapitatu (nie
uwzgledniajac optat manipulacyjnych) na dzieh zapadalnosci funduszu;

zmiennos¢ ceny - niska / $rednia / wysoka — zaleznie od profilu ryzyka i polityki inwestycyjnej FIZ;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie - zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegoine FIZ;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIZ;
ryzyko kredytowe - niskie / Srednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIZ.

Derywaty (Instrumenty Pochodne)

INSTRUMENT

OPIS

Kontrakty terminowe
na akcje i indeksy

Umowa zawierana na rynku regulowanym, w wyniku ktérej sprzedajacy kontrakt ma obowigzek dostarczy¢
okreslone aktywa (akcje lub indeks akcji) nabywcy kontraktu w okre$lonym czasie w przysztosci po okre$lonej
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akcji (kontrakty
futures)

cenie; zyski i straty z tytutu zajetej pozycji w kontrakcie futures sa zwykle rozliczane po kazdym dniu sesyjnym
bez fizycznej dostawy aktywdw; szczegdtowy opis kontraktdw terminowych mozna miedzy innymi znalez¢ na
stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

zwykle zaleznie od terminu rozliczenia wystepuja cztery serie kontraktow futures — marcowa, czerwcowa,
wrze$niowa i grudniowa; dokumenty okreslajace ,standard” oraz ,warunki emisji i obrotu” udostepniane sg przez
organizatora rynku regulowanego (GPW), na ktérym notowane sg kontrakty futures; podlegaja obrotowi
wylacznie na rynku regulowanym; zaréwno nabywca, jak i wystawca kontraktu obowigzani sg utrzymywac oraz w
razie potrzeby uzupetnia¢ na rachunku w domu maklerskim odpowiedni depozyt zabezpieczajacy, ktérego
warto$¢ zalezy od biezacej wartosci kontraktu futures; szczegétowe warunki dotyczace obowiazku utrzymywania
depozytu zabezpieczajacego okreslaja indywidualnie poszczegdine domy maklerskie na podstawie ogdlnych
unormowan izby rozliczeniowej (w Polsce Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych);

dzwignia finansowa — wysoka - nabywca i wystawca kontraktu obowigzani sg do zaangazowania $rodkéw jedynie
w postaci depozytu zabezpieczajacego, stanowigcego zwykle matg cze$¢ wartosci kontraktu, w zwigzku z tym,
zmiany wartoci kontraktu moga powodowaé proporcjonalnie wigksze zmiany procentowe wartoci tego
depozytu zabezpieczajgcego, istnieje ryzyko poniesienia straty przekraczajacej warto$¢ poczatkowo
zainwestowanego kapitatu;

zmiennos$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynno$ci — niskie / $rednie;

ryzyko stopy procentowej - niskie;

ryzyko kredytowe — niskie;

Opcja

Umowa, w wyniku ktorej jej posiadacz nabywa prawo do kupna (opcja kupna) lub do sprzedazy (opcja
sprzedazy) okreslonej ilosci aktywéw bazowych (akcji, indekséw akcji, waluty, itp.), po okre$lonej cenie, w
ustalonym terminie lub przedziale czasu w przysziosci; wystawca opcji ma obowigzek zrealizowa¢ wiw prawo
posiadacza opcji na jego zadanie, w zamian otrzymujac od posiadacza opcji w dniu jej wystawienia uzgodniong
cene, zwang premig; opcje notowane na rynku regulowanym sg zwykle rozliczane bez fizycznej dostawy
aktywdw bazowych; szczegdtowy opis opcji mozna migdzy innymi znalez¢ na stronie internetowej GPW:
WWwW.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na rynek obrotu: opcje notowane na rynku regulowanym, opcje wystawiane na rynku
migdzybankowym, opcje notowane na rynku nieregulowanym - zorganizowanym (Forex),

2. ze wzgledu na aktywa bazowe: opcje na akcje, opcje na waluty, opcje na towary, opcje na stope procentowa,
itp.,

3. ze wzgledu na prawa posiadacza: opcje kupna, opcje sprzedazy, opcje amerykanskie, opcje europejskie, itp.;
w przypadku opcji notowanych na rynku regulowanym organizator tego rynku powinien udostepnia¢ dokumenty
informacyjne okre$lajace ,standard” kontraktow opcyjnych oraz ,warunki emisji i obrotu”; obrét opcjami moze
odbywac¢ sie na rynku regulowanym (np. GPW) lub nieregulowanym - zorganizowanym (np. Forex); W przypadku
opcji notowanych na w/w rynkach posiadacz opcji ptaci jedynie premie w dniu nabycia opcji; wystawca opcji
obowigzany jest natomiast utrzymywac¢ oraz w razie potrzeby uzupetnia¢ na rachunku w domu maklerskim
odpowiedni depozyt zabezpieczajacy; szczegotowe warunki dotyczace obowigzku utrzymywania depozytu
zabezpieczajacego okre$lajg indywidualnie poszczegoine domy maklerskie na podstawie ogdlnych unormowan
izby rozliczeniowej (w Polsce Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych);

dzwignia finansowa - wysoka — wzgledna (procentowa) zmiana wartosci opcji moze wielokrotnie przewyzszac¢
wzgledng zmiane warto$ci jej instrumentu bazowego; kierunek zmiany wartosci dla opcji kupna jest zgodny z
kierunkiem zmiany wartosci jej instrumentu bazowego, a dla opcji sprzedazy przeciwny do zmiany wartoSci
instrumentu bazowego;

w przypadku zajecia krotkiej pozycji w opcjach, (wystawienia opcji) — istnieje ryzyko poniesienia straty
przekraczajacej warto$¢ poczatkowo zainwestowanego kapitatu;

zmiennos$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynno$ci - Srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania si¢ popytu i podazy na
poszczegoine opcje;

ryzyko stopy procentowej - niskie / Srednie / wysokie — zaleznie od instrumentéw bazowych opcji;

ryzyko kredytowe — niskie;

Warrant

papier wartosciowy w swojej konstrukcji podobny do opcji; daje jego posiadaczowi prawo do kupna (warrant
kupna) lub do sprzedazy (warrant sprzedazy) okreslonej ilosci aktywow bazowych (akcji, indekséw akgji, itp.), po
okreslonej cenie, w ustalonym terminie lub przedziale czasu w przysztosci; wystawca warrantu ma obowigzek
realizowa¢ w/w prawo posiadacza na jego zadanie; wystawcami warrantéw sa zwykle instytucje finansowe lub
spotki akcyjne, wystawiajace warranty na nowe emisje swoich akcji; szczegdtowy opis warrantéw mozna miedzy
innymi znalez¢ na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na aktywa bazowe: warranty na akcje, warranty na inne aktywa bazowe,

2. ze wzgledu na prawa posiadacza: warranty kupna, warranty sprzedazy, warranty amerykanskie, warranty
europejskie, itp.;

w przypadku warrantéw notowanych na rynku regulowanym organizator tego rynku powinien udostepnia¢
dokumenty okreslajace ,standard” warrantéw oraz ,warunki emisji i obrotu”; obrét warrantami moze odbywaé sie
na rynku regulowanym; nabywcy warrantow nie majq obowigzku utrzymywaé dodatkowych depozytow
zabezpieczajacych;

dzwignia finansowa - wysoka — wzgledna (procentowa) zmiana warto$ci warrantu moze wielokrotnie
przewyzsza¢ wzgledng zmiane warto$ci jego instrumentu bazowego; kierunek zmiany wartosci dla warrantu
kupna jest zgodny z kierunkiem zmiany warto$ci jego instrumentu bazowego, a dla warrantu sprzedazy
przeciwny do zmiany warto$ci instrumentu bazowego;
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Zmiennos$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na
poszczegoine warranty;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od instrumentéw bazowych warrantéw;

ryzyko kredytowe — niskie.

Nalezy podkreslic, iz rézne instrumenty tej samej kategorii rdznig sie miedzy soba poziomem ryzyka. Na przyktad akcje spotek o wysokiej
kapitalizacji oraz cechujgce sie duzg ptynnoScig obarczone sq mniejszym ryzykiem niz akcje spotek mniejszych oraz takich, ktdrych obroty sg
niskie. Podobnie w przypadku kontraktow terminowych najwigksza ptynno$¢ (a co za tym idzie najmniejsze ryzyko) dotyczy serii kontraktu
(na konkretny instrument), ktérej wykonanie jest najblizsze w czasie.

Stopa zwrotu z poszczegdinych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikow, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu.
Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, Ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycii
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy
negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednocze$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor
mogtby osiagnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, Ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie
chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

Korzystanie przy inwestowaniu z dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnianie skali inwestycji w poréwnaniu do posiadanych $rodkow wiasnych.
W zwigzku z powyzszym w przypadku inwestowania w instrumenty rynku kasowego z wykorzystaniem kredytu badz odroczonej ptatnosci jak
réwniez w przypadku inwestowania w instrumenty pochodne (kontrakty terminowe, jednostki indeksowe, opcje) ryzyko jest zwielokrotnione
i mozliwa jest strata, ktérej wielkos¢ przekroczy warto$¢ srodkow zainwestowanych przez Klienta.

Podwyzszonym ryzykiem cechuje si¢ ponadto inwestowanie na rynkach stanowigcych alternatywne systemy obrotu, ze wzgledu na zwykle nizsze
wymogi regulacyjne na takich rynkach oraz na z reguly niska ptynno$¢ waloréw notowanych na tego rodzaju rynkach. Ponadto emitenci ktorych
papiery notowane sg w alternatywnych systemach obrotu majg zwykle krétkg historie dziatalnoSci oraz stosunkowo matg kapitalizacje.
Inwestowanie w instrumenty finansowe, ktore nie zostaty dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym cechuje sie podwyzszonym ryzykiem
ze wzgledu na brak szczegdlnego nadzoru Komisji Nadzoru Finansowego nad emitentami tych instrumentéw finansowych oraz ze wzgledu na
brak ciggtych ofert nabycia lub zbycia takich instrumentéw finansowych co moze spowodowaé brak mozliwosci wyjscia z inwestycji w krétkim
terminie.

Srodki pieniezne Klientow przechowywane s na rachunkach bankowych odrebnie od $rodkéw wtasnych BDM. BDM wybiera wspdtpracujace
banki, kierujgc sie m.in. bezpieczenstwem deponowanych s$rodkéw. Jednocze$nie BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania lub
zaniechania wspotpracujacych bankéw, w tym za ich ewentualng niewyptacalno$¢. W umowach podpisanych z Bankami BDM zawart przepisy
art. 73 ust. bb, 5¢ ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi méwiace, iz:

* w razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko firmie inwestycyjnej Srodki pieniezne powierzone przez klientow
firmie inwestycyjnej w zwigzku ze $wiadczeniem przez nig ustug maklerskich nie podlegajq zajeciu,

* w razie ogtoszenia upadtosci firmy inwestycyjnej Srodki pieniezne powierzone przez klientéw firmie inwestycyjnej w zwiazku ze
$wiadczeniem przez nig ustug maklerskich podlegaja wytaczeniu z masy upadtosci firmy inwestycyjnej.
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Przyktadowe prezentacje wplywu prowizji i opfat na ostateczna rentownos$¢ inwestycji klienta w zaleznosci od rodzaju i wartosci portfela oraz stopy inflacji (dotyczy strategii Bezpiecznej, Stabilnej,
Zréwnowazonej, Fundamentalnej, Agresywnej).

Zatozenia wspélne dla poszczegdlnych kalkulacji:

a) okres inwestycji - 1 rok

b) obliczenia dokonano przy zatozeniu naliczania standardowych optat przewidzianych w Taryfie optat oraz prowizji za zarzadzanie i liniowych optat przewidzianych w Tabeli optat i prowizji za ustugi $wiadczone przez
DM BDM S.A. dla klientow WZPI (w praktyce klienci moga indywidualnie posiadac nizsze stawki optat niz zamieszczone w Taryfie optat i prowizji za zarzadzanie).

c) wartos$¢ transakcji w okresie inwestycyjnym = wartosci portfela

d) stopa inflacji (ostatni roczny wskaznik inflacji podany przez GUS) 2,00%

e) w przypadku gdy roczna stopa zwrotu brutto jest réwna lub mniejsza od zera prowizja od przyrostu nie jest pobierana (jest rowna 0 PLN)

f) stopy referencyjne dla poszczegolnych portfeli:

stopa
referencyjna
portfel bezpieczny (2,5 x st.inflacji) 5,00%
portfel stabilny (3 x st.inflacji) 6,00%
portfel zréwnowazony (3,5 x st.inflacji) 7,00%
portfel fundamentalny (4 x st.inflacji) 8,00%
portfel agresywny (4,5 x st.inflacji) 9,00%
g) stawki prowizji transakcyjnych:
dla_obligaciji 0,09% | dla aktywow
0,30% do| 100000,00
dla akciji 0,27% do | 250000,00

0,23% powyzej | 250 000,00

Przykiad 1
wartos¢ portfela - 50 000,00 PLN

Bezpieczny Stabilny Zréwnowazony Fundamentalny Agresywny
Rodzaj portfela/Pobrane optaty PLN % PLN % PLN % PLN % PLN %
oplata stata 741,37 1,40% 863,11 1,60% 131791 2,40% 1563,80 2,80% 1835,20 3,20%
prowizja od przyrostu 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% FALSZ 0,00%
oplaty transakcyjne 45,00 0,09% 55,50 0,11% 87,00 0,17% 150,00 0,30% 150,00 0,30%
oplaty facznie 786,37 1,49% 918,61 1,84% 1404,91 2,57% 1713,80 3,10% 1 985,20 3,50%
gf:‘;t'gvv('zeﬁyjjvkz’féﬁzjgrcuattgg‘;f)z”a stopa zwrot 300000 | 600% | 400000 | 800% | 500000 | 10,00% | 600000 | 12,00% | 750000 15,00%
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ﬁz*t't‘gm‘;;‘fr:‘l’:j:g;ao';‘i;tt;’)’°°z“a Sl 2 255,00 4.51% 314450 | 620% | 3713,00 743% | 4450,00 8,90% 5 750,00 11,50%
Efl’j‘;gv‘z';‘l’ezzjvkz/gﬁzj:rclgtg;‘;f)zna stopa zwrou 0,00 0,00% | 400000 | -800% | -500000 | -10,00% | -600000 | -1200% | -7500,00 -15,00%
optaty facznie 745,00 1,49% 85550 | 171% | 1287,00 257% | 155000 | 3.10% 1750,00 3,50%
ﬁ:m'm;ﬂs:llasj::aoﬁ;tt;l)mma R 745,00 449% | -485550 | -971% | -6287,00 | -12,57% | -7550,00 | -150% | -9250,00 18,50%
Przykiad 2
wartos¢ portfela - 200 000,00 PLN
Bezpieczny Stabilny Zréwnowazony Fundamentalny Agresywny

Rodzaj portfela/Pobrane optaty PLN % PLN % PLN % PLN % PLN %
oplata stafa 254184 120% | 302098 | 140% | 439352 | 200% | 536304 | 240% 5 965.96 2.60%
prowizja od przyrostu 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
oplaty transakeyjne 180,00 0,09% 21600 | 011% | 32400 016% | 540,00 0.27% 540,00 0.27%
optaty facznie 272184 120% | 323698 | 162% | 471752 | 216% | 590304 | 2,67% 6 505,96 2,87%
gflﬂ‘;t'gw(';‘(ezgjvkz’gmzrc‘;“gg;f)z”a stopa zwrotu 1200000 | 6,00% | 1600000 | 8,00% | 2000000 | 10,00% | 2400000 | 12,00% | 30000,00 15,00%
ﬁftlt(gmyzéﬂs.:(.gg:;ao';?;tt;l)mma stopazwrotu | g 574 46 464% | 1276302 | 6,38% | 1528248 | 7,64% | 1809696 | 9,05% | 23494,04 11,75%
e (e oo opiay POl 0 0,00% | -1600000 | -8,00% | 2000000 | -10,00% | -24000,00 | -1200% | -3000000 | -15,00%
oplaty tacznie 257784 129% | 278898 | 139% | 391752 | 196% | 475104 | 238% | 494596 247%
ﬁft't‘gm;Qﬁ;‘l’:j:g;ao’;‘j;‘t;’)’°°z“a stopazwrotu | 557784 | .129% | -1878898 | -0,30% | -23917,52 | -11,96% | -28751,04 | -14,38% | -3494596 | -17,47%
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Przyktad 3
wartos¢ portfela

1000 000,00 PLN

Bezpieczny Stabilny Zréwnowazony Fundamentalny Agresywny
Rodzaj portfela/Pobrane optaty PLN % PLN % PLN % PLN % PLN %
optata stata 6 354,60 0,60% 8 631,68 0,80% 13 182,48 1,20% 22 354,00 2,00% 25 249,40 2,20%
prowizja od przyrostu 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
optaty transakcyjne 900,00 0,09% 1 040,00 0,10% 1 460,00 0,15% 2 300,00 0,23% 2 300,00 0,23%
oplaty tacznie 7 254,60 0,69% 9 671,68 0,97% 14 642,48 1,35% 24 654,00 2,23% 27 549,40 2,43%
catkowity zysk/strata brutto/roczna stopa zwrotu
brutto (nie uwzledniajaca optat) 60 000,00 6,00% 80 000,00 | 8,00% 100 000,00 10,00% | 120 000,00 | 12,00% 150 000,00 15,00%
catkowity zysk/strata netto/roczna stopa zwrotu
netto(uwzledniajaca oplaty) 52 745,40 5,27% 70328,32 | 7,03% 85 357,52 8,54% 95 346,00 9,53% 122 450,60 12,25%
catkowity zysk/strata brutto/roczna stopa zwrotu
brutto (nie uwzledniajaca optat) 0 0,00% -80 000,00 | -8,00% | -100 000,00 | -10,00% | -120 000,00 | -12,00% | -150 000,00 -15,00%
optaty tacznie 6 894,60 0,69% 8 391,68 0,84% 12 242,48 1,22% 20 254,00 2,03% 20 949,40 2,09%
catkowity zysk/strata netto/roczna stopa zwrotu
netto(uwzledniajaca oplaty) -6 894,60 -0,69% -88 391,68 | -8,84% | -112242,48 | -11,22% | -140 254,00 | -14,03% | -170 949,40 -17,09%

BDM zaznacza, ze przedstawione symulacje stanowia przyktad i nie gwarantuja, ze w przyszto$ci rzeczywista struktura wynikéw klienta ustugi zarzadzania bedzie zblizona do powyzszych scenariuszy.
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bd(D

Dom Maklerski BDM S.A.

Zalacznik nr 1 do dokumentu ,Informacje dla Klienta Wydziatu Zarzadzania Portfelami Inwestycyjnymi dotyczace m.in. Domu Maklerskiego BDM S.A., $wiadczonej ustugi, ryzyka zwiqzanego z inwestowaniem na rynkach
kapitatowych”

Optaty ponoszone przez Dom Maklerski BDM S.A. (dalej BDM) na rzecz Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i KDPW_CCP S.A. w zwiazku ze
$wiadczeniem ustug maklerskich

Lp.

| Tytut optaty

| Optata pobierana przez GPW

| Optata pobierana przez KDPW i/lub KDPW_CCP

Opta

ty dotyczace rynku kasowego

Realizacja zlecen kupna lub sprzedazy akcji i praw do akgji

w zaleznosci od wartosci zlecenia od 0,01% do 0,029% warto$ci zlecenia i 0,15 zt od
Zlecenia lub jego czesci zrealizowanej w ciggu jednej sesji gietdowej lub

wartosci transakcji pakietowej (jednak facznie nie wiecej niz 880 zt) (GPW 3.1.1)
Optata od wartosci transakcji pakietowej akcjami, prawami do akcji (PDA) lub tytutami
uczestnictwa funduszy typu ETF, w ktorej kupujacym i sprzedajacym

jest ten sam cztonek gietdy wynosi 50% optat wymienionych powyzej (GPW 3.1.2)

w zalezno$ci od warto$ci zlecenia od 0,01% do 0,029% wartosci transakgji i 0,15 zt od
Zlecenia lub jego czesci zrealizowanej w ciggu jednego dnia (jednak tacznie nie wigcej
niz 880 ) (NC 1.1)

0,0035 % wartosci transakcji, lecz nie mniej niz 0,20 zt i nie wiecej niz 2,0 zt za
rozliczenie jednej transakcji (KDPW_CCP 2.1)

1,0 zt za rozrachunek transakcji lub 4 zt za rozrachunek wszystkich transakcji
zawartych w ramach danego dnia na danym instrumencie finansowym (KDPW 4.1.1)

Realizacja zlecen kupna lub sprzedazy praw poboru, praw pierwszenstwa,

0,025% wartosci transakeji i 0,30 zt od zlecenia lub jego czesci zrealizowanej w ciggu

0,0035 % wartosci transakcji, lecz nie mniej niz 0,20 zt i nie wiecej niz 2,0 zt za
rozliczenie jednej transakcji (KDPW_CCP 2.1)

2 certyfikatdw inwestycyjnych, warrantow jednej ses;ji gietdowej (jednak tacznie nie wigcej niz 880 zt) (GPW 3.3, NC 1.3) 1,0 zt za rozrachunek transakcji lub 4 zt za rozrachunek wszystkich transakcji
zawartych w ramach danego dnia na danym instrumencie finansowym (KDPW 4.1.1)
0,0035 % warto$ci transakcji, lecz nie mniej niz 0,20 zt i nie wiecej niz 2,0 zt za
rozliczenie jednej transakcji (KDPW_CCP 2.1)
3 Realizacia zlecert kuona lub sorzedazy obliacii 0,01% wartosci zlecenia zrealizowanego w ciggu jednej sesji gietdowej (GPW 3.2, NC
' ! P P y obligady 1.2.1) 1,0 zt za rozrachunek transakcji lub 4 zt za rozrachunek wszystkich transakcji
zawartych w ramach danego dnia na danym instrumencie finansowym (KDPW 4.1.1)
w zaleznosci od wartosci zrealizowanej transakcji od 0,024% do 0,033% wartosci 0’0935 A’ yvartqsm transa}_(cp, lecz nie mniej niz 0,20 2t i nie wigcej niz 2,0 4 za
- I . . . : e . Lo X rozliczenie jednej transakcji (KDPW_CCP 2.1)
4. Sprzedaz akcji w odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy transakcji i 1zt od zlecenia lub jego czesci zrealizowanej w ciggu jednej
sesji gietdowe] (GPW 6.2.2, NC 3.1.2) 4 7t za rozrachunek transakcji (KDPW 4.1)
0,0035 % warto$ci transakcji, lecz nie mniej niz 0,20 zt i nie wigcej niz 2,0 zt za
5. Kupno akcji oferowanych w ramach publicznej subskrypcji rozliczenie jednej transakcji (KOPW_CCP 2.1)
4 7t za rozrachunek transakcji (KDPW KDPW 4.3)
Optaty dotyczace rynku instrumentéw pochodnych
0,65 — 1,60 zt od kontraktu w zaleznosci od tacznej liczby kontraktow terminowych
6. Realizacja zlecen kupna i sprzedazy kontraktéw terminowych na indeksy danej serii nabytych i zbytych na tej samej sesji gieldowej na rachunek Klienta (GPW | 0,80 zt rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.1.1.3)
41a-b)
Realizacia zlecer kubna i sprzedasv kontrakiow terminowvch na kurs 0,04 - 0,08 zt od kontraktu w zaleznosci od tacznej liczby kontraktow terminowych
7. walut ! P P y y y danej serii nabytych i zbytych na tej samej ses;ji gietdowej na rachunek Klienta (GPW | 0,08 zt rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.1.1.2)
4.1e)
g. | Realizada Zlecen kupna i sprzedazy kontraktow terminowych na obligacie i | - 46 4t 74 jeden kontrakt (GPW 4.1.c, 4.1.9) 0,80 2t rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.1.1.3)

stawki WIBOR
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9. Realizacja zlecen kupna i sprzedazy kontraktéw terminowych na akcje

0,15 - 0,34 zt od kontraktu w zaleznosci od tacznej liczby kontraktow terminowych
danej serii nabytych i zbytych na tej samej sesji gieldowej na rachunek Klienta (GPW
4.1.d)

0,34 z rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.1.1.1)

10. | Realizacja zlecen kupna i sprzedazy opcji na indeksy

0,60% wartoci transakgji, min. 0,20 zt, max 1,20 zt od jednej opcji (GPW 4.2.a)

0,2% wartosci premii, lecz nie mniej niz 0,20 zt i nie wiecej niz 2 zt od jednej pozyciji
(KDPW_CCP 3.1.3.1)

1" Wygasnigcie kontraktéw terminowych na indeksy, obligacie i stawki
" | WBIBOR

0,80 z rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.3.3)

12. | Wygasniecie kontraktéw terminowych na waluty

0,08 zt rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.3.2)

13. | Wygasniecie kontraktéw terminowych na akcje

0,34 z rejestracja jednego kontraktu (KDPW_CCP 3.3.1)

14. | Wykonanie opciji

0,2 % wartosci rozliczenia, lecz nie mniej niz 0,20 zt i nie wigcej niz 2 zt od jednej
pozycji (KDPW_CCP 3.4)

15. | Zgloszenie transakcji do repozytorium

0,05 zt od kazdej transakcji (RT 1.2.1)

16. | Utrzymanie transakcji w repozytorium

0,05 zt od kazdej aktywnej transakcji (RT 1.3)

Inne optaty

17. | Dostep do systemoéw informatycznych gietdy

7.500 zt kwartalnie za utrzymanie pojedynczego dotaczenia do Order Gateway (GPW
1.2.1)

6.000 zt kwartalnie za utrzymanie pojedynczego dotaczenia do Drop Copy Gateway
(GPW1.2.2)

18. | Korzystanie z systemdw informatycznych gieldy

0,04 zt od kazdego komunikatu wystanego przez cztonka gietdy, nie wigcej niz 8.000 zt
kwartalnie (GPW 2.2)

19. | Dystrybucja danych gietdowych

120.000 zt rocznie

20. | Korzystanie z danych gietdowych

Miesigczna optata za kazdg stacje roboczg (kazdego klienta):
a) 1 oferta - 2,03 zt

b) 5 ofert 108,24 z,

C) petny arkusz 214,02 zt

21. | Uczestnictwo w KDPW_CCP

20.000 zt rocznie (1.1 KDPW_CPP)

2 Zgtaszanie transakcji do ARM

400 zt miesiecznie za uczestnictwo
0,04 zt od kazdej transakcii

W nawiasach wskazano odpowiednie pozycje w cenniku danego podmiotu:

GPW — Zatacznik nr 1 do Regulamin Gietdy

NC (newConnect) - Zatgcznik Nr 7 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

KDPW — Zatacznik nr 1 do Regulaminu KDPW

KDPW_CCP — Zatgcznik nr 1 do Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany)
RT — Zatgcznik nr 1 do Regulaminu Repozytorium Transakcji

ARM — Regulamin ARM

Powyzsze zestawienie obejmuije jedynie najistotniejsze optaty ponoszone przez BDM. Petna tre$¢ wiw cennikéw jest dostepna pod adresami:
GPW http://www.gpw.pl

NewConnect http://www.newconnect.pl

KDPW http://www.kdpw.pl

KDPW_CCP http://www.kdpwccp.pl

Na Zadanie Klienta DM przekaze dokfadng wysoko$¢ optat ponoszonych przez BDM w zwigzku z ustugag maklerskg $wiadczong na rzecz Klienta.

Przedstawione powyzej optaty moga ulega¢ zmianie w drodze decyzji wtadciwych podmiotéw.
Informacja zawarta w niniejszym dokumencie uwzglednia stan prawny na dzieri 1.05.2018 r.
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