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Na podstawie:

— Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu
i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych, i § 7 Regulaminu Zarzgdu Domu
Maklerskiego BDM S.A.,

— Regulaminu Zarzgdu Domu Maklerskiego BDM S.A.

wprowadza sie:

»REGULAMIN PRZYJMOWANIA LUB PRZEKAZYWANIA ZACHET W ZWIAZKU ZE
SWIADCZENIEM UStUG MAKLERSKICH PRZEZ DOM MAKLERSKI BDM S.A.” (dalej: Regulamin).
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. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.

Regulamin okres$la zasady postgpowania Domu Maklerskiego BDM S.A. przy przyjmowaniu
lub przekazywaniu Swiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji, lub $wiadczen niepienieznych
w zwigzku ze Swiadczeniem ustug maklerskich.

§2.
1. llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:
a. BDM - rozumie sie przez to Dom Maklerski BDM S.A,,

b. zachetach - rozumie sie przez to Swiadczenie pieniezne, w tym optaty i prowizje,
lub niepieniezne przyjmowane lub przekazywane w zwigzku ze swiadczeniem ustug maklerskich
przez BDM,

c. Zarzgdzie - rozumie sie przez to Zarzgd Domu Maklerskiego BDM S.A.,

d. Inspektorze Nadzoru — rozumie sie przez to Dyrektora Wydziatu Compliance - Inspektora
Nadzoru,

e. kierowniku - rozumie sie przez to kierownika jednostki lub komérki organizacyjnej BDM,

pracowniku/osobie zaangazowanej -rozumie sie przez to osobe fizyczng pozostajgcg
w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z BDM,

Komisji/lUKNF - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,
TFI- rozumie sie przez to dowolne Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych,
jednostce organizacyjnej - rozumie sie przez to jednostke lub komérke organizacyjng BDM,

ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi,

k. Rozporzagdzeniu 2017/565 — rozumie sie przez to Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
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2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

I. Rozporzgdzeniu MF z dnia 30 maja 2018 r.- rozumie sie przez to Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw powierniczych,

m. | Stanowisku Komisji w sprawie ,zachet’ - rozumie sie przez to Stanowisko UKNF z dnia
21 grudnia 2018 roku w sprawie przyjmowania i przekazywania ,zachet” w zwigzku
ze $wiadczeniem ustug przyjmowania i przekazywania zlecen, ktérych przedmiotem sg jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

n. Il Stanowisku Komisji w sprawie ,zachet” - rozumie sie przez to wydane w dniu 17 wrzes$nia 2019
r. Uzupetnienie ,,Stanowiska UKNF w sprawie przyjmowania i przekazywania ,zachet” w zwigzku
ze $wiadczeniem ustug przyjmowania i przekazywania zlecen (...)”, z dnia 21 grudnia 2018 r. w
zakresie wymogow dokumentowania zachet,

o. lll Stanowisku Komisji w sprawie ,zachet” - rozumie sie przez to wydane w dniu 20 grudnia 2019
r. Uzupetnienie ,Stanowiska UKNF w sprawie przyjmowania i przekazywania ,zachet” w zwigzku
ze $wiadczeniem ustug przyjmowania i przekazywania zlecen (...)", z dnia 21 grudnia 2018 r. w
zakresie okre$lania wynagrodzenia z tytutu zachet,

p. Ustawie o funduszach - rozumie sie przez to Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

g. Dyrektywie 2014/65/UE - rozumie sie przez to Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE,

Pojecia wyzej nie zdefiniowane nalezy tlumaczyé zgodnie z ich rozumieniem przyjetym

w obowigzujgcych przepisach prawa.

§ 3.

Regulamin uwzglednia w swej tresci przepisy nastepujgcych ustaw i w innych aktéw prawnych:

a. §§ 7-11 Rozporzadzenia MF z dnia 30 maja 2018 .,

b. Art. 83d ustawy,

c. wybrane zapisy z Artykutu 27 oraz Artykutu 37 Rozporzadzenia 2017/565,
d. wytyczne zawarte w Stanowiskach I-11l UKNF w sprawie ,zachet”.

DOPUSZCZALNE PRAKTYKI DOTYCZACE ZACHET

§4.

BDM moze przyjmowac¢ Ilub przekazywa¢ $wiadczenia pieniezne, w tym optaty i prowizje,
lub swiadczenie niepieniezne majgce na celu podniesienie jakosci odpowiedniej ustugi $wiadczonej
na rzecz klienta lub potencjalnego klienta, jezeli:

1.

sg uzasadnione swiadczeniem ustugi dodatkowej lub ustugi poprawiajgcej jakos¢ ustugi $wiadczonej
na rzecz klienta lub potencjalnego klienta, ktére sg proporcjonalne do poziomu otrzymanych
Swiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji, lub swiadczen niepienieznych,

nie przynoszg bezposredniej korzy$ci BDM, akcjonariuszom BDM, pracownikom lub osobom
pozostajgcym z BDM w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
nie przynoszac przy tym wymiernej korzysci danemu klientowi lub potencjalnemu klientowi,

sg uzasadnione przynoszeniem biezgcej badz ciggtej korzysci danemu klientowi lub potencjalnemu
klientowi w zwigzku z biezgcym przyjmowaniem lub przekazywaniem s$wiadczen pienieznych,
w tym opfat i prowizji, lub $wiadczen niepienieznych.

§ 5.

BDM nie moze przyjmowa¢ ani przekazywac jakichkolwiek $swiadczen pienieznych, w tym optat
i prowizji, ani jakichkolwiek swiadczen niepienieznych, z wytgczeniem:

1.

Swiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych od klienta lub od osoby dziatajgcej
w jego imieniu oraz $wiadczen pienieznych lub niepienieznych przekazywanych klientowi lub osobie
dziatajgcej w jego imieniu,
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2. Swiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej,
ktére sg niezbedne do wykonywania danej ustugi maklerskiej na rzecz klienta, w szczegdlnosci:
a. kosztow z tytutu przechowywania instrumentéw finansowych klienta i srodkéw pienieznych
powierzonych przez klienta,

b. optat pobieranych przez podmiot organizujgcy system obrotu instrumentami finansowymi
oraz optat za rozliczenie i rozrachunek transakgciji,

c. optat na rzecz organu nadzoru,
d. podatkéw, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktérych obowigzek zaptaty wynika
Z przepisow prawa,
e. optat zwigzanych z wymiang walutowa.
3. Swiadczen pienieznych i $wiadczeh niepienieznych innych niz okresdlone w pkt 1i 2, jezeli:
a. sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi maklerskiej
Swiadczonej przez BDM na rzecz klienta,

b. ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na dziatanie przez BDM w sposéb
rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi
interesami klienta,

c. informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokos$¢ takich
Swiadczen nie moze zostaé oszacowana - 0 sposobie ustalania ich wysokosci, zostata
przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed
rozpoczeciem $wiadczenia danej ustugi maklerskiej, przy czym warunek ten uznaje sie
za spetniony réwniez w przypadku przekazania klientowi lub potencjalnemu klientowi informaciji
sporzgdzonej w formie ujednolicone;j.

.  ZASADY UJAWNIANIA INFORMACJI O ZACHETACH
§ 6.

1. BDM ujawnia klientowi lub potencjalnemu klientowi w kompleksowy, doktadny i zrozumiaty sposéb
informacje o $wiadczeniach pienieznych, w tym opfatach i prowizjach, lub $wiadczeniach
niepienieznych przyjetych od osoéb trzecich lub przekazanych na rzecz oséb trzecich, w zwigzku
ze Swiadczeniem ustugi maklerskie;j.

2. BDM przed rozpoczeciem $wiadczenia odpowiedniej ustugi maklerskiej ujawnia klientowi
lub potencjalnemu klientowi informacje dotyczace istnienia, charakteru oraz wysokosci Swiadczen
pienieznych, w tym optat i prowizji, lub Swiadczenh niepienieznych, a w przypadku gdy ich wysokosé
nie moze zostaé oszacowana - metode obliczania tej wysokosci, oraz informacje
0 mechanizmach przyjmowania lub przekazywania tych sSwiadczen pienieznych, w tym opfat
i prowizji, lub $wiadczen niepienieznych, przy czym drobne swiadczenia niepieniezne mogg zostac
opisane w sposdb ogodlny, a pozostate sSwiadczenia niepieniezne nalezy oszacowac i ujawnic
oddzielnie.

3. Jezeli przed rozpoczeciem swiadczenia ustug maklerskich wysoko$é Swiadczen pienieznych,
w tym optat i prowizji, lub $wiadczeh niepienieznych nie mogta zosta¢ oszacowana, BDM przekazuje
klientowi informacje dotyczgce dokfadnych kwot przyjetych Ilub przekazanych swiadczen
pienieznych, w tym optat i prowizji, lub $wiadczenn niepienieznych ustalonych zgodnie
z metodg obliczania wskazang w informaciji, o ktérej mowa w ust. 2, niezwtocznie po ustaleniu tych
kwot,

w sposéb przyjety w regulaminie swiadczenia ustug.

4. Przez okres, w ktérym BDM przyjmuje lub przekazuje Swiadczenia pieniezne, w tym opfaty
i prowizje, lub Swiadczenia niepieniezne, BDM, co najmniej raz do roku, informuje indywidualnie
klientow o faktycznych kwotach przyjetych lub przekazanych swiadczen pienieznych, w tym optat
i prowizji, lub swiadczen niepienieznych, w sposéb przyjety w regulaminie $wiadczenia ustug,
przy czym drobne swiadczenia niepieniezne mozna opisa¢ w sposob ogéiny.

5. W przypadku gdy po rozpoczeciu swiadczenia ustug maklerskich BDM zamierza przyjmowac
lub przekazywaé swiadczenia pieniezne, w tym optaty i prowizje, lub Swiadczenia niepieniezne, BDM
przekazuje klientowi informacje, o ktdorych mowa w ust. 2, oraz w odpowiednich przypadkach
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V.

informacje, o ktérych mowa w ust. 3, przed rozpoczeciem przyjmowania lub przekazywania tychze
Swiadczen, a ponadto przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 4.

GROMADZENIE | PRZECHOWYWANIE INFORMACJ!| O ZACHETACH
§7.

BDM jest obowigzany do gromadzenia i przechowywania dokumentacji potwierdzajgcej, ze celem
Swiadczen pienieznych, w tym opfat i prowizji, lub $wiadczen niepienieznych przyjetych lub przekazanych
przez BDM jest podniesienie jakosci odpowiedniej ustugi Swiadczonej na rzecz klienta lub potencjalnego
klienta poprzez:

1.

V.

3.

prowadzenie wewnetrznego wykazu wszystkich swiadczen pienigznych, w tym optat i prowizji,
oraz swiadczen niepienieznych przyjetych przez BDM od osoby trzeciej w zwigzku ze $wiadczeniem
ustug maklerskich, oraz

rejestrowanie sposobu, w jaki Swiadczenia pieniezne, w tym optaty i prowizje, lub $wiadczenia
niepieniezne przyjmowane lub przekazywane przez BDM, lub ktére BDM zamierza wykorzysta¢
w celu poprawy jakosci swiadczonych ustug, poprawiajg jakos¢ ustug swiadczonych na rzecz
klientow lub potencjalnych klientéw, oraz

rejestrowanie dziatan podjetych w celu unikniecia negatywnego wptywu na wypetnianie BDM
obowigzku uczciwego, rzetelnego i profesjonalnego postepowania w najlepiej pojetym interesie
klienta lub potencjalnego klienta.

ZACHETY W USLUDZE DORADZTWA ORAZ ZARZADZANIA PORTFELEM

§8.
BDM $wiadczgc ustuge doradztwa inwestycyjnego w sposob niezalezny lub ustuge zarzadzania
portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, przestrzega
zakazu, o ktérym mowa w art. 83d ust. 2 lub 4 ustawy, to znaczy:

a. w przypadku $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposéb niezalezny, o ktérej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 ustawy, BDM nie moze przyjmowaé $wiadczenh pienieznych
ani Swiadczen niepienieznych od podmiotu trzeciego w zwigzku ze Swiadczeniem tej ustugi,

b. w przypadku $wiadczenia ustugi zarzgdzania portfelami, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4
ustawy, BDM nie moze przyjmowac Swiadczen pienigznych ani $wiadczen niepienieznych
od podmiotu trzeciego w zwigzku ze swiadczeniem tej ustugi.

Przepisu ust. 1 lit. a. nie stosuje sie do drobnych $wiadczen niepienieznych przyjmowanych przez

BDM, jezeli:

e Swiadczenia te mogg poprawic jako$¢ Swiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego na rzecz
klienta,

e tgczna wielkosé i charakter tych $wiadczenh nie wptywatyby negatywnie na przestrzeganie przez
firme inwestycyjng obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta,

e informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysoko$¢ takich
Swiadczen nie moze zosta¢ oszacowana - o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata
przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumiaty
przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi.

Przepisu ust. 1 lit. b. nie stosuje sie do drobnych swiadczen niepienieznych przyjmowanych przez

BDM, jezeli:

e Swiadczenia te moga poprawi¢ jakosé swiadczonej ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, na rzecz klienta,

e lgczna wielkos¢ i charakter tych swiadczen nie wptywatyby negatywnie na przestrzeganie przez
firme inwestycyjng obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta,

¢ informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokos$¢ takich
Swiadczen nie moze zostaé oszacowana - o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata
przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed
rozpoczeciem Swiadczenia ustugi zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, przy czym $wiadczenia te mogg byé opisane
w sposéb ogolny.
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2.

VI.

W przypadku wystgpienia sytuacji o ktérej mowa w ust. 1 wszystkie Swiadczenia pieniezne, w tym
optaty i prowizje otrzymane od oséb trzecich w zwigzku ze s$wiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego w sposob niezalezny lub ustugi zarzadzania portfelem, w ktérego sktad wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, sg przekazywane klientowi w petnej kwocie.

§9.
BDM s$wiadczaca ustuge doradztwa inwestycyjnego w sposob niezalezny lub ustuge zarzadzania
portfelem, w ktérego sklad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
z zachowaniem warunkow, o ktérych mowa w art. 83d ust. 3 lub 5 ustawy, moze uznaé $wiadczenia
niepieniezne za drobne Swiadczenia niepieniezne wylgcznie woéwczas, gdy maja forme:
a. informacji lub dokumentéw dotyczacych instrumentu finansowego lub ustugi inwestycyjnej,
majgcych charakter ogolny albo dostosowany do sytuacji indywidualnego klienta,

b. dokumentéw w formie pisemnej otrzymanych od osoby trzeciej, ktére emitent lub potencjalny
emitent zamowit i optacit w celu promowania nowej emisji instrumentéw finansowych, lub
w przypadku ktérych osoba trzecia zawarta umowe z emitentem, ktérej przedmiotem jest
przygotowywanie za wynagrodzeniem takich dokumentéw, pod warunkiem ze zwigzek miedzy
emitentem a osobg trzecig zostat wyraznie ujawniony w dokumentach oraz dokumenty
te sg udostepnione w tym samym czasie wszystkim podmiotom zainteresowanym
lub do publicznej wiadomosci,

c. uczestnictwa w konferencjach, seminariach, szkoleniach i innych wydarzeniach o podobnym
charakterze dotyczgcych korzysci, jakie moze przyniesé konkretny instrument finansowy lub
konkretna ustuga inwestycyjna, oraz ich cech,

d. wydatkbw na cele reprezentacyjne o rozsadnej, niewielkiej wartosci, zwigzanych
z organizacjg spotkania biznesowego lub konferencji, seminarium, szkolenia lub innych
wydarzen o podobnym charakterze, o ktérych mowa w pkt 3, oraz

e. innych drobnych $wiadczeh niepienieznych, ktére moga poprawié¢ jakos¢ ustugi Swiadczonej na
rzecz klienta, i jest mato prawdopodobne, ze wzgledu na niewielkg skale, ich charakter lub
taczng wartosé, by mogty wptyngé negatywnie na wypetnianie przez firme inwestycyjng
obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

Drobne korzysci niepieniezne ujawnia sie przed rozpoczeciem $wiadczenia ustug maklerskich
na rzecz klientéw. Drobne korzysci niepieniezne mozna opisa¢ w sposob ogaolny.

USLUGI BADAWCZE SWIADCZONE PRZEZ OSOBY TRZECIE

§ 10.

Ustugi badawcze $wiadczone przez osoby trzecie na rzecz firmy inwestycyjnej w zakresie, w jakim
Swiadczy ona ustugi zarzgdzania portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposob niezalezny lub inne ustugi
maklerskie na rzecz klientéw nie sg uznawane za $wiadczenia niepieniezne, o ktérych mowa
w art. 83d ust. 1 ustawy, jezeli sg Swiadczone w zamian za:

1.
2.

3.

zaptate dokonang przez firme inwestycyjng z jej wlasnych srodkéw lub

zaptate dokonang przez firme inwestycyjng z oddzielnego rachunku pfatniczego otwartego

na jej rzecz na potrzeby finansowania ustug badawczych (rachunek ustug badawczych), pod

warunkiem ze zostaty spetnione nastepujgce warunki dotyczgce prowadzenia tego rachunku:

a. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku ustug badawczych pochodzg ze specjalnej optaty
wnoszonej przez klientéw firmy inwestycyjnej na potrzeby finansowania ustug badawczych
(specjalna opfata),

b. w zwigzku z otwarciem rachunku ustug badawczych oraz uzgodnieniem z klientami firmy
inwestycyjnej wysokos$ci specjalnej optaty ustanowita ona budzet ustug badawczych i dokonuje
jego regularnej oceny,

c. BDM odpowiada za prawidtowe zarzgdzanie srodkami na rachunku ustug badawczych,

d. BDM dokonuje oceny jakosci zakupionych ustug badawczych w oparciu o skuteczne kryteria
oceny jakosci oraz wptywu tych ustug na podejmowanie przez firme inwestycyjng lepszych
decyzji inwestycyjnych.

W sytuacji otwarcia rachunku ustug badawczych, BDM przestrzega wymogdéw okreslonych
w §§ 13-18 Rozporzadzenia MF z dnia 30 maja 2018 r.
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VIl. ZACHETY PRZY DYSTRYBUCJI JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

§ 11.

BDM przestrzega zasad wyrazonych w Il Stanowisku UKNF w sprawie ,zachet”, a w szczegdlnosci:

1. uznaje ,zachety” za dozwolone i uzasadniajgce ich otrzymanie, kierujgc sie zapisami art. 32b ust. 2
Ustawy o funduszach, zgodnie z ktérymi podstawowe znaczenie dokumentowania zachet majg
uzgodnienia dokonane pomiedzy BDM a TFlI.

2. uzgadnia z TFI kwestie, okreslone w ust. 1 na podstawie umowy, ktéra okresla:

a. Ustuge/poszczegdlne Ustugi, wraz z jejlich charakterystyka/opisem, ktére poprawiajg
jakos¢ ustugi swiadczonych na rzecz klientéw BDM,

b. szczegoétowy sposoéb ustalania wysokosci wynagrodzenia, osobno w stosunku do kazdej
z Ustug,

c. dokumenty potwierdzajgce wykonanie Ustugi/Ustug przez BDM oraz tryb i terminy ich
przekazywania TFI),

d. opis metodologii wyliczania wynagradzania.

3. dostarcza TFI informacji i dokumentéw wskazujgcych czynnosci majgce na celu poprawe jakosci
ustugi $wiadczonej na rzecz uczestnika lub potencjalnego uczestnika funduszu inwestycyjnego.

4. wystawiajac fakture, wskazuje, ktére postanowienia Umowy i w jakim zakresie stanowity podstawe
do wyptaty przez TF| zachet za dany okres rozliczeniowy.

VIll.  USLUGI UZASADNIAJACE PRZEKAZANIE ZACHET DYSTRYBUTOROM
PRZEZ TFI.

§12.

Zgodnie z | Stanowiskiem UKNF w sprawie ,zachet’, w odniesieniu do wykonywania przez dystrybutora
dziatalnosci maklerskiej polegajacej na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen w odniesieniu do jednego
lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych (jednostek uczestnictwa), ustugami dodatkowymi
lub ustugami poprawiajgcymi jakos¢ ustugi $wiadczonej na rzecz klienta lub potencjalnego klienta
swiadczonymi przez dystrybutorow, spetniajagcymi  wymogi determinujgce dopuszczalnosc
przekazywania przez TFI ,zachet” moze by¢:

1. udzielanie klientom rekomendacji inwestycyjnych co do konkretnych instrumentéw finansowych,

sporzgdzanych na podstawie analizy danego instrumentu finansowego i jego perspektywy,

2. udostepnianie narzedzi do budowania portfeli inwestycyjnych lub tworzenie portfeli modelowych,
zapewniajgcych odpowiedni dla klienta poziom dywersyfikacji jego inwestycji lub wspomagajgcych
realizacje celéw inwestycyjnych klienta,

3. udostepnianie klientom aplikacji doradczych, majgcych przyktadowo na celu generowanie
w oparciu o ustalony algorytm rekomendacji dotyczgcych konkretnych instrumentéw finansowych
lub aplikacji pomocniczych udzielajgcych klientowi porad inwestycyjnych o charakterze ogdéinym
(wystandaryzowanym),

4. udostepnianie kalkulatoréw inwestycyjnych, pozwalajgcych, przyktadowo na podstawie danych
dotyczacych przewidywanego przez klienta horyzontu czasowego inwestycji, wysokosci oraz
czestotliwosci wptat, obliczyé potencjalny wynik danej inwestyciji,

5. powiadamianie klientdw o zmianach w wartosci inwestycji w zakresie nie wynikajgcym z przepisow
prawa np. alerty, wieksza czestotliwos¢ przekazywania informaciji,

6. udostepnianie klientowi aplikacji umozliwiajgcych monitorowanie wynikoéw inwestycji, w tym
Sledzacych zachowanie sie portfela inwestycyjnego lub jego okreslonej czesci,

7. dostarczanie klientom aktualnych lub historycznych informacji o inwestycji, w zaleznosci od potrzeby
klienta w formie zagregowanej lub szczegdtowej i zindywidualizowanej, w zakresie szerszym
niz wynika z przepiséw prawa,

8. alerty/raporty/newslettery (np. dotyczgce wynikdw inwestyciji, kosztow inwestycji, przegladu
dostepnych produktow inwestycyjnych — np. za posrednictwem e-mail lub sms),
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9. udostepnianie klientom aktualnych danych rynkowych dotyczacych notowan instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego, przyktadowo w zakresie listy
transakcji, listy ofert, statystyki sesji czy wykresoéw analizy technicznej,

10. szkolenia i seminaria dla klientéw, w tym webinaria,
11. dodatkowe szkolenia pracownikéw dystrybutora.

IX.  KOSZTY UZASADNIAJACE POBIERANIE  ZACHET ZWIAZANYCH
ZE SWIADCZENIEM USLUGI DORADZTWA INWESTYCYJNEGO

§ 13.

1. BDM przestrzega zasad wyrazonych w Il Stanowisku UKNF w sprawie ,zachet”, a w szczegdlnosci
pobiera zachety pod warunkiem, ze Ustuga przynosi klientowi lub potencjalnemu klientowi wymierng
korzy$c.

2. BDM moze pobiera¢ zachety w formie naliczonej marzy, proporcjonalne do korzysci, ktérg
Swiadczona Ustuga przynosi klientowi/potencjalnemu klientowi.

3. W przypadku modelu rozliczenia zachet w oparciu o koszty swiadczonej Ustugi powiekszonej
0 marze, ponizej wskazano typy kosztéw dopuszczalne przy szacowaniu wartosci ustugi doradztwa
inwestycyjnego do ustalenia wysokosci zachet:

e Koszty osobowe i rzeczowe POK (punktéw obstugi klienta) proporcjonalnie do wartosci
$wiadczonej ustugi, pod warunkiem ze za posrednictwem danego POK $wiadczona jest ta
ustuga (Jesli w POK nie jest $wiadczona ustuga doradztwa inwestycyjnego, za ktérg pobierane
sg zachety, nie jest uzasadnione wliczanie do wysokosci zachet kosztéw zwigzanych
Z utrzymaniem takiego POK).

e  Koszty utrzymania i rozwoju infrastruktury IT w zakresie w jakim jest ona niezbedna do
Swiadczenia ustugi. (Za niezasadne nalezy uznaé wliczanie kosztow catego systemu IT
funkcjonujgcego  w firmie inwestycyjnej, jesli tylko w okreslonym zakresie jest on
wykorzystywany/niezbedny do $wiadczenia tej ustugi).

o Koszty szkolen pracownikdw w zakresie dotyczacym ustugi doradztwa inwestycyjnego lub
w zakresie produktow objetych tg ustuga, niezbednych do jej Swiadczenia. (Za niezasadne
nalezy uzna¢ wliczenie w kwote zachet petnej kwoty takich szkolen, jesli dany pracownik jest
zaangazowany w ograniczonym zakresie w swiadczenie tej ustugi lub wliczenie w kwote zachet
petnej kwoty takich szkolen, jezeli pracownik byt zaangazowany w $wiadczenie ustugi
doradztwa inwestycyjnego takze poza rezimem zachet).

e  Koszty zwigzane z pozyskaniem informacji analitycznych, niezbednych do $wiadczenia ustugi
doradztwa inwestycyjnego.

e  Koszty dojazdu do klienta.

e Koszty wynagrodzenia cztonkéw organdw dystrybutora, koszty osobowe jednostek/podmiotéw
wspierajgcych np. departamentéw prawnych czy compliance (lub koszty analogicznych ustug
zewnetrznych), o ile osoby te lub pracownicy tych jednostek sg bezposrednio zaangazowani w
Swiadczenie tej ustugi czy opracowanie materiatbw wykorzystywanych w ramach jej
Swiadczenia.

4. Za niezasadne przy szacowaniu wartosci ustugi doradztwa inwestycyjnego do ustalenia wysokosci
zachet z tego tytutu nalezy uznaé w szczegdélnosci:

e Koszty spotkan z klientami poza siedzibg dystrybutora (inne niz koszty dojazdu do klienta)
i wszelkie inne koszty niezwigzane bezposrednio ze $wiadczong ustugg lub bedgce elementem
przyjetego przez dystrybutora modelu biznesowego.

e  Koszty reprezentacyjne dystrybutora.

o  Koszty marketingu i reklamy (osobowe i rzeczowe) instrumentow finansowych znajdujacych sie
w ofercie dystrybutora.

5. Wysokos$¢ zachet, moze by¢ réwniez wskazana jako okreslona wartosé procentowa, pod
warunkiem ze jednoczes$nie jest ona Scisle powigzana z metodg wyceny ustug, a ustalona w taki
sposéb wartos¢ zachet nie bedzie wyzsza niz warto$¢ ustug.
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XI.

KOSZTY ZWIAZANE Z ZAPEWNIENIEM DOSTEPU DO SZEROKIEGO
ZAKRESU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WRAZ
Z NARZEDZIAMI/SPRAWOZDANIAMI

§ 14.

W ocenie UKNF za dopuszczalne typy kosztow zwigzanych z zapewnieniem dostepu do szerokiego
zakresu instrumentéw finansowych nalezy w szczegoélnosci uznac:

e Koszty osobowe i rzeczowe POK (punktéw obstugi klienta) proporcjonalnie do wartosci
Swiadczonej ustugi, pod warunkiem ze za posrednictwem danego POK mozliwe jest nabycie
szerokiego zakresu instrumentéw finansowych.

o  Koszty komitetow produktowych, w czesci w jakiej sg one zwigzane z zapewnieniem dostepu
do szerokiego zakresu instrumentéw finansowych. Jesli komitet funkcjonujgcy np. w banku
zbiera sie w celu omawiania produkiéw bankowych (kredytow, pozyczek, lokat), koszty
dziatania komitetu nie powinny by¢ brane pod uwage do kalkulacji wysokosci zachety.

e Koszty utrzymania i rozwoju infrastruktury IT w zakresie, w jakim jest ona niezbedna do
zapewnienia dostepu do szerokiego zakresu instrumentéw finansowych, proporcjonalnie do
kosztéw zapewnienia takiego dostepu. (Za niezasadne nalezy uznac¢ wliczanie kosztéw catego
systemu IT funkcjonujgcego u dystrybutora jesli w ramach tego systemu utrzymywane sg i
rozwijane produkty bankowe Ilub inne funkcjonalnosci nie zwigzane bezposrednio z
zapewnieniem dostepu do szerokiego zakresu instrumentéw finansowych).

o Koszty szkoleh pracownikéw w zakresie produktow zaliczonych do szerokiego zakresu
instrumentéw finansowych lub majgcych by¢ uwzglednionych w ramach takiego zakresu,
niezbednych do jego zapewnienia. Nalezy jednak wskazaé, ze koszty te powinny byé
uwzglednione proporcjonalnie do zaangazowania takiego pracownika w zapewnienie dostepu
do szerokiego zakresu instrumentéw finansowych.

e  Koszty zwigzane z analizg i wtgczeniem do oferty konkretnych instrumentéw finansowych,

e Koszty zwigzane z biezagcym zarzgdzaniem ofertg produktowa, w szczegoélnosci obejmujgce
aktualizacje informacji, zasad funkcjonowania i obstugi instrumentéw finansowych majgce na
celu zapewnienie dostepu do szerokiego zakresu instrumentéw finansowych.

e  Koszty wynagrodzenia cztonkéw organéw dystrybutora, koszty osobowe jednostek/podmiotéw
wspierajgcych dystrybutora np. departamentéw prawnych czy compliance (lub koszty
analogicznych ustug zewnetrznych), o ile osoby te lub pracownicy tych jednostek sag
bezposrednio zaangazowani w zapewnienie dostepu do szerokiego zakresu instrumentow.

Za niezasadne przy szacowaniu wartosci ustugi zapewnienia dostepu do szerokiego zakresu

instrumentéw finansowych nalezy uzna¢ w szczegoélnosci koszty marketingu i reklamy (osobowe i

rzeczowe) instrumentow finansowych znajdujgcych sie w szerokiej ofercie firmy inwestycyjnej.

WYNAGRODZENIE Z  TYTULU POSREPNICTWA W  ZBYWANIU
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH POZA REZIMEM ZACHET

§ 15.

Zasady dotyczace wyptaty ,zachet” nie majg zastosowania w przypadku, gdy podstawg wyptaty
wynagrodzenia na rzecz BDM za $wiadczenie ustug w zakresie posrednictwa w zbywaniu certyfikatow
inwestycyjnych jest umowa o oferowanie certyfikatow inwestycyjnych.

XII.

INNE OGRANICZENIA DOTYCZACE ZACHET

§ 16.

Rozporzgdzenie 2017/565 okresla nastepujgce ograniczenia dotyczgce zachet:

1.

Strategie i praktyki firm inwestycyjnych w zakresie wynagrodzen sg opracowywane w taki sposob,
aby nie powodowac¢ zachet, ktére mogg sktania¢ osoby zaangazowane do przedktadania wtasnych
interesow lub intereséw firmy inwestycyjnej z potencjalng szkodg dla jakiegokolwiek klienta.

Firmy inwestycyjne, analitycy finansowi i inne osoby zaangazowane uczestniczgce w wykonywaniu
badah inwestycyjnych nie przyjmujg zachet od oséb i podmiotéow, ktére majg istotny interes
w przedmiocie badan inwestycyjnych.
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X1

as

POSTANOWIENIA KONCOWE

§17.
Inspektor Nadzoru jest odpowiedzialny za dostarczenie Regulaminu Kierownikowi. Kierownik jest
zobowigzany do zapoznania sie oraz podlegtych mu pracownikéw z trescig Regulaminu.
Inspektor Nadzoru dokonuje raz w roku przegladu czy ustugi przynoszg wymierng korzy$c¢ klientowi
lub potencjalnemu klientowi, poprzez analize aktywno$ci klientdéw korzystajgcych z ustug.
Osoby zaangazowane, ktorych dotyczg postanowienia regulaminu, sg zobowigzane do zfozenia
Inspektorowi Nadzoru pisemnego o$wiadczenia o =zapoznaniu sie z tym regulaminem
oraz oswiadczenia o0 zobowigzywaniu sie do jego przestrzegania.
Wzér oswiadczenia stanowi zatgcznik do regulaminu.
Oswiadczenie nalezy dostarczy¢ Inspektorowi Nadzoru najp6zniej w ciggu dwdch tygodniu od dnia
otrzymania regulaminu.
W przypadku oséb wchodzacych w skfad organdw statutowych BDM, obowigzki o ktérych mowa
w ust. 1 spoczywajg na Inspektorze Nadzoru.

Signed by /

Elektronicznie Podpisano przez:

podpisany przez

- f'ﬂqm Tomasz Lalik
o Data: 2021.03.05
11:21:51 +01'00"

Jacek Jarostaw
Rachel

Date / Data:
2021-03-05 10:57
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XIV.

ZALACZNIK.

Nazwa jednostki/komorki
organizacyjnej BDM

OSWIADCZENIE

My nizej podpisani poswiadczamy, ze zapoznaliSmy sie z postanowieniami ,Regulaminu
przyjmowania lub przekazywania zachet w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A.” i zobowigzujemy sie do jego przestrzegania.

Imie i Nazwisko Data zlozenia Podpis
oswiadczenia
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