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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA

za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

I. Czes¢ ogodlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej: Grupa Kapitalowa Dom Maklerski BDM SA

Nazwa jednostki dominujacej: Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna

Adres siedziby jednostki dominujacej:  43-300 Bielsko-Biala, ul. Stojatowskiego 27

Grupe Kapitatowa Dom Maklerski BDM SA na dzien 31 grudnia 2015 roku stanowia;

— jednostka dominujgca Dom Maklerski BDM SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,
— jednostki zalezne, wymienione ponizej:

‘—épélka zalezna

Udziat calkowity w kapitale [%]

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM SA — 100,0
‘Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z 0.0. - | ~100,0
BDM Invest Sp. z 0.0. — zaleznos¢ bezposrednia od DI MAGNUS 1000

BDM Invest Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spolka Inwestycyjna SKA —

zale2n0¢ bezposrednia od DI MAGNUS .

W sprawozdaniu finansowym ujeto Pragma Incaso SA jako jednostke stowarzyszong z DI MAGNUS Sp. z 0.0.,
wyceniong metodg praw wiasnosci.

Spotka Lyvello LTD Aglantzias z siedzibgq w Nicosia (Cypr), w ktorej na 31 grudnia 2014 roku jednostka
dominujgca posiadata 100% udziatow, zostata postawiona w stan likwidacji. Na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, Dom Maklerski BDM SA posiada informacje
o wykresleniu spofki z rejestrow.

Ponizsze spotki stowarzyszone nie zostaly objete konsolidacjg ze wzgledu na brak uzyskiwania przez jednostke
dominujacg korzysci z ich dziatalnosci operacyjnej (w latach poprzednich dokonano 100% odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci):

Spotka powigzana U;z'::;?taal:; o[\:,vA: ;y
Zaklady Lotnicze Marganski & Myslowski SA — zaleznos¢ bezposrednia od DI MAGNUS 3536
Partnerzy Inwestycyjni Spolka z 0.0. ' . 49,78

Controlling Online Spélka z o. o. ' ?5}93

Raport niezaleznego biegfego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa Kapitatowa Dom Maklerski BDM SA Strona 2 ’}4‘
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Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej Dom Maklerski BDM SA z siedzibg w Bielsku-Bialej nie jest zalezna
od innych spotek.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w skiad Grupy
jest nieoznaczony.

2. Istotne zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Struktura Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA wraz ze wskazaniem zaleznosci bezposrednich i posrednich
pomigdzy spotkami powigzanymi zostaly zaprezentowane w punktach 1, 2, 3 wprowadzenia
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Domu Maklerskiego BDM SA.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej zostaly przedstawione
w pkt. 10.2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Domu Maklerskiego BDM SA.

Sprawozdania jednostkowe spolek zaleznych i stowarzyszonych, przyjetych do konsolidacji, ktore nie podlegaty

badaniu przez bieglego rewidenta, zostaly objete przegladem w ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie ulegta rozszerzeniu o Zzadne jednostki zalezne
i stowarzyszone, natomiast w Grupie Kapitalowej nie wystepuje zlikwidowana w 2015 roku Spotka Lyvello LTD
Aglantzias z siedzibg w Nicosia (Cypr).

W roku 2015 w Grupie Kapitalowej nastapity ponizsze transakcje:

— czynsz Domu Maklerskiego BDM SA od spotek Grupy 13.129,66 zt
— przychod z tytutu obstugi sprzedazy certyfikatow BDM TFI 100.984,60 zt
— przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych 13.000,00 zt
— kwota otrzymana przez DM BDM SA z likwidacji Lyvello 507572 z

W ramach rachunku inwestycyjnego DI Magnus Sp. z 0.0.:

— opfaty za prowadzenie rachunku inwestycyjnego 5.199,28 zt
— stan rachunku inwestycyjnego 10.444.940,00 zt
w tym $rodki pieniezne na rachunku inwestycyjnym 1.158.929,23 zt

W ramach pozyczek udzielonych wewnatrz Grupy:

— 2z tytulu odsetek od pozyczek facznie w Grupie 13.150,68 zt
— naleznosci i zobowigzania z tytutu pozyczek tacznie w Grupie 513.150,68 zt

Transakcje pomiedzy spotkami zaleznymi GK Dom Maklerski BDM SA, wraz z wplywem na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe GK Domu Maklerskiego BDM SA, zostaty zaprezentowane w pkt. 5.6).2 dodatkowych
informaciji i objasnien skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa Kapitatowa Dom Maklerski BDM SA Strona 3 "Y\‘
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. Dane jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej i jednostek powigzanych

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA jest Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata. Spotka wpisana jest do Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000008665. Wpisu dokonat Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujgca posiada nadane:

numer NIP: 547-02-44-972
symbol REGON: 070425363

Przedmiotem dziatania jednostki dominujace;j jest:

dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych | towaréw gietdowych,
pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami.

Spotki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalnos¢ glownie w zakresie:

pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowej,

dziatalno$ci holdingow finansowych,

pozostatego posrednictwa finansowego,

dziatalnosci pomocniczej finansowej,

dziatalnosci inwestycyjnej

ustug zwigzanych z nieruchomos$ciami,

dziafalnosci w zakresie windykacji na zlecenie, zakupu wierzytelnosci i factoringu.

3.1. Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej i jego zmiany w badanym roku

W okresie sprawozdawczym i do dnia wyrazenia opinii kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie ulegt
zmianie, wynosit 19.796.924,00 zt i dzielit sie na 10.701.040 akcji o warto$ci nominalnej 1,85 zt kazda.

Struktura wasnosci kapitatu podstawowego przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz llosé akaji Wartos¢ n.ominalna Udziat w kapitale

akcji [zf] podstawowym [%]
Osoby fizyczne 7.929.471 14.669.521,35 74,1
Osoby prawne 2.643.157 4.889.840,45 247
Osoby zagraniczne 128.412 237.562,20 1,2
Razem 10.701.040 19.796.924,00 100,0

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapitat wiasny Grupy Kapitalowej wynosit 55.830.013,46 zt i zmniejszy! sie
w stosunku do roku ubiegtego o 14,9%.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa Kapitafowa Dom Maklerski BDM SA Strona 4 'Y" <
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3.2. Kierownik jednostki dominujacej

W badanym okresie i na dzien wyrazenia opinii skiad Zarzadu jednostki dominujacej przedstawiat

sie nastepujaco:

— Jacek Rachel — Prezes Zarzadu

— Lech Glogowski — Wiceprezes Zarzadu
— Janusz Smolenski — Wiceprezes Zarzadu

3.3. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

W dniu 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien wyrazenia opinii w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

— Henryk Orczykowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Jozef Myrczek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Mirostaw Kasza - Sekretarz Rady Nadzorczej
— Jozef Kolonko — Czlonek Rady Nadzorczej

— Andrzej Miynarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych DORADCA Spétka z o.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wyrazono opinig
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia

2014 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 7 Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej z dnia 28 maja
2015 roku.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo zlozone
wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 czerwca 2015 roku.

5. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta Grupy

przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2015 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za 2015 rok zostalo przeprowadzone
przez DORADCA Spotka z 0.0. w Lublinie, ktéra jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow, nr 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, uchwata nr 1/X11/2015 z 18 grudnia 2015 roku, co jest zgodne
z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 3/LU/2016
zawartej dnia 14 stycznia 2016 roku pomigdzy DORADCA Spotkg z 0.0. a Domem Maklerskim BDM SA.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa Kapitatowa Dom Maklerski BDM SA Strona 5 'K\ .
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W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierunkiem biegtego rewidenta Grupy
Matgorzaty Janusz, nr w rejestrze 5053.

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej od 21 kwietnia 2016 roku do 22 kwietnia 2016 roku
oraz poza siedzibg do dnia wyrazenia opinii, j. do 27 kwietnia 2016 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z 0.0. oraz biegly rewident Grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity: DzU
z 2015 roku, poz. 1011 ze zm.), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez czionkowie zespotu
uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwic wyrazenie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, traktowanym jako cato$c.

6. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie sumg 162.484.718,66 zt
— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 2.629.676,69 zt

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy

od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu

wilasnego o kwote 9.773.815,59 zt
— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy

od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwiekszenie stanu

Srodkow pienieznych o kwote 13.140.071,20 zt
— dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostka dominujaca sporzgdzita sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktore
dotgczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2015 roku, na podstawie sprawozdan

jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa stanowita
jedng jednostke.

Zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 1 i 3 ustawy o rachunkowosci Dom Maklerski BDM SA nie jest zobowigzany
do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej zostalo sporzadzone w zwiazku z funkcjonujgcym w Domu Maklerskim BDM SA systemem
zarzadzania ryzykiem, wynikajacym z prowadzonej dziatalnosci oraz polityka zarzadzania Grupa Kapitalowa,

Raport niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa Kapitalowa Dom Maklerski BDM SA Strona 6 ‘Yh .
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Sprawozdania jednostkowe jednostek zaleznych : Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM SA oraz Pragma
Inkaso SA podlegaty badaniu za 2015 rok. Do dnia sporzadzenia raportu, opinie z badania nie zostaly sporzadzone.
Sprawozdania jednostkowe pozostatych Spotek konsolidowanych nie podlegaty obowigzkowi badania przez
niezaleznego bieglego rewidenta. Udziat tych sprawozdan jest nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7. Dostepnosc danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za prawidlowosc, rzetelnos¢ i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowos¢ dokumentaciji konsolidacyjnej. Zakres i sposob
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposéb
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oswiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity
po dacie bilansu do dnia ztoZenia o$wiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne
i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy dotycza

w catosci kaucii z tytutu wynajmu lokali. Zostaly one zaprezentowane przez jednostke dominujgca w pkt nr 2 ppkt
nr 18 dodatkowych informacji i objasnien.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej
nie stwierdziliSmy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.

Raport niezaleznego biegfego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa Kapitatowa Dom Maklerski BDM SA Strona 7 ’)’\‘ !
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych oraz wskaznikéw finansowych
w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wyszczegdlnienie j.m. 2013 2014 2015
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 171.633 158.296 162.485
Aktywa
«  Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne tys. zt 110.665 98.983 112.123
e Naleznosci krotkoterminowe tys. zt 16.044 19.065 15.620
e Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu tys. zt 15.472 12.434 10.165
e  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys. zt 258 297 461
e Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy tys. zt 19.089 17.788 18.692
e Zapasy tys. zi 3.550 3.550 -
e Naleznosci diugoterminowe tys. zt 164 159 164
e Udzielone pozyczki diugoterminowe tys. zt 247 55 -
e WartoSci niematerialne i prawne tys. zt 318 327 306
e Rzeczowe aktywa trwale tys. zt 5.826 5.567 4916
e  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys. zt 1 2 2
e  Udzialy (akcje) wtasne tys. zt 0 70 35
Pasywa
e  Zobowigzania krotkoterminowe tys. zt 101.418 90.440 103.359
e  Zobowigzania diugoterminowe tys. zI 197 131 53
e Rozliczenia migdzyokresowe tys. zi 631 720 887
e Rezerwy na zobowigzania tys. zt 6.071 1.402 2.356
e  Kapitat wiasny tys. zi 63.316 65.604 55.830

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Dom Maklerski BDM SA na dzien 31 grudnia 2015 roku zwigkszyta
sig 0 2,65% w stosunku do konca poprzedniego roku obrotowego. W aktywach na dzien obrotowy odnotowano
wzrost, w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego, $rodkéw pienigznych i innych aktywow pienieznych
0 13,25%, tj. 0 13.140 tys. z}, wzrost 0 55,22% krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych, tj. o 164 tys. zt,
w grupie instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy wzrost o 5,08%, tj. 0 904 tys. zt, wzrost o 3,14%
naleznosci diugoterminowych, tj. o 5 tys. zt. Wplyw na ogdlny spadek sumy bilansowej na dzien obrotowy,
w stosunku do konca roku poprzedniego, mial spadek naleznosci krotkoterminowych o 18,07%,

Raport niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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ti. 0 3.445 tys. zl), w grupie instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu spadek o 18,25%,
tj. 0 2.269 tys. z} oraz rzeczowych aktywow trwatych spadek o 11,69 %, tj. 0 651 tys. zt.

W pasywach bilansu na dzien bilansowy, w stosunku do poziomu z korca roku poprzedniego zmniejszyla sie
wartos¢ kapitatow wlasnych o 14,9%, tj. o 9.774 tys. zl, warto$¢ zobowiazan dtugoterminowych o 59,54%,
. o 78 tys. zl). Wzrosly pozostate pozycje, w stosunku do konca roku poprzedniego, zobowigzania
krotkoterminowe o 14,28%, tj. o 12.919 tys. z, rozliczenia miedzyokresowe o 23,19%, ti. o 167 tys. zt
oraz rezerwy na zobowigzania o 68,05%, tj. 0 954 tys. zt.

Wyszczegdlnienie j.m. 2013 2014 2015
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Wynik netto tys. zt 3.793 3.424 -2.630
Strata z dziatalno$ci maklerskiej tys. zt -5.990 -5.323 - 5.687
Zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznacz. do obrotu tys. zt 2.054 1.083 627
gfzké:tar:;a z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do tys. 2l 2629 2 060 1071
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej tys. zt 232 291 315
Réznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci tys. zt 1.147 2.091 -776
Wynik z operacji finansowych tys. zl 3.839 3.482 2.379
Wynik brutto tys. zl 3.911 3.685 -2.071
Podatek dochodowy tys. zt 113 75 161
Udziat w wyniku netto jednostek podporzadkowanych tys. zt -5 -185 -398

Za 2015 rok obrotowy Grupa Kapitatowa wykazata strate netto w wysokosci 2.630 tys. zt. Kolejne przedstawione
powyzej pozycje obrazujg wyniki z poszczegélnych dziafalnosci Grupy Kapitalowej. Poniesiona strata za 2015 rok
jest glownie efektem straty na dziatalnosci maklerskiej oraz ujemnej roznicy wartosci rezerw i odpisow
aktualizujgcych naleznosci w kwocie 776 tys. zt, w roku poprzednim dodatnia réznica w wysokosci 2.091 tys. zt.
Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy — w 2014 roku zysk w wysokosci
2.060 tys. zt, natomiast w roku badanym jest nizszy i wynosi 1.071 tys. zt.

Wyszczegdlnienie j-m. 2013 2014 2015
Podstawowe wielko$ci przeplywow
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej tys. zt 7.769 -12.945 14.994
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej tys. zt - 285 3.860 5.336
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej tys. zt -317 - 2.597 -7.190
Przeplywy pienigzne netto razem tys. zt 7.167 -11.682 13.140

Przeptywy pienigzne odzwierciedlajq efekty gospodarowania i wskazujg na rzeczywistq site dochodowa jednostki.
W 2015 roku zrodlem pienigdza byly dodatnie przeplywy z dzialalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. Natomiast
dziatalnos¢ finansowa wykorzystata $rodki pieniezne, glownie na sfinansowanie wyptat dywidend.
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Kontynuacja dziatalnosci

W punkcie 5.2 dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal,
ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej

sie przewidzie¢ przysziosci i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez jednostke.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacii
finansowej Grupy Kapitalowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym

po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnosci.

Czes¢ szczegotowa raportu

. Kompletno$¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (DzU nr 169, poz. 1327), obejmujaca sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, korekty
i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz obliczenia wartosci firmy i kapitalow udziatow niekontrolujgcych.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dokumentacii konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wplyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostatyby usuniete.

. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, bedace podstawgq
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku
i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitalowej Dom Maklerski BDM SA oraz zasady wykazywania danych
przedstawiono w czgsci opisowej dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone

w ustawie o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za badany
rok obrotowy sg zgodne z ustawa oraz byly stosowane w sposob ciggly w stosunku do roku ubiegtego.
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4. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok, jak i za lata poprzednie, zostato sporzadzone metodg

konsolidacji petnej dla jednostek zaleznych. Jednostka stowarzyszona zostata wyceniona metoda praw
wiasnosci.

Struktura aktywow i pasywow Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym bilansie za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA zostata

przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

4.1. Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej

Wykazany stan kapitatu wlasnego jest zgodny z dokumentacijg konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami
prawnymi. Dane dotyczgce kapitatu wlasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacii i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym.

4.2. Wartosc firmy jednostek zaleznych
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA warto$é firmy
nie wystepuje.

4.3. Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Wylgczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

— udziatow i kapitatow w jednostkach zaleznych,
— wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) jednostek objetych konsolidacjg,
— obrotow wewngtrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja.

Dokonane wytaczenia i korekty konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly
prawidiowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

4.4. Sprzedaz catosci lub cze$ci udziatlow w jednostce podporzadkowanej

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitatowa nie dokonata transakcji zbycia akcji poza Grupe.

4.5. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienigznych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, a takze
dodatkowe informacje i objasnienia) kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci, obowiazujacymi
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Grupe Kapitalowa. Stwierdzono wewnetrzng spojnosé pomigdzy poszczegolnymi elementami zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.6. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz par. 22 Rozporzadzenia dla domow maklerskich.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

V. Uwagi konncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidiowosci, ktore mogtyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidlowosc informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujgcych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mieC wplyw na skonsolidlowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne
potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadow Spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j,

iz w ciggu badanego okresu w Spotkach Grupy Kapitalowej Dom Maklerski BDM SA nie zostaly ztamane
przepisy prawa.

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem
kluczowego biegtego rewidenta.

Malgorzata Janusz, nr w rejestrze 5053

Biegly rewident Grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

DORADCA

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0.
nr 232

Lublin, dnia 27 kwietnia 2016 roku
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