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1. Wstep

Sprawozdanie niniejsze sporzadzono w dniu 11 kwietnia 2016 roku celem przedstawienia
akcjonariuszom Domu Maklerskiego BDM Spotka Akcyjna w Bielsku-Bialej dziatalnosci Grupy
kapitatowej BDM (dalej: Grupa, GK BDM) za rok obrotowy 2015 oraz po jego zakonczeniu do dnia

sporzadzenia sprawozdania (okres sprawozdawczy), zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 395 §5
Kodeksu spoétek handlowych i art. 49 Ustawy o rachunkowoéci.

2. Informacje ogolne

Grupa kapitaltowa BDM rozumiana, w mysl Ustawy o rachunkowosci jako jednostka dominujaca
wraz z jednostkami zaleznymi, na koniec 2015 roku obejmowata nastepujgce podmioty:

Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) — podmiot dominujacy w Grupie BDM,
- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A. (dalej: TFI BDM)
- Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z 0.0. (dalej: DI MAGNUS),

Lyvello Ltd w likwidacji (dalej: Lyvello) — spotka zostata zlikwidowana w | kwartale 2016 roku,
- BDM Invest Sp. z 0.0. (dalej: BDM Invest),

- BDM Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoéci
Inwestycyjna).

q Spotka Inwestycyjna S.K.A. (dalej: Spotka

Schemat — Grupa kapitalowa BDM:

100%

I 1
100% 100%

Komplementariusz

3. Dziatalnos¢ i sytuacja finansowa GK BDM

3.1. Istotne zdarzenia i tendencje wptywajace na dziatalnosé Grupy w okresie sprawozdawczym

Wiodgcym podmiotem Grupy jest jednostka dominujgca Dom Maklerski BDM S.A., ktorej
dziatalnosc jest zwigzana z rynkami finansowymi.

Najwazniejszym rynkiem dla BDM jest warszawska Gielda Papierow Wartosciowych. Miniony rok
na polskim rynku kapitatowym nie nalezat do tatwych. Podczas gdy gieldy na rynkach dojrzatych przez
sporg cze$¢ roku notowaty wzrosty indeksow przy do$c¢ sporych obrotach, rynki rozwijajace byty
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WW nietasce” praktycznie przez caly ten okres. Na ten stan natozyly sig lokalne problemy, majace
zrodto w decyzjach politycznych: efekty pseudoreformy emerytalnej, perspektywa wprowadzenia
nowych podatkéw bankowego i od handlu, widmo przewalutowania kredytow frankowych oraz pomyst
ratowania goérnictwa poprzez energetyke. To wszystko wptywato na wycofywanie kapitatu
zagranicznego z GPW oraz pogarszato, i tak zle, nastroje wsrod krajowych inwestorow
instytucjonalnych i detalicznych.

taczne obroty BDM na GPW (rynek kasowy) wyniosty 7,7 mild zt. Udziat w podstawowych
segmentach rynku wynosit: akcje — 1,64%, obligacje — 0,88%, kontrakty terminowe — 1,74%, opcje —
0,55%. Wplyw na poziom obrotéw na rynku kasowym miat udziat w Programie Super Animator.
Ponadto zwigkszyt sig udzial klientow instytucjonalnych. Na drugim mniejszym rynku ,alternatywnym”
NewConnect obroty BDM wyniosty 139 min zt, przy udziale wynoszacym ok. 3,5%.

W ramach bankowosci inwestycyjnej BDM prowadzi depozyt i rejestr akcji dla ok. 40-50 spotek
niepublicznych oraz rachunki depozytowe dla kilkudziesieciu tysiecy ich akcjonariuszy. Z ustug
doradczych bankowosci inwestycyjnej korzysta kilkanascie podmiotow rocznie. Wydzial Bankowosci
Inwestycyjnej zrealizowal kilka projektéw obligacyjnych..

TFI BDM zarzadza pigcioma funduszami inwestycyjnymi:

- FIZ Aktywow Niepublicznych Deweloperski Nieruchomosci Komercyjnych SATUS,
FIZ Aktywow Niepublicznych Venture Capital SATUS,
- FIZ Prospecta,

FIZ BDM Obligo,
- Pragmai FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

DI MAGNUS prowadzit dziatalnosé¢ inwestycyjng w ramach Grupy, majgca na celu finansowanie
interesujgcych projektow.

3.2. Przewidywane kierunki rozwoju

Na najblizsze lata BDM w swojej strategii wyznaczyt nastepujace priorytetowe zadania i kierunki
rozwoju GK BDM:

budowanie pozycji rynkowej i marki BDM, poprzez promocje dobrze ocenianej wysokiej jakosci
obstugi,

- zwigkszenie udziatu rynkowego,

- rozwdj sprzedazy instytucjonalne;j,

- poszerzenie geograficznego obszaru dziatalnosci dzigki mobilnym technologiom oraz
niepetnozakresowym POK,

- zwigkszenie aktywnosci w zakresie bankowosci inwestycyjnej,

- rozszerzenie oferty o ustugi doradztwa inwestycyjnego,

- rozwoj TFI BDM S.A. oraz tworzenie nowych funduszy.

3.3. Nabycie akcji/udziatéw wtasnych

W 2015 roku BDM nie nabywat akcji wlasnych. Podmiot zalezny od BDM posiadat 20.000 szt.
akcji BDM, z ktorych zbyte zostato 10.000 szt. w lipcu 2015 roku.

3.4. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Nie dotyczy

3.5. Oddzialy/siedziby spoétek

BDM ma siedzibe w Bielsku-Biatej oraz posiada oddziat w Katowicach i 17 jednostek (Punktow
Obstugi Klienta). Jeden POK zostat zlikwidowany w | kwartale 2016 roku.

Spotka Lyvello jest spotkg prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji. Siedzibg pozostatych spotek
Grupy jest miasto Bielsko-Biata.

3.6. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka oraz przyjetych
przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnoés¢ BDM w zakresie nabywania instrumentow na wlasny rachunek jest narazona
na ryzyko rynkowe - cen instrumentow kapitalowych. Niemal 90% transakcji dealerskich stanowi
arbitraz wigzacy sie z niewielkim ryzykiem. W przypadku pozostatych transakcji dealera i transakcji
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animatora ryzyko ogranicza system limitow, zabezpieczajacy wielkosé angazowanych s$rodkow
I pojedynczej transakcji oraz zaangazowania i koncentracje inwestycji w instrumenty jednego
emitenta. Portfel niehandlowy jest narazony na ryzyko kredytowe. W przypadku portfela
niehandlowego wszelkie transakcje zawierane przez BDM majg charakter nietypowy,
sa podejmowane i kontrolowane przez Zarzad BDM, a w przypadku transakcji o wartosci
przekraczajacej 25% kapitatow wtasnych wymagajg zgody Rady Nadzorczej.

Ze wzgledu na skale oraz limity inwestycyjne, transakcje instrumentami finansowymi
nie narazajg BDM na istotne zaklécenia przeptywdw srodkow pienieznych oraz ryzyko utraty ptynnosci
finansowe;j.

Za istotne nalezy uzna¢ ryzyko kredytowe wynikajace z mozliwosci niewywigzania sie
przez klientow ze zobowigzan z tytutu transakcji klientow derywatami (instrumentami pochodnymi).

Dziatalnos¢ DI MAGNUS jest narazona na ryzyko kredytowe (instrumenty finansowe zaliczane
do portfela niehandlowego). Podmiot ten przyjat do stosowania rozwigzania przyjete w BDM.

Dziatalnos¢ inwestycyjna TFI BDM jest ograniczona ustawowo i sprowadza sie do obejmowania
emisji ,startowych” funduszy witasnych tworzonych przez TFI. TFI wdrozyto wymagany przepisami
prawa system zarzgdzania ryzykami.

3.7. Stosowanie zasad dobrych praktyk

BDM oraz TFI BDM zostaty zobowigzane do wdrozenia do dnia 1 stycznia 2015 roku Zasad tadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych wydanych przez KNF w dniu 22 lipca 2014 roku.
Organy zarzadzajace i nadzorujace obu spotek podjety decyzje o stosowaniu Zasad tadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych w mozliwie najszerszym zakresie, wykluczajac jedynie
zasady, ktorych stosowanie jest nadmiernie ucigzliwe lub nieproporcjonalne do ich skali dziatania,
charakteru i specyfiki.

Podmiot dominujacy Grupy — Dom Maklerski BDM S.A. w swojej dziatalnosci stosuje rowniez
nastepujgce zasady dobrych praktyk:

- Kodeks dobrej praktyki doméw maklerskich,

- Kanon dobrych praktyk rynku finansowego,

- Dobre Praktyki Autoryzowanych Doradcow NewConnect.

3.8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

Dane na dzien 31 grudnia 2015 roku:

e kapitat wiasny - 55.830.013 z,
* kapitat podstawowy - 19.796.924 zi,
e suma aktywow - 162.484.719 z,
e strata netto - -(2.629.677) =,
e przychody - 30.434.216 zt.

Nie zostata sporzadzona prognoza finansowa dla Grupy kapitatowej BDM.
4. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Grupa BDM wdrozyta system zarzadzania ryzykiem odpowiadajgcy standardom europejskim
i zgodny z regulacjami dotyczgcymi rynku kapitatowego. W mys| tych uregulowan podmiot dominujgcy
w Grupie — Dom Maklerski BDM S.A. wylicza wymogi kapitalowe okreslone w unijnym
Rozporzadzeniu CRR oraz szacuje kapital wewnetrzny na pokrycie ryzyk zidentyfikowanych
i uznanych za istotne dla swojej dziatalnosci, do ktérych nalezg nastepujace ryzyka:

Ryzyko operacyjne

Jest to ryzyko straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci procesow wewnetrznych,
ludzi i systeméw technicznych lub zdarzen zewnetrznych. W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi
ryzyko prawne, ryzyko bezpieczenstwa informatycznego, ryzyko zwigzane z nieetycznymi
lub niezgodnymi z prawem dziataniami pracownikow i oséb wspolpracujgcych z BDM oraz ryzyko
utraty kluczowych zasobéw ludzkich.

Ryzyko operacyjne jest redukowane przez odpowiedni system zarzgdzania tym ryzykiem oraz
odpowiedni system rekrutacji i szkolen pracowniczych. BDM posiada komorke compliance, ktorej
zadaniem jest prowadzenie kontroli dziatan BDM i jego pracownikéw pod katem ich zgodnosci
z przepisami prawa. BDM posiada wypracowane schematy przeptywu i ochrony informacji, do ktérych
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dostep posiadajg pracownicy, co pozwala na biezacy nadzor nad wykonywang przez nich praca
i kontrolg przeptywu uzyskiwanych przez nich informaciji poufnych.

Ponadto istotny wplyw na ograniczenie ryzyka operacyjnego ma przyjecie do stosowania przez
podmioty grupy BDM od 1 stycznia 2016 roku Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytuc;ji
Nadzorowanych, o czym mowa szerzej w pkt 3.7.

Natomiast bezpieczenstwo informatyczne jest poddawane audytowi zewnetrznemu, a wszelkie
zagrozenia sg usuwane. BDM oraz TFl BDM przygotowujq sie do wdrozenia Wytycznych
dotyczacych zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa $rodowiska
teleinformatycznego w firmach inwestycyjnych”.

Ryzyko rynkowe
Jest to ryzyko wynikajace z niekorzystnych zmian wskaznikow rynkowych, miedzy innymi ceny
instrumentow kapitalowych. Ryzyko rynkowe wystepuje w dziatalnosci inwestycyjnej na wtasny

rachunek i jest ograniczane przez odpowiednie limity inwestycyjne, co zostalo szerzej opisane
w pkt 3.6.

Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko powstania straty wynikajacej z nieterminowego regulowania przez kontrahentow
lub klientow BDM swoich zobowigzan. Ryzyko to jest zwigzane z portfelem niehandlowym oraz
z wykonywaniem umow maklerskich w zakresie OTP i Derywaty.

Ponadto BDM uznaje za zagrozenie dla swojego funkcjonowania i osigganych wynikéw finansowych
nastepujgce czynniki ryzyka:

Sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja na rynkach kapitatowych ma wplyw na dziatalnos$é Grupy i jest powigzana z sytuacjq
ekonomiczng w kraju i na $wiecie. Wzrost gospodarczy przektada sig na polepszajace sie wyniki
przedsigbiorstw, a tym samym na wzrost ich warto$ci i koniunkture gietdowa. Wzrasta atrakcyjnosé
lokat gietdowych w poréwnaniu z depozytami bankowymi i instrumentami dtuznymi. Pogorszanie sie
sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowac obnizenie zainteresowania klientow ustugami
Grupy, a tym samym negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe.

Wplyw sytuacji makroekonomicznej jest ograniczany poprzez dywersyfikacje dziatalnosci.

Koniunktura na rynkach kapitatowych
Dziatalno$¢ podmiotu dominujacego w Grupie jest silnie powigzana z rynkiem kapitatowym.
Pogorszenie sig koniunktury na GPW moze wptynaé na zmniejszenie osiaganych przychodéw przez

Grupe. W celu tagodzenia skutkow bessy systematycznie jest rozszerzana dziatalno$¢ Grupy poprzez
dywersyfikacje ustug i produktow.

Konkurencija na rynku ustug maklerskich

Konkurencja na rynku ustug maklerskich systematycznie narasta i przejawia sie intensywng
rywalizacjq o klienta. Przedsigbiorstwa powigzane z bankami, dysponujacymi wiekszymi zasobami
kapitatowymi niz BDM oraz wchodzace na nasz rynek podmioty zagraniczne, mogg w przysziosci
dazy¢ do kolejnych wojen cenowych. Moze to sie przelozyé na spadek rentownosci dziatalno$ci BDM
i catej Grupy BDM.

BDM nie ma wptywu na dziatania przedsiebiorstw konkurencyjnych, ale ma mozliwoé¢ utrzymania
i zwigkszenia swojej pozycji na rynku poprzez podnoszenie jakosci $wiadczonych ustug, zwiekszanie
kwalifikacji zatrudnianej kadry oraz promocje marki.

Wigkszos¢ konkurentéw stanowig podmioty wchodzace w skiad duzych struktur kapitatowych,
co zmniejsza ich elastyczno$¢ i szybko$¢ dziatania. Ograniczaé konkurencje na rynku uslug

maklerskich mogg tez bariery wejécia, takie jak konieczno$é uzyskania licencji czy posiadania
odpowiedniego know-how.

Ryzyko nieosiggniecia zatozonych celow

Realizacja planow rozwoju Grupy BDM uzalezniona jest od poszerzania oferty produktowej
i zwigkszenia dostepnosci ustug. Ze wzgledu na to, ze dziatalno$é podmiotow Grupy jest narazona
na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (otoczenie prawne, sytuacja na rynkach
finansowych, rozwéj konkurencji etc), istnieje ryzyko nieosiagnigcia zatozonych celéow. Nietrafione
decyzje moga istotnie wplynaé na sytuacje finansowo-majatkowg i wyniki Grupy. W zwigzku
z powyzszym przyszte przychody zalezg od zdolnosci do skutecznej realizacji zatozonych planow
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rozwoju

W celu ograniczenia tego ryzyka, na biezgco analizowane sg czynniki mogace miec¢ potencjalnie
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje
i dziatania.

Utrata reputacii

Dziatalnos¢ BDM jest zalezna od reputacji firmy oraz zatrudnianej kadry. Niezadowolenie klientow
z oferty moze spowodowac¢ negatywne rekomendacje i negatywne postrzeganie dziatalnosci BDM
przez coraz szersze grono klientéw. Utrata reputacji moze zatem negatywnie wptynaé na osiggane
w przysztosci wyniki finansowe Grupy BDM.

BDM stale podwyzsza profesjonalizm $wiadczonych ustug, migedzy innymi poprzez dobér zespolu,
ktorego znaczna czg$¢ stanowig pracownicy o kwalifikacjach potwierdzonych licencjami zawodowymi
oraz prestizowymi miedzynarodowymi certyfikatami.

Utrata kluczowych zasobéw ludzkich

Podmioty Grupy, w szczegolnosci BDM i TFI BDM, prowadzg swoja dziatalno$¢ w oparciu
0 wiedzeg i umiejetnosci pracujgcych osob. Dodatkowo prowadzenie dziatalnosci maklerskiej z mocy
prawa wymaga od BDM zatrudniania okreslone;j liczby oséb posiadajacych licencje maklera papieréow
wartosciowych oraz os6b posiadajgcych licencje doradcy inwestycyjnego.

Utrata pracownikéw posiadajacych odpowiednie licencje, a takze pracownikéw na kluczowych
stanowiskach mogtaby wptyna¢ niekorzystnie na prowadzong dziatalno$¢, a takze spowodowaé
konieczno$¢ poniesienia kosztow zwigzanych z pozyskaniem pracownikow o okreslonych
kwalifikacjach.

W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Grupa stwarza przyjazne
warunki pracy oraz mozliwo$ci zdobywania wiedzy i nowych umiejetnosci dla zatrudnionej kadry.

Sankcije ze strony organéw nadzorczych

Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych wymaga
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i wigze sie z poddaniem biezacemu nadzorowi KNF.
W zwigzku z powyzszym, w przypadkach przewidzianych przepisami prawa KNF moze natozyc¢
na BDM i TFI BDM sankcje w postaci kar pienieznych, a w skrajnym przypadku nawet odebraé
licencje.

Oba podmioty doktadajg wszelkich staran, aby spetniaé wszystkie niezbedne wymogi formalno-
prawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujacych je przepisoéw prawa.

Rozszerzenie oferty

Grupa BDM wychodzgc naprzeciw potrzebom klientéw stale rozszerza oferte i zasieg
$wiadczonych ustug. Ukierunkowanie w strone nowych obszaréw dziatalnosci naraza Grupe na szereg
czynnikéw ryzyka zwigzanych z brakiem doswiadczenia lub niewystarczajacymi kwalifikacjami
pracownikow. Moze sig okaza¢, ze na nowych rynkach Grupa nie sprosta wymogom klientow
lub nie w peini je zaspokoi. W konsekwencji nowe obszary dziatalno$ci mogg nie by¢ w stanie
wypracowywac przychodow pokrywajgcych ich koszty, co moze przetozy¢ sie na gorsze
od zaktadanych wyniki finansowe.

Zmiany otoczenia prawnego

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Dotyczy to m.in. uregulowan
i interpretacji przepiséw podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnosci rynkéw kapitatowych
i prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Kazda zmiana przepiséw moze spowodowaé wzrost kosztow
dziatalnosci podmiotéw Grupy BDM i negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe oraz powodowac
trudnosci w ocenie skutkow przysztych zdarzen czy decyzji. Dodatkowo, przepisy prawne, w tym
szczegolnie podatkowe nie zawsze sg jednoznaczne w wyktadni, co rodzi ryzyko roznej interpretacji

tych przepisow przez organy podatkowe. Moze to skutkowaé naliczeniem wstecz obcigzen
podatkowych wraz z odsetkami.
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5. Dziatalnos$¢ poszczegolnych spotek GK BDM

5.1. Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. jest firma inwestycyjng prowadzacg dziatalno$¢ maklerskg
na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield z dnia 26 marca 2002 roku oraz
zgodnie z odpowiednimi przepisami.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:
- kontynuacja trendow spadkowych na GPW,
nieprzewidywalnosc polityczna, ktéra wptywa na decyzje inwestorow,
- utrzymanie 1,5% udziatu rynkowego, dzigki udziatowi w programie SuperAnimator,
- projekty zrealizowane dla PCC Rokita.

Przewidywany rozwoj:

- budowanie pozycji rynkowej i marki BDM, poprzez promocje dobrze ocenianej wysokiej jakosci
obstugi,

- rozszerzenie oferty o ustugi doradztwa inwestycyjnego,

- rozwoj sprzedazy instytucjonalne;j,

- poszerzenie geograficznego obszaru dziatalnosci dzigki mobilnym technologiom,

- zwigkszenie aktywnosci w zakresie bankowosci inwestycyjne;.

Na koniec 2015 roku BDM posiadat akcje i udziaty w m.in. nastepujacych podmiotach:

- TFIBDM - 10.000 akcji (100% kapitatu),

- DIMAGNUS - 40.000 udziatow (100% kapitatu),

- Lyvello - 2.115 udzialéw (100% kapitatu) — spotka zlikwidowana w | kwartale 2016 r.,

- Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. — 14.123 udziaty (udziat w ogéinej liczbie gtosow = 49,78%),
- Faktorzy S.A. — 490.000 akgji (udziatu w ogdinej liczbie gtoséw = 19,7%)
- Labo Print S.A. — 75.000 akgji.

'

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa BDM
Dane na dzien 31 grudnia 2015 roku:

e kapital witasny - 51.808.802 z,
e kapitat zaktadowy - 19.796.924 zt,
e suma aktywow - 159.170.936 zt,
e strata netto - -(3.688.518) z,
e przychody z dziatalno$ci maklerskiej - 19.228.120 z,

przychody - 24.725.843 zt.

BDM przewiduje osigganie w najblizszych 3 latach systematyczny dodatni wynik finansowy
na poziomie ok. 1 min zt.

5.2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A.

BDM posiada 100% kapitatu zakladowego i ogélnej liczby gloséw Towarzystwa. Towarzystwo
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie tworzenia i zarzadzania funduszy inwestycyjnych na podstawie
zezwolenia KNF z dnia 31 lipca 2009 roku i odpowiednich przepisow.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:
- odbudowa portfela FIZ BDM Obligo,

- zwigkszenie skali dziatania Pragma1 FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

Przewidywany rozwoj:

- utworzenie kolejnych FIZ, ktorych profil bedzie uzalezniony od sytuaciji rynkowej,
- oferta FIZ ustugowych.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa TFI BDM S.A.:
Dane na dzien 31 grudnia 2015 roku:

* kapitaty wtasne - 1.335.538 zi,

* kapitat podstawowy - 1.000.000 zt,
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e suma aktywow - 1.564,051 zt,
e zysk netto - 55.813 z,
e przychody - 3.737.644 zt.

Spotka nie sporzadzita prognoz wyniku finansowego.
5.3. Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z o.0.

BDM posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséow DI MAGNUS. Cztonkowie
Zarzgdu BDM sg jednoczes$nie czlonkami Zarzgdu DI MAGNUS. Spétka prowadzi dziatalnoscé
inwestycyjng w ramach Grupy, majaca na celu finansowanie interesujgcych projektow.

Istotne zdarzenia i transakcje w okresie sprawozdawczym:

- wsparcie dziatalnosci BDM poprzez dziatalnosc¢ inwestycyjng oraz biezace finansowanie,
- nabycie udziatow Controlling Online Sp. z o.0.

Na koniec 2015 roku Spotka posiadata akcje i udziaty w nastepujgcych podmiotach:

- BDM Invest Sp. z 0.0. — 100 udziatéw (100% kapitatu),

- BDM Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Inwestycyjna S.K.A. — 10.550.000
akcji (100% kapitatu),

- Dom Maklerski BDM S.A. — 10.000 akcji (0,09% kapitatu),

- Pragma Inkaso S.A. — 1.083.500 akcji (udziat w ogolnej liczbie gtoséw = 25,08%),

- Zaklady Lotnicze Marganski&Mystowski S.A. (dalej: ZLM&M) — 2.931.758 akcji (udziat w ogolnej
liczby gtoséw = 35,36%),

- Controlling Online Sp. z 0.0. — 350 udziatoéw (udziat w ogolnej liczby gtosow = 25,93%),

- Sports Advantage Sp. z 0.0. — 1.700.000 udziatow,

- FIZ BDM Obligo — 1.373 certyfikaty inwestycyjne.

Przewidywany rozwoj:
- przejmowanie inwestycji dlugoterminowych Grupy BDM.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa DI MAGNUS:
Dane na dzien 31 grudnia 2015 roku:

e kapitat wiasny - 18.562.511 z,
e kapitat podstawowy - 20.000.000 zi,
e suma aktywow - 18.574.908 z,
e strata netto - -(108.053) zt,
e przychody - 1.207.941 zt.

Spotka nie sporzadzita prognoz wyniku finansowego.
5.4. BDM Invest Sp. z o.0.

DI MAGNUS posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie gtoséw spotki.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:

- zakonczenie wynajmu i sprzedaz hali magazynowo-produkcyjnej w Kaniowie spotce ZLM&M
(jedyna dziatalnos¢ ,przychodowa”),

- petnienie funkcji komplementariusza w Spotce Inwestycyjne;.

Przewidywany rozwoj:

- mozliwa jest decyzja likwidacji spotki, po uprzednim zbyciu lub przeniesieniu posiadanego przez
nig majatku.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa BDM Invest Sp. z 0.0.:
Dane na dzien 31 grudnia 2015 roku:

« kapitat wiasny (ujemny) - - (664.358) zt,
e kapital podstawowy - 10.000 zt,
e suma aktywow - 61.428 z,
e zysk netto - 612.845 zi,

przychody - 940.090 zt.
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Spotka nie sporzadzita prognoz wyniku finansowego.
5.5. BDM Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Inwestycyjna S.K.A.

DI MAGNUS posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie glosow Spotki. Funkcje
komplementariusza spotki petni BDM Invest Sp. z 0.0.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:

- Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci gruntowej w Bytomiu-Suchej Gérze. Spotka
prowadzi dziatania majgce na celu uzyskanie niezbednych zezwolen na rozpoczecie inwestycji
deweloperskich. Ze wzgledu na fakt, iz przedmiotowa nieruchomo$é polozona jest w strefie
ochronnej dla obszaru Natura 2000 jest to niezwykle utrudnione.

- Spor sadowy ze Sportowg Doling Sp. z 0.0. - roszczenie o uznanie za bezskuteczng umowy
nabycia prawa uzytkowania wieczystego do nieruchomosci jw.

- Umorzenie 9.900.000 akcji.

Przewidywany rozwo;j:

- mozliwa jest decyzja likwidacji spotki, po uprzednim zbyciu lub przeniesieniu posiadanego przez
nig majatku.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa BDM Invest Sp. z 0.0. Spétka Inwestycyjna S.K.A.:
Dane na dzien 31 grudnia 2015 roku:

e kapital wiasny - 85.965 zi,
e kapitat podstawowy - 650.000 z,
e suma aktywow - 1.372.965 =,
e zysk netto - 348 zi,
e przychody - 26.393 zt.

Spotka nie sporzadzita prognoz wyniku finansowego.

5.6. Lyvello Ltd w likwidacji

Lyvello Ltd byta spotkg prawa cypryjskiego, w ktorej BDM posiadat 100% kapitatu zaktadowego
i ogolnej liczby glosow spotki. Po zbyciu w grudniu 2014 akcji ZLM&M podjeto decyzje o likwidacii
spotki, ktora zakonczyta sie w | kwartale 2016 roku.
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