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RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

1. Dane identyfikujace grupe kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej Grupa Kapitatowa Dom Maklerski BDM SA
Nazwa jednostki dominujacej Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna
Adres siedziby jednostki dominujacej ~ 43-300 Bielsko-Biata, ul. Stojatowskiego 27

Grupe Kapitatowa Dom Maklerski BDM SA (,Grupa Kapitatowa”) na dzier 31 grudnia 2016 roku stanowig;
— jednostka dominujgca Dom Maklerski BDM SA (,Spétka dominujaca’) z siedziba w Bielsku - Biafej,
— jednostki zalezne, wymienione ponizej:

Spotka zalezna Udziat catkowity w kapitale [%)]
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM SA 100
Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z 0.0. 100
Partnerzy Inwestycyjni 100
BDM Invest Sp. z 0.0. - zaleznosé bezposrednia od DI MAGNUS 100
BDM Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Inwestycyjna 100

SKA - zaleznoé¢ bezposrednia od DI MAGNUS

W sprawozdaniu finansowym ujeto Pragma Inkaso Spétka Akcyjna jako jednostke stowarzyszong z DI MAGNUS
Sp. z 0.0., wyceniong metodg praw wtasnosci.

Ponizsze spotki stowarzyszone nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na brak uzyskiwania przez jednostke

dominujaca korzysci z ich dziatalnosci operacyjnej (w latach poprzednich dokonano 100% odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci):

DORADCA Zespét Doradcéw Finansowo - Ksiegowych Spétka z ograni d iedzialnoscia

9 P

Al J. Pitsudskiego 1a, 20-011 Lublin, tel. (81) 532-20-11, fax (81) 532-08-37, www.doradca.lublin.pl, info@doradca.lublin.pl

Spétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod poz. 232, Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS nr 0000083744, kapitat zakiadowy 216.000 2t, NIP 712-015-82-56, REGON 004161846
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DORADCA Zesp6t Doradcéw Fil Ksiegowych Sp. z 0.0., 20-011 Lublin, AL J. Pitsudskiego 1a
Spotka powiazana Udziat catkowity w kapitale [%]
Zaktady Lotnicze Marganski & Mystowski SA - zalezno$¢ bezposrednia od DI 3535
MAGNUS ’
Controlling Online Spétka z 0. o. 25,93

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA z siedziba w Bielsku — Biafej nie jest zalezna
od innych spotek.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
jest nieoznaczony.

Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej i jednostek powigzanych

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA jest Dom Maklerski BDM Spoika Akcyjna
z siedzibg w Bielsku — Biafej, ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata. Spétka wpisana jest do Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000008665. Wpisu dokonat Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca posiada nadane:
— numer NIP: 547-02-44-972
— symbol REGON: 070425363

Przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:

— dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow warto$ciowych i towarow gietdowych,

— pozostata finansowa dziatalnosc ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

— pozostata dziafalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

— dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami.

Spotki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalnosé gtownie w zakresie:

— pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowe;j,

— dziatalnosci holdingow finansowych,

— pozostatego posrednictwa finansowego,

— dziatalnosci pomocniczej finansowej,

— dziatalnosci inwestycyjnej

— ustug zwigzanych z nieruchomosciami,

— dziatalnosci w zakresie windykacji na zlecenie, zakupu wierzytelnosci i factoringu.

Kapitat wlasny Grupy Kapitafowej i jego zmiany w badanym roku

W okresie sprawozdawczym i do dnia wyrazenia opinii kapitat podstawowy Spotki dominujgcej nie ulegt zmianie,
wynosit 19.796.924,00 zt i dzielit si¢ na 10.701.040 akcji o wartosci nominalnej 1,85 zt kazda, a jego struktura
przedstawiata sig nastepujgco:

Akcjonariusz losé akej Wartosé ?ominalna Udziat w kapitale

akciji [z1] podstawowym [%]

Osoby fizyczne 7 967 250 14739 412,50 74,5
Osoby prawne 2603 000 4 815 550,00 243
Osoby zagraniczne 130790 241 961,50 1,2
Razem 10 701 040 19 796 924,00 100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
Grupy Kapitafowej Dom Maklerski BDM SA Strona 2 "6“
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DORADCA Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0., 20-011 Lublin, AL J. Pitsudskiego 1a

W okresie sprawozdawczym oraz na dzief wyrazenia opinii kwota kapitatu podstawowego Spétki dominujagcej
nie ulegta zmianom.

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2016 roku, wynosit
59.765.198,77 zt i wzrdst w stosunku do roku ubiegtego o 7,0%.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad Domu Maklerskiego BDM SA. W badanym okresie
sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W sktad Zarzadu Spotki dominujacej na dzien bilansowy oraz na dzief wyrazenia opinii wchodzili:

—  Jacek Rachel Prezes Zarzadu
—  Lech Glogowski Wiceprezes Zarzadu
—  Janusz Smolenski Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

W dniu 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien wyrazenia opinii w skfad Rady Nadzorczej Spétki dominujace]
wchodzili:

—  Henryk Orczykowski  Przewodniczacy Rady Nadzorcze]

—  Jozef Myrczek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze]
—  Mirostaw Kasza Sekretarz Rady Nadzorczej
—  Jozef Kolonko Czlonek Rady Nadzorczej

—  Andrzej Miynarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie dokonato wyboru Rady Nadzorczej IX kadencji w tym
samym piecioosobowym sktadzie.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2015 zostato zbadane przez kluczowego
bieglego rewidenta Malgorzatg Janusz, nr w rejestrze KRBR 5053, dzialajacego w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych DORADCA Spdtka z o. 0. w Lublinie, wpisanego na liste
prowadzong przez KRBR pod nr 232, O sprawozdaniu tym zostata wyrazona opinia bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej z dnia 29 czerwca
2016 roku.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo zloZzone wraz
z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 11 lipca 2016 roku.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA
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DORADCA Zespét Doradcéw Finansowo-Ksiegawych Sp. z 0.0., 20-011 Lublin, Al 3. Pitsudskiego 1a

3. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz kluczowym bieglym rewidencie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez DORADCA Zespot
Doradcow Finansowo - Ksiggowych Spétke z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych, prowadzona, przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow, pod poz. 232,

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespd! pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Malgorzate Janusz., nr w rejestrze KRBR 5053.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 1 z dnia 02.12.2016r., co jest zgodne z postanowieniami
statutu Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr120/LU/2016 zawartej dnia
9 grudnia 2016 roku pomigdzy DORADCA Spétka z 0.0. a Domem Maklerskim BDM SA.

4. Cel, zakres i termin badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy 26 i 27 kwietnia 2017 roku.

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylismy sig probami i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej, Na podstawie wynikow tych prob i testow
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozygj.

Zastrzegamy, Ze z uwagi na wlasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrzne] oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowosci mogly zosta¢ w toku badaria
przeoczone.

W foku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidiowosci,
ktore moglyby rzutowac w sposéb istotny na prawidiowosé informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym,

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

5. Istotne zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wylaczenia
i korekty konsolidacyjne

Struktura Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA wraz ze wskazaniem zaleznosci bezpodrednich i posrednich
pomigdzy spotkami powigzanymi zostaly zaprezentowane w punktach 1, 2, 3 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Domu Maklerskiego BDOM SA.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe] zostaly przedstawione w
pkt. 10.2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Domu Maklerskiego BDM SA.

Sprawozdania jednostkowe spotek zaleznych i stowarzyszonych, przyjetych do konsolidagji, ktore nie podlegaty

badaniu przez bieglego rewidenta, zostaly objete przegladem w ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie ulegla rozszerzeniu o zadne jednostki zalezne

i stowarzyszone, natomiast odmiennie niz w latach poprzednich, konsolidacig objeto spotke Parinerzy
Inwestycyjni Sp. z 0.0.

W roku 2016 w Grupie Kapitatowe] nastapily ponizsze transakgje:

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
Grupy Kapitafowej Dom Maklerski BDM SA
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DORADCA Zespoét Dorad Fi Ksiegowych Sp. z 0.0., 20-011 Lublin, AL J. Pilsudskiego 1a
— czynsz Domu Maklerskiego BDM SA od spotek Grupy Kapitatowej 76.643,77 zt
— przychad z tytutu obstugi sprzedazy certyfikatow BDM TFI 90.965,93 zt
— przychod z tytutu pozostatych ustug wewnatrz Grupy Kapitatowej 29.654,28 zt

W ramach rachunku inwestycyjnego DI Magnus Sp. z 0.0.:

— opfaty za prowadzenie rachunku inwestycyjnego 4.202,59 z
— prowizje z tytutu posrednictwa 5.114,01 z
— stan rachunku inwestycyjnego 12.248.514,31 zt

w tym $rodki pienigzne na rachunku inwestycyjnym 1.413.514,31 zt

W ramach pozyczek udzielonych wewnatrz Grupy Kapitatowe:
— 2ztytulu odsetek od pozyczek facznie w Grupie Kapitatowej 76.165,20 zt
naleznosci i zobowigzania z tytutu pozyczek facznie w Grupie Kapitatowej 1.963.741,08 zt

Transakcje pomigdzy spotkami zaleznymi GK Dom Maklerski BDM SA, wraz z wplywem na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe GK Domu Maklerskiego BDM SA, zostaty zaprezentowane w pkt. 5 dodatkowych
informacii i objasnien skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

6. Deklaracja niezaleznosci

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z o.0. oraz kluczowy biegty rewident, spetniaja warunki okreslone w art.
56 ust. 314 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz.U. z 2016 roku poz. 1000
z pozniejszymi zmianami) oraz Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych
IFAC, do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7. Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki dominujacej przekazat nam datowane na 27 kwietnia 2017 roku pisemne o$wiadczenie
0 kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie na sytuacje
finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagalyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spotki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za podpisane sprawozdanie finansowe, a takze
o$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne

wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbgdne do wyrazenia opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a zatem nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu badanego okresu Grupa Kapitatowa nie ztamata
przepis6w prawa.

8. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA
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DORADCA pot Doradcéw Fi Ksiegowych Sp. z 0.0., 20-011 Lublin, Al J. Pitsudskiego 1a

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie sumg 201.380.965,30 zt
— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.954.219,76 z

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy

od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu

wiasnego o kwote 3.935.185,31 z
— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy

od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwiekszenie stanu

$rodkow pienigznych o kwote 12.921.524,84 zt
— dodatkowe informacije i objasnienia.

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktore
dotaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2016 roku, na podstawie sprawozdarn

jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa stanowita
jedng jednostke.

Zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 1 i 3 ustawy o rachunkowos$ci Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna nie jest
zobowigzana do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone w zwigzku z funkcjonujacym w Domu Maklerskim BDM Spotka

Akcyjna systemem zarzadzania ryzykiem, wynikajagcym z prowadzonej dziatalnosci oraz politykg zarzadzania
grupg kapitatowa,

Sprawozdania jednostkowe jednostek zaleznych: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM SA oraz Pragma
Inkaso Spotka Akcyjna podlegaly badaniu za 2016 rok. Do dnia sporzadzenia raportu, opinia bez zastrzezen
z badania Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BDM SA zostata sporzadzona. Sprawozdania jednostkowe
pozostatych Spdfek konsolidowanych nie podlegaty obowigzkowi badania przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Udziat tych sprawozdan jest nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Spotki dominujacej potwierdzit, Zze zgodnie z jego

najlepszg wiedzg Grupa Kapitatowa przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogtoby
w sposob istotny wptyna¢ na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej
Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow

i strat, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wskaznikow finansowych w roku
badanym i dwéch latach poprzednich.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci,

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
Grupy Kapitafowej Dom Maklerski BDM SA
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DORADCA Zespét Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0., 20-011 Lublin, AL J. Pitsudskiego 1a

Wyszczegolnienie j-m. 2014 2015 2016
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 158.296 162.485 201.381
Aktywa
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne tys. zt 98.983 112.123 125.044
e  Naleznosci krotkoterminowe tys. zt 19.065 15.620 36.767
e Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu tys. zt 12.434 10.165 14.321
e  Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe tys. zt 297 461 676
e Udzielone pozyczki krotkoterminowe tys. zt - - 197
e Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy tys. zt 17.788 18.692 18.310
e  Zapasy tys. zt 3.550 - -
e Naleznosci dlugoterminowe tys. zt 159 164 157
e  Udzielone pozyczki diugoterminowe tys. zt 55 - -
e Wartosci niematerialne i prawne tys. zt 327 306 206
e Rzeczowe aktywa trwate tys. zt 5.567 4916 5.564
e Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe tys. zt 2 2 41
e  Udzialy (akcje) wiasne tys. zt 70 35 98
Pasywa
e  Zobowigzania krotkoterminowe tys. zt 90.440 103.359 138.708
e  Zobowigzania diugoterminowe tys. zt 131 53 489
e Rozliczenia migdzyokresowe tys. zt 720 887 835
e Rezerwy na zobowigzania tys. zt 1.402 2.356 1.584
e  Kapitat wlasny tys. zt 65.604 55.830 59.765

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA na dzien 31 grudnia 2016 roku wzrosta o 23,9%
w stosunku do korica poprzedniego roku obrotowego. W aktywach na dzien bilansowy odnotowano wartosciowo
znaczacy wzrost, w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego: naleznosci krétkoterminowych o 135,4%
(wartosciowo wzrost o 21.147 tys. zt), srodkéw pienigznych i innych aktywow o 11,5% (warto$ciowo wzrost
012921 tys. zl) oraz instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu o 40,9% (wartosciowo wzrost
04.156 tys. zl). Na dzier obrotowy, w stosunku do korica roku poprzedniego, odnotowano spadek w grupie
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy o 2,0%, (wartosciowo spadek o 382 tys. zi).

W pasywach bilansu na dzien bilansowy wzrést poziom zobowiazan krotkoterminowych o 34,2% w stosunku do
poziomu z konca roku poprzedniego (wartosciowo wzrost o 35.349 tys. zt), kapitalu wtasnego o 7,0%

(warto$ciowo wzrost o 3.935 tys. zf), dziewigciokrotny wzrost zobowigzan dtugoterminowych (wartosciowo wzrost
0436 tys. t).

Obnizyt si¢ poziom rezerw na zobowigzania o 32,8% (wartosciowo spadek o 772 tys. zt) oraz rozliczen
migdzyokresowych kosztow o 5,9% (wartosciowo spadek o 52 tys. z).

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA
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DORADCA Zesp6t Doradcow Fi Ksiegowych Sp. z 0.0., 20-011 Lublin, Al J. Pitsudskiego 1a

Wyszczegoélnienie j.m. 2014 2015 2016
Podstawowe wielkosci wynikowe
Wynik netto tys. zt 3.424 -2.630 2.954
Strata z dziatalnosci podstawowej (dziatalnosci maklerskie ) tys. zt -5.323 -5.736 -1.978
Zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznacz. do obrotu tys. zt 1.083 627 1.519
Zysk z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy tys. zt 2.060 1.071 49
Wynik z pozostalej dziatalnosci operacyjnej tys. zt 291 -413 233
Wynik z operacii finansowych tys. zt 3.482 2.379 2.095
Wynik brutto tys. zt 3.685 -2.071 1.918
Podatek dochodowy tys. zt 75 161 21
Udziat w wyniku netto jednostek podporzadkowanych tys. zt -185 - 398 1.057

Za 2016 rok obrotowy Grupa Kapitalowa wykazata zysk netto w wysokoéci 2.954 tys. zt. Kolejne, wyzej
przedstawione pozycje, obrazujg wyniki z poszczegélnych dziatalnosci Grupy Kapitatowe;. Wypracowany zysk
netto za 2016 rok to efekt (za wyjatkiem ujemnego wyniku z dziatalnosci maklerskiej) wypracowanych dodatnich
wynikow z poszczegolnych dziatalnosci. Wyzszy w roku badanym uksztattowat sig wynik z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu — w 2015 roku zysk w wysokosci 627 tys. zt, natomiast w roku biezacym
zysk w wysokosci 1.797 tys. zt. Badany rok obrotowy zakonczono znacznie mniejsza strata z dziatalnosci
maklerskiej — podstawowej, tj. w wysokosci 1.978 tys. zt i jej poziom, w stosunku do roku poprzedniego, byt
mniejszy 0 3.757 tys. Z.

Wyszczegdlnienie j.m. 2014 2015 2016
Podstawowe wielkosci przeptywow
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne; tys. zt -12.945 14.994 12.208
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej tys. zt 3.860 5.336 1.449
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe; tys. zt -2.597 -7.190 -735
Przeptywy pienigzne netto razem tys. zt -11.682 13.140 12.922

W 2016 roku Zrodtem pieniadza byly dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej (wzrost zobowigzan wobec
klientow oraz obniZzenia poziomu naleznosci). Dodatnie przeplywy w dziatalnosci inwestycyjnej wynikaty ze
sprzedazy Srodkow trwalych i otrzymanej kwoty z tytutu wyptaconych dywidend oraz pomniejszone o wydatki na
zakup aktywow trwatych. Natomiast dziatalnos¢ finansowa wykorzystata $rodki pienigzne, gtownie na
sfinansowanie wyptat dywidend.

11. Kontynuacja dziatalnosci

W punkcie 5.2 dodatkowych informacii i objasnien do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki dominujacej wskazat, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowa,

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
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W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacii
finansowej Grupy Kapitatowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym

po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnosci.

12. System rachunkowosci

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz.U. nr 169, poz. 1327), obejmujacg sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty
i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz obliczenia wartosci firmy i kapitatow udziatéw niekontrolujacych.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dokumentaciji konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wptyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostatyby usuniete.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonaliémy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie, czy
salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowa badania wskazuja, ze udokumentowanie operacji gospodarczych,
ksiggi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniami finansowymi spetniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodéw ksiggowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii ksiegowej
oraz metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera sg zgodne
z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Rok obrotowy jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku
i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA oraz zasady wykazywania danych
przedstawiono w czesci opisowej dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone

w ustawie o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za badany
rok obrotowy sg zgodne z ustawg oraz byly stosowane w sposob ciagty w stosunku do roku ubiegtego.

13. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok, jak i za lata poprzednie, zostato sporzadzone metodg

konsolidacji peinej dla jednostek zaleznych. Jednostka stowarzyszona zostata wyceniona metodg praw
wiasnosci.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
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Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej zostata przedstawiona w skonsolidowanym bilansie za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg
zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna,

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA zostata
przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej

Wykazany stan kapitalu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami
prawnymi. Dane dotyczgce kapitatu wiasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacii i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale
whasnym.

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Dom Maklerski BDM SA wartosé firmy nie
wystepuje.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

— udziatow i kapitatow w jednostkach zaleznych,

— wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazar) jednostek objetych konsolidacjg,
— obrotow wewngtrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,

Dokonane wytaczenia i korekty konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaty prawidtowo
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

Sprzedaz cafosci lub czesci udzialéw w jednostce podporzadkowanej

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitatowa nie dokonata transakcji zbycia akcji poza Grupe.

14. Informacje o pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawieraja niezbgdny zakres danych liczbowych i stownych zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat

Grupy Kapitatowej. Dane te uwzgledniajg wymogi art. 48 ustawy o rachunkowosci i przepisow wykonawczych do
tej ustawy.

Grupa Kapitatowa sporzadzita skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci metodg posrednig. Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidiowo powigzane
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat i informacjg dodatkowg Grupy Kapitatowej, a poszczegolne strumienie
pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

Grupa Kapitatowa sporzadzita skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z art. 48a ust. 1

pkt 1 ustawy o rachunkowosci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem
zyskow i strat Grupy Kapitatowe;.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
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15. Informacja o sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki dominujacej sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych oraz zatgeznik stanowigcy integralng cze$¢
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata 0znaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta

Matgorzata Janusz, nr w rejestrze 5053

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:
DORADCA Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
20-011 Lublin, Al. J. Pilsudskiego 1a

nr ewidencyjny 232

Lublin, dnia 27 kwietnia 2017 roku
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