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1. Wstep

Sprawozdanie niniejsze sporzadzono w dniu 25 kwietnia 2017 roku celem przedstawienia
akcjonariuszom Domu Maklerskiego BDM Spoétka Akcyjna w Bielsku-Biatej dziatalnosci Grupy
kapitatowej BDM (dalej: Grupa, GK BDM) za rok obrotowy 2016 oraz po jego zakonczeniu do dnia
sporzadzenia sprawozdania (okres sprawozdawczy), zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 395 §5
Kodeksu spoétek handlowych i art. 49 Ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje ogoélne

Grupa kapitatowa BDM rozumiana, w mys$| Ustawy o rachunkowosci jako jednostka dominujgca
wraz z jednostkami zaleznymi, na koniec 2016 roku obejmowata nastepujgce podmioty:
- Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) — podmiot dominujacy w Grupie BDM,
- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A. (dalej: TFI BDM),
- Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z 0.0. (dalej: DI MAGNUS),
- Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. (dalej: Partnerzy Inwestycyjni),
- BDM Invest Sp. z 0.0. (dalej: BDM Invest),

- BDM Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Inwestycyjna S.K.A. (dalej: Spotka
Inwestycyjna).

Schemat — Grupa kapitatowa BDM:
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| [
100% 100%

Komplementariusz

3. Dziatalnos¢ i sytuacja finansowa GK BDM

3.1. Istotne zdarzenia i tendencje wplywajace na dziatalno$é Grupy w okresie sprawozdawczym

Wiodgcym podmiotem Grupy jest jednostka dominujagca Dom Maklerski BDM S.A., ktorej
dziatalno$¢ jest zwigzana z rynkami finansowymi.

Najwazniejszym rynkiem dla BDM jest warszawska Gielda Papierow Wartosciowych. Miniony rok
byt dla rynkow finansowych wymagajgcy. Ryzyko geopolityczne, lokalne problemy, nieodpowiedzialne
i nieprzewidywalne decyzje politykow spowodowaty narastajacg niepewnosé, ktérej przejawem jest
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przenoszenie inwestycji na stabilniejsze rynki rozwinigte. Znalazlo to potwierdzenie w zdecydowanie
odmiennej sytuacji na GPW i zagranicznych pakietach w 2016 roku. Podczas gdy gtéwne europejskie
i amerykanskie indeksy utrzymywaty poziom zblizony do swoich historycznych maksiméw, krajowe
indeksy stabty pociggajac za sobg dalsze spadki obrotéw. W ciagu roku niewiele bylo debiutéw
rynkowych, natomiast wzrosta liczba spotek, ktérych akcje zostaty wycofywane z obrotu. Dopiero
koniec roku przynidst ozywienie na rynku. Kursy skrajnie niedowartosciowanych akcji zaczely sie
odbija¢ od dnia, a indeksy zaczely przekonujaco rosnaé, dajac nadzieje na prawdziwy przetom
i uksztattowanie sig wieloletniego trendu wzrostowego. _

taczne obroty BDM na GPW (rynek kasowy) wyniosty 5,5 mid 2}, co oznacza spadek o 28%
w poréwnaniu z 2015 rokiem. Udzial w podstawowych segmentach rynku wynosit: akcje — 1,31%,
obligacie — 1,12%, kontrakty terminowe — 1,92%, opcie — 0,47%. Znaczny wplyw na wysoko$d
obrotow na rynku kasowym miat udziat w Programie Super Animator prowadzonym w ramach
Wydziatu Animatora i Inwestycji Kapitalowych. Natomiast dzieki pracy zespolu dedykowanego
klientom instytucjonalnym, ta grupa klientéw tez ma istotny udziat w obrotach BDM. Na drugim
mniejszym rynku ,alternatywnym” NewConnect obroty BDM wyniosty 174 min zt, przy udziale
wynoszacym 6,38%.

W ramach bankowo$ci inwestycyjnej BDM prowadzi depozyt i rejestr papierow wartosciowych

dla ok. 40-50 spoétek niepublicznych i innych podmiotow. Z ustug doradczych bankowosci
inwestycyjnej korzysta kilkanascie podmiotow rocznie.

TFI BDM zarzgdzat piecioma funduszami inwestycyjnymi:
- FIZ Aktywow Niepublicznych Venture Capital SATUS,
FIZ Prospecta,
FlZ BDM Obligo,
- Pragmal FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyiny,
FIZ Aktywow Niepublicznych Deweloperski Nieruchomosci Komercyjnych SATUS.
Pod koniec 2016 roku rozpoczeto likwidacje ostatniego z wymienionych funduszy.

DI MAGNUS prowadzit dziatalno$é inwestycyjna w ramach Grupy, majacg na celu finansowanie
interesujacych projektow.

1

3.2. Przewidywane kierunki rozwoju

Na najblizsze lata BDM w swojej strategii wyznaczyt nastepujgce priorytetowe zadania i kierunki
rozwoju GK BDM:

- budowanie pozycji rynkowej i marki BDM, poprzez promocje dobrze ocenianej wysokiej
jakoéci obstugi,

- zwigkszenie udziatu rynkowego,

- rozwdj sprzedazy instytucjonalnej,

- poszerzenie geograficznego obszaru dziatalnosci dzieki mobilnym technologiom,

- zwigkszenie aktywnosci w zakresie bankowosci inwestycyijnej,

- rozszerzenie oferty o ustugi doradztwa inwestycyjnego,

- rozwdj TFI BDM S.A. oraz tworzenie nowych funduszy.

3.3. Nabycie akcji/udziatéw wtasnych

W 2016 roku BDM nie nabywat akcji whasnych. W lipcu 2016 roku podmiotem zaleznym od BDM
zostata spdtka Partnerzy Inwestycyjni, ktora posiadata 10.000 szt. akcji BDM. Jednoczeénie inna

spotka zalezna DI Magnus posiadata 10.000 szt. akcji BDM. Oba podmioty zalezne zbyty akcje
posiadane akcje BDM w marcu 2017 roku.

3.4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy

3.5. Oddziaty/siedziby spotek

BDM ma siedzibe w Bielsku-Biatej oraz posiada oddziat w Katowicach i 14 jednostek (Punktow
Obstugi Klienta) gléwnie na terenie potudniowej Polski. W trakcie 2016 roku zostaty zlikwidowane
3 POKIi, w tym 2 niepetnozakresowe.

Spotka Partnerzy Inwestycyjni ma siedzibe w Warszawie. Siedzibg pozostatych spotek Grupy jest
miasto Bielsko-Biala.
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3.6. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka oraz przyjetych
przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ BDM w zakresie nabywania instrumentéw na wiasny rachunek jest narazona
na ryzyko rynkowe - cen instrumentéw kapitatowych. Niemal 90% transakcji dealerskich stanowi
arbitraz wigzacy sie z niewielkim ryzykiem. W przypadku pozostatych transakcji dealera i transakgji
animatora ryzyko ogranicza system limitdw, zabezpieczajacy wielko$é angazowanych srodkow
i pojedynczej transakcji oraz zaangazowania i koncentracje inwestycji w instrumenty jednego
emitenta. Portfel niehandlowy jest narazony na ryzyko kredytowe. W przypadku portfela
niehandlowego wszelkie transakcje zawierane przez BDM majg charakter nietypowy,
sa podejmowane i kontrolowane przez Zarzad BDM, a w przypadku transakcji o wartosci
przekraczajgcej 25% kapitatéw wiasnych wymagajg zgody Rady Nadzorcze;j.

Ze wzgledu na skalg oraz limity inwestycyjne, transakcje instrumentami finansowymi
nie narazaja BDM na istotne zaktocenia przeptywéw $rodkéw pienieznych oraz ryzyko utraty ptynnoéci
finansowej.

Za istotne nalezy uzna¢ ryzyko kredytowe wynikajace z mozliwosci niewywigzania sie
przez klientdw ze zobowiazan z tytutu transakgji klientow derywatami (instrumentami pochodnymi).

Dziatalnos¢ DI MAGNUS jest narazona na ryzyko kredytowe (instrumenty finansowe zaliczane
do portfela niehandlowego). Podmiot ten przyjat do stosowania rozwiazania przyjete w BDM.

Dziatalno$¢ inwestycyjna TFI BDM jest ograniczona ustawowo i sprowadza sie do obejmowania

emisji ,startowych” funduszy wiasnych tworzonych przez TFI. TFI wdrozyto wymagany przepisami
prawa system zarzgdzania ryzykami.

3.7. Stosowanie zasad dobrych praktyk

BDM oraz TFI BDM przyjely do stosowania:

- Zasady tadu Korporacyjnego dla Instytugji Nadzorowanych wydanych przez KNF w dniu 22

lipca 2014 roku,

-  Whytyczne dotyczace zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa

$rodowiska teleinformatycznego w firmach inwestycyjnych (Wytyczne IT).

Organy zarzadzajace i nadzorujace obu spolek podjety decyzje o stosowaniu obu zbioréw w
mozliwie najszerszym zakresie, wykluczajac jedynie zasady, ktérych stosowanie jest nadmiernie
ucigzliwe lub nieproporcjonalne do ich skali dziatania, charakteru i specyfiki.

Podmiot dominujacy Grupy — Dom Maklerski BDM S.A. w swojej dziatalno$ci stosuje réwniez
nastepujace zasady dobrych praktyk:

- Kodeks dobrej praktyki doméw maklerskich,

- Kanon dobrych praktyk rynku finansowego,

- Dobre Praktyki Autoryzowanych Doradcéw NewConnect.

3.8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

Dane na dzien 31 grudnia 2016 roku:

* Kkapitat wlasny - 598.765.199 #,
* kapitat podstawowy - 19.796.924 zi,
* suma aktywow - 201.380.965 z,
e zysk netto - 2,954,220 z,
* przychody - 34.551.226 zt.

Nie zostala sporzgdzona prognoza finansowa dla Grupy kapitatowej BDM.
4. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Grupa BDM wdrozyta system zarzadzania ryzykiem odpowiadajacy standardom europejskim
i zgodny z regulacjami dotyczacymi rynku kapitatowego. W mysl tych uregulowan podmiot dominujgcy
w Grupie ~ Dom Maklerski BDM S.A, wylicza wymogi kapitatowe okreslone w unijnych regulacjach

oraz szacuje kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyk zidentyfikowanych i uznanych za istotne dla swojej
dziatalnosci, do ktorych naleza nastepujace ryzyka:
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Ryzyko operacyine

Jest to ryzyko straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci procesow wewnetrznych,
ludzi i systemow technicznych lub zdarzen zewnetrznych. W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi
ryzyko prawne, ryzyko bezpieczenstwa informatycznego, ryzyko zwiazane z nieetycznymi
lub niezgodnymi z prawem dziataniami pracownikéow i oséb wspdtpracujgcych z BDM oraz ryzyko
utraty kluczowych zasoboéw ludzkich.

Ryzyko operacyjne jest redukowane przez odpowiedni system zarzadzania tym ryzykiem oraz
odpowiedni system rekrutacji i szkolen pracowniczych. BDM posiada komorke compliance, ktorej
zadaniem jest prowadzenie kontroli dziatan BDM i jego pracownikow pod katem ich zgodnosci
z przepisami prawa. BDM posiada wypracowane schematy przeptywu i ochrony informacji, do ktérych
dostep posiadajg pracownicy, co pozwala na biezacy nadzor nad wykonywang, przez nich praca
i kontrolg przeptywu uzyskiwanych przez nich informacji poufnych.

Ponadto istotny wptyw na ograniczenie ryzyka operacyjnego ma stosowanie przez podmioty
grupy BOM od Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych i Wytycznych IT, o czym
mowa szerzej w pkt 3.7.

Bezpieczenstwo informatyczne byto poddane audytowi zewnetrznemu, a wszelkie zagrozenia sg
usuwane. BDM oraz TF| BDM przygotowujg sie do wdrozenia ~Wytycznych dotyczacych zarzadzania

obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa s$rodowiska teleinformatycznego w firmach
inwestycyjnych”.

Ryzyko rynkowe
Jest to ryzyko wynikajace z niekorzystnych zmian wskaznikéw rynkowych, miedzy innymi ceny
instrumentow kapitatowych. Ryzyko rynkowe wystepuje w dziatalnosci inwestycyjne] na wtasny

rachunek i jest ograniczane przez odpowiednie limity inwestycyjne, co zostato szerzej opisane
w pkt 3.6.

Ryzvko kredytowe

Jest to ryzyko powstania straty wynikajacej z nieterminowego regulowania przez kontrahentéw
lub klientéw BDM swoich zobowigzan. Ryzyko to jest zwigzane z portfelem niehandlowym oraz
z wykonywaniem umoéw maklerskich w zakresie OTP i Derywaty.

Ponadto BDM uznaje za zagroienie dla swojego funkcjonowania i osigganych wynikéw finansowych
nastepujace czynniki ryzyka:

Sytuacia makroekonomiczna

Sytuacja na rynkach kapitatowych ma wplyw na dziatalno$é Grupy i jest powigzana z sytuacjg
ekonomiczng w kraju i na $wiecie. Wzrost gospodarczy przektada sie na polepszajace sie wyniki
przedsigbiorstw, a tym samym na wzrost ich warto$ci i koniunkture gietdowa, Wzrasta atrakcyjnosé
lokat gietdowych w poréwnaniu z depozytami bankowymi I instrumentami diuznymi. Pogorszanie sie
sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowaé obnizenie zainteresowania klientéw ustugami
Grupy, a tym samym negatywnie wplynaé na jej wyniki finansowe.

Wptyw sytuacji makroekonomicznej jest ograniczany poprzez dywersyfikacje dziatalnosai.

Koniunktura na rynkach kapitatowych
Dziatalno$¢ podmiotu dominujacego w Grupie jest silnie powigzana z rynkiem kapitatowym.
Pogorszenie sie koniunktury na GPW moze wplyna¢ na zmniejszenie osigganych przychoddw przez

Grupg. W celu tagodzenia skutkow bessy systematycznie jest rozszerzana dziatalnodé Grupy poprzez
dywersyfikacje ustug i produktow.

Konkurencja na rynku ustug maklerskich

Konkurencja na rynku ustug maklerskich systematycznie narasta i przejawia sie intensywnag,
rywalizacjg o klienta. Przedsiebiorstwa powigzane z bankami, dysponujacymi wigkszymi zasobami
kapitatowymi niz BDM oraz wchodzace na nasz rynek podmioty zagraniczne, mogg w przysztosci
dazy¢ do kolejnych wojen cenowych. Moze to sie przetozy¢ na spadek rentownosci dziatalnogci BDM
i catej Grupy BDM.

BDM nie ma wplywu na dziatania przedsiebiorstw konkurencyjnych, ale ma mozliwosé utrzymania
i zwigkszenia swojej pozycji na rynku poprzez podnoszenie jakoscl swiadczonych ustug, zwigkszanie
kwalifikacji zatrudnianej kadry oraz promocje marki.

Wigkszo$¢ konkurentow stanowia podmioty wchodzace w skiad duzych struktur kapitatowych,
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co zmniejsza ich elastyczno$¢ i szybko$¢ dziatania. Ograniczaé¢ konkurencje na rynku ustug

maklerskich moga tez bariery wejscia, takie jak konieczno$é uzyskania licencji czy posiadania
odpowiedniego know-how.

Ryzyko nieosiagniecia zatoZzonych celéow

Realizacja planéw rozwoju Grupy BDM uzalezniona jest od poszerzania oferty produktowej
i zwigkszenia dostepnosci ustug. Ze wzgledu na to, ze dziatalno$é podmiotéw Grupy jest narazona
na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (otoczenie prawne, sytuacja na rynkach
finansowych, rozwéj konkurencji etc), istnieje ryzyko nieosiagniecia zatozonych celéw. Nietrafione
decyzje moga istotnie wplyna¢ na sytuacje finansowo-majatkowa i wyniki Grupy. W zwigzku
z powyzszym przyszie przychody zalezg od zdolnosci do skutecznej realizacji zatozonych planow
rozwoju.

W celu ograniczenia tego ryzyka, na biezaco analizowane sg czynniki mogace mie¢ potencijalnie
niekorzystny wplyw na dziatalno$é i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje
i dziatania.

Utrata reputacii

Dziatalno$¢ Grupy BDM jest zalezna od reputacji firmy oraz zatrudnianej kadry. Niezadowolenie
klientow z oferty moze spowodowaé negatywne rekomendacje i negatywne postrzeganie dziatalnosci
przez coraz szersze grono klientéw. Utrata reputacji moze zatem negatywnie wpltyngé na osiggane
w przysztosci wyniki finansowe Grupy BDM.

BDM stale podwyzsza profesjonalizm Swiadczonych ustug, miedzy innymi poprzez doboér zespotu,
ktérego znaczng cze$¢ stanowig pracownicy o kwalifikacjach potwierdzonych licencjami zawodowymi
oraz prestizowymi miedzynarodowymi certyfikatami.

Utrata kluczowych zasobéw ludzkich

Podmioty Grupy, w szczegdlnosci BDM i TFI BDM, prowadzg swojg dziatalno$¢ w oparciu
0 wiedzg i umiejetnosci pracujacych oséb. Dodatkowo prowadzenie dziatalnosci maklerskiej z mocy
prawa wymaga od BDM zatrudniania okreslonej liczby oséb posiadajacych licencje maklera papieréow
wartos$ciowych oraz oséb posiadajgcych licencje doradcy inwestycyjnego.

Utrata pracownikéw posiadajgcych odpowiednie licencje, a takze pracownikow na kluczowych
stanowiskach mogtaby wptyngé¢ niekorzystnie na prowadzong dziatalno$¢, a takze spowodowaé
konieczno$¢ poniesienia kosztow zwigzanych z pozyskaniem pracownikéw o okreslonych
kwalifikacjach.

W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Grupa stwarza przyjazne
warunki pracy oraz mozliwosci zdobywania wiedzy i nowych umiejetnoéci dla zatrudnionej kadry.

Sankcje ze strony organéw nadzorczych

Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych wymaga
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i wigze si¢ z poddaniem biezgcemu nadzorowi KNF.
W zwigzku z powyzszym, w przypadkach przewidzianych przepisami prawa KNF moze natozyé¢
na BDM i TFI BDM sankcje w postaci kar pienigznych, a w skrajnym przypadku nawet odebraé
licencje.

Oba podmioty doktadajg wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalno-
prawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujacych je przepisow prawa.

Nadzorowi Komisji podlega réwniez spotka Partnerzy Inwestycyjni.

Rozszerzenie oferty

Grupa BDM wychodzac naprzeciw potrzebom klientéw stale rozszerza oferte i zasieg
$wiadczonych ustug. Ukierunkowanie w strone nowych obszaréw dziatalnosci naraza Grupe na szereg
czynnikdw ryzyka zwigzanych z brakiem doswiadczenia lub niewystarczajgcymi kwalifikacjami
pracownikéw. Moze sie okazaé, ze na nowych rynkach Grupa nie sprosta wymogom klientéw
lub nie w petni je zaspokoi. W konsekwencji nowe obszary dziatalno$ci moga nie byé w stanie
wypracowywac przychodoéw pokrywajacych ich koszty, co moze przetozyé sie na gorsze
od zaktadanych wyniki finansowe.

Zmiany otoczenia prawnego

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sig¢ bardzo czesto. Dotyczy to m.in. uregulowan
i interpretacji przepiséw podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnosci rynkow kapitatowych
i prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Kazda zmiana przepisébw moze spowodowaé wzrost kosztow
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dziatalnos$ci podmiotéw Grupy BDM i negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe oraz powodowaé
trudnosci w ocenie skutkéw przysztych zdarzen czy decyzji. Dodatkowo, przepisy prawne, w tym
szczegdlnie podatkowe nie zawsze sg jednoznaczne w wyktadni, co rodzi ryzyko réznej interpretacii

tych przepisbw przez organy podatkowe. Moze to skutkowaé naliczeniem wstecz obcigzen
podatkowych wraz z odsetkami.

5. Dziatalno$¢ poszczegéinych spotek GK BDM

5.1. Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. jest firmg inwestycyjng prowadzgcg dziatalno$¢ maklerskg
na podstawie zezwolenia Komisji Papieréow Warto$ciowych i Gietd z dnia 26 marca 2002 roku oraz
zgodnie z odpowiednimi przepisami.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:

- odwrdcenie trendéow spadkowych na GPW pod koniec 2016 i trwajgca do dnia sporzadzenia
sprawozdania zwyzka na GPW,

- nieprzewidywalnos¢ polityczna, ktéra wptywa na decyzje inwestoréw,

- utrzymanie 1,5% udziatu rynkowego, dzigki udziatowi w programie SuperAnimator,

- projekty zrealizowane dla Grupy PCC, Grupy Pragma Inkaso i Kruk.

Przewidywany rozwoj:

- budowanie pozycji rynkowej i marki BDM, poprzez promocje dobrze ocenianej wysokiej jakosci
obstugi,

- rozszerzenie oferty o ustugi doradztwa inwestycyjnego,

- rozwoj sprzedazy instytucjonalne;j,

- poszerzenie geograficznego obszaru dziatalno$ci dzieki mobilnym technologiom,

- zwigkszenie aktywnosci w zakresie bankowos$ci inwestycyjnej.

Na koniec 2016 roku BDM posiadat akcje i udziaty w m.in. nastepujgcych podmiotach:

- TFIBDM - 10.000 akcji (100% kapitatu),

- DIMAGNUS - 40.000 udziatéw (100% kapitatu),

- Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. — 8.000 udziatow, pozostate 20.373 udziatéw zostato zbyte
spoice w celu umorzenia,

- Faktorzy S.A. — 490.000 akgji (udziatu w ogolnej liczbie gloséw = 19,7%), po dniu bilansowym
zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spotki,

- Labo Print S.A. — 60.400 akcji, zbycie w okresie sprawozdawczym 14.600 akgiji.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa BDM
Dane na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Kapitat wiasny 54.401.293
Kapitat zaktadowy 19.796.924
Suma aktywow 198 128 311
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 23.923.482
Koszty dziatalnosci maklerskiej 25.238.518
Wynik z operacji instrumentami przeznaczonymi do obrotu 1.796.860
Wynik z operagji instrumentami dostepnymi do sprzedazy 386.476
Pozostate przychodly i koszty operacyjne 216.319
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.084.619
Przychody finansowe 2.615.120
Koszty finansowe 632.141
Zysk brutto 3.067.598
ZYSK NETTO 3.061.171

BDM przewiduje w najblizszych 3 latach osigganie dodatniego wyniku finansowego na poziomie ok.
100-500 tys. zt.
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5.2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A.

BDM posiada 100% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtosow Towarzystwa. Towarzystwo
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie tworzenia i zarzadzania funduszy inwestycyjnych na podstawie
zezwolenia KNF z dnia 31 lipca 2009 roku i odpowiednich przepisow.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:

- odbudowa portfela FIZ BDM Obligo,

- zwigkszenie skali dziatania Pragma1 FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny,
- rozpoczecie likwidacji FIZ AN Deweloperski Nieruchomosci Komercyjnych Satus.

Przewidywany rozwoj:
- utworzenie kolejnych FIZ, ktérych profil bedzie uzalezniony od sytuaciji rynkowej,
- oferta FIZ ustugowych.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa TFI BDM S.A.:
Dane na dzieh 31 grudnia 2016 roku:

e kapitaty wtasne - 1.488.725 #,
e kapitat podstawowy -  1.000.000 zt,
e suma aktywow - 1.847.789 z,
e zysk netto - 144 .591 zt,
e przychody - 3.959.960 zt.

Spotka nie sporzadzita prognoz wyniku finansowego.
5.3. Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z o0.0.

BDM posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogéinej liczbie gtoséw DI MAGNUS. Cztonkowie
Zarzadu BDM sg jednoczes$nie cztonkami Zarzadu DI MAGNUS. Spoétka prowadzi dziatalno$é
inwestycyjng w ramach Grupy, majgca na celu finansowanie interesujacych projektow.

Istotne zdarzenia i transakcje w okresie sprawozdawczym:
- wsparcie dziatalnosci BDM poprzez dziatalnosé inwestycyjng oraz biezace finansowanie,

Na koniec 2016 roku Spoétka posiadata akcje i udziaty w nastepujgcych podmiotach:

- BDM Invest Sp. z 0.0. — 100 udziatow (100% kapitatu),

- BDM Invest Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka Inwestycyjna S.K.A. — 650.000 akcji
(100% kapitatu),

- Dom Maklerski BDM S.A. — 10.000 akcji (0,09% kapitatu), akcje zbyte przed dniem sporzadzenia
niniejszego sprawozdania,

- Pragma Inkaso S.A. — 1.083.500 akgji (udziat w ogolne;j liczbie glosow = 25,08%),

- Zaktady Lotnicze Marganski&Mystowski S.A. (dalej: ZLM&M) — 2.931.758 akcji (udziat w ogolnej
liczby gtosow = 35,36%),

- Controlling Online Sp. z 0.0. — 350 udziatéw (udziat w ogolnej liczby gtoséw = 25,93%),
- Sports Advantage Sp. z 0.0. — 1.700.000 udziatow.

Przewidywany rozwoj:
- rozwgj portfela w oparciu o inwestycje diugoterminowe Grupy BDM.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa DI MAGNUS:
Dane na dzienn 31 grudnia 2016 roku:

e kapitat wiasny - 18.093.831 z,
e kapitat podstawowy - 20.000.000 zt,
e suma aktywow 18.107.510 z,
e strata netto -(784.629) zt,

e przychody - 150.431 zt.
Spoitka nie sporzadzita prognoz wyniku finansowego.
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5.4. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o0.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania BDM posiadat 100% kapitatu zaktadowego (8.000
udziatow) i ogolnej liczby gtoséw spétki. W lipcu 2016 roku BDM odkupit od pozostatych wspdlnikow
12.250 udziatéw, osiggajac kontrole nad spétka. Jednoczesénie w pazdziernika 2016 r. spotka nabyta

od BDM 20.373 akcji wtasnych w celu umorzenia, ktére zostato zarejestrowane w dniu 1 marca 2017
roku.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:
- spotka $wiadczyta ustugi posrednictwa finansowego nie zwigzanegdo z instrumentami finansowymi
W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jednak w 2016 roku w zwigzku

z negatywnymi rekomendacjami dla sektora ptyngcymi z rynku spétka zaprzestata prowadzenia
dziatalno$ci i rozpoczeto analize mozliwosci przeksztatcenia spotki.

Przewidywany rozwaj:

- mozliwa jest decyzja w sprawie likwidacji spotki lub przeksztatcenia organizacyjnego
umozliwiajacego prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z warunkami rynkowymi.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Partnerzy:
Dane na dzien 31 grudnia 2016 roku:

e kapitaty wtasne - 1558 306 z,
e kapitat podstawowy - 1.418.650 zt,
e suma aktywow - 1695506 z,
e strata netto - - (6.305) zt,
e przychody - 2.016.146 zt.

Spotka nie sporzadzita prognoz wyniku finansowego.

5.5. BDM Invest Sp. z 0.0.

DI MAGNUS posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i ogoélinej liczbie gtoséw spotki.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:
- spdtka petnita funkcje komplementariusza w Spétce Inwestycyjnej.

Przewidywany rozwoj:

- mozliwa jest decyzja o likwidacji spétki, po uprzednim zbyciu lub przeniesieniu posiadanego przez
nig majatku.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa BDM Invest Sp. zo.0.:
Dane na dzien 31 grudnia 2016 roku:

* kapitat wiasny (ujemny) - -(755.144) zt,
e kapitat podstawowy - 10.000 zt,
e suma aktywow - 15.556 zt,
e strata netto - - (90.786) zt,

Spotka nie sporzadzita prognoz wyniku finansowego.
5.6. BDM Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka Inwestycyjna S.K.A.

DI MAGNUS posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogéinej liczbie gtoséw Spotki. Funkcje
komplementariusza spétki petni BDM Invest Sp. z 0.0.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:

- spotka jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci gruntowej w Bytomiu-Suchej Gérze. Spotka
prowadzi dziatania majgce na celu uzyskanie niezbednych zezwolen na rozpoczecie inwestycji
deweloperskich lub jej zbycie.

- kontynuacja sporu sgdowego wytoczonego przez Sportowa Dolina Sp. z 0.0. - roszczenie
0 uznanie za bezskuteczng umowy nabycia prawa uzytkowania wieczystego do nieruchomosci
jw.,

- rozpoczecie postgpowania egzekucyjnego z udzialu w prawie uzytkowania wieczystego
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nieruchomosci nalezacej do diuznika hipotecznego Home Invest Group Sp. z o.0,
tj. nieruchomosci potozonej w Gliwicach, dla ktérej Sad Rejonowy w Gliwicach, Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi KW nr GL1G/00012246/0.

Przewidywany rozwo;j:

- mozliwa jest decyzja likwidacji spotki, po uprzednim zbyciu lub przeniesieniu posiadanego przez
nig majatku.

Dane na dzien 31 grudnia 2016 roku:

e kapitat wiasny - 88.084 zi,
e Kkapitat podstawowy - 650.000 z,
e suma aktywow - 88.084 zi,
e zysk netto - 2.119 z,
e przychody - 29.358 zt.

Spotka nie sporzadzita prognoz wyniku finansowego.

wi ES ZARZADU

Jacek Hachel
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