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1. Wstep

Sprawozdanie niniejsze sporzgdzono w dniu 29 kwietnia 2019 roku celem przedstawienia
akcjonariuszom Domu Maklerskiego BDM Spétka Akcyjna w Bielsku-Biatej dziatalnosci Grupy
kapitatowej BDM (dalej: Grupa, GK BDM) za rok obrotowy 2018 oraz po jego zakonczeniu do dnia
sporzgdzenia sprawozdania (okres sprawozdawczy), zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 395 §5
Kodeksu spotek handlowych i art. 49 Ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje ogélne

Grupa kapitatowa BDM rozumiana, w mys$l Ustawy o rachunkowosci jako jednostka dominujgca

wraz z jednostkami zaleznymi, na poczatku 2018 roku obejmowata nastepujgce podmioty:

- Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) — podmict dominujgcy w Grupie BDM,

- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A. (dalej: TFI BDM),

- Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z 0.0. (dalej: DI MAGNUS),

- Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.0. (dalej: Partnerzy Inwestycyjni),

- BDM Invest Sp. z 0.0. (dalej: BDM Invest),

- BDM Invest Spétka z ograniczong cdpowiedzialnoscig Spdtka Inwestycyjna S.K.A. (dalej: Spatka
Inwestycyjna).

W 2018 roku BDM kontynuowat proces porzadkowania struktury grupy kapitatowej. Zbyte zostato
9.005 akcji TFI BDM S.A., stanowigcych 90,05% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 90,06%
ogolnej liczby gtosow w tej spotce. W likwidacji pozostaje spétka Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

Schemat — Grupa kapitatowa BDM:

Dom Maklerski
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3. Dziatalnosé i sytuacja finansowa GK BDM

3.1. Istotne zdarzenia i tendencje wptywajace na dziatalno$¢ Grupy w okresie sprawozdawczym

Wiodgcym podmiotem Grupy jest jednostka dominujgca Dom Maklerski BDM S.A., ktorej
dziatalnos¢ jest zwigzana z rynkami finansowymi.

Minicny rok byt dla rynkow kapitatowych bardzo wymagajgcy. Na rynku dominuje niepewnosé,
indeksy gietdowe oraz obroty rynkowe spadaty. Kolejny rok z rzedu niewiele byto debiutdw rynkowych,
podczas gdy rosta iloS¢ spotek, ktdrych akcje byly wycofywane z obrotu. Do tego doszty problemy
dotyczgce spadku zaufania do rynku bedace reakcjg na afery w nadzorze finansowym i problemy
wokot spotki GetBack, dotykajace wielu instytuciji na rynku.

W 2018 roku doszio do istotnych zmian w systemie prawnym rynku kapitatowego i procesu
obstugi klientow. Zakoriczona zostata implementacja przepisow dyrektywy MIFID Il, zmieniajgca
w znacznym stopniu organizacje i warunki techniczne wykonywania ustug maklerskich oraz
podnoszaca koszt ich swiadczenia. Przyjete zostaly bardziej restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony
danych osobowych (RODO), poza tym wprowadzono nowe przepisy dotyczace przeciwdziatania
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu. Implementacja tych przepiséw réwniez nie pozostata bez
wptywu na strukture organizacyjng i koszty.

DI MAGNUS prowadzit dziatalno$¢ inwestycyjng w ramach Grupy, majaca na celu finansowanie
interesujgcych projektow.

3.2. Przewidywane kierunki rozwoju

Na najblizsze lata BDM w swojej strategii wyznaczyt nastepujace priorytetowe zadania i kierunki
rozwoju GK BDM:

¢ budowanie pozycji rynkowej i marki BDM, poprzez promocje dobrze ocenianej wysokigj
jakosci obstugi,
utrzymanie udzialow rynkowych, w tym dominujgcej pozycji animatora,
zapewnienie rentownosci sprzedazy instytucjonalnej,
poszerzenie geograficznego obszaru dziatalnosci dzieki mobilnym technologiom,
zwiekszenie aktywnosci w zakresie bankowos$ci inwestycyjnej,
wykorzystanie mozliwosci ustugi doradztwa inwestycyjnego,
wykorzystanie zapowiadanych zmian w przepisach prawa w zakresie obstugi spoiek
niepublicznych.

e ¢ © o o o

3.3. Nabycie akcjiludzialéw wiasnych
W 2018 roku BDM nie nabywat akcji wtasnych.
3.4. Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badar i rozwoju

Odpowiadajgc na potrzeby emitentéw z Grupy PCC SE, BDM przygotowat i przeprowadzat oferty
kaskadowe obligacji, rozwigzanie dotychczas niestosowane na rynku polskim i usankcjonowane
przepisami polskiego prawa dopiero od 2013 roku.

W ramach rozwoju dziatalno$ci BDM wystgpit do KNF z wnioskiem o udzielenie zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci w zakresie doradztwa inwestycyjnego. Proces licencyjny, stanowigcy
pewnego rodzaju audyt dziatalnosci przeprowadzony przez tg instytucje nadzoru, zakonczyt sie dla
BDM pomysinie, wydaniem w dniu 26 wrzesnia 2017 roku stosownego zezwolenia. Ustuga doradztwa
inwestycyjnego zaleznego zostata uruchomiona w dniu 16 kwietnia 2018 roku, jednak wobec
koniecznosci wypracowania nowego modelu podjeto decyzje o zawieszeniu $wiadczenia ustugi
z dniem 3 wrzesnia 2018 roku.
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3.5. Oddziaty/siedziby spétek

BDM ma siedzibe w Bielsku-Biatej oraz posiada oddziat w Katowicach i 14 jednostek (Punktow
Obstugi Klienta) gtéwnie na terenie potudniowej Polski. 2 z nich zostaty zlikwidowane w | kwartale
2019 roku. Ponadto w trakcie 2018 roku okresowo uruchamiano POK tymczasowy w Brzegu Dolnym.

Spotka Partnerzy Inwestycyjni ma siedzibe w Warszawie. Siedzibg pozostatych spotek Grupy jest
miasto Bielsko-Biata.

3.6. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka oraz przyjetych
przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ BDM w zakresie nabywania instrumentéw na wiasny rachunek jest narazona
na ryzyko rynkowe - cen instrumentow kapitatowych. Niemal 90% transakcji dealerskich stanowi
arbitraz wigzacy si¢ z niewielkim ryzykiem. W przypadku pozostatych transakcji dealera i transakgji
animatora ryzyko ogranicza system limitdw, zabezpieczajgcy wielko$¢ angazowanych $rodkow
I pojedynczej transakcji oraz zaangazowania i koncentracje inwestycji w instrumenty jednego
emitenta. Portfel niehandlowy jest narazony na ryzyko kredytowe. W przypadku portfela
niehandlowego wszelkie transakcje zawierane przez BDM majg charakter nietypowy,
sg podejmowane i kontrolowane przez Zarzad BDM, a w przypadku transakcji o wartosci
przekraczajgcej 25% kapitatéw wiasnych wymagajg zgody Rady Nadzorcze;j.

Ze wzgledu na skale oraz limity inwestycyjne, transakcje instrumentami finansowymi
nie narazajg BDM na istotne zakitocenia przeptywow $rodkow pienigznych oraz ryzyko utraty ptynnosci
finansowe;.

Za istotne nalezy uzna¢ ryzyko kredytowe wynikajace z mozliwosci niewywigzania sie
przez klientéw ze zobowigzan z tytutu transakgji klientéw derywatami (instrumentami pochodnymi).

Dziatalno$¢ DI MAGNUS jest narazona na ryzyko kredytowe (instrumenty finansowe zaliczane
do portfela niehandlowego). Podmiot ten przyjat do stosowania rozwigzania przyjete w BDM.

3.7. Stosowanie zasad dobrych praktyk

BDM przyjat do stosowania:
- Zasady tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych wydanych przez KNF
w dniu 22 lipca 2014 roku,
- Wytyczne dotyczgce zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa
srodowiska teleinformatycznego w firmach inwestycyjnych (Wytyczne IT).
Organy zarzgdzajgce i nadzorujgce obu spdtek podjety decyzje o stosowaniu obu zbiordw
w mozliwie najszerszym zakresie, wykluczajgc jedynie zasady, ktérych stosowanie jest nadmiernie
ucigzliwe lub nieproporcjonalne do ich skali dziatania, charakteru i specyfiki.
Podmiot dominujgcy Grupy — Dom Maklerski BDM S.A. w swojej dziatalnosci stosuje réwniez
nastepujgce zasady dobrych praktyk:
- Kodeks dobrej praktyki doméw maklerskich,
- Kanon dobrych praktyk rynku finansowego,
- Dobre Praktyki Autoryzowanych Doradcow NewConnect.

3.8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku:

e kapitat wiasny - 53.353.762 z4,
» kapitat podstawowy - 19.796.924 z,
e suma aktywoéw - 177.278.397 z,
o strata netto - - 6.896.922 z,
e przychody - 23.714.349 zt.

Nie zostata sporzgdzona prognoza finansowa dla Grupy kapitalowej BDM.
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4. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Grupa BDM wdrozyla system zarzgdzania ryzykiem odpowiadajgcy standardom europejskim
i zgodny z regulacjami dotyczacymi rynku kapitatowego. W my$l tych uregulowan podmiot dominujacy
w Grupie — Dom Maklerski BDM S.A. wylicza wymogi kapitalowe okreslone w unijnych regulacjach
oraz szacuje kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyk zidentyfikowanych i uznanych za istotne dla swojej
dziatalnosci, do ktorych nalezg nastepujgce ryzyka:

Ryzyko operacyjne

Jest to ryzyko straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnosci proceséw wewnetrznych,
ludzi i systeméw technicznych lub zdarzen zewnetrznych. W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi
ryzyko prawne, ryzyko bezpieczenstwa informatycznego, ryzyko zwigzane z nieetycznymi
lub niezgodnymi z prawem dziataniami pracownikéw i oséb wspoéipracujacych z BDM oraz ryzyko
utraty kluczowych zasobow ludzkich.

Ryzyko operacyjne jest redukowane przez odpowiedni system zarzgdzania tym ryzykiem oraz
odpowiedni system rekrutacji i szkolenn pracowniczych. BDM posiada komérke compliance, ktorej
zadaniem jest prowadzenie kontroli dziatan BDM i jego pracownikéw pod katem ich zgodnosci
z przepisami prawa. BDM posiada wypracowane schematy przeptywu i ochrony informacji, do ktérych
dostep posiadajg pracownicy, co pozwala na biezacy nadzér nad wykonywang przez nich pracg
i kontrolg przeptywu uzyskiwanych przez nich informacji poufnych.

Ponadto istotny wpltyw na ograniczenie ryzyka operacyjnego ma stosowanie przez podmioty
grupy BDM od Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych i Wytycznych IT, o czym
mowa szerzej w pkt 3.7.

Bezpieczenstwo informatyczne byto poddane audytowi zewnetrznemu, a wszelkie zagrozenia sg
usuwane. BDM oraz TFI BDM przygotowujg sie do wdrozenia ,\Wytycznych dotyczacych zarzadzania
obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa Srodowiska teleinformatycznego w firmach
inwestycyjnych”.

Ryzyko rynkowe

Jest to ryzyko wynikajgce z niekorzystnych zmian wskaznikéw rynkowych, miedzy innymi ceny
instrumentéw kapitatowych. Ryzyko rynkowe wystepuje w dziatalnosci inwestycyjnej na wiasny
rachunek i jest ograniczane przez odpowiednie limity inwestycyjne, co zostato szerzej opisane
w pkt 3.6.

Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko powstania straty wynikajgcej z nieterminowego regulowania przez kontrahentéw
lub klientow BDM swoich zobowigzan. Ryzyko to jest zwigzane z portfelem niehandlowym oraz
z wykonywaniem uméw maklerskich w zakresie OTP i Derywaty.

Ponadto BDM uznaje za zagrozenie dla swojego funkcjonowania i osigganych wynikéw finansowych
nastepujgce czynniki ryzyka:

Sytuacja makroekonomiczna
Sytuacja na rynkach kapitatowych ma wplyw na dziatalno$¢ Grupy i jest powigzana z sytuacjg

ekonomiczng w kraju i na swiecie. Wzrost gospodarczy przektada sie na polepszajgce sie wyniki
przedsiebiorstw, a tym samym na wzrost ich wartosci i koniunkture gietdowg. Wzrasta atrakcyjnosc
lokat gietdowych w pordwnaniu z depozytami bankowymi i instrumentami dtuznymi. Pogorszanie sie
sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowac obnizenie zainteresowania klientow ustugami
Grupy, a tym samym negatywnie wptyng¢ na jej wyniki finansowe.

Wplyw sytuacji makroekonomicznej jest ograniczany poprzez dywersyfikacje dziatalnosci.

Koniunktura na rynkach kapitatowych

Dziatalno$¢ podmiotu dominujgcego w Grupie jest silnie powigzana z rynkiem kapitatowym.
Pogorszenie sig koniunktury na GPW moze wptyng¢ na zmniejszenie osigganych przychodéw przez
Grupe. W celu fagodzenia skutkow bessy systematycznie jest rozszerzana dziatalnos¢ Grupy poprzez
dywersyfikacje ustug i produktow.

Konkurencja na rynku ustug maklerskich
Konkurencja na rynku ustug maklerskich systematycznie narasta i przejawia sie intensywna
rywalizacjg o klienta. Przedsiebiorstwa powigzane z bankami, dysponujgcymi wiekszymi zasobami
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kapitatowymi niz BDM oraz wchodzgace na nasz rynek podmioty zagraniczne, mogg w przysziosci
dgzyc do kolejnych wojen cenowych. Moze to sie przetozyé¢ na spadek rentownosci dziatalnosci BDM
i cate] Grupy BDM.

BDM nie ma wplywu na dziatania przedsigbiorstw konkurencyjnych, ale ma mozliwos¢ utrzymania
i zwigkszenia swojej pozycji na rynku poprzez podnoszenie jakosci $wiadczonych ustug, zwiekszanie
kwalifikacji zatrudnianej kadry oraz promocje marki.

Wigkszos¢ konkurentéw stanowig podmioty wchodzgce w skiad duzych struktur kapitatowych,
co zmniejsza ich elastycznos¢ i szybko$¢ dziatania. Ogranicza¢ konkurencje na rynku ustug
maklerskich mogg tez bariery wejscia, takie jak konieczno$¢ uzyskania licencji czy posiadania
odpowiedniego know-how.

Ryzyko nieosiggniecia zatozonych celdw

Realizacja planow rozwoju Grupy BDM uzalezniona jest od poszerzania oferty produktowe;
i zwiekszenia dostepnosci ustug. Ze wzgledu na to, ze dziatalno$¢ podmiotdw Grupy jest narazona
na wpltyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (otoczenie prawne, sytuacja na rynkach
finansowych, rozwoj konkurencji etc), istnieje ryzyko nieosiggniecia zatozonych celéw. Nietrafione
decyzje mogg istotnie wptyng¢ na sytuacje finansowo-majatkowg i wyniki Grupy. W zwigzku
Z powyzszym przyszie przychody zalezg od zdolnosci do skutecznej realizacji zatozonych planow
rozwoju.

W celu ograniczenia tego ryzyka, na biezgco analizowane sg czynniki moggce mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje
i dziatania.

Utrata reputacii
Dziatalnos¢ Grupy BDM jest zalezna od reputaciji firmy oraz zatrudnianej kadry. Niezadowolenie

klientow z oferty moze spowodowacd negatywne rekomendacje i negatywne postrzeganie dzialalnosci
przez coraz szersze grono klientdw. Utrata reputacji moze zatem negatywnie wplynaé na osiggane
w przysziosci wyniki finansowe Grupy BDM.

BDM stale podwyzsza profesjonalizm $wiadczonych ustug, miedzy innymi poprzez dobér zespotu,
ktérego znaczng czes¢ stanowig pracownicy o kwalifikacjach potwierdzonych licencjami zawodowymi
oraz prestizowymi miedzynarodowymi certyfikatami.

Utrata kluczowych zasobow ludzkich

Podmioty Grupy, w szczegolnosci BDM i TFI BDM, prowadzg swojg dziatalno$¢ w oparciu
0 wiedze i umiejetnosci pracujgcych osob. Dodatkowo prowadzenie dziatalnosci maklerskiej z mocy
prawa wymaga od BDM zatrudniania okreslonej liczby osob posiadajgcych licencje makiera papieréw
warto$ciowych oraz osob posiadajgcych licencje doradcy inwestycyjnego.

Utrata pracownikow posiadajgcych odpowiednie licencje, a takze pracownikéw na kluczowych
stanowiskach mogtaby wptyngé niekorzystnie na prowadzong dziatalno$¢, a takze spowodowacd
koniecznos¢ poniesienia kosztow zwigzanych z pozyskaniem pracownikow o okreslonych
kwalifikacjach.

W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Grupa stwarza przyjazne
warunki pracy oraz mozliwosci zdobywania wiedzy i nowych umiejetnosci dla zatrudnionej kadry.

Sankcije ze strony organéw nadzorczych

Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych wymaga
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i wigze sie z poddaniem biezgcemu nadzorowi KNF.
W zwigzku z powyzszym, w przypadkach przewidzianych przepisami prawa KNF moze natozyé
na BDM i TFI BDM sankcje w postaci kar pienieznych, a w skrajnym przypadku nawet odebraé
licencje.

Oba podmioty doktadajg wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalno-
prawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujacych je przepisow prawa.

Nadzorowi Komisji podlega rowniez spotka Partnerzy Inwestycyjni.

Rozszerzenie oferty

Grupa BDM wychodzgc naprzeciw potrzebom klientéw stale rozszerza oferte i zasieg
swiadczonych ustug. Ukierunkowanie w strong nowych obszarow dziatalno$ci naraza Grupe na szereg
czynnikow ryzyka zwigzanych z brakiem do$wiadczenia lub niewystarczajgcymi kwalifikacjami
pracownikéw. Moze sie okazaé, ze na nowych rynkach Grupa nie sprosta wymogom klientow
lub nie w petni je zaspokoi. W konsekwencji nowe obszary dzialalnoéci mogg nie by¢ w stanie
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wypracowywac przychodéw pokrywajgcych ich koszty, co moze przelozy¢ sie na gorsze
od zaktadanych wyniki finansowe.

Zmiany otoczenia prawnego

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg si¢ bardzo czesto. Dotyczy to m.in. uregulowan
i interpretacii przepiséw podatkowych oraz uregulowan dotyczgcych dziatalnosci rynkéw kapitatowych
i prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Kazda zmiana przepiséw moze spowodowac wzrost kosztow
dziatalnosci podmiotow Grupy BDM i negatywnie wplyng¢ na wyniki finansowe oraz powodowac
trudnosci w ocenie skutkow przysztych zdarzen czy decyzji. Dodatkowo, przepisy prawne, w tym
szczegolnie podatkowe nie zawsze sg jednoznaczne w wyktadni, co rodzi ryzyko réznej interpretagii
tych przepisow przez organy podatkowe. Moze to skutkowaé naliczeniem wstecz cbcigzen
podatkowych wraz z odsetkami.

5. Dzialalno$é poszczegodlnych spotek GK BDM

5.1. Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. jest firmg inwestycyjng prowadzaca dziatalnos¢ maklerskg
na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 26 marca 2002 roku
i pozniejszymi rozszerzajgcymi przedmiot dziatalnosci oraz zgodnie z odpowiednimi przepisami.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:

- budowanie pozycji rynkowej i marki BDM, poprzez promocje dobrze ocenianej wysokiej jakosci
obstugi,

- utrzymanie udziatow rynkowych, w tym dominujgcej pozycji animatora,

- poszerzenie geograficznego obszaru dziatalnosci dzieki mobilnym technologiom,

- zwiekszenie aktywnosci w zakresie bankowosci inwestycyjnej,

- wykorzystanie mozliwosci ustugi agenta emisji,

- wykorzystanie zapowiadanych zmian w przepisach prawa w zakresie ewidencji papierdw
wartosciowych.

Przewidywany rozwoj:

- budowanie pozycji rynkowej i marki BDM, poprzez promocje dobrze oceniane] wysokiej jakosci
obstugi,

- utrzymanie udziatéw rynkowych, w tym dominujgcej pozycji animatora,

- zapewnienie rentownosci sprzedazy instytucjonalnej,

- poszerzenie geograficznego obszaru dziatalnosci dzieki mobilnym technologiom,

- zwigkszenie aktywnosci w zakresie bankowosci inwestycyjnej,

- wykorzystanie mozliwoéci ustugi doradztwa inwestycyjnego,

- wykorzystanie zapowiadanych zmian w przepisach prawa w zakresie obstugi spotek
niepublicznych,

Na koniec 2018 roku BDM posiadat akcje i udziaty w m.in. nastepujacych podmiotach:
- DIMAGNUS - 40.000 udziatow (100% kapitatu),

- Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. — 8.000 udziatow (100% kapitatu),

- Faktorzy S.A. — 490.000 akcji (udziatu w ogolnej liczbie gtosow = 19,7%).

w B
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Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa BDM.
Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Kapitat wiasny 45.963.184
Kapitat zaktadowy 19 796 924
Suma aktywow 174.075.461
Przychody z dziatalnosci podstawowej 17.512.054
Koszty dziatalnosci podstawowe; -23642.032
Wynik z dzialalnosci podstawowej -6.129.979
Wynik z operacji instrumentami przeznaczonymi do obrotu -157.915
Wynik z operacji instrumentami dostepnymi do sprzedazy 1.854.759
Pozostate przychody i koszty operacyjne -999.530
Przychody finansowe 2.485.423
Koszty finansowe - 692.756
Strata brutto -3.639.998
STRATA NETTO -3.669.407

BDM przewiduje w trudng sytuacje finansowg na lata 2019-2020 i osiggniecie dodatniego wyniku
finansowego dopiero w 2021 roku.

5.2. Dom Inwestycyjny MAGNUS Sp. z 0.0.

BDM posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtosow DI MAGNUS. Cztonkowie
Zarzgdu BDM sg jednoczesnie czlonkami Zarzadu DI MAGNUS. Spétka prowadzi dziatalno$é
inwestycyjng w ramach Grupy, majacg na celu finansowanie interesujgcych projektow.

Istotne zdarzenia i transakcje w okresie sprawozdawczym:
- wsparcie dziatalno$ci BDM poprzez dziatalnos¢ inwestycyjng oraz biezace finansowanie,

W ciggu 2018 roku Spodtka posiadata akcje i udziaty w nastepujgcych podmiotach:

- BDM Invest Sp. z 0.0. — 100 udziatéw (100% kapitatu),

- BDM Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Inwestycyjna S.K.A. — 650.000 akgji
(100% kapitatu),

- Pragma Inkaso S.A. — 1.083.500 akgji (udziat w ogoinej liczbie glosdw = 25,08%),

- Zaktady Lotnicze Margariski&Mystowski S.A. (dalej: ZLM&M) — 2.931.758 akcji (udziat w ogolnej
liczby gltosow = 35,36%),

- Controlling Online Sp. z 0.0. — 350 udziatéw (udziat w ogélnej liczby gtoséw = 25,93%),

- Sports Advantage S.A. — 1.700.000 akgiji.

Przewidywany rozwoj:
- rozwdj portfela w oparciu o inwestycje dtugoterminowe Grupy BDM.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa DI MAGNUS:
Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku:

e kapitat wlasny - 16.485.162 4,
e kapitat podstawowy - 20.000.000 z,
e suma aktywow - 16.498.713 zi,
e strata netto - - 449.622 zi,
e przychody - 228.717 zt.

Spotka nie sporzgdzita prognoz wyniku finansowego.
5.4. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o0.0.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania BDM posiadat 100% kapitatu zakiadowego (8.000

udziatow) i ogolnej liczby glosow spoiki.
/
-ba/

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:
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- spotka Swiadczyta ustugi posrednictwa finansowego nie zwigzanego z instrumentami finansowymi
w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jednak w zwigzku z negatywnymi
rekomendacjami dla sektora ptynacymi z rynku spotka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci.

Przewidywany rozwoj:
- podjeta zostata decyzja w sprawie likwidacji spotki.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Partnerzy:
Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku:

e kapitaty wtasne - -188.939 #,
e kapitat podstawowy - 400.000 z,
e suma aktywow - 10.827 zt,
e zysk netto - 21.117 zi,
e przychody - 84.495 zi.

Spotka nie sporzadzita prognoz wyniku finansowego.
5.5. BDM Invest Sp. z 0.0.
DI MAGNUS posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i og6inej liczbie gtosdw spotki.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:
- spodtka petnita funkcje komplementariusza w Spoéice Inwestycyjnej.

Przewidywany rozwoj:
- mozliwa jest decyzja o likwidacji spotki, po uprzednim zbyciu lub przeniesieniu posiadanego przez
nig majatku.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa BDM Invest Sp. z 0.0.:
Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku:

o kapitat wiasny (ujemny) - - 928.054 z,
e kapitat podstawowy - 10.000 zt,
e suma aktywow - 3.669 74,
e strata netto - - 83.070 zt.

Spotka nie sporzgdzita prognoz wyniku finansowego.
5.6. BDM Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spétka Inwestycyjna S.K.A.

DI MAGNUS posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogodlnej liczbie gltoséw Spétki. Funkcje
komplementariusza spotki petni BDM Invest Sp. z o0.0.

Istotne zdarzenia i tendencje w okresie sprawozdawczym:

- Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci gruntowej w Bytomiu-Suchej Goérze. Spotka
prowadzi dziatania majace na celu uzyskanie niezbgdnych zezwoleh na rozpoczecie inwestycji
deweloperskich lub jej zbycie.

- Kontynuacja sporu sgdowego - roszczenie 0 uznanie za bezskuteczng umowy nabycia prawa
uzytkowania wieczystego do nieruchomosci jw.

Przewidywany rozwoj:
- mozliwa jest decyzja likwidacji spotki, po uprzednim zbyciu lub przeniesieniu posiadanego
przez nig majatku.

Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku:

e Kkapitat wiasny - 46.617 zt,
e Kkapitat podstawowy - 650.000 =4,
e suma aktywow - 46.617 zi,
e strata netto - -23.727 #,
e przychody - 142 zt.

Spotka nie sporzadzita prognoz wyniku finansowego.
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6. Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych Grupy Kapitalowej Domu
Maklerskiego BDM S.A. za 2018 rok

Niniejsze oswiadczenie na temat informacji niefinansowych dla Grupy Kapitatowej Domu
Maklerskiego BDM S.A. (,Grupa kapitatowa”) zostato sporzadzone w mys| przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozn. zm.) za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 roku i stanowi wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Domu
Maklerskiego BDM S.A. w roku obrotowym 2018 oraz jednoczesnie Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego BDM S.A. w roku obrotowym 2018.

6.1. Model biznesowy

Dom Maklerski BDM S.A. jest podmiotem $wiadczgcym licencjonowane ustugi maklerskie na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie wskazanym w pkt 3.2. niniejszego
sprawozdania. BDM prowadzi swojg dziatalnos¢ gtownie na obszarze potudniowej Polski. Dziatalnosé
BDM koncentruje sie na ustugach skierowanych do klienta detalicznego oraz korporacyjnego. Spotka
operuje wytgcznie na krajowych rynkach kapitatowych i sprzedaje produkty (instrumenty finansowe)
emitowane gtownie przez krajowe podmioty.

Dom Inwestycyjny Magnus Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ majacg na celu wsparcie BDM
poprzez dziatalnoS¢ inwestycyjng oraz biezace finansowanie. Pozostate spotki nie prowadzg aktywne;j
dziatalnosci gospodarczej i mozliwa jest ich likwidacja. Wszystkie spotki zalezne prowadzg dziatalnosé
w potudniowej Polsce lub w Warszawie.

6.2. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci.

Zarzad BDM wytypowat nastepujgce kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci (stan
na koniec 2018 roku, chyba ze wskazano inaczej):

1. Klienci i udziaty w rynku:
e liczba rachunkow inwestycyjnych: 14.794,
e liczba klientéw instytucjonalnych: 28,
e udziat w rynku w podziale na segmenty:
akcje — 1,03%,
obligacje — 1,75%,
kontrakty terminowe — 1,32%,
opcje — 0,62%.
2. Pokrycie geograficzne:
e liczba POK - 14 (na dzieh sporzadzenia o$wiadczenia - 12),
liczba POK w duzych aglomeracjach - 5,
liczba POK w miastach pow. 100 tys. mieszk. — 5 (4),
liczba pozostatych POK - 4 (3),
liczba POK w potudniowej Polsce — 10 (8),
liczba POK w zachodniej Polsce — 3,
e liczba POK w centralnej Polsce — 1.
3. Kadra pracownicza:
e liczba zatrudnionych: 124,
érednia liczba zatrudnionych w 2018 roku: 129,
zZmiana w zatrudnieniu 2017/2018 — spadek,
zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty: 118,
liczba pracownikéw z wyzszym wyksztatceniem: 100,
liczba doradcow inwestycyjnych: 4,
e liczba maklerow papierdw wartosciowych: 25.
4. Badanie i Ocena Nadzorcza (BION):
e ocena BION za rok 2017 wynosita 2,27.

Dla pozostatych podmiotow nie zostaly wytypowane niefinansowe wskazniki efektywnosci.
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6.3. Zagadnienia spoteczne, pracownicze, Srodowiskowe oraz zwigzane z poszanowaniem praw
cztowieka i przeciwdzialaniem korupcji

Grupa Kapitalowa BDM jest $wiadoma oddziatywania na spofeczenstwo. Zarzad BDM stale
monitoruje to zagadnienie i analizuje ryzyka w celu zapewnienia nalezytej starannosci. Grupa
dziatajac w sposob odpowiedzialny, przejrzysty i godny zaufania zapewnia przede wszystkim
przyjazne otoczenie. Grupa nie jest tez obojetna na inicjatywy spoteczne oraz sponsoring.

Zdaniem Zarzadu pracownicy to zasdb o charakterze strategicznym. Budowaniu wartoéci
personelu stuzg rekrutacja i szkolenia. Majgc na uwadze zapewnienie odpowiedniego $rodowiska
pracy swoim pracownikom, stwarzajgcego im mozliwos¢ rozwoju zawodowego, Zarzad przyjat do
stosowania nastepujgce regulacje:

s ,Regulamin pracy Domu Maklerskiego BDM S.A.";

s Regulamin wynagradzania pracownikow Domu Maklerskiego BDM S.A.",

o  Polityka przeprowadzania szkolen i potwierdzania wiedzy i kompetencji w Domu Maklerskim

BDM S A"

W przypadku sytuacji kryzysowych |ub podejrzanych, pracownicy sg uprawnieni do
bezposredniego kontaktu z czionkami Zarzadu przy pomocy dedykowanej poczty elektronicznej,
zgodnie z przyjeta w tym zakresie ,Procedurg anonimowego powiadamiania wskazanego Czionka
Zarzadu i/lub Rady Nadzorczej o naduzyciach, naruszeniach prawa oraz obowigzujgcych w Domu
Maklerskim BDM S.A. procedur i standardow etycznych”.

Wazne dla BDM sa relacje z klientami, dlatego tez postepowanie z klientami zostato uregulowane
poprzez wiasciwe przepisy prawa unijnego i krajowego, odpowiednio uszczegolowione przez
wewnetrzne procedury, niejednokrotnie wypracowane przez catg branze. W szczegolnosci zaliczajg
sie przepisy dotyczace MIFID I, RODO i AML. Rezultatem ich stosowania jest bardzo wysoki standard
obstugi klienta i petne bezpieczenstwo ich aktywow oraz dziatanie w pierwszej kolejnosci w interesie
klienta. W tym zakresie w BDM obowigzuja:

o Polityka wykonywania zlecenn oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Kklienta

obowigzujgca w Domu Maklerskim BDM S. A,
o Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta w Wydziale Zarzadzania Portfelami
Inwestycyjnymi Domu Maklerskiego BDM S.A.”,

e ,Polityka produktowa Domu Maklerskiego BDM S.A.”

Dziatalnoéé BDM zwigzana z wykonywaniem transakcji klientow jest obarczona ryzykiem prania
pieniedzy i finansowania terroryzmu. BDM identyfikuje i ocenia powyzsze ryzyko z uwzglednieniem
czynnikow dotyczacych klienta, panstw i obszaréw geograficznych, produktow, ustug, transakcji lub
kanatow ich dystrybucji. Pracownicy sg zobowigzani rozpoznac¢ ryzyko zwigzane ze stosunkami
gospodarczymi lub transakcjami okazjonalnymi oraz oceni¢ poziom rozpoznanego ryzyka. Dziatania te
sg proporcjonalne do charakteru i wielkosci prowadzonej dziatalnoéci przez BDM. W tym zakresie
obowigzujg w BDM nastepujgce regulacje:

e ,Regulamin przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu w Domu Maklerskim

BDM S.A.",
e Procedura stosowania srodkéw bezpieczenstwa finansowego oraz prowadzenia analiz
transakcji w Domu Maklerskim BDM S.A.”

W dotychczasowej dziatalnosci Zarzgd nie zidentyfikowat ryzyk zwigzanych z naruszaniem praw
cztowieka, co nie zwalnia go z monitorowania tych obszaréw. Wyrazem poszanowania przez BDM
tematu praw cziowieka jest obowigzujgca ,Polityka roznorodnosci w skiadzie zarzgdu oraz polityka w
zakresie utrzymania i doskonalenia przez czionkdéw zarzadu i rady nadzorczej wiedzy i kompetenci
niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkéw w Domu Maklerskim BDM S.A."

W ocenie Zarzgdu BDM, zadna ze spétek Grupy Kapitatowej nie ma powazniejszego wptywu na
srodowisko naturalne. Wszystkie stosujg sie do ogodlnie obowigzujacych przepiséw prawa i przyjetych
w danych spotecznosciach lokalnych norm postepowania.
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