POLITYKA INWESTYCYJNA

USLUGI DORADZTWA INWESTYCYJNEGO

W ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego Dom Maklerski BDM przekazuje Klientom
rekomendacje inwestycyjne, na podstawie ktorych Klient sam podejmuje decyzje
inwestycyjne. Niniejszy dokument okresla szczegdty kazdej strategii inwestycyjnej — opis
strategii, sktad portfela, ryzyko, preferencje ESG, sugerowany horyzont inwestycyjny oraz
sugerowang minimalng kwote inwestyc;ji.

Przed podpisaniem umowy na  doradztwo  inwestycyjne przeprowadzimy
z Panstwem ankiete pozwalajgcg oceni¢ Panstwa profil inwestycyjny. Zrozumienie potrzeb
inwestycyjnych, sytuacji majgtkowej i mozliwosci podejmowania ryzyka jest dla nas kluczowe,
gdyz dzieki temu jesteSmy w stanie zaproponowac odpowiednie strategie inwestycyjne.

Podstawa prawna dokumentu: Regulamin Zarzadu Domu Maklerskiego BDM S.A.
Postanowienia ogodlne: dokument stworzony w celu okreslenia podstawowych parametréow inwestycyjnych Portfeli
Modelowych, obowigzujgcy BDM oraz Klienta.

© Prawa autorskie Niniejszy dokument jest dzietem autorskim Domu Maklerskiego BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej
pod adresem, ul. Ks. S. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata. Dotyczy to zaréwno catosci, jak i poszczegolnych czesci
niniejszego dokumentu. Kopiowanie, rozpowszechnianie i publikacja w jakiejkolwiek formie (réwniez elektronicznej) sg
zabronione bez uprzedniej, pisemnej zgody Domu Maklerskiego BDM S.A. Naruszenie praw autorskich moze
spowodowac odpowiedzialnos¢ cywilng lub karng na podstawie przepiséw ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie
autorskim i prawach pokrewnych.
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Strategie gietdowe BDM
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100% akdji

nieefektywnoscig wyceny, wyzszg oczekiwang stopg
zwrotu i nizszg ptynnoscia.

opisane w punkcie (2) ponize;.

(3) Dla profili Sugerowana
Strategia ryzyka Sugerowany minimalna
. . Opis strategii Modelowy skiad portfela ESG ; horyzont
inwestycyjna Klienta w inwestvevin kwota
skali 1-7 YOI 1 inwestycji
. . . . a) maks. 20% akcji spetniajgcych kryteria opisane w
Portfel BDM Strste,—gfzqugr:?jvxgjee;z‘,):ég(T{quné'r?:kgg: g::lf ne punkcie (1) ponizej, b) min. 80% dtuznych/pienieznych
Zréwnowazony Pop . . X a FIO/SFIO/funduszy ETF, ewentualnie instrumentow nie od3do7 2 lata 250 000 zt
.. ekspozycjg na akcje spotek notowanych na GPW o . i . .
20% akgiji o . o . dtuznych oraz gotéwki, w tym z ekspozycjg na rynki
najwiekszej kapitalizaciji i ptynnosci. ;
zagraniczne.
Portfel BDM Strategia z gtéwng ekspozycjg na akcje spotek o " - .
Zréwnowazony notowanych na GPW o najwiekszej kapitalizaciji i a) maks.. 100% akdji sp.elnlajacy?h l.<ryter|a nie od5do7 3 lata 50 000 zt
- - opisane w punkcie (1) ponizej.
100% akgji ptynnosci.
Strategia z gtéwna ekspozycjg na aktywa diuzne a) maks. 20% akcji spetniajgcych kryteria opisane w
Portfel BDM poprzez fundusze otwarte lub ETF oraz niskg punkcie (2) ponizej, b) min. 80% dtuznych/pienieznych
Agresywny ekspozycjg na akcje spétek notowanych na GPW/NC FIO/SFIO/funduszy ETF, ewentualnie instrumentow nie od3do7 2 lata 250 000 zt
20% akgiji charakteryzujgcych sie duzg nieefektywnoscig wyceny, | dtuznych oraz gotéwki, w tym z ekspozycjg na rynki
wyzszg oczekiwang stopg zwrotu i nizszg ptynnoscia. zagraniczne.
Portfel BDM Strategia z gtéwng ekspozycjg na akcje spotek
ATEST notowanych na GPW/NC charakteryzujgcych sie duza a) maks. 100% akcji spetniajgcych kryteria nie 0d 6 do 7 3 lata 50 000 zt

(1) Warunkiem udziatu spdtek w portfelu jest ich przynaleznos¢ do indeksu WIG20 lub mWIG40, przy czym w portfelu moga znalez¢ sie takze spéiki, ktére dopiero
zostang dodane do tych indekséw w zwigzku z ogtoszeniem przez GPW ich rewizji. W portfelu nie uwzgledniamy spotek, ktérych cena jednej akcji przekracza 5.000
PLN. Spotka dodana uprzednio do portfela moze w nim pozostaé pomimo tego, ze zostata usunieta z indeksu WIG20 lub mWIG40 lub kurs akcji spotki wzrost
powyzej 5 000 PLN.

(2) Portfel sktadajacy sie z akcji spotek z rynku gtéwnego GPW oraz NC, w tym z duzg nieefektywnoscig wyceny, co do zasady wyzszg oczekiwang stopg zwrotu, nizszg
ptynnoscig. W portfelu nie uwzgledniamy spotek, ktdrych cena jednej akcji przekracza 5.000 PLN. Spétka dodana uprzednio do portfela moze w nim pozostac
pomimo tego, ze kurs akcji spotki wzrdst powyzej 5 000 PLN.

(3) Profil klienta okreslany jest przez BDM w siedmiostopniowej skali, gdzie 1 oznacza klienta preferujgcego inwestycje o najnizszym ryzyku, a 7 oznacza klienta dla
ktérego dopuszczalne sg inwestycje o najwyzszym ryzyku (w oczekiwaniu najwyzszych stép zwrotu).

Oferowane strategie gwarantujg dywersyfikacje ryzyka portfela poprzez odpowiednig ilo$¢ instrumentéw wchodzgcych w sktad rekomendowanego portfela.
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Strategie funduszowe
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Strategia Profil ryzyka Sugerowany | Sugerowana
] o Opis strategii Modelowy skiad portfela ESG R horyzont min. kwota
inwestycyjna (1) . - . "
inwestycyjny | inwestycji
e Strategia z ekspozycja na fundusze otwarte Portfel sktadajgcy sie w 100% z dtuznych i pienieznych
funduszowy 9 pozycja na b Jacy SIg °; ych i pieniezny nie od2do7 1 rok 10 000 zt
diuzny pieniezne/dtuzne. FIO/SFIO, w tym z ekspozycjg na rynki zagraniczne
Portfel Strategia z ekspozvcia na fundusze otwarte Portfel sktadajgcy sie w 100% z mieszanych FIO/SFIO (z
funduszowy 9 P miye S‘;ane udziatem instrumentéw udziatowych do 80%), w tym z nie od4do7 2 lata 10 000 zt
mieszany ’ ekspozycjg na rynki zagraniczne
Portfel Strategia z ekspozycjg na fundusze agresywne, Portfel sktadajgcy sie w 100% z FIO/SFIO (akcyjnych,
funduszowy przede wszystkim akcyjne, ewentualnie inne absolutnej stopy zwrotu, surowcowych itp.), w tym z nie od6do7 3 lata 10 000 zt
agresywny bardziej ryzykowne. ekspozycjg na rynki zagraniczne

(1) Profil klienta okreslany jest przez BDM w siedmiostopniowej skali, gdzie 1 oznacza klienta preferujgcego inwestycje o najnizszym ryzyku, a 7 oznacza klienta dla
ktérego dopuszczalne sg inwestycje o najwyzszym ryzyku (w oczekiwaniu najwyzszych stép zwrotu).

Oferowane strategie gwarantujg dywersyfikacje ryzyka portfela poprzez odpowiednig ilo$¢ instrumentéw wchodzacych w sktad rekomendowanego portfela oraz poprzez
dywersyfikacje portfela samego funduszu inwestycyjnego.
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Strategie ETF

Strategia Profil ryzyka Sugerowany | Sugerowana
] o Opis stratedgii Modelowy skiad portfela ESG R horyzont min. kwota
inwestycyjna (1) . - . "
inwestycyjny | inwestycji
Strategia z ekspozycjg na fundusze ETF
St.rategla z uwzglednlenlem C'yk.|l mwestycyjnych. Portfel s.kladajacy' sie z fupduszy ETF (w tym' z nie od 4 do 7 3 lata 10 000 zt
Cykliczna ETF BDM wybiera ETF z najwiekszym potencjatem ekspozycjg na rynki zagraniczne) oraz/lub gotowki
wzrostu dla danego cyklu inwestycyjnego.
SLEIEYE BDM wybiera fundusze inwestujgce w najbardziej Port’fel §k+adajacy Ste z fundgszy ETF (notovs./anych .
Globalne erspektvwiczne tematy inwestycvine na Swiecie gtébwnie na rynkach zagranicznych, ale takze na nie Od5do7 3 lata 50.000 zt
Trendy ETF | PErSPEKY y yeyl ' rynku polskim) oraz/lub gotéwki.

(1) Profil klienta okreslany jest przez BDM w siedmiostopniowej skali, gdzie 1 oznacza klienta preferujgcego inwestycje o najnizszym ryzyku, a 7 oznacza klienta dla ktérego

dopuszczalne sg inwestycje o najwyzszym ryzyku (w oczekiwaniu najwyzszych stép zwrotu).

Oferowane strategie gwarantujg dywersyfikacje ryzyka portfela poprzez odpowiednig dywersyfikacje indeksu, ktéry odzwierciedla dany ETF

Lista instrumentow finansowych podlegajgcych ustudze doradztwa inwestycyjnego

1. Papiery wartosciowe (przede wszystkim: akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, obligacje, certyfikaty inwestycyjne, certyfikaty
strukturyzowane, ETF),
2. Niebedace papierami wartosciowymi: tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania

Rekomendacje inwestycyjne mogg by¢ sporzadzone przy wykorzystaniu wszystkich lub tylko wybranych z wymienionych powyzej instrumentéw finansowych.
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Ogdlne zasady inwestowania na rynku kapitatowym

1.
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Ustalenie poziomu akceptowalnego ryzyka. Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogag
finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty finansowej. Nalezy mie¢ na uwadze, ze kazdy instrument posiada wtasne ryzyka. Dlatego, zdaniem BDM, inwestor podejmujacy
decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢ aktualnos$¢ i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen rekomendujgcego, ale réwniez dokonaé niezaleznej oceny, w tym przeprowadzic¢
wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez rekomendujgcego) uwzgledniajace poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Kazdy inwestor
posiada swoj wtasny profil ryzyka, w zwigzku z czym moze sie okazac, ze niektore propozycje inwestycyjne nie sg dla niego odpowiednie — dlatego szczegdlng uwage zwracamy na
prawidtowe przeprowadzenie ankiety z kazdym z naszych klientéw. Potrzeby inwestora oraz jego profil ryzyka ulegajg ciggtym zmianom, dlatego ankieta powinna by¢ przez klienta
regularnie aktualizowania.

Cel inwestycji oraz ocena mozliwosci inwestycyjnych. Okreslenie celu przejmowanych decyzji jest podstawowg kwestig jakg powinno sie zdefiniowac. W szerokim katalogu motywaciji
inwestora moze by¢ m.in. zwiekszenie wartosci posiadanego kapitatu, otrzymywanie regularnego strumienia wplywow finansowych czy ochrona aktywéw. Cel inwestycyjny powinien
okresla¢ charakter podejmowanych inwestycji, horyzont czasowy czy wreszcie polityke inwestycyjng, ktéra powinna poméc w realizacji nakreslonego celu. Inwestycje realizowane w
BDM moga stanowi¢ tylko cze$¢ aktywow danego inwestora, podejmujgc decyzje inwestycyjne powinno sie bra¢ pod uwage catos¢ aktywow inwestycyjnych i stosowa¢ odpowiednig
dywersyfikacje.

Swiadome inwestowanie. Decydujac sie na aktywno$é na rynku kapitatowym inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze sugerowane przez BDM strategie inwestycyjne (a takze wszelkie
inne strategie) nie gwarantujg osiggnigcia oczekiwanej stopy zwrotu, a inwestor moze ponies¢ strate.

Dywersyfikacja moze by¢ rozumiana jako podziat portfela inwestycyjnego na rézne czesci pomigdzy rézne aktywa. Dywersyfikujgc portfel mozna ograniczy¢ ryzyko poprzez odpowiedni
dobdr aktywow réznigecych sie miedzy sobg okreslonymi cechami. Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze dywersyfikacja moze zredukowac ryzyko ekspozycji na pojedynczy instrument
finansowy przynoszacy negatywng stope zwrotu. Jednoczesnie moze to prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwe stor mégtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie.
Stopa zwrotu to miara zyskownosci danej inwestycji (wzrost lub spadek). Stope zwrotu mozna obliczy¢ dzielgc zmiane wartosci inwestycji w czasie przez jej wartos¢ poczgtkowg. W
wielu przypadkach nalezy dodatkowo uwzgledni¢ inne aspekty wptywajgce na warto$¢ inwestycji, np. dywidendy czy podatki. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze stopy zwrotu z
poszczegolnych aktywow zmieniajg sie w czasie i historyczne odczyty stép zwrotu nie musza przektadaé sie na to co wydarzy sie w przysztosci. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze w
przysztosci stopa zwrotu z jego poszczegolnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére nie bedzie miat wptywu. Ponadto, nalezy pamieta¢ o
odwrotnej zaleznosci pomiedzy stopg zwrotu, a ryzykiem — aktywa z niskim ryzykiem przynoszg z reguty niskie zwroty, natomiast poszukiwanie wyzszych stop zwrotu wigze sie z
koniecznoscig poniesienia wyzszego ryzyka.

Horyzont inwestycyjny to przewidywany czas, po jakim inwestowane $rodki majg zosta¢ wykorzystane, lub okres po jakim inwestor chce dokona¢ podsumowania inwestycji. Im krotszy
jest horyzont, tym wigksze ryzyko, ze oczekiwany stosunek zysku do ryzyka zostanie zaburzony przez nieoczekiwane zdarzenia rynkowe oraz przez koszty inwestycji. Klient powinien
zawsze wybiera¢ produkt odpowiadajgcy jego horyzontowi inwestycyjnemu.

ESG obejmuje kwestie zwigzane z ochrong srodowiska, odpowiedzialnoscig spoteczng i tadem korporacyjnym. Strategie doradztwa inwestycyjnego oferowane przez Dom Maklerski
BDM S.A. nie biorg pod uwage preferenciji w zakresie ESG. Z uwagi na charakter i skale ustugi doradztwa inwestycyjnego w BDM uwazamy, ze uwzglednienie takich preferencji nie
miatoby znaczgcego wptywu na kwestie ESG. Kolejnym powodem braku uwzglednienia preferencji ESG jest ograniczona dostepnos$é wskaznikéw zrownowazonego rozwoju dla
wykorzystywanych w naszych strategiach instrumentach. Traktujemy ten temat jednak bardzo powaznie. Troska o $rodowisko, réwne traktowanie pracownikéw i klientow, uczciwa i

przejrzysta polityka korporacyjna sg priorytetami dla BDM.
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Charakterystyka wybranych instrumentow finansowych

1. Obligacje skarbowe to papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Sprzedajgc obligacje Skarb Panstwa pozycza od nabywcy obligacji
okreslong sume pieniedzy i zobowigzuje sie jg zwréci¢ wraz z naleznymi odsetkami (kupon) w okreslonym czasie. Skarb Panstwa odpowiada za
zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji catym majatkiem, dlatego obligacje skarbowe traktowane sg jako najbezpieczniejsza forma oszczedzania.
Powigzane ryzyka:

- zmiennos¢ ceny — niska/srednia w zaleznosci od terminu do wykupu, oceny ryzyka braku sptaty, mechanizmu oprocentowania oraz zmian wysokosci stép
procentowych w kraju emitenta,

- ryzyko ptynnosci — niskie/Srednie w zaleznosci od rynku obrotu, oceny ryzyka braku sptaty oraz od popytu i podazy na poszczegdlne obligacje,

- ryzyko stopy procentowej — niskie/$rednie/wysokie w zaleznosci od terminu do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania,

- ryzyko kredytowe — niskie.

2. Obligacje korporacyjne emitowane przez przedsiebiorstwa w celu finansowania ich potrzeb. Emisje mogg by¢ zabezpieczone w petni/czesciowo lub mogg
by¢ niezabezpieczone. Emisje z reguty posiadajg okreslony termin wykupu, state lub zmienne oprocentowanie. Emitowane najczesciej na podstawie
prospektu emisyjnego lub memorandum inwestycyjnego. Obligacje te mogg podlegaé obrotowi wtérnemu na zorganizowanych rynkach (w Polsce — GPW
Catalyst).

- zmiennos¢ ceny — niska/$rednia/wysoka w zaleznosci od terminu do wykupu, oceny emitenta, mechanizmu oprocentowania oraz zmian wysokosci stép
procentowych w kraju emitenta,

- ryzyko ptynnosci — srednie/wysokie

- ryzyko stopy procentowej — niskie/Srednie/wysokie w zaleznoéci od terminu do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania,

- ryzyko kredytowe — niskie/$rednie/wysokie w zaleznosci od oceny emitenta lub zabezpieczeh.

3. Akcja to papier wartosciowy reprezentujgcy prawa majgtkowe (prawo do dywidendy, do udziaty w sumie likwidacyjnej i prawo poboru) oraz niemajgtkowe
(prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu, prawo gtosu, prawo do informacji oraz do zaskarzania uchwat). Akcjom moga by¢ nadawane rézne
uprzywilejowania, np. co do gtosu, dywidendy lub podziatu majatku przy likwidacji. Akcje mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynek
gtéwny GPW) oraz w alternatywnym systemie obrotu (NewConnect). Powigzane ryzyka:

- zmienno$¢ ceny — wysoka/bardzo wysoka w zaleznosci od emitenta,
- ryzyko ptynnosci — niskie/Srednie/wysokie w zaleznosci od rynku obrotu oraz wielkos$ci obrotu,

- ryzyko stopy procentowej — niskie/Srednie,

Polityka inwestycyjna ustugi doradztwa inwestycyjnego
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4. Jednostki Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych - niebedgce papierami wartosciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majgtkowe
przystugujace uczestnikom Funduszy Inwestycyjnych Otwartych (FIO) i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych (SFIO). Jednostka
uczestnictwa reprezentuje prawa majgtkowe uczestnika funduszu. Jednostki uczestnictwa funkcjonujg w postaci zapiséw w rejestrze uczestnikéw funduszu,
prowadzonym najczesciej w formie elektronicznej. Jednostki uczestnictwa sg niezbywalne, a zakonczenie inwestycji w nie moze nastgpic tylko poprzez ich
odkupienie przez fundusz na zgdanie uczestnika, co jest rbwnoznaczne z umorzeniem tych jednostek. Fundusz odkupuje jednostki uczestnictwa z
czestotliwoscig okreslong w statucie funduszu, nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni, po biezgcej wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa.
Jednostki uczestnictwa nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub ASO. Powigzane ryzyka:

- zmiennos$¢ ceny — niska/$rednia/wysoka/bardzo wysoka w zaleznos$ci od lokat funduszu,
- ryzyko ptynnosci — niskie/$rednie,

- ryzyko stopy procentowej — niskie/Srednie/wysokie,

- ryzyko kredytowe — niskie.

5. Certyfikaty Inwestycyjne sg papierem warto$sciowym emitowanym przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (FIZ) i reprezentuja prawa majgtkowe
uczestnika funduszu. Podczas emisji nowych certyfikatéw inwestycyjnych, inwestor moze ztozy¢ oferte ich nabycia w okreslonych okresach przyjmowania
zapiséw. Certyfikaty Inwestycyjne mogg by¢ umarzane z chwilg wykupienia ich przez fundusz. Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym lub ASO. Powigzane ryzyka:

- zmienno$¢ ceny — niska/srednia/wysoka/bardzo wysoka w zaleznosci od rodzaju lokat funduszu,
- ryzyko ptynnosci — srednie/wysokie,

- ryzyko stopy procentowej — niskie/srednie/wysokie,

- ryzyko kredytowe — niskie.

6. Certyfikaty lub jednostki ETF sg papierami wartosciowymi majgcymi za zadanie odzwierciedla¢ wynik indeksu gietdowego, portfela sektorowego lub

innych instrumentéw. Powigzane ryzyka:

- zmienno$¢ ceny — niska/srednia/wysoka/bardzo wysoka w zalezno$ci od rodzaju odzwierciedlanego portfela/instrumentu,

- ryzyko ptynnosci — niskie,

- ryzyko stopy procentowej — niska/$rednia/wysoka/bardzo wysoka w zaleznosci od rodzaju odzwierciedlanego portfela/instrumentu,

- ryzyko kredytowe — niskie.
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