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Dokument zawierajacy kluczowe informacje

Cel

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o tym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie tych informacji jest wymagane prawem, aby poméc
w zrozumieniu charakteru tego produktu inwestycyjnego oraz ryzyka, kosztoéw, potencjalnych zyskéw i strat z nim zwigzanych, a takze poméc w poréwnywaniu go z innymi
produktami.

Produkt
Generali Zlota (Generali Fundusze SFIO)

Subfundusz dziatajgcy w ramach Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie pod numerem RF| 484.

Identyfikator krajowy (kod KNF): PLSFIO00160
Kategoria jednostki: A
Nazwa twoércy produktu: Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (spétka wchodzi w sktad grupy kapitatowej Generali i dziata

na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95)

Strona internetowa twércy produktu: www.generali-investments.pl
Aby uzyskac wiecej informacji, nalezy zadzwoni¢ pod numer telefonu: 22 588 18 51 lub 801 144 144

Za nadzorowanie Generali Investements Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w odniesieniu do niniejszego dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje
odpowiedzialna jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Data sporzadzenia dokumentu zawierajacego kluczowe informacje: 09.11.2023 r.

Co to za produkt?

Rodzaj: Subfundusz zostat utworzony w ramach Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami, utworzonego na podstawie
zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) na prowadzenie dziatalnosci w Rzeczypospolitej Polskiej i podlega jej nadzorowi. Subfundusz dziata
na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Okres na jaki zostat utworzony Subfundusz i mozliwos$¢ jego rozwiagzania: Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Subfunduszu w przypadku gdy:
1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 50.000.000 zt (stownie: piecdziesigt milionéw ztotych)
2) Wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu.

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w art. 36 Statutu Funduszu.

Cele: Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Generali Ztota jest Subfunduszem z ekspozycjg na cene
ztota. Subfundusz inwestuje gtdwnie w instrumenty o bezposredniej lub posredniej ekspozycji na cene ztota. Wyniki Subfunduszu zalezg od ceny ztota lub innych instrumentow
finansowych emitowanych przez podmioty, ktérych przedmiotem dziatalno$ci jest poszukiwanie, wydobycie, przetwarzanie lub handel ztotem. Do portfela Subfunduszu dobierane
sg gtéwnie instrumenty takie jak: ETC (Exchange-Traded Commodity oparte na ztocie klasyfikowane jako instrumenty dtuzne korporacyjne) oraz ETF (Exchange-Traded Fund),
denominowane w walutach obcych. Dodatkowo Subfundusz moze inwestowa¢ w akcje i inne instrumenty udzialowe. Czg$¢ aktywéw mogg stanowi¢ inne kategorie lokat
wymienione w Statucie, w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego. Ryzyko kursowe jest zabezpieczane poprzez zawieranie transakcji
w walutowych instrumentach pochodnych.

Subfundusz moze dokonywac transakcji finansowanych z udziatem papieréw wartosciowych, m.in. buy-sell back i sell-buy back. Opis tych transakcji oraz ryzyka z nimi zwigzane
sg okreslone w Prospekcie Informacyjnym Funduszu oraz Informacji dla klienta Alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

Poziom referencyjny (benchmark):
- na moment sporzgdzenia dokumentu benchmarkiem Subfunduszu jest 90% Bloomberg Composite Gold Index, 10% stawka WIBID 1M ustalona 2 dni robocze przed ostatnim
dniem roboczym poprzedniego miesigca.

Docelowy inwestor indywidualny: Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

» chcg lokowac $rodki w subfundusz inwestujacy w instrumenty z ekspozycjg na cene ztota lub spotki, ktérych warto$¢ zalezy od ceny ztota, a przedmiotem ich dziatalnosci jest
poszukiwanie, wydobycie, przetwarzanie lub obrét ztotem,

* akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne,

* majg co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny.

Ryzyko: Ryzyko wyniku inwestycji: koniunktura na rynku akcji moze podlega¢ znaczgcym wahaniom, a jej niekorzystne zmiany wobec pozycji zajetych przez Subfundusz moga
mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu. Wynik z lokat w instrumenty finansowe, uzalezniony jest od wielu parametréw makroekonomicznych, ktérych zmiany moga negatywnie
wptywaé na ceny poszczegdlnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego. Nalezy przy tym zaznaczyé, ze rynek instrumentéw surowcowych jest narazony na szczegolnie wysokg
zmienno$c¢ cen.

Ryzyko rynkowe: ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywédw Subfunduszu na skutek fluktuaciji
zmiennych rynkowych. Na ryzyko rynkowe sktada sig: ryzyko stopy procentowej, ryzyko zmiennosci stopy procentowej, ryzyko walutowe i ryzyko koncentracji.

Ryzyko kredytowe: zwigzane z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub kontrahentéw,
ktorzy majg zobowigzania finansowe wobec Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci: brak mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek
czego jest zagrozona zdolno$¢ Subfunduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym zwigzanych z wykupami jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta: ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty w zwigzku niewywigzaniem sie kontrahenta ze zobowiagzania finansowego wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne: ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw Towarzystwa,
zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu Subfunduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

Ryzyko zréwnowazonego rozwoju: generowane przez zdarzenia dotyczace kwestii Srodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych ztadem korporacyjnym emitentéw znajdujgcych
sie w portfelu inwestycyjnym.

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi rodzajami instrumentéw, w ktére inwestuje Subfundusz: sktada sie z ryzyka dzwigni finansowej i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w instrumenty pochodne. Subfundusz nie uwzglednia ochrony kapitatu przed ryzykiem rynkowym oraz w odniesieniu do ryzyka kredytowego.

Mozliwos¢ dokonywania wyptat i zamian/konwersji: Uczestnik moze dokona¢ zamiany w ramach Funduszu oraz konwersji w ramach innych Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo. Subfundusz dokonuje odkupienia jednostek uczestnictwa na zlecenie uczestnika. Szczegotowe informacje na temat zasad dokonywania odkupien znajdujg sie
w czesci niniejszego dokumentu zatytutowanej ,lle czasu powinienem posiada¢ produkt i czy moge wczesniej wyptacié pienigdze?”.

Dywidendy: Subundusz nie wyptaca dywidend, a wszelkie dochody s3 reinwestowane.
Depozytariusz: Depozytariuszem Subfunduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.

Informacje dodatkowe: Wymagane przepisami prawa dokumenty i informacje o Subfunduszu, w tym sprawozdania finansowe oraz wyceny jednostek uczestnictwa, dostepne
sg bezptatnie w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa: www.generali-investments.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.
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Jakie sa ryzyka i mozliwe korzysci?

Nizsze
& ryzyko ! 2 ?

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze bedziesz utrzymywac produkt przez 5 lat. Jezeli spienigzysz inwestycje na wczesnym etapie, faktyczne ryzyko moze sie znacznie
rézni¢, a zwrot moze by¢ nizszy. Ogdiny wskaznik ryzyka stanowi wskazéwke co do poziomu ryzyka tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie jest
prawdopodobienstwo straty zainwestowanych pieniedzy z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie mamy mozliwosci wyptacenia Ci pieniedzy. By¢ moze bedziesz
musiat ponie$¢ duze koszty dodatkowe, aby spieniezy¢ inwestycje wczesniej.

Wyzsze
ryzyko

Sklasyfikowalismy ten produkt jako 4 na 7, co stanowi $rednig klase ryzyka. Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikéw oceniane s3 jako $rednie, a zte
warunki rynkowe mogg wptyngé na zdolno$¢ Generali Ztota (Generali Fundusze SFIO) do wyptacenia Ci pienigdzy.

W ogolnym wskazniku ryzyka nie uwzgledniono istotnych ryzyk: ptynnosci, kontrahenta, operacyjnego, walutowego, zréwnowazonego rozwoju i ryzyka zwigzanego
ze szczegolnymi rodzajami instrumentéw w ktére inwestuje Subfundusz. Ich opisy znajdujg sie¢ w Prospekcie. Produkt nie uwzglednia zadnej ochrony przed przysztymi wynikami
na rynku, wigc mozesz straci¢ czesc¢ lub cato$¢ swojej inwestyciji.

Ostateczna warto$¢ inwestycji w ten produkt zalezy od przysztych wynikéw rynku. Przyszta sytuacja rynkowa jest niepewna i nie mozna doktadnie przewidzie¢, jak sie rozwinie.

SCENARIUSZE DOTYCZACE WYNIKOW

Przedstawione scenariusze niekorzystne, umiarkowane i korzystne sg ilustracjami wykorzystujgcymi najgorsze, $rednie i najlepsze wyniki Subfunduszu z ostatnich 10 lat
lub Subfunduszu i jego portfela referencyjnego, gdy okres dziatalnos$ci Subfunduszu nie przekracza 10 lat.

Scenariusz niekorzystny miat miejsce w przypadku inwestycji miedzy sierpniem 2020 i pazdziernikiem 2023.

Scenariusz umiarkowany miat miejsce w przypadku inwestycji miedzy majem 2017 i majem 2022.

Scenariusz korzystny miat miejsce w przypadku inwestycji miedzy lipcem 2015 i lipcem 2020.

Zalecany okres utrzymywania: 5 LAT Przyktadowa inwestycja: 50 000 PLN
. Jezeli wyjdziesz z Jezeli wyjdziesz z
S inwestycji po 1 roku inwestycji po 5 latach
L W tym Subfunduszu nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu z inwestyciji.
Minimum . . - .. .. e .
Oszczedzajgcy moze straci¢ czes¢ lub cato$¢ swoich srodkdw.
Scenariusz warunkéw Koncowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 16 670 PLN 18 690 PLN
skrajnych Srednia roczna stopa zwrotu -66,7% -17,9%
Scenariusz niekorzvstn Koncowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 40 430 PLN 41 650 PLN
ystny Srednia roczna stopa zwrotu -19,1% -3,6%
Scenariusz umiarkowan Koncowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 47 730 PLN 58 820 PLN
y Srednia roczna stopa zwrotu -4,5% 3,3%
Scenariusz korzystn Koncowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 62 340 PLN 79 480 PLN
ystny Srednia roczna stopa zwrotu 24,7% 9,7%

Przedstawione dane liczbowe obejmujg wszystkie koszty samego produktu, ale moga nie obejmowac wszystkich kosztéw, ktére ptacisz swojemu doradcy lub dystrybutorowi.
W danych liczbowych nie uwzgledniono twojej osobistej sytuacji podatkowej, ktéra rowniez moze mie¢ wptyw na wielko$¢ zwrotu.

Przedstawione scenariusze sg ilustracjami opartymi na wynikach z przesziosci i zatozeniach zaprezentowanych w tabeli powyzej. Scenariusz warunkéw skrajnych pokazuje,
ile pieniedzy mozesz odzyskac w ekstremalnych warunkach rynkowych.

Co sie stanie, jesli Generali Investments TFI S.A. nie ma mozliwosci wyptaty?

Podmiotem zobowigzanym z mocy prawa do wypftaty srodkéw w przypadku zgdania odkupienia jednostek uczestnictwa przez uczestnika jest Fundusz. Fundusz posiada
osobowos$¢ prawng, a co za tym idzie jego aktywa oraz pasywa sa formalnie oddzielone od aktywéw i pasywoéw Generali Investments TFI S.A. Inwestor nie moze ponies¢ straty
finansowej w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez Towarzystwo. Strata inwestora moze by¢ skutkiem materializacji ryzyk opisanych w niniejszym dokumencie oraz
w Prospekcie. Strata finansowa, ktérg moze ponies¢ inwestor, nie jest objeta systemem rekompensat ani gwarancji.

Jakie sg koszty?

W tabelach podano kwoty, ktére sg pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajow kosztéw. Kwoty te zalezg od kwoty inwestycji, okresu utrzymywania produktu oraz
wynikéw osigganych przez Subfundusz. Przedstawione kwoty sg ilustracjami opartymi na przyktadowej kwocie inwestycji i roéznych mozliwych okresach utrzymywania inwestyciji.
Osoba doradzajgca w zakresie inwestycji w Subfundusz lub go sprzedajgca moze naliczy¢ dodatkowe koszty. Optata z tytutu zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa
Subfunduszu na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu moze ré6zni¢ sie od standardowej optaty za nabycie jednostek uczestnictwa.

Koszty w czasie

Zatozylismy, ze:

- w pierwszym roku stopa zwrotu Subfunduszu wyniesie 0%

- w pozostatych okresach utrzymywania Subfundusz osigga wyniki takie, jak pokazano w scenariuszu umiarkowanym
- zainwestowano kwote 50 000 PLN

Inwestycja: 50 000 PLN

Jezeli wyjdziesz z inwestycji po 1 roku Jezeli wyjdziesz z inwestycji po 5 latach
Catkowite koszty 4137 PLN 13917 PLN
Wplyw kosztéw na zwrot w skali roku (*) 8,3% 4,5%

* llustruje to, w jaki sposob koszty zmniejszajg Twdj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyktad pokazuje to, ze w przypadku wyjscia z inwestycji z uptywem
zalecanego okresu utrzymywania inwestycji prognozowany $redni roczny zwrot wynosi 7,8% przed uwzglednieniem kosztéw i 3,3% po uwzglednieniu kosztéw.
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Struktura kosztow

W ponizszej tabeli przedstawiono szacunkowe kwoty poszczegdlnych rodzajow kosztéw, ktore poniesiesz w pierwszym roku inwestycji przy zatozeniu, ze zainwestowates kwote
50 000 PLN oraz ze stopa zwrotu Subfunduszu wyniesie w tym okresie 0%.

Koszty jednorazowe (ponoszone przy wejsciu lub wyjsciu)

Obejmuje to koszty dystrybucji w wysokosci 5,00% zainwestowanej kwoty. Jest to najwyzsza kwota,
Koszty wejscia jaka zostaniesz obcigzony przy wskazanej powyzej kwocie inwestycji. Osoba sprzedajgca Ci produkt 2 500 PLN
poinformuje Cie o rzeczywistej kwocie optaty.

Koszty wyjscia Nie pobieramy optaty za wyjscie w przypadku tego Subfunduszu. 0 PLN
Koszty biezace (ponoszone kazdego roku)

Optaty za zarzadzanie i inne
koszty administracyjne
lub operacyjne

2,45% wartosci twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunek oparty na rzeczywistych kosztach

z ostatniego roku pobieranych z aktywéw Subfunduszu. 1225 PLN

0,79% wartosci twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunkowa kwota kosztéw zwigzanych z zakupem
Koszty transakcji i sprzedaza sktadnikéw portfela Subfunduszu. Rzeczywista kwota bedzie sig rézni¢ w zaleznosci 395 PLN
od tego, jak duzo kupujemy i sprzedajemy. Koszty te obcigzajg aktywa Subfunduszu.

Koszty dodatkowe ponoszone w szczegdlnych warunkach

0,03% wartosci twojej inwestycji rocznie. Sg to szacunkowe optaty uzaleznione od wynikow
Subfunduszu. Faktyczna kwota bedzie ré6zna w zaleznosci od wynikow inwestycji. Powyzsze 17 PLN
oszacowanie zagregowanych kosztéw obejmuje $rednig z ostatnich 5 lat.

Optaty za wyniki i premie
motywacyjne

lle czasu powinienem posiada¢ produkt i czy moge wczesniej wyptaci¢ pienigdze?

Zalecany minimalny wymagany okres utrzymywania 5 lat.

Zalecany okres utrzymywania srodkéw (horyzont inwestycyjny) zostat okreslony w oparciu o rodzaj i strukturg lokat dopuszczalnych przez polityke inwestycyjng Subfunduszu.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ sktadane przez uczestnika Funduszu
kazdego dnia roboczego roku kalendarzowego. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jak moge ztozy¢ skarge?

Skargi dotyczace produktu lub zachowania twércy PRIIP lub osoby doradzajgcej w zakresie danego produktu lub go sprzedajgcej moga by¢ sktadane:

a) pisemnie lub ustnie w siedzibie Towarzystwa lub na adres Generali Investments TFI S.A. (00-082 Warszawa, ul. Senatorska 18) oraz w siedzibie lub na adres Dystrybutora
za posrednictwem ktérego zostaty nabyte jednostki uczestnictwa Funduszu, lub na adres Agenta Transferowego: ProService Finteco Sp. z 0.0. (ul. Konstruktorska 12A,
02-673 Warszawa),

b) za posrednictwem Serwisu Transakcyjnego lub Wirtualnego Oddziatu,

c) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres: reklamacje-tfi@generali.pl, w tytule korespondencji nalezy wpisac: ,Reklamacja", telefonicznie: pod numerem infolinii:
22 588 18 51 (pon.-pt., godz. 9.00-17.00).

Szczegotowe informacje dotyczace sktadania skarg znajdujg sie w Regulaminie rozpatrywania reklamacji przez Generali Investments TFlI S.A. dostepnym

na www.generali-investments.pl/dokumenty.

Inne istotne informacje

Wymagane prawem informacje dotyczgce Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujg sie w Prospekcie Informacyjnym Funduszu oraz statucie Funduszu.
Statut Funduszu, Informacje dla klienta Alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz okresowe sprawozdanie finansowe Funduszu dostepne sg na stronie internetowej
Towarzystwa: www.generali-investments.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

Na naszej stronie internetowej www.generali-investments.pl znajdujg sie réwniez informacje na temat comiesigcznych historycznych scenariuszy dotyczgcych wynikéw
Subfunduszu oraz wynikéw osiagnietych w przesztosci przez Subfundusz w odniesieniu do 10 lat.
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