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l. Postanowienia ogélne.

§1
Niniejszy Regulamin Swiadczenia Ustug Zarzadzania Portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, przez Dom Maklerski BDM S.A., zwany dalej Regulaminem okresla:

1) prawa iobowigzki Stron wynikajgce z zawarcia Umowy o Zarzadzanie Portfelem, w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

2) warunki $wiadczenia przez Dom Maklerski BDM S.A. na rzecz Klienta ustug polegajacych na
zarzgdzaniu - stosownie do okreslonej przez Klienta strategii inwestycyjnej - Portfelem w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wigcej instrumentéw finansowych.

§2
llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:
1) BDM - rozumie si¢ przez to Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej,

2) Ustawie o obrocie - rozumie sie przez to Ustawe o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz. U. 2z 2017 r., poz. 1768 z pézn. zm.),

3) Ustawie o ofercie — rozumie sie przez to Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia
29 lipca 2005r. (Dz. U . z 2018 r., poz. 512 z pézn. zm.),

4) Rozporzagdzeniu — rozumie sie przez to aktualnie obowigzujgce rozporzgdzenie wydane na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie,

5) Kliencie - rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajgcg osobowosci prawnej:
- ktéra zawarta z BDM Umowe, lub
-z ktérg Umowa ma zosta¢ zawarta,

6) Kliencie profesjonalnym — rozumie sie przez to Klienta, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a-n Ustawy
o obrocie,

7) Doradcy - rozumie sie przez to licencjonowanego doradce inwestycyjnego, zatrudnionego w BDM.

8) Umowie - rozumie sie przez to pisemng umowe o zarzadzanie Portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych zawartg pomiedzy BDM a Klientem,

9) Portfelu - rozumie sie przez to aktywa finansowe ($rodki pieniezne i instrumenty finansowe) Klienta
bedace przedmiotem zarzgdzania przez BDM na podstawie Umowy wedtug okreslonej w Umowie
Strategii Inwestycyjnej, znajdujgce sie na Rachunku,

10) Rachunku - rozumie sie przez to rachunek papieréw warto$ciowych i przypisany mu rachunek pieniezny
stuzacy do jego obstugi lub inny rejestr lub rachunek, na ktérym zapisywane sg instrumenty finansowe,

11) Stopie referencyjnej - rozumie sie przez to obiektywny wskaznik finansowy wykorzystywany przez BDM
w celu ustalenia poziomu efektywnosci Swiadczonej ustugi zarzadzania, Okreslony w Umowie i stuzacy
do wyliczenie prowizji od przyrostu wartosci Portfela,

12) Komitecie Inwestycyjnym — rozumie sie przez to zespot powotany przez Zarzgd BDM, w celu
ksztattowania i podejmowania decyzji inwestycyjnych w przedmiocie zbywania lub nabywania
instrumentéw finansowych oraz nadzorowania realizowane] strategii i polityki inwestycyjnej, w skitad
ktérego wchodzi przynajmniej dwédch doradcéw inwestycyjnych,

13) Zarzgdzajgcym — rozumie sie przez to osobe zatrudniong w BDM wskazang przez Komitet Inwestycyjny
do zarzagdzania, z zastrzezeniem, ze do wykonywania czynnosci zarzadzania portfelami, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, BDM zatrudnia co najmniej dwoch
Doradcoéw,

14) Umowie IKE — rozumie sie przez to Umowe o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego
i Swiadczenie ustug maklerskich zawartg przez Klienta z BDM w oparciu o Regulamin swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A.,

15) Regulaminie $Swiadczenia ustug maklerskich — rozumie sie przez to Regulamin $wiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej, okreslajgcy warunki
Swiadczenia ustug maklerskich oraz prawa i obowigzki stron Umowy o swiadczenie ustug maklerskich,
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16) Umowie o swiadczenie ustug maklerskich — rozumie sie przez to umowe o $wiadczenie ustug
maklerskich zawierang pomiedzy BDM a Klientem wraz z aneksami do tej umowy, modyfikujgcymi jej
tres$¢, oraz innymi umowami maklerskimi,

17) Pelnomocnictwie - rozumie sie przez to petnomocnictwo zawierajgce upowaznienie dla BDM do
zarzadzania Portfelem, stanowigce zatgcznik nr 2 do Umowy,

18) Strategii Inwestycyjnej - rozumie sie przez to ustalone w Umowie zasady dokonywania lokat w ramach
zarzgdzania Portfelem,

19) Trwatym no$niku informacji — rozumie sie przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy
przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z charakteru informacji oraz celu ich sporzgdzenia
lub przekazania, zawartych na nim informacji w spos6b uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajacy na
odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty sporzgdzone lub przekazane,

20) Ustudze zarzgdzania — rozumie sie przez to ustuge zarzadzania Portfelem, w sktad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, swiadczona przez BDM na podstawie przepiséow
prawa, Umowy i Regulaminu,

21) Tabela opfat i prowizji - Tabela optat i prowizji za zarzadzanie Portfelem oraz opfat i prowizji zwigzanych
ze $wiadczeniem ustug zarzadzania Portfelem”.

§3
1. BDM swiadczy ustugi w zakresie zarzgdzania Portfelem Klienta oraz Klienta profesjonalnego, dziatajgc
na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego (adres: Plac Powstancow
Warszawy 1, Warszawa), Ustawy o obrocie, Ustawy o ofercie, Rozporzadzenia, a takze niniejszego
Regulaminu.

2. Regulamin stanowi Zatgcznik nr 1 do Umowy.

3. Klient moze kontaktowac sie¢ z BDM na jeden z ponizszych sposobdw:
- telefonicznie na numer telefonu: 33 8128440,
- faxem na numer: 33 8128442,
- mailem na adres: portfel@bdm.pl,
- listownie na adres: Dom Maklerski BDM S.A. ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata,
- osobiscie w jednym z Punktéw Obstugi Klienta Domu Maklerskiego BDM S.A., ktérych adresy podane
sg na stronie internetowej www.bdm.com.pl.

4. Jezykiem, w ktérym Klient oraz Klient Profesjonalny moze sie kontaktowa¢ z BDM, i w ktorym
sporzgdzane beda dokumenty oraz przekazywane informacje jest jezyk polski.

5. BDM jako instytucja obowigzana w rozumieniu Ustawy z dnia 01 marca 2018r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finasowaniu terroryzmu stosuje Srodki bezpieczenstwa finansowego wobec
Klientow. W przypadku, gdy BDM nie moze zastosowaé jednego ze sSrodkow bezpieczenstwa
finansowego okreslonych w ustawie, wéwczas odpowiednio odmawia podpisania Umowy, nie wykonuje
transakcji lub rozwigzuje zawartg Umowe.

Il. Umowa o zarzadzanie.

§4

1. Przed zawarciem Umowy BDM zwraca sie do Klienta, o przedstawienie podstawowych informacji
dotyczacych poziomu Jego wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych,
doswiadczenia inwestycyjnego, wyksztatcenia i wykonywanego obecnie lub w przesziosci zawodu,
sytuacji finansowej oraz celdw inwestycyjnych niezbednych do dokonania oceny, czy ustuga, ktéra ma
by¢ swiadczona na podstawie zawieranej Umowy jest odpowiednia dla danego Klienta, biorgc pod
uwage jego indywidualng sytuacje.

2. W celu wykonania obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, BDM moze wykorzysta¢ informacje dotyczgce
Klienta, bedace juz w posiadaniu BDM, o ile informacje te sg aktualne.

3. BDM nie moze $wiadczy¢ na rzecz Klienta ustugi jezeli nie uzyska informacji dotyczacych:

1) wiedzy i doswiadczenia Klienta lub potencjalnego Klienta w dziedzinie inwestycji, odpowiedniej do
okreslonego rodzaju instrumentu finansowego lub ustugi maklerskiej,

2) sytuacji finansowej Klienta lub potencjalnego Klienta, w tym zdolno$ci do ponoszenia strat,
3) celéw inwestycyjnych Klienta lub potencjalnego Klienta, w tym poziomu akceptowanego ryzyka.
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BDM moze zaleca¢ Klientowi zmiane Strategii Inwestycyjnej wylgcznie po uprzednim uzyskaniu
informacji dotyczacych Klienta i dokonaniu ich oceny zgodnie z ust. 1 3.

Swiadczac Ustuge zarzadzania na rzecz Klienta profesjonalnego, BDM ma prawo zaktadaé, ze w
odniesieniu do produktow, transakcji i ustug bedgcych podstawg klasyfikacji Klienta ma on konieczne
doswiadczenie i wiedze na potrzeby ust. 3 pkt. 1.

Przed zawarciem Umowy BDM informuje Klienta, za pomocg Trwatego no$nika informacji, o istniejgcym
konflikcie intereséw zwigzanym ze $wiadczeniem ustugi na rzecz tego Klienta, o ile w wyniku takiego
konfliktu mogtoby dojs¢ do naruszenia intereséow Klienta. W takim przypadku Umowa moze zostaé
zawarta wylgcznie pod warunkiem, ze Klient, w formie pisemnej, potwierdzi otrzymanie informac;ji
dotyczacej istniejgcego konfliktu oraz pisemnie potwierdzi wole zawarcia Umowy pomimo istnienia tego
konfliktu. BDM informuje Klienta o zaistnieniu konfliktu intereséw takze w czasie obowigzywania
Umowy, o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne BDM nie zapewniajg, ze w przypadku powstania
danego konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia intereséw Klienta.

Jezeli Klient petni funkcje zarzadcze lub jest osoba blisko zwigzang z osobg petnigcg funkcje zarzadcze,

zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR), jest zobowigzany poinformowac o tym BDM przed
zawarciem Umowy a takze jest zobowigzany do informowania BDM o zmianach w przedmiotowym
zakresie w trakcie trwania Umowy. W przypadku naruszenia przez Klienta wskazanych wyzej
zobowigzan, BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne konsekwencje wynikajgce z
Rozporzgdzenia MAR lub innych powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

§5
Warunkiem $wiadczenia Ustugi zarzadzania jest zawarcie Umowy w formie pisemne;j.
Zawarcie Umowy nastepuje z chwilg ztozenia przez obie strony podpiséw na Umowie.
Dla kazdego zarzadzanego Portfela sporzgdza sie odrebng Umowe oraz otwiera odrebny Rachunek.

Jezeli rachunek, o ktérym mowa w ust. 3 jest prowadzony przez BDM, warunki jego otwierania
i prowadzenia okresla Regulamin $wiadczenia ustug maklerskich oraz Umowa o $wiadczenie ustug
maklerskich.

§6

Klient moze posiadaé jeden lub wiecej Rachunkéw objetych Umowa.

§7
Minimalna warto$¢ Portfela uprawniajgca do zawarcia Umowy okreslona jest Uchwatg Zarzgdu BDM.

Umowa moze indywidualnie okresla¢ zasady dokonywania (bgdz tez zakazywa¢ dokonywania) doptat i
wyptat Srodkéw pienieznych przez Klienta oraz wyptaty dochodéw z portfela zarzgdzanego przez BDM.

§8
Przed podpisaniem Umowy Klient zapoznaje sie z oferta BDM w zakresie ustug zarzadzania Portfelem,
w tym z oferowanymi Strategiami Inwestycyjnymi.

Zawierajgc Umowe Klient okresla, z zastrzezeniem ust. 5, wybrany przez siebie rodzaj Strategii
Inwestycyjnej jaka ma byc¢ realizowana na jego Portfelu.

Oferowane w ustudze Strategie Inwestycyjne zarzadzania portfelem przedstawione i opisane sg w
dokumencie ,Rodzaje Strategii Inwestycyjnych w ustudze zarzgdzania” stanowigcym Zatacznik nr 1 do
niniejszego Regulaminu lub w Uchwale Zarzgdu BDM wprowadzajgcej nowe Strategie Inwestycyjne.
Zmiana katalogu oferowanych Strategii Inwestycyjnych poprzez dodanie nowych Strategii
Inwestycyjnych, wprowadzona Uchwatg Zarzgdu BDM nie stanowi zmiany niniejszego Regulaminu.
Klient moze wybraé¢ nowe Strategie Inwestycyjne poprzez zawarcie dodatkowej Umowy.

Opisy Strategii Inwestycyjnych oferowanych przez BDM zawierajg w szczegoélnosci podstawowe
rodzaje instrumentoéw finansowych, ktére mogg wchodzi¢ w skfad danego Portfela. Przed zawarciem
Umowy BDM przedstawia Klientowi ogdlny opis istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka
zwigzanegdo z inwestowaniem w te instrumenty finansowe.
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BDM odmawia zawarcia Umowy, w przypadku zaproponowania przez Klienta wymagan dotyczgcych
Strategii Inwestycyjnej niezgodnych z prawem, zasadami etyki zawodowej Doradcy lub tez
niemozliwych albo szczegélnie trudnych do zrealizowania.

Klient jest zobowigzany kazdorazowo zawiadamia¢ BDM o ewentualnej zmianie przekazanych wczesniej
danych, ktére zostaty podane w celu zawarcia Umowy, w tym informacji o ktérych mowa w § 4 ust. 1.
BDM okresowo, wraz z raportem, o ktérym mowa w § 24 ust. 1, bedzie zwracac¢ sie z prosbg do Klienta
o aktualizacje informacji o ktérych mowa w § 4 ust. 1. Brak odpowiedzi ze strony Klienta w terminie 30
dni od dnia wystosowania prosby o aktualizacje danych wymaganych przez § 4 ust. 1 bedzie oznaczat,
iz dane podane wczesniej przez Klienta sg aktualne i definiujg mozliwo$¢ realizowania dla Klienta
wybranej Strategii Inwestycyjnej. Klientowi zawsze przystuguje prawo zgdania zmiany przekazanych
wczesniej danych.

§9
Osoby fizyczne przy zawieraniu Umowy przedstawiajg wymagane dane okazujgc dokument tozsamosci
oraz podajg adres Urzedu Skarbowego wtasciwego dla rozliczen podatkowych.

Osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej przy zawieraniu
Umowy skfadaja nastepujace dokumenty (lub ich uwierzytelnione kopie):

- w przypadku spotek prawa handlowego - aktualny wyciag z Krajowego Rejestru Sadowego i
aktualny tekst jednolity umowy/statutu spofki,

- w przypadku innych osob prawnych - wycigg z wlasciwego rejestru i aktualny tekst jednolity
dokumentu regulujgcego dziatalnos¢ tego podmiotu,

- w przypadku jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowos$ci prawnej - dokumenty
potwierdzajgce, ze podmioty te zostaty utworzone zgodnie z przepisami prawa i aktualny tekst
jednolity dokumentu regulujgcego ich dziatalnosé,

- zaswiadczenie o nadaniu numeru REGON (chyba, ze jest wskazany w odpisie z KRS),

- dane o0sOb upowaznionych do skladania oswiadczen majgtkowych w imieniu podmiotu
i dysponowania Rachunkiem wraz z wzorami ich podpisow,

- doktadny adres, numer telefonu, Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) oraz adres Urzedu
Skarbowego wtasciwego dla rozliczeh podatkowych.

W imieniu Klienta nie bedgcego osobg fizyczng Umowe podpisujg osoby uprawnione do dziatania w
jego imieniu lub ustanowiony przez te osoby petnomocnik.

Osoby zagraniczne w celu zawarcia Umowy zobowigzane sg do przedstawienia w BDM stosownych
dokumentéw, odpowiadajgcych dokumentom krajowym wymaganym od tego typu podmiotéw
krajowych, zgodnych z aktualnym stanem prawnym oraz do ztozenia ich w polskojezycznej wersji
sporzadzonej przez ttumacza przysiegtego.

W imieniu BDM Umowe podpisujg upowaznieni pracownicy BDM.

§10
Umowa z Klientem moze zosta¢ zawarta w drodze korespondencyjnej. W tym celu BDM przesyta
Klientowi do wypetnienia odpowiednie formularze zawierajgce teksty wtasciwych uméw, Pethomocnictwo
oraz inne wymagane dokumenty.
Tozsamosé oraz podpisy oséb zawierajgcych Umowe, w trybie okreslonym w ust. 1, powinny by¢
potwierdzone przez notariusza (dla nierezydentéw przez Konsulat RP) lub przez instytucje, z ktérg BDM
podpisat umowe na wykonywanie tego rodzaju czynno$ci.

Klient odsyta do BDM wypetnione i podpisane formularze wskazane w ust. 1 wraz z kserokopig
dokumentow wskazanych w § 9.

BDM ocenia czy przedstawione przez Klienta dane pozwalajg na zawarcie Umowy. BDM ma prawo
zazadaé uzupetnienia odpowiednich danych dotyczgcych Klienta, warunkujac zawarcie Umowy
spetnieniem przez Klienta powyzszego zgdania.

§ 11
Klient zobowigzany jest do niezwlocznego pisemnego powiadomienia o wszelkich zmianach danych
zawartych w Umowie. W przypadku podmiotéw gospodarczych dotyczy to zmian zwigzanych z Umowa,
ktére podlegajg aktualizacji we wiasciwych dla tych podmiotéw rejestrach.
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2. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za straty powstate na skutek nie dopetnienia przez Klienta
obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1.

§ 12

1. Umowa moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze stron za pisemnym wypowiedzeniem. Termin
wypowiedzenia Umowy wynosi 30 dni od dnia doreczenia wypowiedzenia drugiej stronie.

2. W przypadku naruszenia warunkéw Umowy badz niniejszego Regulaminu, kazda ze stron moze
rozwigza¢ Umowe bez zachowania terminu wypowiedzenia.

3. Rozwigzanie Umowy za porozumieniem stron moze nastgpi¢ bez zachowania terminu wypowiedzenia.

4. W przypadku rozwigzania Umowy z przyczyn niezawinionych przez BDM, w trybie okreslonym w § 12
ust. 2 obniza sie stope referencyjng dla ostatniego okresu rozliczeniowego o 50 %.

5. Rozwigzanie Umowy, w ktorej przekazano do zarzadzania aktywa gromadzone w ramach zawartej
z BDM Umowy IKE, nie powoduje rozwigzania Umowy IKE.

lll. Pelnomocnictwa.

§13

1. Klient w momencie podpisania Umowy udziela BDM Petnomocnictwa do zarzgdzania Portfelem i
podejmowania wszelkich czynnosci zwigzanych z wykonywaniem Umowy, z prawem substytucji na
rzecz pracownikéw BDM. Petnomocnictwo stanowi zatgcznik nr 2 do Umowy.

2.  Klient moze udzieli¢ Petnomocnictwa o szerszym zakresie niz to, o ktérym mowa w ust. 1, wtym
do ustanawiania ograniczonych praw rzeczowych na papierach wartosciowych i innych instrumentach
finansowych, wchodzacych w skfad zarzgdzanego Portfela.

3. Petnomocnictwo do Zarzgdzania Portfelem wymaga, pod rygorem niewaznosci, formy pisemne;j.
4. Wszelkie Rachunki otwarte na podstawie Petnomocnictwa uwaza sie za objete Umowa.

5. Pelnomocnictwo pozostaje w mocy w przypadku smierci Klienta bedacego osobg fizyczng, jesli wynika
to z tresci Petnomocnictwa.

6. Odwotanie Petnomocnictwa bez jednoczesnego udzielenia nowego powoduje rozwigzanie Umowy,
w trybie okredlonym w § 12 ust. 2 i jest skuteczne z chwilg jej rozwigzania .

7. W przypadku Klienta bedgcego osobg prawng Petnomocnictwo wygasa z chwilg ogtoszenia upadtosci
lub z chwilg rozwigzania tej osoby prawne;j.

§14
1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone, zmienione lub odwotane w formie:

1) pisemnego oswiadczenia zlozonego osobiscie w obecnosci pracownika BDM poswiadczajgcego
autentycznos¢ podpisu,

2) pisemnego oswiadczenia z potwierdzong notarialnie autentycznoscig podpisu osoby udzielajgcej
petnomocnictwa,

3) petnomocnictwa notarialnego,
4) innej niz wymienione powyzej, o ile takg forme zaakceptuje BDM.

2.  Pelnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne.

§15
1. Klient moze udzieli¢ takze petnomocnictwa do reprezentowania go wobec BDM.
2. Petnomocnictwo, o ktérym mowa w ust. 1 moze by¢ w kazdej chwili zmienione lub odwotane.

3. Odwotanie lub zmiana tresci petnomocnictwa staje sie skuteczna wobec BDM, niezwtocznie po
otrzymaniu stosownej dyspozycji przez BDM, nie poézniej jednak niz w dniu nastepnym po jej
otrzymaniu.

§ 16
Optaty zwigzane z udzieleniem Peinomocnictwa pokrywa mocodawca.
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IV. Wycena portfela oraz aktywow wchodzacych w jego skiad.

1.

§17
BDM dokonuje wyceny aktywow wchodzgcych w skiad portfela. O ile Umowa nie stanowi inacze;j
wyceny aktywow wchodzacych w skitad portfela dokonuje sie zgodnie z zasadami okreslonymi w
niniejszym paragrafie.
1) Gotoéwke oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych przyjmuje sie wedtug wartosci nominalnej
na dzien dokonywania wyceny,

2) Diuzne instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym wycenia sie wedtug ostatniej ceny
rozliczeniowej w dniu wyceny lub, jezeli brak jest takiej ceny, wedtug ostatniej ceny rozliczeniowej
powiekszonej o nalezne odsetki do dnia wyceny, lub jezeli takiej ceny brak, wedtug ceny nabycia
powiekszonej o nalezne odsetki do dnia wyceny,

3) Pozostate instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym wycenia si¢ wedtug ostatnich
oficjalnie podanych kurséw, z zastrzezeniem ust. 2,

4) Diuzne instrumenty finansowe nie notowane na rynku regulowanym wycenia sie wg formuty liniowe;j,
przyjmujac, ze ich wartos¢ wzrosta o nalezne odsetki od dnia nabycia do dnia wyceny. Przez nalezne
odsetki, w przypadku nie oprocentowanych dtuznych instrumentéw finansowych, rozumie sie réwniez
liniowg amortyzacje dyskonta,

5) Pozostate instrumenty finansowe, z zastrzezeniem pkt 6, nie notowane na rynku regulowanym
przyjmuje sie po cenach nabycia,

6) Wartos¢ praw poboru, uzyskanych z posiadanych akcji, do momentu ich notowania na rynku
regulowanym wyliczana jest jako iloraz réznicy miedzy wartoscig akcji ustalonej zgodnie z pkt 3 a
ceng emisyjng i liczby praw poboru koniecznych do zakupienia akcji nowej emisji, z zastrzezeniem, ze
jezeli wartos¢ akcji ustalona zgodnie z pkt 3 jest mniejsza od ceny emisyjnej, to warto$¢é prawa poboru
wynosi 0 (zero),

7) Wartos¢ kazdej akcji nabytej przy wykorzystaniu praw poboru do momentu notowania jej na rynku
regulowanym jest powiekszana o ostatnia wartos¢ wykorzystanych do jej nabycia praw poboru,
ustalong odpowiednio zgodnie z pkt 3 lub pkt 6,

8) Wartosc¢ nie wykorzystanych praw poboru jest rowna 0 (zero),

9) Wartosc¢ zapisow i subskrypcji przyjmuje sie wedtug dokonanych na nie wpfat.

10) Wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty (warto$¢ nominalna powiekszona o nalezne odsetki)
z zachowaniem zasad ostroznosci wyceny. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano
wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce, uwzgledniajgce oczekiwane pozytki.

Przez ostatni oficjalnie podany kurs dla danego dnia wyceny, z zastrzezeniem ust. 3, nalezy rozumiec:

1) ostatni kurs jednolity z tego dnia albo, w przypadku braku takiego kursu, ostatni kurs odniesienia,
w przypadku instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym w systemie jednolitego
kursu dnia,

2) kurs zamkniecia z tego dnia albo, w przypadku braku takiego kursu, ostatni kurs zamkniecia,
w przypadku instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym w systemie notowan
ciggtych.

Jezeli instrument finansowy jest notowany na dwéch lub wiecej rynkach:

1) ustala sie rynek, dla ktérego w miesigcu poprzedzajgcym suma wolumenu obrotéw danym
instrumentem finansowym byta najwieksza,

2) dokonuje sie wyceny danego instrumentu finansowego, przyjmujac za podstawe kurs okreslony dla
rynku ustalonego w sposéb, o ktérym mowa w pkt 1 z zastrzezeniem w pkt 3,

3) jezeli jednym z rynkéw, o ktérych mowa w ust. 3 jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
dokonuje sie wyceny danego instrumentu finansowego przyjmujgc za podstawe kurs okreslony na tym
rynku.

Jezeli Umowa przewiduje zacigganie w imieniu Klienta zobowigzan (kredytéw, pozyczek), to woéwczas
wartos¢ zaciggnietego zobowigzania odejmuje sie od wartosci portfela obliczonej zgodnie z ust. 1.
Aktywa, dla ktérych nie mozna zastosowaé metod wyceny wymienionych w ust. 1-4, BDM wycenia
wedtug wartosci godziwej ustalonej przez BDM.
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6. W uzasadnionych przypadkach, a w szczegdlnosci gdy kondycja finansowa emitenta instrumentu
finansowego wskazuje w ocenie BDM, Zze suma spodziewanych pozytkbw z tego instrumentu
finansowego jest nizsza niz wynikajgca z powyzszych metod wyceny, BDM jest uprawniony do
dokonania odpisu wartosci instrumentu finansowego w wysokosci uwzgledniajgcej przyszie
spodziewane pozytki z tego instrumentu finansowego. BDM aktualizuje wycene aktywow, co do ktérych
dokonano odpisu, niezwtocznie po ustaniu przyczyn dokonania odpisu.

§18
1. Wyceny Portfela dokonuje sie w kazdym dniu roboczym, ale nie rzadziej niz:
- w momencie zaksiegowania aktywow finansowych na rachunku Klienta,
- na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, o ktérym mowa w § 27,
- w przypadku wycofania czesci aktywéw finansowych na zyczenie Klienta,
- w przypadku zaksiegowania dodatkowych aktywéw finansowych, przekazanych do zarzgdzania.

2. Wycena Portfela na dany dzien wykonywana jest w kolejnym dniu roboczym, najpdzniej
do godziny 08:45.

V. Zarzadzanie.

§19

1. BDM swiadczy Ustuge zarzgdzania w sposéb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami Klienta.

2. Decyzje inwestycyjne dotyczgce Portfeli podejmowane sg przez Komitet Inwestycyjny w skiad ktérego
wchodzi co najmniej dwoéch Doradcow. Decyzje inwestycyjne podjete przez Komitet Inwestycyjny
realizowane sg przez Zarzadzajgcych.

3. BDM moze upetnomocni¢ innych pracownikéw zatrudnionych w Wydziale Zarzadzania Portfelami
Inwestycyjnymi BDM do wykonywanych czynnos$ci pomocniczych i technicznych zwigzanych z
realizacjg postanowiern Umowy.

§20
Zarzadzanie polega na odptatnym podejmowaniu i realizacji decyzji inwestycyjnych w imieniu i na rachunek
Klienta, w ramach pozostawionych przez Klienta do dyspozycji BDM $rodkéw pienieznych, papieréw
wartosciowych i innych instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Portfela, w oparciu
0 petnomocnictwo, o ktérym mowa w § 13.

§ 21

1. Z chwilg podpisania Umowy, dokonywanie czynnosci wymienionych w § 20 na Rachunkach objetych tg
Umowa, jak rowniez pobieranie wyciggéw i zawiadomieh o zawartych transakcjach, zastrzezone jest
wytgcznie dla BDM.

2. Klient zobowigzany jest, pod rygorem rozwigzania Umowy na zasadach okre$lonych w § 12 ust. 2,
do nie wykonywania, bez porozumienia z BDM, zadnych czynnosci majgcych wptyw na strukture
lub warto$¢ zarzadzanego Portfela, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Klient ma prawo skfadac¢ dyspozycje lub zalecenia dotyczgce inwestycji w przypadku wyboru Strategii
Indywidualnej, o ktérej mowa w Zataczniku nr 1 do Regulaminu. Dyspozycje lub zalecenia muszg miec
forme pisemna.
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2a.

§ 22

W trakcie trwania Umowy Klient ma prawo do wycofania aktywéw z portfela tylko po uzgodnieniu z BDM
terminu i warunkéw wycofania opisanych w Umowie.

Z zastrzezeniem zapiséw ust. 1. BDM na zgdanie Klienta przekazuje przelewem srodki pieniezne
zgromadzone na Rachunku objetym Umowa, na wskazany przez Klienta rachunek bankowy, ktérego
jest on wiascicielem.

BDM moze przekaza¢ inne niz okreslone w ust. 2 aktywa finansowe Klienta, zgromadzone na
Rachunku objetym Umowg, w sposdb i na Rachunek wskazany przez Klienta, o ile czynnos$¢ ta jest
mozliwa do wykonania oraz jest zgodna z obowigzujgcym prawem.

W wyniku przekazania o ktérym mowa w ust. 2-3, warto$¢ portfela nie moze obnizy¢ sie ponizej
minimum wymaganego do zawarcia Umowy. BDM moze rozwigzaé Umowe ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku, gdy w wyniku przekazania aktywow wartos¢ Portfela obnizytaby sie
ponizej wymaganego do zawarcie Umowy minimum.

§23
W porozumieniu z BDM, Klient moze przekazywaé¢ dodatkowe aktywa finansowe na Rachunek objety
Umowa.

BDM moze odmowié przyjecia do Portfela Klienta aktywow finansowych, jezeli istniejg rozbieznosci co
do wyceny ich wartosci.

§24
Z zastrzezeniem ust. 4, na koniec kazdego okresu rozliczeniowego BDM sporzgdza dla kazdego Klienta
raport, o ktérym mowa w ust. 3 ponizej i wysyta go Klientowi w terminie do 21 dni od zakonczenia
danego okresu rozliczeniowego, w sposob okreslony w Umowie.
BDM informuje Klienta kazdorazowo gdy catkowita wartos¢ Portfela Klienta, oceniana z poczatkiem
kazdego okresu sprawozdawczego, zmniejszy sie o 10 proc., a nastepnie o wielokrotnosci 10 proc., nie
pézniej niz przed koncem dnia roboczego, w ktérym prég ten zostat przekroczony, lub — jesli
przekroczenie progu nastgpito w dniu wolnym od pracy — przed zamknieciem nastepnego dnia
roboczego.
Jesli Umowa z klientem detalicznym, przewiduje mozliwosé otwierania pozycji w instrumentach
finansowych obarczonych wysokim ryzykiem lub transakcje na zobowigzaniach warunkowych, BDM
informuje Klienta 0 zmniejszeniu sie wartosci poczgtkowej kazdego instrumentu o 10 %, a nastepnie o
wielokrotnosci 10 %. Sprawozdawczos¢ w takim przypadku odbywa sie osobno w odniesieniu do
kazdego instrumentu, chyba Zze ustalono inaczej z Klientem, i jest realizowana nie pdzniej niz przed
koncem dnia roboczego, w ktérym prog ten zostat przekroczony, lub — jesli przekroczenie progu
nastgpito w dniu wolnym od pracy — przed zamknieciem nastepnego dnia roboczego.
Raport zawiera w szczegdlnosci:
1) firme BDM,
2) oznaczenie rachunkéw objetych Umowa,
3) sktad i wycene Portfela,

4) wartos¢ rynkowg lub warto$¢ godziwg poszczegdlnych instrumentéw finansowych wchodzgcych w
skiad Portfela,

5) saldo srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu rozliczeniowego,

6) wyniki Portfela za okres rozliczeniowy i ich poréwnanie z wynikami przyjetego w Umowie z Klientem
obiektywnego wskaznika finansowego,

7) tgczng wysokosé wszystkich optat i prowizji pobranych w danym okresie rozliczeniowym,
8) szczegodtowg wysokosé optat i prowizji pobranych z tytutu zarzgdzania Portfelem Klienta,

9) tgczng i szczegbdtowg wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z wykonywaniem zleceh w ramach
zarzgdzania Portfelem Klienta,

10) wysokosci dywidend, odsetek oraz innych praw lub pozytkow z aktywéw wchodzacych w sktad
Portfela, ktére powiekszyty wartos¢ Portfela w okresie rozliczeniowym,

11) informacje o wykonanych zleceniach dotyczgcych instrumentéw finansowych.

Jezeli uzgodniona z Klientem i realizowana w procesie zarzgdzania Strategia Inwestycyjna zwigzana
jest z wysokim ryzykiem inwestycyjnym , woéwczas raporty, o ktérych mowa w ust. 3 sporzgdzane sg
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réwniez, na koniec ostatniego dnia roboczego kazdego miesigca kalendarzowego i wysytane Klientowi,
w terminie do 14 dni od jego zakonczenia w sposéb okreslony w Umowie.

5. Informacje dotyczgce zobowigzan podatkowych, wynikajacych z zarzgdzania Portfelem, BDM
przekazuje Klientowi w terminach przewidzianych w obowigzujgcych przepisach prawa.

6. Informacje dotyczace obowigzkéw informacyjnych, wynikajacych z zarzadzania Portfelem, BDM
przekazuje Klientowi w terminie umozliwiajgcym dopetnienie tych obowigzkow.

§ 25

BDM ponosi odpowiedzialno$¢ za straty powstate w wyniku umysinego dziatania, umysinego zaniechania
badz niedbalstwa na szkode Klienta, jak rowniez za szkode wynikig z niezachowania tajemnicy zawodowe;j.

§ 26

1. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za straty spowodowane zmianami cen aktywow finansowych
wchodzacych w sktad Portfela oraz za straty spowodowane niewyptacalnoscig emitentow instrumentéw
finansowych, bankéw i innych niz BDM firm inwestycyjnych, w ktérych BDM zdeponowat Srodki
pieniezne Klientow, jesli dotozyt nalezytej starannosci przy ich wyborze.

2. Zadne z postanowien Umowy i Regulaminu nie moze byé uznane za wyrazne lub domniemane
zobowigzanie BDM do zapewnienia Klientowi zwiekszenia lub utrzymania wartosci jego Portfela, bez
wzgledu na przyjetg Strategie Inwestycyjna.

VI. Rozliczenie z dziatalnosci.

§ 27

1. Przyjmuje sie trzymiesieczny okres rozliczeniowy, pokrywajgcy sie z kwartatami kalendarzowymi,
chyba Ze co innego zapisano w Umowie.

2. Przy braku odmiennych ustalen okres rozliczeniowy uptywa kazdorazowo:

1) na koniec ostatniego dnia roboczego kwartatu,

2) w dowolnym dniu roboczym, o ile wystepujg okolicznosci wskazane w ust. 3.
3. Okres rozliczeniowy moze ulec skroceniu lub wydtuzeniu, w przypadku gdy:

1) Klient przekaze dodatkowe aktywa finansowe do zarzadzania,

2) BDM przekaze na zyczenie Klienta cze$¢ aktywéw finansowych wchodzgcych w sktad Portfela,
w sposéb, o ktérym mowa w § 22 ust. 1 lub 2,

3) Klient zmieni Strategie Inwestycyjna,
4) zmianie ulegng warunki Umowy,
5) wygasnie lub zostanie rozwigzana Umowa.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1 i 2 Klient zostanie powiadomiony o zmianie wartosci
poczatkowej i rozliczeniowej Portfela w sposéb okreslony w Umowie, w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia skréconego okresu rozliczeniowego, chyba ze co innego zapisano w Umowie.
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§ 28

1. Wartos¢ rozliczeniowa Portfela okreslana jest wytgcznie w celu skalkulowania stopy zwrotu oraz
prowizji od wzrostu wartosci Portfela powyzej stopy referencyjne;j.

2. Zawartos¢ rozliczeniowg Portfela przyjmuje sie wiekszg z dwdch wielkosci:

1) wartos¢ koncowg Portfela z poprzedniego okresu rozliczeniowego pomniejszong o nalezng prowizje
od wzrostu wartosci Portfela powyzej stopy referencyjnej naliczong za ten okres lub

2) poprzednig wartos¢ rozliczeniowg skorygowang o ewentualne dyspozycje Klienta, dotyczgce
przekazywania aktywow.

3. W pierwszym okresie rozliczeniowym za wartosc¢ rozliczeniowg przyjmuje sie wartos¢ poczgtkowa.
4. Za warto$¢ poczatkowg przyjmuje sie:

1) w pierwszym okresie rozliczeniowym warto$¢ wniesionych na podstawie Umowy aktywow
finansowych, okreslong zgodnie z dokonang wyceng,

2) w kazdym nastepnym okresie rozliczeniowym - wartos¢ kohcowag poprzedniego okresu
pomniejszong
o naliczone optaty za zarzadzanie i skorygowang o wartos¢ transferowanych aktywéw finansowych
oraz zwigzane z tym koszty.

5. Wartos¢ koncowg Portfela stanowi wartos¢ aktywéw finansowych zdeponowanych na rachunkach
objetych Umowg w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego pomniejszong o optaty nalezne za poprzedni
okres rozliczeniowy, jezeli nie zostaty jeszcze uwzglednione w wyliczonej wartosci Portfela. Wartosé ta
stanowi podstawe do rozliczenia z Klientem.

§ 29

1. Kazdorazowo po zamknieciu okresu rozliczeniowego, BDM nalicza za zarzgdzanie kazdym z Portfeli
opfaty i prowizje wyszczegodlnione w dokumencie ,Tabela optat i prowizji”, stanowigcym Zatgcznik nr 2
do niniejszego Regulaminu. Tabela optat i prowizji wprowadzana jest uchwatg Zarzagdu BDM.

2. Opfaty i prowizje zawierajg w sobie podatek od towardw i ustug naliczany zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami.

3. Do obliczenia stop zwrotu oraz opfat i prowizji za Swiadczenie Ustugi zarzgdzania przyjmuje sie dla roku
kalendarzowego oraz okresu rozliczeniowego rzeczywistg ilos¢ dni.

4. Stopy zwrotu, o ktérych mowa w ust. 3 oblicza sie metodg wyktadniczg (efektywne stopy zwrotu).

§ 30

W celu wyliczenia wysokosci opfaty statej i prowizji od przyrostu wartosci Portfela powyzej stopy
referencyjnej dokonuje sie wyceny Portfela na zasadach okreslonych w § 171 § 18.

§ 31
1. Opfata stata i prowizja od przyrostu wartosci Portfela powyzej stopy referencyjnej pobierana jest
po zamknieciu okresu rozliczeniowego, w wysokosci ustalonej w Umowie.
2. Podstawe do obliczenia optaty statej stanowi wartos¢ koncowa Portfela.
3. Przyrost wartosci Portfela wylicza sie odejmujgc od wartosci koncowej Portfela warto$¢ rozliczeniowg
oraz optate stata.

4. Jezeli przyrost wartosci Portfela jest wiekszy od iloczynu wartosci rozliczeniowej i stopy referencyjnej
dla danego okresu rozliczeniowego, wéwczas nalicza sie okredlong w umowie prowizje od wzrostu
wartosci Portfela powyzej stopy referencyjne;.

5. Prowizje o ktérej mowa w ust. 4 stanowi iloczyn stawki prowizji od wzrostu wartosci Portfela powyzej
stopy referencyjnej i réznicy pomiedzy przyrostem, o ktérym mowa w ust. 3, a iloczynem wartosci
rozliczeniowej i stopy referencyjnej dla tego okresu.

6. Zakres stawek optat i prowizji okresla ,Taryfa optat i prowizji” stanowigca Zatgcznik nr 2 do Regulaminu.

7. Stawka optaty statej oraz wysokos¢ prowizji od przyrostu wartosci Portfela powyzej stopy referencyjne;j
jest kazdorazowo negocjowana i zapisywana w Umowie.

8. Umowa moze precyzowac inny niz opisany w niniejszym rozdziale, sposdb okre$lania wartosci
rozliczeniowej oraz naliczania prowizji od wzrostu warto$ci Portfela powyzej stopy referencyjne;.

Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
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BDM moze jednostronnie obniza¢ wysoko$¢ okreslonych w umowie optat lub prowizji albo zawiesza¢
ich pobieranie, o czym powiadamia Klienta w trybie okreslonym w § 24 ust. 1 Regulaminu. Obnizenie
lub zawieszenie optat i prowizji jest dokonywane za zgoda Zarzgdu BDM i nie wymaga sporzadzenia
aneksu do Umowy.

§ 32

W przypadku gdy pobranie optat nie bedzie mozliwe z powodu niewystarczajgcego stanu rachunku pienieznego
Klienta, BDM zastrzega sobie prawo dokonywania zbycia czesci aktywow Portfela w celu umozliwienia pobrania
naleznych optat za Swiadczenie Ustugi zarzgdzania Portfelem.

ok wnN

§ 33
Klient ponosi wszelkie dodatkowe koszty zwigzane z zarzgdzaniem Portfelem, a w szczegdlnosci:

- wszelkie opfaty oraz prowizje od transakcji wykonywanych na zarzadzanych Rachunkach
przewidziane w odpowiednich regulaminach,

- opfaty skarbowe,

- opfaty za prowadzenie rachunkéw lub/i przechowywania aktywoéw.

Powyzsze optaty obcigzajg na biezgco Rachunek Klienta.

Klient ponosi wszelkie koszty podatkowe zwigzane ze swiadczong Ustugg zarzgdzania.
Wysokos¢ kosztow podatkowych zalezy od indywidualnej sytuacji Klienta.

W ramach ustugi zarzadzania BDM moze przyjmowac drobne korzysci niepieniezne przekazywane
przez osoby trzecie wytgcznie wowczas gdy majg forme:

a) informacji ogoinych lub dokumentéw dotyczacych instrumentu finansowego lub ustugi inwestycyjne;j,
majgcych charakter ogdélny albo dostosowany do sytuacji indywidualnego Klienta;

b) dokumentéw w formie pisemnej otrzymanych od osoby trzeciej, ktére emitent lub potencjalny emitent
zaméwit i optacit w celu promowania nowej emisji instrumentéw finansowych, lub w przypadku
ktérych osoba trzecia zawarta umowe z emitentem, ktérej przedmiotem jest przygotowywanie za
wynagrodzeniem takich dokumentéw, pod warunkiem ze zwigzek miedzy emitentem a osobg trzecig
zostat wyraznie ujawniony w dokumentach oraz dokumenty te sg udostepnione w tym samym czasie
wszystkim podmiotom zainteresowanym lub do publicznej wiadomosci;

c) uczestnictwa w konferencjach, seminariach, szkoleniach i innych wydarzeniach o podobnym
charakterze dotyczacych korzysci, jakie moze przynies¢ konkretny instrument finansowy Iub
konkretna ustuga inwestycyjna, oraz ich cech;

d) wydatkdw na cele reprezentacyjne o rozsadnej, niewielkiej wartosci, zwigzanych z organizacja
spotkania biznesowego lub konferencji, seminarium, szkolenia lub innych wydarzen o podobnym
charakterze;

e) innych drobnych $wiadczen niepienieznych, ktére moga poprawi¢ jakosé ustugi swiadczonej na
rzecz Klienta, i jest mato prawdopodobne, ze wzgledu na niewielkg skale, ich charakter lub tgczng
wartos¢, by mogty wplyngé negatywnie na wypeinianie przez BDM obowigzku dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta.

VII. (skreslony).

§ 34-40 (skreslone)
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VIII. Konflikt interesow.

§ 41

Przez konflikt interesébw rozumie sie znane BDM okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania
sprzecznosci miedzy interesem BDM (lub osoby powigzanej z BDM) a obowigzkiem BDM dziatania w
sposob rzetelny z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta, jak rowniez znane BDM okolicznosci
mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientow. Konflikt intereséow
powstaje w szczegodlnosci, gdy BDM lub osoba powigzana z BDM:

1.

moze uzyskac korzys¢ lub unikngé straty wskutek poniesienia straty lub nie uzyskania korzysci przez
Klienta lub Klientow,

posiada powody natury finansowej lub innej, aby preferowaé¢ innego Klienta lub grupe Klientow w
stosunku do Klienta lub grupy Klientéw,

ma interes w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej lub transakcji przeprowadzanej w imieniu Klienta i
jest on rozbiezny z interesem Klienta,

prowadzi takg samg dziatalnos¢ jak dziatalnosé prowadzona przez Klienta,

. otrzyma od osoby innej niz Klient korzy$¢ majgtkowg inng niz standardowe prowizje i optaty okreslone

w Tabeli.

§ 42

1. BDM os$wiadcza, ze dgzy do unikania konfliktu intereséw ze swoimi Klientami, jednak prowadzac
jednoczesnie dziatalno$¢ maklerskg zaréwno w imieniu wtasnym, jak i wielu Klientéw, nie moze tego
rodzaju konfliktu wykluczyc¢.

2. BDM posiada wewnetrzne regulacje:

1. W

ograniczajgce do niezbednego minimum krag osob majgcych dostep do informacji o zleceniach,
dyspozycjach, stanach na rachunkach Klientow,

majgce na celu uniemozZliwienie wykorzystania przez pracownikéw informacji uzyskiwanych w
wyniku wykonywanych obowigzkdw,

dotyczace przeptywu informacji pomiedzy obszarami, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest
sprzedaz i kupno instrumentow finansowych na rachunek Klienta, a obszarem inwestycji wtasnych
lub przygotowujgcym rekomendacje, analizy i raporty,

okreslajgce zasady dostepu do informacji stanowigcych tajemnice zawodowg i informacje poufng
oraz zasady nadzoru nad przeptywem i wykorzystywaniem informacji poufnych.

§ 43
sytuacji, gdy pomimo wewnetrznej organizacji oraz regulacji BDM mogtoby dojs¢ do naruszenia

interesu Klienta w wyniku powstatego konfliktu intereséw, BDM wstrzymuje wykonywanie Umowy w zakresie
do jakiego odnosi sie konflikt i postepuje zgodnie z zapisami § 4 ust. 6.

2. Na

zadanie Klienta, BDM udostepnia na Trwatym nosniku informacji szczegétowe informacje dotyczgce

zasad zarzagdzania konfliktem intereséw.
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IX. Znaczne pakiety - nabywanie i zbywanie.

§ 44

1. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Klienta z tytutu niedopetnienia przez niego obowigzkéw
informacyjnych, okreslonych § 44 Regulaminu.

2. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za niedopetnienie przyjetych na siebie obowigzkéw wymienionych w
§ 44 Regulaminu, jezeli wynika to z faktu niedostarczenia przez Klienta na czas wiasciwych informaciji.

3. Kilient, za wyjgtkiem sytuacji opisanej w § 44 ust. 6 Regulaminu, zobowigzany jest do wypetnienia
obowigzkéw informacyjnych w zwigzku z nabyciem znacznych pakietéw akcji, okreslonych w Ustawie o
ofercie, art. 12 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. 2018 r., Nr
798, z p6zn. zm.) oraz w innych obowigzujgcych przepisach prawa, chyba ze co innego wynika wyraznie
z Umowy, zas Petnomocnictwo przewiduje wyraznie umocowanie BDM do dokonywania takich
czynnosci.

4. Klient obowigzany jest niezwtocznie powiadomi¢ BDM o stanie posiadania akcji spotki publicznej, takze
przez podmioty zalezne lub na mocy porozumien z innymi podmiotami, i znajdujgcych sie poza
rachunkami objetymi Umowg oraz o zmianach tego stanu, jesli akcje danej spotki mogg by¢ nabywane
przez BDM.

5. Jezeli BDM zakupi lub sprzeda na rachunek Klienta ilo$¢ akcji spétki publicznej, ktéra samodzielnie lub
tgcznie z akcjami spotki publicznej posiadanymi przez Klienta, co do ktorych Klient spetnit obowigzek
informacyjny okreslony w § 44 ust. 4 Regulaminu, a znajdujgcymi sie poza rachunkami objetymi Umowa,
uprawnia do okreslonej liczby gtoséw wskazanych w przepisach okreslonych w § 44 ust. 3 Regulaminu,
dotyczgcych nabywania znacznych pakietow akcji, w trybie niezwlocznym zobowigzany jest
poinformowacé o zaistnialym fakcie Klienta.

6. Jezeli Klient przekaze swoje aktywa do portfela ,Slepego”, BDM przejmuje odpowiedzialno$¢ za
wykonywanie obowigzkoéw informacyjnych w zwigzku z nabywaniem znacznych pakietow akcji,
okreslonych w przepisach wskazanych w § 44 ust. 3 Regulaminu. Jednoczes$nie zachowujg moc
postanowienia zawarte w § 44 ust. 4 i 5 Regulaminu.

7. Informacje, o ktérych mowa w § 44 ust. 4 i 5 Regulaminu mogg by¢ przekazywane osobiscie, przesytane
listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru na adres Klienta lub BDM, bgdz tez w innej
formie okreslonej w Umowie, w szczegdlnosci za pomoca:

a. telefonu lub telefaksu
b. poczty elektronicznej na adres: portfel@bdm.pl

8. BDM wykonujgc obowigzki, o ktérych mowa w Rozdziale IX Regulaminu polega wytgcznie na
informacjach uzyskanych od Klienta i nie jest obowigzany do ich weryfikacji ani do badania zadnych
innych okolicznosci.
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X. Skargi.

§ 45

1. W przypadku zastrzezen dotyczgcych $wiadczenia ustug przez Dom Maklerski, Klient (w tym réowniez
byty Klient, spadkobierca Klienta lub uprawniony z tytutu IKE/IKZE, odbiorca oferty marketingowej Domu
Maklerskiego) moze ztozy¢ skarge, w tym w szczegdlnosci reklamacje:

a) w formie pisemnej - osobiscie w kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego zajmujacej
sie obstugg Klienta albo przesytkg pocztowg (adresy podane sg na stronie internetowej

www.bdm.pl),

b) ustnie - telefonicznie na numer Infolinii 800-312-124 lub na numery telefonéw jednostek
organizacyjnych Domu Maklerskiego zajmujacych sie obstugg Klienta (numery telefonéw
podane sg na stronie internetowej www.bdm.pl) albo osobiscie do protokotu podczas wizyty
Klienta w kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego zajmujgcej sie obstugg Klienta,

c) w formie elektronicznej - po zalogowaniu si¢ Klienta do BDM onLine w zaktadce Wnioski/
Kontakt/ Skarga,

d) w formie elektronicznej - na adres e-mail: skargi@bdm.pl.

2. Klient moze ztozy¢ skarge rowniez przez dotychczasowego Petnomocnika jak i Petnomocnika
dysponujgcego petnomocnictwem do ztozenia skargi, udzielonym co najmniej w zwyktej formie pisemne;.

3. Ziozenie skargi niezwtocznie po powzigciu przez Klienta zastrzezeh utatwi i przyspieszy rzetelne
rozpatrzenie skargi przez Dom Maklerski, chyba Zze okoliczno$¢ ta nie ma wpltywu na sposob
procedowania ze skarga.

4. Skarga powinna zawierac;
a) imie i nazwisko Klienta wnoszgcego skarge,
b) adres do korespondencji,
c) opis zdarzenia budzgcego zastrzezenia,
d) oczekiwania Klienta dotyczgce sposobu rozstrzygniecia skargi,
e) podpis Klienta w przypadku skargi sktadanej w formie pisemne;j.
5. Do skargi powinny by¢ dotgczone kopie dokumentow, ktérych skarga dotyczy, o ile Klient takie
dokumenty posiada, a w szczegodlnosci:
a) w przypadku obrotu pienieznego - dowody wptat i wyptat gotdwkowych, a takze dowody
przelewdw pienieznych,
b) w przypadku obrotu instrumentami finansowymi - zlecenia oraz dokumenty anulujgce zlecenia,
c) w przypadku dyspozycji lub zlecenia telefonicznego - nagrana na nosniku magnetycznym lub
optycznym dyspozycja lub zlecenie oraz dokumenty wystawione na ich podstawie,
d) w przypadku dyspozyciji lub zlecenia internetowego - wydruk potwierdzajgcy przyjecie dyspozycji
lub zlecenia przez Dom Maklerski,
e) w przypadku innych wykonywanych czynnosci przez Dom Maklerski - dyspozycje wykonania
tych czynnosci.
6. Skargi nie zawierajgce danych pozwalajgcych na jednoznaczng identyfikacje Klienta wnoszgcego skarge
pozostawia sie bez rozpoznania.

7. Jezeli z tresci skargi nie mozna nalezycie ustali¢ przedmiotu skargi, Dom Maklerski wzywa Klienta do
ztozenia dodatkowych wyjasnien lub uzupetnienia informacji dotyczgcych ztozonej przez niego skargi.
Okres oczekiwania na ztozenie przez Klienta dodatkowych wyjasnien lub uzupetnienie informacji stanowi
uzasadniong podstawe do przediuzenia terminu na udzielenie odpowiedzi, zgodnie z § 46 ust. 2.

8. Prawidtowo ztozona skarga jest rejestrowana niezwtocznie po jej otrzymaniu przez Dom Maklerski.

9. Na zyczenie Klienta, Dom Maklerski potwierdza pisemnie lub w inny spos6b uzgodniony z Klientem fakt
ztozenia przez niego skargi.
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§ 46

1. Dom Maklerski rozpatruje skarge i udziela na nig odpowiedzi bez zbednej zwtoki nie pdzniej niz w
terminie 30 dni od daty jej otrzymania.

2. W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach uniemozliwiajgcych rozpatrzenie skargi i udzielenie
odpowiedzi w terminie, o ktérym mowa w ust. 1, Dom Maklerski informuje o tym Klienta:

a.
b.
c.

wyjasniajac przyczyny opdznienia,
wskazujgc okolicznosci, ktére muszg zostaé ustalone dla rozpatrzenia sprawy,

okreslajgc przewidywany termin rozpatrzenia skargi i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze
przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania skargi.

§ 47

1. Dom Maklerski udziela odpowiedzi na skarge, wystepuje z wezwaniem, o ktérym mowa w § 45 ust. 7 oraz
wystepuje z informacjg, o ktérej mowa w § 46 ust. 2 w formie pisemnej, wysyltajac je listem poleconym lub za
posrednictwem kuriera na adres Klienta oraz na adres Petnomocnika, jezeli Klient ztozyt skarge za jego
posrednictwem.

2. Odpowiedz na skarge Dom Maklerski moze dostarczy¢ pocztg elektroniczng wytgcznie na wniosek

Klienta.

§48

Klient ma prawo:

a)
b)
c)

d)

odwotania sie od stanowiska zawartego w odpowiedzi, poprzez ziozenie odwotania w Domu
Maklerskim w terminie 7 dni od dnia otrzymania odpowiedzi,

skorzystania z instytucji mediacji, sadu polubownego, badz innego mechanizmu polubownego
rozwigzywania sporéw,

wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, w tym w zakresie
pozasgdowego rozwigzywania sporéw (wiecej informacji na www.rf.gov.pl),

wystgpienia z powodztwem do sgdu witasciwego dla pozwanego lub do sagdu wtasciwego ze wzgledu
na miejsce wykonywania podpisanej z Klientem Umowy.
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XI. Postanowienia koncowe.

§ 49

1. BDM zastrzega sobie prawo do zmian postanowien niniejszego Regulaminu, w szczegdélnosci
w przypadku wystgpienia przynajmniej jednej z nastepujgcych przyczyn:

a) wprowadzenie nowych lub zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa, dostosowanie postanowien
Regulaminu do obowigzujgcych przepiséw prawa, zmiany lub pojawienie sie nowych interpretacji
powszechnie obowigzujgcych przepisbw prawa na skutek orzeczen sadow lub decyzji,
rekomendaciji, wytycznych lub zalecen Komisji Nadzoru Finansowego, Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw oraz innych organéw wiadzy i administracji publiczne;j,

b) zmiany funkcjonalnosci dotyczgcej $wiadczenia ustug oferowanych przez BDM w ramach
Regulaminu, w zakresie, w jakim powoduje to koniecznos¢ dostosowania postanowien Regulaminu,

c) zmiany warunkéw rynkowych wynikajgce =z postepu technicznego, technologicznego
i informatycznego,

d) wprowadzenie nowych ustug lub rezygnacja ze $wiadczenia niektérych ustug oferowanych przez
BDM,

e) zmiany w systemie informatycznym BDM wptywajgce na ustugi Swiadczone przez BDM lub na
zasady korzystania z tych ustug przez Klientéw,

f) zmiany porzadkowe w Regulaminie, nie zwiekszajgce zakresu obowigzkoéw i nie zmniejszajgce
zakresu uprawnien Klienta,

g) zmiany w zasadach odptatnosci za ustugi Swiadczone na podstawie Regulaminu.

2. BDM bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci informacje o zmianie tresci Regulaminu na stronie
www.bdm.pl.

3. Powiadomienie o zmianie Regulaminu wraz z jego trescig uwzgledniajgcg dokonane zmiany lub z trescig
zmian bedzie przekazywane Klientowi zgodnie ze ztozong przez niego w Umowie dyspozycjg sposobu
odbioru korespondencji (na Trwatym nosniku informacji) lub przesylkg polecong na adres podany w
Umowie.

4. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, wydatki lub optaty poniesione przez Klienta, wynikle z
nieodebrania w terminie wystanej do niego korespondenciji, w tym dotyczacej informacji o ktérych mowa
w ust. 1.

5. BDM przesyta, w formie okreslonej w ust. 3, powiadomienie o zmianie Regulaminu wraz z tre$cig zmian,
co najmniej na 21 dni przed dniem wprowadzenia tych zmian w zycie. Klient ma prawo wypowiedzie¢
Umowe do dnia wejscia w zycie zmian w Regulaminie. Jezeli Klient nie wypowie Umowy przed
uptywem terminu, o ktérym mowa powyzej, Umowa zostaje automatycznie przedtuzona na warunkach
okreslonych w nowym Regulaminie.

6. Zatgczniki do Regulaminu stanowig jego integralne czesci. Zatgczniki do Regulaminu mogg zostac
zmienione Uchwatg Zarzgdu BDM poprzez dodanie nowych Strategii Inwestycyjnych i zmian w Tabeli
opfat i prowizji w zakresie tychze nowych Strategii Inwestycyjnych. Przedmiotowe zmiany nie stanowig
zmiany Regulaminu dla dotychczasowych Klientow i BDM nie jest zobowigzany do wysytania
przedmiotowych zmian do Klientow.

7. Klient powinien mie¢ swiadomos¢, ze Uchwaty Zarzgdu BDM definiujgce Zatgczniki do Regulaminu
mogqg ulega¢ zmianie, a z ich aktualnym i obowigzujgcym brzmieniem Klient moze sie zapozna¢ na
stronie www.bdm.pl lub w Punktach Obstugi Klienta BDM. Skorzystanie z nowych Strategii
Inwestycyjnych wymaga zawarcia nowej Umowy.

§ 50

W sprawach nieuregulowanych w Umowie lub niniejszym Regulaminie zastosowanie majg przepisy Kodeksu
Cywilnego.
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§51

Wszelkie wynikte spory rozstrzyga sie przed wtasciwym sgdem powszechnym, wedtug przepiséw Kodeksu
Postepowania Cywilnego.

§ 52
Regulamin oraz jego zmiany wchodzg w zycie na mocy uchwaty Zarzgdu BDM w terminie w niej okreslonym.

§ 53

BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan okreslonych
w Regulaminie w przypadku zaistnienia okolicznosci, za ktére BDM nie ponosi odpowiedzialnosci.
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finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A.
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Zatgcznik nr 1
do Regulaminu $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

ZALACZNIKNR 1
RODZAJE STRATEGII INWESTYCYJNYCH W USLUDZE ZARZADZANIA

W zaleznosci od wielkosci oczekiwanej stopy zwrotu, stopnia akceptacji ryzyka oraz indywidualnych
preferencji inwestycyjnych, Klient dokonuje wyboru rodzaju portfela sposréd portfeli modelowych
proponowanych przez BDM. Klient moze okresli¢ rébwniez wtasng strategie inwestycyjng decydujgc sie na
portfel indywidualny.

Model Portfela Bezpiecznego:

Cele: - ochrona powierzonego kapitatu przed inflacja,

Charakterystyka: - niskie ryzyko inwestycji,
- redukcja ryzyka poprzez dywersyfikacje aktywow,
- zalecany minimalny okres trwania inwestycji — 1 rok.

Podstawowe - lokaty bankowe, obligacje Skarbu Panstwa, bony skarbowe, papiery

instrumenty: wartosciowe, z ktérych wynikajg zobowigzania pieniezne poreczone przez Skarb
Panstwa Ilub Narodowy Bank Polski, obligacje komunalne, obligacje
korporacyjne, bankowe papiery dtuzne.

Opcjonalne - hipoteczne ipubliczne listy zastawne, certyfikaty depozytowe, tytuly
instrumenty: uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania dajgce ekspozycje na
instrumenty diuzne.

Dopuszczalne jest inwestowanie w instrumenty finansowe niedopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym.

Rodzaje - zakfadanie terminowych lokat bankowych, dokonywanie nabycia i zbycia
przeprowadzanych instrumentéw diuznych.

transakciji:

Elementy ryzyka: - ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji),

- ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta,
- ryzyko rynkowe.
- ryzyko ptynnosci

Benchmark WIBID1R ($rednia arytmetyczna z rocznych stawek WIBID ogtaszanych w ostatnich
dniach roboczych czterech ostatnich kwartatéw kalendarzowych).

Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A.
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Model Portfela Stabilneqgo:

Cele:

Charakterystyka:

Podstawowe
instrumenty:

Opcjonalne
instrumenty:

Rodzaje
przeprowadzanych
transakciji:

Limity koncentraciji:

Elementy ryzyka:

Benchmark

- osigganie stabilnych dochoddéw z inwestycji przy zachowaniu umiarkowanego
ryzyka portfela.

- umiarkowane ryzyko inwestycji,

- minimalna ekspozycja na indeks WI1G20,

- redukcja ryzyka poprzez dywersyfikacje aktywow,

- zalecany minimalny okres trwania inwestycji — 1 rok.

- lokaty bankowe, obligacje Skarbu Panstwa, bony skarbowe, papiery
warto$ciowe, z ktérych wynikajg zobowigzania pieniezne poreczone przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje komunalne,

- obligacje korporacyjne, bankowe papiery dtuzne,

- akcje spotek z indeksu WIG20, prawa poboru tych akcji.

- hipoteczne ipubliczne listy zastawne, certyfikaty depozytowe, tytuly
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania dajgce ekspozycje na
instrumenty diuzne.

- tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania dajace ekspozycje
na indeks WIG20

Dopuszczalne jest inwestowanie w instrumenty finansowe niedopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym.

- zakfadanie terminowych Ilokat bankowych, dokonywanie nabycia i zbycia
instrumentéw dtuznych, akcji, tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania, wykonywanie prawa poboru.

- minimalny udziat instrumentéw dtuznych w portfelu nie moze by¢ mniejszy niz
90% jego wartosci,

- maksymalny udziat w portfelu akcji wyemitowanych przez jeden podmiot nie
moze by¢ wigkszy niz 5% jego wartosci,

- w przypadku przekroczenia limitdw koncentracji wskutek zmian wartosci
poszczegolnych aktywdéw w portfelu, zarzgdzajgcy dostosuje sktad portfela do
stanu okreslonego powyzszymi limitami oraz zapisami w Umowie, w terminie 30
dni od dnia wystgpienia niezgodnosci,

- za przekroczenie limitdbw koncentracji uwaza sie odchylenie od poziomu
modelowego o wiecej niz 3 %.

- ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) ,

- ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy,
- ryzyko specyficzne poszczegdlnych instrumentow.

90% WIBID1R ($rednia arytmetyczna z rocznych stawek WIBID ogtaszanych w
ostatnich dniach roboczych czterech ostatnich kwartatéw kalendarzowych + 10%
WIG20

Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow

finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A.
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Model Portfela Zrownowazoneqo:

Cele:

Charakterystyka:

Podstawowe
instrumenty:

Opcjonalne
instrumenty:

Rodzaje
przeprowadzanych
transakciji:

Limity koncentraciji:

Elementy ryzyka:

Benchmark

- osigganie stabilnych dochoddéw z inwestycji przy zachowaniu umiarkowanego
ryzyka portfela.

- umiarkowane ryzyko inwestycji,

- czesciowa ekspozycja na rynki akcji,

- redukcja ryzyka poprzez dywersyfikacje aktywow,

- zalecany minimalny okres trwania inwestycji — 1 rok.

- lokaty bankowe, obligacje Skarbu Panstwa, bony skarbowe, papiery
warto$ciowe, z ktérych wynikajg zobowigzania pieniezne poreczone przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje komunalne

- obligacje korporacyjne, bankowe papiery dtuzne

- akcje przedsiebiorstw dopuszczone do obrotu na GPW, akcje oferowane w
ofercie publicznej, prawa do akcji, prawa poboru.

- hipoteczne ipubliczne listy zastawne, certyfikaty depozytowe, tytuly
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania dajgce ekspozycje na
instrumenty diuzne.

- tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania dajace ekspozycje
na globalne rynki akcji

Dopuszczalne jest inwestowanie w instrumenty finansowe niedopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym.

- zakfadanie terminowych lokat bankowych, dokonywanie nabycia i zbycia
instrumentéw dtuznych i akcji, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz tytutdw uczestnictwa typu ETF, wykonywanie prawa poboru.

- minimalny udziat instrumentéw dtuznych w portfelu nie moze by¢é mniejszy niz
60% jego wartosci, przy czym Klient moze w Umowie zwigkszy¢ ten udziat,

- w przypadku przekroczenia limitdw koncentracji wskutek zmian wartosci
poszczegolnych aktywéw w portfelu, zarzgdzajgcy dostosuje skiad portfela do
stanu okreslonego powyzszymi limitami oraz zapisami w Umowie, w terminie 30
dni od dnia wystgpienia niezgodnosci,

- za przekroczenie limitdbw koncentracji uwaza sie odchylenie od poziomu
modelowego o wiecej niz 5 %.

- ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) ,

- ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy,
- ryzyko specyficzne poszczegdlnych instrumentow.

60% WIBID1R ($rednia arytmetyczna z rocznych stawek WIBID ogtaszanych w
ostatnich dniach roboczych czterech ostatnich kwartatébw kalendarzowych + 40%
WIG20

Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow

finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A.
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Model Portfela Fundamentalnego:

Cele:

Charakterystyka:

Podstawowe
instrumenty:

Opcjonalne
instrumenty:

Rodzaje
przeprowadzanych
transakcji:

Elementy ryzyka:

Benchmark

wysoki wzrost wartosci aktywow gtéwnie w oparciu o inwestycje w akcje.

wysokie ryzyko inwestycji,
redukcja ryzyka poprzez dywersyfikacje aktywow,
zalecany minimalny okres trwania inwestycji — 1 rok

akcje przedsiebiorstw dopuszczone do obrotu na GPW, akcje oferowane w
ofercie publicznej, prawa do akcji, prawa poboru.

lokaty bankowe, obligacje Skarbu Panstwa, bony skarbowe, papiery
warto$ciowe, z ktdrych wynikajg zobowigzania pieniezne poreczone przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje komunalne

obligacje korporacyjne, bankowe papiery diuzne

hipoteczne ipubliczne listy zastawne, certyfikaty depozytowe, tytuty
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania dajgce ekspozycje na
instrumenty diuzne.

tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania dajgce ekspozycje
na globalne rynki akcji

Dopuszczalne jest inwestowanie w instrumenty finansowe niedopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym.

zaktadanie terminowych Ilokat bankowych, dokonywanie nabycia i zbycia
instrumentéw dtuznych i akcji, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz tytutdw uczestnictwa typu ETF, wykonywanie prawa poboru.

ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) ,
ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta,
ryzyko ptynnosci,

ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy,
ryzyko specyficzne poszczegolnych instrumentéw.

WIG20

Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow

finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A.
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Model Portfela Agresywnego:

Cele:

Charakterystyka:

Podstawowe
instrumenty:

Opcjonalne
instrumenty:

Rodzaje
przeprowadzanych
transakcji:

Elementy ryzyka:

Benchmark

maksymalizacja stop zwrotu z inwestycji przy akceptacji podwyzszonego ryzyka
straty.

wysokie ryzyko inwestycji,

mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikacje instrumentoéw,
stosowanie strategii spekulacyjnych,

zalecany minimalny okres trwania inwestycji — 1 rok.

akcje przedsiebiorstw dopuszczone do obrotu na GPW, akcje oferowane w ofercie
publicznej, prawa do akcji, prawa poboru.

obligacje zamienne na akcje,

tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania dajgce ekspozycje na
globalne rynki akcji,

tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania dajgce ekspozycje na
globalne rynki surowcéw.

Dopuszczalne jest inwestowanie w instrumenty finansowe niedopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym.

zaktadanie terminowych lokat bankowych, dokonywanie nabycia i zbycia
instrumentéw dtuznych i akcji, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz
tytutdéw uczestnictwa typu ETF, wykonywanie prawa poboru.

ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) ,
ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta,
ryzyko ptynnosci,

ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy,
ryzyko specyficzne poszczegdlnych instrumentow.

WIG20

Model Portfela Indywidualnego:

Cele:

Podstawowe
instrumenty:

Rodzaje

przeprowadzanych
transakcji:

Elementy ryzyka:

wedtug wymagan Klienta i po ewentualnym uzgodnieniu z zarzgdzajgcym.

wedtug wymagan Klienta i po ewentualnym uzgodnieniu z zarzgdzajgcym.

wszystkie, ktére sg konieczne zarzadzajgcemu do zbudowania portfela
inwestycyjnego klienta a takze zamkniecia wybranych pozyciji tego portfela.

O ile Umowa bedzie to przewidywa¢, BDM bedzie upowazniony do inwestowania w
instrumenty finansowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w
instrumenty pochodne lub instrumenty charakteryzujgce sie brakiem ptynnosci lub
wysokim stopniem zmiennosci; czy tez do dokonywania krétkiej sprzedazy, zakupow
z wykorzystaniem pozyczonych funduszy, transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych lub innych transakcji zaktadajgcych wyptate depozytu
zabezpieczajgcego, ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego lub ryzyko walutowe.

- w zaleznosci od obranych celéw dla Portfela oraz dokonanego przez Klienta
wyboru podstawowych instrumentow.

Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow

finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A.
24



Model Portfela Akcyjnego:

Przedstawiona charakterystyka produktu zawiera kluczowe informacje dla klientéw/potencjalnych klientow STRATEGII AKCYJNEJ. Dokument ma
za zadanie ufatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z ustugq zarzadzania w oparciu 0 wybrany model inwestycyjny, dlatego BDM
sugeruje zapoznanie sig z niniejszym materiatem informacyjnym.

Cele:

Oferta zarzadzania aktywami w oparciu o jednolita STRATEGIE AKCYJNA skierowana jest do inwestora oczekujacego ponadprzecigtnych
dochodéw pochodzacych z akji, jednoczesnie akceptujacego wysokie ryzyko oraz wahania warto$ci zainwestowanego kapitatu.

Charakterystyka:

STRATEGIA AKCYJNA oferuje podejscie aktywnego zarzadzania portfelem i opiera si¢ na budowie wartosci kapitatu w rednim i dtuzszym
horyzoncie czasowym. Gtéwne dochody beda pochodzity z inwestycji w akcje notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Alokacja portfela w akcje moze sigga¢ do 100% wartosci portfela. Niemniej, w zalezno$ci od przewidywan zachowania rynku przez
zarzadzajacego i przyjeta polityke dziatania, udziat akcji w portfelu moZze by¢ ograniczony i zastepowany innymi lokatami.

Dopuszczalny sktad portfela:

0%-100% akcje notowane na GPW

0%-50% tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania dajace ekspozycje na rynki akcji
0%-25% obligacje korporacyjne

0%-25% obligacje skarbowe

0%-100% gotowka i ekwiwalenty

Nalezy zatem mie¢ na uwadze m.in.:
. wysokie ryzyko inwestycji
. mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikacje instrumentow
= stosowanie strategii spekulacyjnych

Horyzont
inwestycyjny:

Produkt skierowany jest dla inwestora z horyzontem inwestycyjnym minimum 3 lat.

Rodzaje
przeprowadzanych
transakcji:

Zaktadanie terminowych lokat bankowych, dokonywanie nabycia i zbycia instrumentéw diuznych i akcji, jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytutéw uczestnictwa typu ETF, wykonywanie
prawa poboru.

Elementy ryzyka:

Ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) zwigzane z wrazliwoscig ceny instrumentu finansowego na zmiane wysokosci rynkowych stop
procentowych.

Ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta zwigzane z niewywigzaniem si¢ przez emitenta, wystawce lub drugiej strony transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z instrumentu finansowego, w szczegolnosci wyptaty okreslonych kwot pienigznych.

Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci zbycia instrumentu finansowego przed terminem jego zapadalno$ci po godziwej cenie, lub
wystepowania innych ograniczen w zakresie zbywalnosci instrumentu finansowego

Ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy.
Ryzyko specyficzne poszczegdinych instrumentow.
Ryzyko operacyjne wystapienie strat finansowych w zwigzku w sytuaciji przyjecia btednej polityki alokacji przez zespét zarzadzajacych.

e s 0 EE

niskie ryzyko wysokie ryzyko

potencjalnie nizszy dochod potencjalnie wyzszy dochod
Nalezy mie¢ na uwadze, ze bazowanie na danych historycznych wykorzystywanych do obliczania wskaznika ryzyka nie daja pewnosci w
definiowaniu przysztego profilu ryzyka.

Benchmark:

90% WIG + 10% WIBID3M

Optaty i prowizje:

Szczegdlowy poziom optat i prowizji za zarzadzanie oraz opfat i prowizji zwigzanych z ustuga zarzadzania znajduje sie w Tabeli opfat i prowizji.

koszty state roczne zwiazane z zarzadzaniem

0/

A. Opfata stata 2:90% (nie ujmuje kosztéw transakeyjnych)

pobieramy dodatkowa optate za wynik jesli przekroczy on odczyty
B. Opfata za wynik 29% benchmarku pomniejszonego o poziom optaty statej (z zasada high

water mark)
C. Prowizja manipulacyjna za uruchomienie ustugi 0% nie pobieramy opfaty dystrybucyjnej za rozpoczecie $wiadczenia
zarzadzania w oparciu o Strategie Akcyjng ’ ustugi
D. Prowizja manipulacyjna za zakoniczenie ustugi 0% nie pobieramy optaty jednorazowej w chwili zakoriczenia

zarzadzania w oparciu o Strategie Akcyjng $wiadczenia ustugi

Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow

finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A.
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. Zatgcznik nr 2
do Regulaminu Swiadczenia Ustug Zarzgdzania Portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej.

ZALACZNIKNR 2
TABELA OPLAT | PROWIZJI ZA ZARZADZENIE PORTFELEM
ORAZ OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH ZE SWIADCZENIEM USLUG
ZARZADZANIA PORTFELEM

A
Dla produktéw: Portfel bezpieczny, Portfel stabilny, Portfel zréwnowazony, Portfel fundamentalny, Portfel agresywny, Portfel
indywidualny ustala si¢ nastepujace stawki optat i prowizji za zarzadzanie:

Optaty i prowizje za zarzadzanie Portfelem:

1. Portfel Bezpieczny.

1) Opfata stata - do 0,35 % wartosci Portfela kwartalnie.

2)  Prowizja od przyrostu wartosci portfela - do 20 % nadwyzki ponad stope referencyjna,
2. Portfel Stabilny.

1) Opfata stata - do 0,40 % warto$ci Portfela kwartalnie.

2)  Prowizja od przyrostu wartosci portfela - do 20% nadwyzki ponad stope referencyjna.
3. Portfel Zrownowazony.

1) Opfata stata - do 0,60 % wartosci Portfela kwartalnie.

2)  Prowizja od przyrostu warto$ci portfela - do 30% nadwyzki ponad stope referencyjna.
4.  Portfel Fundamentalny.

1) Optata stata - do 0,70 % wartosci Portfela kwartalnie.

2)  Prowizja od przyrostu warto$ci portfela - do 30 % nadwyzki ponad stope referencyjna.
5.  Portfel Agresywny.

1) Optata stata - do 0,80 % wartosci Portfela kwartalnie.

2)  Prowizja od przyrostu warto$ci portfela - do 40 % nadwyzki ponad stope referencyjna.
6.  Portfel Indywidualny.

1) Optata stata - negocjowana.

2)  Prowizja od przyrostu wartosci Portfela — negocjowana.

Optaty transakcyjne w BDM:
1. Dla transakgji kupna i sprzedazy papierow wartosciowych (z wytaczeniem obligacji) i innych nie wymienionych odrebnie instrumentow

finansowych:
WARTOSC AKTYWOW PROWIZJA
do 100.000 PLN 0,30 % warto$ci transakcji
powyzej 100.000 PLN do 250.000 PLN 0,27 % warto$ci transakcji
powyzej 250.000 PLN 0,23 % warto$ci transakcji
2. Dlatransakcji kupna i sprzedazy obligacii 0,09 % wartoSci transakcji
3. Od nabycia, zbycia i wykonania kontraktdw terminowych z wyjatkiem
kontraktow terminowych na akcje 9,00 PLN za kontrakt
4. Od nabycia, zbycia i wykonania kontraktow
terminowych na akcje 2,00 PLN za kontrakt
5. Od nabycia, zbycia i wykonania opcji 2% wartosci premii
6. Ustalenie stawek prowizji innych niz okre$lone w ust.1, 2, 3, 4 i 5 moZliwe jest jedynie w indywidualnych przypadkach za zgodg Czlonka
Zarzadu DM BDM SA.

Za pozostate $wiadczone ustugi optaty pobierane bedg w wysoko$ci okreslonej w Tabeli optat i prowizji za ustugi $wiadczone przez
BDM lub wg odpowiednich regulaminéw oraz tabel optat i prowizji innych podmiotéw, za posrednictwem ktérych BDM bedzie
realizowat ustuge zarzadzania Portfelem.

Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A.
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Dla produktu: Portfel Akcyjny ustala sie nastepujace stawki optat i prowizji:

Optaty i prowizje za zarzadzanie Portfelem:

- Poziom
Lp. | Tytut oplaty/prowizji oplaty/prowizji Komentarz BDM
1 Oplata stata za zarzadzanie 2.9% k(.)szt.y st.a}e roczne zwiazane zarzadzaniem (pozycja
nie ujmuje kosztow transakcyjnych)
pobieramy dodatkowa optate za wynik jesli przekroczy
2 Prowizja od przyrostu wartosci Portfela 29% on odczyty benchmarku pomniejszonego o poziom
oplaty statej (z zasada high water mark)
3 Prowizja manipulacyjna za uruchomienie ustugi zarzadzania 0% nie pobieramy optaty dystrybucyjnej za rozpoczecie
w oparciu o Strategie Akcyjng ° $wiadczenia ustugi zarzadzania
4 Prowizja manipulacyjna za zamknigcie ustugi zarzadzania 0% nie pobieramy opfaty jednorazowej w chwili
w oparciu o Strategie Akcyjng ° zakoriczenia $wiadczenia ustugi zarzadzania
5 Udostepnianie wszelkich komunikatéw dla Klienta 0PLN nie pcl)ﬁlehrzmz oplat za przyggtO\g/a.nle ! Udosﬁf nienie
wymaganych prawem za pomocg aplikacji elektronicznej wszetkich do Iumgntow za posrednictwem aplikacj
elektronicznej (m.in. raporty kwartalne)
. " . pobieramy optate za przygotowanie i wystanie
6 Wysytka wszelkich komunikatéw dla Klienta wymaganych 35 PLN papierowej formy dokumentéw do Klienta

prawem w formie papierowej (listem poleconym).

(m.in. raporty kwartalne)

Ustalenie stawek prowizji innych niz okre$lone w pkt. 1i 2 mozliwe jest jedynie w indywidualnych przypadkach za zgodgq Cztonka Zarzadu BDM.

Optaty i prowizje zwigzane z ustuga zarzadzania Portfelem w zwiazku z transakcjami w BDM:

Poziom

Lp. | Tytut optaty/prowizji oplaty/prowizji Komentarz BDM
o , . . 0 w ramach rachunku w BDM pobieramy stawke liniowg,
1 Realizacja zlecen kupna / sprzedazy akcji na GPW 0,2% niezaleznie od wartosci aktywdw na Portfelu
2 Realizacja zlecen kupna / sprzedazy obligacji notowanych na 0.09% w ramach rachunku w BDM pobieramy stawke liniowa,
GPW lub Bondspot e niezaleznie od warto$ci aktywow na Portfelu
3 Prowadzenie rachunku inwestycyjnego w BDM 0 PLN nie pobieramy optaty za prowadzenie rachunku w

BDM

Za pozostate $wiadczone ustugi optaty pobierane bedg w wysoko$ci okreslonej w Tabeli optat i prowizji za ustugi $wiadczone przez
BDM lub wg odpowiednich regulaminéw oraz tabel optat i prowizji innych podmiotéw, za po$rednictwem ktoérych BDM bedzie
realizowat ustuge zarzadzania Portfelem.

Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow

finansowych przez Dom Maklerski BDM S.A.
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