ZALACZNIK DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI ZABEZPIECZONYCH SERII B1 -
PODSUMOWANIE

Niniejsze Podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
zwane dalej ,,Informacjami” w zwigzku z ofertg Obligacji serii B1. Informacje te s3 ponumerowane w sekcjach A-D. Niniejsze Podsumowanie
zawiera wszystkie wymagane Informacje, ktérych uwzglednienie jest obowigzkowe w przypadku Emitenta i w przypadku rodzaju papieréow
wartosciowych opisywanych w Prospekcie Podstawowym Obligacji Zabezpieczonych. W przypadku, gdy wigczenie ktérejs z Informacji jest
obowigzkowe ze wzgledu na Emitenta lub ze wzgledu na rodzaj papieréw wartosciowych opisywanych w Prospekcie Podstawowym, moze sie
zdarzyé, ze nie ma istotnych danych dotyczacych takiej Informacji. W takim przypadku w Podsumowaniu umieszcza sie krétki opis Informacji, z
dopiskiem ,,nie dotyczy”. Niniejsze Podsumowanie Ostatecznych Warunkéw Emisji emitowanych w ramach Ill Publicznego Programu Emisji
Obligacji jest sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 7 ust. 7 Rozporzadzenia 2017/1129 i w zadnej czesci nie zostato zastgpione
informacjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit. c)—i) Rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.

DZIAt A — WPROWADZENIE ZAWIERAJACE OSTRZEZENIA

A.l OSTRZEZENIE

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu Podstawowego Obligacji Zabezpieczonych.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora Ostatecznych
Warunkdéw Emisji, Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych, Dokumentu Rejestracyjnego oraz ewentualnych
suplementow i komunikatéw aktualizujgcych do Prospektu, udostepnionych do publicznej wiadomosci w formie
elektronicznej na stronie internetowej (www.inwestor.pragmago.pl). Inwestor moze stracic catos¢ lub czes¢ inwestowanego
kapitatu w papiery wartosciowe objete Prospektem. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczgcym informacji
zamieszczonych w Prospekcie, skarzgcy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢
obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozyty Podsumowanie, w tym jego ttumaczenie, jednak
tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go tacznie
z innymi czeSciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu,
najwazniejszych informacji, majgcych pomadc inwestorom przy rozwazeniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

W szczegdlnosci zwraca sie uwage inwestordw, iz Obligacje nie sg depozytami (lokatami) bankowymi i nie sg objete
systemem gwarantowania depozytdw jak rowniez, iz w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem
sie jego sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajgcg sie sytuacjg na rynku kapitatowym, czesé
lub cato$¢ zainwestowanego kapitalu moze zosta¢ utracona jak réwniez inwestorzy mogg nie otrzymac¢ odsetek
przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zwraca sie rowniez uwage inwestorow, iz wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki Obligacje beda
wyemitowane (tj. przed datg wykupu Obligacji) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia
ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze
odbiegac od ich wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Dodatkowo zwraca sie uwage inwestorow na potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych sSrodkéw na
poszczegdlne rodzaje inwestycji i emitentdw) oraz wskazuje sie, ze inwestycja wszystkich posiadanych srodkéw w Obligacje
zwieksza ryzyko inwestora.

Dokument Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych oraz Dokument Rejestracyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 15 lipca 2022 r. Dokument Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych wraz z Dokumentem Rejestracyjnym
stanowig prospekt podstawowy w formie zestawu dokumentéw Emitenta, sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng i
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach
Il Publicznego Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 150.000.000 ztotych (,,Prospekt”,
,Prospekt Podstawowy Obligacji Zabezpieczonych”).

Firma Inwestycyjng posredniczacg w przeprowadzeniu Oferty jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej.

A.2 NAZWA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | KOD IDENTYFIKUJACY PAPIERY WARTOSCIOWE

Nazwa papieréw wartosciowych:  Obligacje zwykte na okaziciela serii B1 (,,Obligacje”)

ISIN: Obligacjom zostat nadany wstepny kod ISIN PLGFPRE00289.
A3 DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE EMITENTA

Nazwa (firma): PragmaGO Spétka Akcyjna
Forma Prawna:  spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
Telefon: +48 32 44 20 200
Fax: +48 32 44 20 240
E-mail: biuro@pragmago.pl
WWW www.pragmago.pl
www.inwestor.pragmago.pl
REGON: 277573126
NIP: 6342427710
LEI: 259400KVOG7ARDY89677
A4 DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE WtASCIWEGO ORGANU, KTORY ZATWIERDZIt PROSPEKT



https://pragmago.pl/

Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
Telefon: +48 (22) 262 50 00

Fax: +48 32 44 20 240

E-mail: knf@knf.gov.pl

wWwWw www.knf.gov.pl

REGON: 382088467

NIP: 7010902185

A5 DATA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Dokument Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych oraz Dokument Rejestracyjny w
dniu 15 lipca 2022 r.

DZIAt B — KLUCZOWE INFORMACIE NA TEMAT EMITENTA

B.1 KTO JEST EMITENTEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ?

PragmaGO Spodtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice; wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000267847, z kapitatem zaktadowym w wysokosci
5.933.860,00 zt.

B.1.1 | Siedziba, kraj zatozenia, kod LEI, forma prawna, prawo na mocy ktdérego prowadzi dziatalnos¢
Siedziba: Katowice

Kraj zatozenia: Polska

Kod LEI: 259400KV9G7ARDY89677.

Forma prawna: spdtka akcyjna. Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych
przepisdw prawa dotyczacych spdtek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji wewnetrznych.

B.1.2 | Dziatalnos¢ podstawowa Emitenta

PragmaGO jest jedng z najwiekszych krajowych niebankowych instytucji finansowych zajmujacych sie udzielaniem
finansowania online w formie faktoringu i pozyczek w segmencie matych i srednich przedsiebiorstw (MSP).
Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w sktad ktérej wchodza:
—  Brutto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako spétka zalezna;
—  PragmaGO.Tech Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Emitent rozwija oferte produktowa tak, aby skutecznie odpowiadac na zréznicowane potrzeby klientéw MSP.

B.1.3 | Gtéwni akcjonariusze

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez Polish Enterprise Funds, ktéry posiada 5.418.990 akcji Emitenta, stanowigcych
91,32% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do wykonywania tgcznie 6.122.314 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, stanowiacych 92,24% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, w tym: 703.324 akcji imiennych serii
A uprzywilejowanych co do gtoséw w ten sposdb, ze kazda akcja uprawnia do wykonywania 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, oraz 4.715.666 akcji zwyktych na okaziciela.

B.1.4 | Kadra zarzadzajaca

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu

Jacek Obrocki - Wiceprezes Zarzgdu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Lach - Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Kuberski - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Kolmasiak — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosz Chytta — Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej

B.1.5 | Biegli rewidenci

Biegtym rewidentem dokonujagcym badania skonsolidowanych informacji finansowych za lata 2020 i 2021 jest Katarzyna
Szaruga (biegty rewident nr ewidencyjny 11048) dziatajgca w imieniu UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Potczyriska 31A, 01-377 Warszawa, podmiot wpisany pod numerem ewidencyjnym 3115 na
liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie.

Biegty rewident nie odmowit wyrazenia opinii ani wydania wniosku o badanych historycznych informacjach finansowych.
Opinie biegtego rewidenta dotyczace skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za lata zakoriczone 31 grudnia
2020 r. oraz 31 grudnia 2021 r. nie byly negatywne ani nie zawieraty zastrzezen.




B.2 JAKIE SA KLUCZOWE INFORMACIJE FINANSOWE DOTYCZACE EMITENTA ?
B.2.1 Wybrane najwazniejsze historyczne i Srédroczne informacje finansowe dotyczace Emitenta
Wybrane informacje finansowe pochodzg ze:
- zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2020 i 2021,
- skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2022 r. oraz za okres poréwnywalny.
Prezentacja wszystkich danych odbywa sie wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
Wybrane dane finansowe Emitenta
dane w tvs. PLN 01.01.2021- 01.01.2020-  01.01.2022-  01.01.2021 -
ys. 31.12.2021 31.12.2020 30.06.2022 30.06.2021
Przychody ze sprzedazy netto ogdtem 37 565 25795 27936 16 583
Przychody z tytutu faktoringu netto 26 182 16 976 17531 11248
Przychody z tytutu pozyczek 4081 25 5246 1530
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10636 4429 9 862 4755
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5173 905 4644 1879
Zysk (strata) netto 3561 516 3450 1191
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -36 685 4248 -24 458 -13 088
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -156 -7121 -2 906 -1889
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 44 370 3622 18 638 15769
Aktywa razem 182 567 128 746 208 272 148 172
Aktywa obrotowe 160 640 108 602 185 489 127 685
Zobowigzania dtugoterminowe 94 086 40515 89473 46 824
Zobowigzania kréotkoterminowe 18 234 53503 25114 35429
Kapitat wtasny 70247 34727 93 685 65918
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownos¢ operacyjna 28% 17% 35% 29%
Rentownos¢ zysku netto 9% 2% 12% 7%
Dtug odsetkowy netto 85197 76 304 98 415 64 040
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 121% 220% 105% 97%
Wskaznik rotacji pracujgcego portfela 803% 704% 391% 397%
Zrédto: Emitent
B.2.2 Informacje finansowe pro forma
Nie dotyczy. Emitent nie publikowat informacji finansowych pro forma.
B.2.3 Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych
informacji finansowych
Nie dotyczy. Bieglty rewident nie wydat zastrzezen do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku ani do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.
B.2.4 Ryzyka charakterystyczne dla emitenta lub jego branzy

Wskazane ponizej czynniki ryzyka, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, stanowig identyfikowane przez Emitenta czynniki ryzyka
wiasciwe dla dziatalnosci Grupy PragmaGO, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Spétki i Grupy PragmaGO:

1) Ryzyko kredytowe zwigzane z podstawowag dziatalnoscig Spétki

2) Ryzyko pogorszenia lub utraty ptynnosci finansowe;j i ograniczenia dostepnosci zewnetrznego finansowania

3) Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spétke

4) Ryzyko zmiany stop procentowych

5) Ryzyko zwigzane z negatywnym wptywem skutkéw pandemii choroby Covid-19 na sytuacje gospodarczg oraz

wyniki finansowe Grupy PragmaGO

Nie mozna wykluczy¢, ze ryzyka, ktére zostaty ocenione przez niego jako nieistotne lub nie s3 mu obecnie znane moga sta¢
sie istotne w przysztosci i mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ lub sytuacje finansowa Emitenta, w tym na
zdolno$é do wypetniania zobowigzan finansowych z Obligacji.




DZIAL C - KLUCZOWE INFORMACIJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

C.1 JAKIE SA GLOWNE CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ?

C.1.1 Opis rodzaju i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.
Oznaczenie serii Obligacji: seria B1.
Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane.
Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.
Obligacjom serii zostat nadany wstepny kod ISIN PLGFPRE00289.

C.1.2 Waluta, nominat, warto$¢ nominalna, liczba emitowanych papieréw wartosciowych oraz terminu zapadalnosci papierow
wartosciowych
Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).
Oferowanych jest 200.000 sztuk Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
20.000.000 zt.
Data zapadalnosci
Emitent wykupi Obligacje w terminie 28 pazdziernika 2026 r.

C.1.3 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych praw.
Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi: Obligacje uprawniajg do uzyskania swiadczen pienieznych, tj. do
wykupu Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz odsetek.
Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg réwnorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych
zobowigzan Spétki, z zastrzezeniem przywilejow wynikajgcych z zabezpieczenia Obligacji zastawem rejestrowym.

C.1.4 Opis wzglednego uprzywilejowania papierow wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku
niewyptacalnosci
Zobowigzania z tytutu Obligacji oferowanych na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji Zabezpieczonych beda
stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzgdkowane i zabezpieczone zobowigzania Spétki, ktdre sg réwne i nie
bedg uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z
zastrzezeniem zobowigzan, ktére bedg uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.
Zobowigzania z tytutu Obligacji oferowanych na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji Zabezpieczonych beda
réwnorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki, z zastrzezeniem
przywilejow wynikajgcych z zabezpieczenia obligacji emitowanych przez Emitenta zastawem rejestrowym.

C.1.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.
Do powstania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie dotyczgce praw ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, Obligacje
sg zbywalne bez ograniczen.

C.2 GDZIE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDA PRZEDMIOTEM OBROTU ?
Emitent wystgpi z wnioskiem do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst
prowadzonym przez GPW.

c3 CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA OBJETE ZABEZPIECZENIEM ?
Obligacje serii B1 emitowane w ramach IIl Publicznego Programu Emisji Obligacji bedg obligacjami zabezpieczonymi w
rozumieniu Ustawy o obligacjach.

C.3.1. Opis charakteru i zakresu zabezpieczenia

Szczegotowy opis charakteru zabezpieczen serii B1

Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi:

1) Zastawem rejestrowym ustanowionym na Zbiorze.

i Planowany termin wpisania Zastawu na Zbiorze do rejestru zastawéw to 27 stycznia 2023 r.

ii. Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego na Zbiorze zawartej miedzy
Emitentem, a Administratorem Zabezpieczen wynosi 24.000.000,00 zt (dwadziescia cztery miliony ztotych).

iii. Biegty rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa portfela wierzytelnosci wchodzacych do Zbioru bedacego
przedmiotem wyceny na dzien 31 lipca 2022 r. wynosi 134.762.658,46 zt (sto trzydziesci cztery miliony siedemset
sze$cdziesigt dwa tysigce sze$¢set piecdziesiagt osiem ztotych, 46/100 groszy).

iv. Raport z wyceny przedmiotu Zastawu na Zbiorze z dnia 20 wrzesnia 2022 r. dokonanej przez biegtego rewidenta
Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny 11150) stanowi zatacznik do Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji
Zabezpieczonych serii B1.

2) Zastawem rejestrowym na Rachunku Bankowym.
i Planowany termin wpisania Zastawu na Rachunku do rejestru zastawdw to 27 stycznia 2023 r.




ii. Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego na Rachunku zawartej miedzy
Emitentem, a Administratorem Zabezpieczer wynosi 24.000.000,00 zt (dwadzie$cia cztery miliony ztotych).

iii. Biegty rewident stwierdzit, ze wartos$¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Rachunku bedacego przedmiotem wyceny
na dzien 31 lipca 2022 r. wynosi 1.243.306,25 zt (jeden milion dwiescie czterdziesci trzy tysigce trzysta szesé
ztotych, 25/100 groszy).

iv. Raport z wyceny przedmiotu Zastawu na Rachunku z dnia 20 wrzesnia 2022 r. dokonanej przez biegtego rewidenta
Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny 11150) stanowi zatacznik do Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji
Zabezpieczonych serii B1.

3) Oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty 24.000.000 zt (dwadziescia
cztery miliony ztotych) ztozonym przez Emitenta w dniu 3 pazdziernika 2022 r.

4) Wystawionymi przez Emitenta 3 (trzy) wekslami wtasnymi in blanco o sumie wekslowej rownej 24.000.000,00 zt
(dwadziescia cztery miliony ztotych) wraz z deklaracjg wekslowa.

Tre$¢ umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze oraz umowy zastawu rejestrowego na Rachunku dotyczgcych ustanowienia
zabezpieczen dla Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Dokumentu Rejestracyjnego
oraz Prospektu Podstawowego Obligacji Zabezpieczonych opublikowanego w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt,
tj. na stronach internetowych Spétki www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowe;j
Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

W sytuacji, w ktorej w ramach oferty Obligacji, nie zostang objete wszystkie oferowane Obligacje wartos$é poszczegdlnych
zabezpieczen opisanych powyzej, zostanie pomniejszona do wartosci odpowiadajacej 120% tacznej wartosci nominalnej
objetych i przydzielonych Obligacji.

C.3.2. Opis podmiotu zabezpieczajgcego, w tym jego LEI
Nie dotyczy. Podmiotem udzielajgcym wszystkich zabezpieczen jest Emitent.
C.3.3. Kluczowe informacje finansowe do celéw oceny zdolnosci podmiotu zabezpieczajacego do wypetnienia jego zobowigzan
wynikajacych z zabezpieczenia
Nie dotyczy. Podmiotem udzielajgcym wszystkich zabezpieczen jest Emitent.
C3.4. Ryzyka dotyczacych podmiotu zabezpieczajacego
Nie dotyczy. Podmiotem udzielajgcym wszystkich zabezpieczen jest Emitent.
C4 JAKIE SA KLUCZOWE RODZAJE RYZYKA WLASCIWE DLA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ?
c4.1 Ryzyka charakterystyczne dla papieréw wartosciowych

Wskazane ponizej czynniki ryzyka wtasciwe dla Obligacji, wedtug wiedzy Spétki, stanowia identyfikowane przez Emitenta
czynniki ryzyka.
1) Ryzyko braku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego
2) Ryzyko opdinienia w wyptacie Swiadczen zwigzanych z Obligacjami oraz niewyptacenia swiadczen zwigzanych z
Obligacjami
3)  Ryzyko braku réwnego pierwszenstwa w zaspokojeniu z przedmiotu zastawu rejestrowego
4)  Ryzyko konfliktu intereséw Administratora Zabezpieczen
5) Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkéw dopuszczenia lub wprowadzenia obligacji do obrotu na
Catalyst
6) Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji
7) Ryzyko obnizenia oczekiwanej realnej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje
8) Ryzyko zwigzane z wptywem zmian stép procentowych na biezacg wartos¢ Obligacji o statym oprocentowaniu
9) Ryzyko odstgpienia od oferty lub zawieszenia oferty
10) Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji
Wystapienie ktoregokolwiek z opisanych powyzej ryzyk moze wptynac na zdolnos¢ Emitenta do wywigzania sie z zobowigzan
wynikajacych z oferowanych papieréw wartosciowych.

DZIAL D - KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

D.1 NA JAKICH WARUNKACH | ZGODNIE Z JAKIM HARMONOGRAMEM MOGE INWESTOWAC W DANE PAPIERY
WARTOSCIOWE?
D.1.1. | Opis warunkow oferty - na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy moga inwestowac w papiery

wartosciowe

Na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego Obligacji Zabezpieczonych, w ramach Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji oferowanych jest 200.000 sztuk Obligacji na okaziciela serii B1 o wartosci nominalnej
100 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt.

Cena Emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartosci nominalnej i wynosi 100 zt (stownie: sto ztotych).




Prég emisji
Prég emisji nie zostat okreslony.

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii B1

Zapis sktadany przez inwestora indywidualnego powinien by¢ optacony w petnej wysokosci wynikajgcej z iloczynu liczby

Obligacji objetej zapisem i ceny emisyjnej, poprzez:

- w przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem podmiotu przyjmujgcego zapis prowadzacego rachunek papieréw
wartosciowych na rzecz inwestora w chwili ztozenia zapisu, srodki na optacenie zapisu, s3 blokowane na rachunku
pienieznym przypisanym do rachunku papieréw wartosciowych. Podmiot przyjmujgcy zapis od inwestora jest
odpowiedzialny za zablokowanie srodkéw pienieznych na dokonanie wptaty na Obligacje objete zapisem.

- w przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A., przez inwestora dla ktdrego Dom
Maklerski BDM S.A nie prowadzi rachunku papieréow wartosciowych, wymagana wptata na Obligacje objete zapisem
musi zosta¢ dokonana, najpdzniej w momencie sktadania zapisu, w formie przelewdw w ztotych na wydzielony rachunek
bankowy. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w
miejscach przyjmowania zapisdéw.

Zapis sktadany przez inwestora instytucjonalnego powinien by¢ optacony:
i najpdzniej w chwili sktadania zapisu na Obligacje danej serii, w petnej wysokosci wynikajacej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ceny emisyjnej, lub
ii. w petnej wysokosci wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji, okreslonej w informacji o wstepnej alokacji przekazane;j
inwestorowi instytucjonalnemu przez podmiot przyjmujacy zapis i ceny emisyjnej, poprzez:
a. ztozenie prawidtowych zlecen rozrachunku przez bedgcego uczestnikiem bezposrednim KDPW
inwestora instytucjonalnego lub podmiot prowadzacy jego rachunek, oraz
b. udostepnienie Srodkéw niezbednych do rozliczenia i rozrachunku przez KDPW (na zasadzie
delivery versus payment) nabycia przez inwestora instytucjonalnego Obligacji w liczbie okreslonej w
informacji o przydziale doreczonej inwestorowi instytucjonalnemu w imieniu Emitenta przez podmiot
przyjmujacy zapis.

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu.

Przydziat Obligacji nastapi w wyniku rejestracji Obligacji dokonanej zgodnie z § 5 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW na
podstawie zgodnych prawidtowych zlecen rozrachunku (w tym dla inwestoréw instytucjonalnych na zasadzie delivery versus
payment).

Rejestracja Obligacji zgodnie z § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW zostanie przeprowadzona pod warunkiem
uprzedniego podjecia przez GPW stosownej uchwaty w sprawie dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym.

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji

Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw: 6 pazdziernika 2022 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapiséw: 19 paidziernika 2022 r.

Termin przydziatu Obligacji

Termin podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty o warunkowym 24 pazdziernika 2022 r.
przydziale Obligaciji:
Przewidywany termin rejestracji Obligacji w KDPW: 28 paidziernika 2022 r.

Informacje o mozliwosci zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty

Terminy realizacji Oferty Obligacji moga ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.

Emitent moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapiséw na Obligacje z zastrzezeniem, ze okres ten nie moze by¢ dtuzszy niz 3
(trzy) miesigce. Emitent moze zdecydowac o zmianie termindéw przydziatu Obligacji, co moze w szczegdlnosci skutkowaé
przesunieciem Daty Emisji oraz innych terminéw zwigzanych z Oferta.

Informacje o zmianie termindw zwigzanych z Oferta zostang podane do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposéb w jaki zostat opublikowany
Prospekt Podstawowy, oraz w formie raportu biezgcego Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowigzujgcych przepisow
prawa.

W przypadku opublikowania suplementu uprawniajgcego do sktadania oswiadczen o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego
zapisu, w ktorym data, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przypadataby
pozniej niz termin przydziatu okreslony w Ostatecznych Warunkach Emisji, suplement ten zawierat bedzie informacje o
zmianie termindw przydziatu, dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu Obligacji, a takze termindw wyptaty
Swiadczen.

Zmienione w zwigzku z wskazanymi powyzej informacjami Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez Spétke do
wiadomosci publicznej w sposdb, w jaki zostaty opublikowane Ostateczne Warunki Emisji.

Zmiany termindw realizacji Oferty moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Dokumentu Rejestracyjnego oraz Dokumentu
Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych.




D.1.2. | Szczegétowe informacje dotyczace dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
Emitent wystgpi z wnioskiem do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst
prowadzonym przez GPW.

D.1.3. | Plan dystrybucji papieréw wartosciowych

Okreslenie grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta Obligacji serii B1 przy uwzglednieniu ewentualnego
podziatu na transze
Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze i nie jest kierowana do okreslonej grupy inwestorow.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce
osobowosci prawnej, bedace zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.
Zapis ztozony przez inwestora, do ktérego Oferta Obligacji nie jest kierowana bedzie uwazany za wadliwy i nie bedzie
skutkowat przydziatem Obligacji, a wptata dokonana przez inwestora zostanie mu zwrdécona bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Obligacji.

Firma Inwestycyjng posredniczacg w przeprowadzeniu Oferty jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii B1
Zostato utworzone konsorcjum dystrybucyjne wybranych firm inwestycyjnych, ktére bedg przyjmowaty zapisy na Obligacje.

Zapisy na Obligacje przyjmowane beda przez: Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz nastepujace podmioty
bedace uczestnikami konsorcjum dystrybucyjnego:

1. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie;

2. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

3. Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Procedura przyjmowania zapisow na Obligacje serii B1 przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Emisja Obligacji nie jest podzielona na transze. Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje i nie
wiecej niz na taczna liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie. W przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz
faczna liczba Obligacji oferowanych w Ofercie, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na taczng liczbe Obligacji oferowanych w
Ofercie.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje, przy czym tgczna liczba tych obligacji, okreslona w zapisach
ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz tgczna liczba Obligacji oferowanych w ramach Oferty.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi
inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zostac¢ uznany za niewazny.

Brak wptat na Obligacje w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia
inwestorowi Obligacji.

Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje zobowigzani sg do posiadania rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez firme
inwestycyjna.

Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Dyspozycja deponowania zawarta zostanie na formularzu zapisu.

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz optacenie zapisu.

Zapisy Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych i Otwartych Funduszy Emerytalnych, a takze inwestoréw indywidualnych, dla
ktorych podmiot przyjmujacy zapis nie prowadzi rachunku papieréw wartosciowych, mogg by¢ sktadane wytacznie za
posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A.

Zapisy na Obligacje mogg by¢ przyjmowane w POK oraz za posrednictwem srodkéw komunikacji elektronicznej. W celu
uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapisdw, w szczegdlnosci na temat mozliwosci sktadania
zapiséw w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac sie z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy
na Obligacje, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika inwestora. Szczegdtowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.

Opis zasad wedtug ktérych zostanie dokonana redukcja zapisow na Obligacje serii B1 w przypadku wystgpienia
nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktdre ztozono zapisy w ofercie bedzie przekraczac taczng liczbe Obligacji oferowanych
w ramach Oferty, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukc;ji.

Utamkowe czesci Obligacji nie beda przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno
tym inwestorom, ktdérych zapisy zostaty zredukowane, a ktérzy dokonali zapisu na najwiekszg liczbe Obligacji oferowanych
w ramach Oferty. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje losowanie.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji lub niedojscia
oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw poniesionych
przez inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.




Wielkos¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajagcego do zapisu na Obligacje serii B1 przy
uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje i nie wiecej niz na tgczng liczbe Obligacji oferowanych
w ramach Oferty.

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych odpowiednio w danej
transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej
emisji.

D.1.4 Oszacowanie tagcznych kosztéw emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztéw, jakimi emitent obcigzajg inwestora
Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii B1, wartos¢ wptywdw brutto Emitenta wyniesie 20.000.000 zt. Po
uwzglednieniu kosztéw emisji, ktorych poziom jest planowany na 550 tys. zt, szacowane wptywy netto Emitenta z emisji
Obligacji wyniosg ok. 19.450.000 zt.
Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ztozenia zapisu, z wyjgtkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z
otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego, o ile inwestor nie posiadat takiego
rachunku wczesniej, oraz kosztéw prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami witasciwych uméw i regulaminéw
podmiotu przyjmujgcego zapis.
D.2 KTO JEST OFERUJACYM LUB OSOBA WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE DO OBROTU?
Nie wystepuje oferujagcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.
Emitent jest podmiotem, ktdry oferuje Obligacje i wnosi o dopuszczenie Obligacji do obrotu.
D.3 DLACZEGO DANY PROSPEKT JEST SPORZADZANY ?
D.3.1. | Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywow pienieznych
Sposob wykorzystania wptywdw netto z emisji Obligacji serii B1
Wptywy netto z emisji Obligacji zostang przeznaczone na:
(i) refinansowanie zadtuzenia kredytowego lub obligacyjnego Emitenta,
(ii) pokrycie biezacych kosztéw dziatalnosci operacyjnej Emitenta,
(iii) sfinansowanie zakupu i rozwoju infrastruktury informatycznej,
(iv) akwizycje podmiotéw dziatajacych w branzy finansowej.
Niezaleznie od powyzszego, srodki z emisji Obligacji wszystkich serii nie bedg wykorzystywane na udzielanie pozyczek
osobom fizycznym lub innym podmiotom oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie nabywanie portfeli wierzytelnosci
przez Emitenta.
Przy zatozeniu, Ze objete zostang wszystkie Obligacje, wartos¢ wptywdw pienieznych netto Emitenta wyniesie 19.450.000 zt.
D.3.2. | Wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji, z podaniem wszelkich
czesci, ktore nie sg objete tg umowa
Emitent nie zawart umowy gwarantujacej powodzenie emisji Obligacji.
D.3.3. | Wskazanie najistotniejszych konfliktow interesow dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw zwigzane z realizacjq Oferty lub dopuszczeniem Obligacji
do obrotu.




