PRAGMACO

PRAGMAGO SPOLKA AKCYJNA

PRAGMAGO SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. BRYNOWSKA 72, 40-584 KATOWICE,
ZAREJESTROWANA W REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM
0000267847 (,SPOLKA”, ,,EMITENT”)

SUPLEMENT NR 4 ZATWIERDZONY W DNIU 1 MARCA 2023 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych
emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji Emitenta
(,Dokument Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych”)
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 lipca 2022 r.
decyzja nr DSP-DSPZE.410.4.2022

Dokument Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych wraz z Dokumentem Rejestracyjnym stanowig prospekt podstawowy
w formie zestawu dokumentdéw Emitenta, sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng i zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 150.000.000 ztotych (,,Prospekt”).

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie maja znaczenie nadane im w Prospekcie.

Niniejszy suplement do Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych zostat sporzadzony na podstawie art. 23
ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zwigzku
z zawarciem w dniu 23 lutego 2023 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen porozumien do uméw
zastawow rejestrowych na Zbiorze dotyczacych zmiany zawartosci oraz zasad wchodzenia wierzytelnosci do Zbioru.

AKTUALIZACJANR 1

W CZESCI MINIMALNY ZAKRES INFORMACJI W ODNIESIENIU DO ZABEZPIECZENIA W PKT. 2.3. PRZEDMIOT
ZASTAWU STR. 57

w ostatnim zdaniu po fragmencie o nastepujacym brzmieniu:

Zbior oraz Wierzytelnosci, w tym Wierzytelnosci Podstawowe nie obejmujq istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci
Emitenta wynikajgcych z umoéw zawartych przez Emitenta po dniu 1 stycznia 2019 r. stanowigcych umowy faktoringu
ryczattowego oznaczone przez Emitenta w systemie ,,Navi”, jako ,,Faktoring Ryczaftowy” lub ,,Faktoring Ryczattowy +
Zaliczka

a przed fragmentem o nastepujacym brzmieniu:

(, Wydzielane Wierzytelnosci”).

dodaje sie:

a takze nie obejmujg istniejacych oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta wynikajacych z uméw zawartych przez
Emitenta stanowigcych umowy pozyczek dla biznesu oznaczone przez Emitenta w systemie ,,Navi” jako typ ,,Pozyczka”,
kategoria ,Pozyczka dla biznesu”.

oraz

W CZESCI MINIMALNY ZAKRES INFORMACJI W ODNIESIENIU DO ZABEZPIECZENIA W PKT. 2.7.2. PODPUNKT 2.3.
PRZEDMIOT ZASTAWU NA ZBIORZE STR. 62

w ostatnim zdaniu po fragmencie o nastepujgcym brzmieniu:

Zbior oraz Wierzytelnosci, w tym Wierzytelnosci Podstawowe nie obejmujq istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci
Emitenta wynikajgcych z umdéw zawartych przez Emitenta po dniu 1 stycznia 2019 r. stanowigcych umowy faktoringu
ryczattowego oznaczone przez Emitenta w systemie ,,Navi”, jako ,,Faktoring Ryczattowy” lub ,Faktoring Ryczattowy +
Zaliczka




a przed fragmentem o nastepujacym brzmieniu:
(, Wydzielane Wierzytelnosci”).

dodaje sie:

a takze nie obejmujg istniejacych oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta wynikajgcych z uméw zawartych przez
Emitenta stanowigcych umowy pozyczek dla biznesu oznaczone przez Emitenta w systemie ,,Navi” jako typ ,,Pozyczka”,
kategoria ,Pozyczka dla biznesu”.

oraz
W ZAtACZNIKACH DO DOKUMENTU OFERTOWEGO STR. 90,
DODAIJE SIE:

ZALACZNIK 2B. WZOR UMOWY ZASTAWU (TEKST JEDNOLITY PO ZMIANACH WYNIKAJACYCH ZE ZMIANY
ZAWARTOSCI | ZASAD WCHODZENIA WIERZYTELNOSCI DO ZBIORU ZWIAZANYCH Z WYLACZENIEM ZE ZBIORU
WYDZIELANYCH WIERZYTELNOSCI)

UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA ZBIORZE PRAW O ZMIENNYM SKtADZIE
zawarta w dniu [M] roku, pomiedzy:
Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Krakowie (dawniej: Chabasiewicz,
Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni), adres: ul. [M],[M] Krakéw, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000939573, o numerze NIP 6762428573, ktérej sgdem rejestrowym jest
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, kapitat
zaktadowy: [M], reprezentowang przez:
(=]
—zwang dalej w tres$ci umowy ,,Administratorem Zastawu”,
a
PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000267847, o numerze NIP: 634-24-27-710, o kapitale zaktadowym w wysokosci
[M] zt, w catosci wptaconym, ktorej sgdem rejestrowym jest Sad Rejonowy Katowice Wschdd w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezentowang przez:
(=]
—zwang dalej w tresci umowy , Emitentem”,
zwanymi tacznie , Stronami”.
§1. Definicje
Na uzytek niniejszej Umowy przyjmuje sie nastepujgce definicje:
1) ,Dtuznik” lub ,Dtuznicy” — jakakolwiek osoba lub podmiot, wzgledem ktérej Faktorantowi lub Emitentowi
przystugiwata, przystuguje lub bedzie przystugiwac¢ Wierzytelnos¢;
2) ,Dodatkowe Zabezpieczenie” — kwota wskazana w § 9, ptatna na Rachunek Powierniczy Administratora Zastawu
w przypadku ziszczenia sie cho¢by jednego z warunkéw wskazanych w § 9;
3) ,Dokumenty dotyczace Wierzytelnosci” lub ,,Dokumenty” — dokumenty dotyczgce Wierzytelnosci, wymienione
przyktadowo w § 5 ust. 1;

4) ,Podmioty Powigzane” — jednostki z Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A., jednostki z Grupy Kapitatowej NPL Nova
S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, jednostki z Grupy Kapitatowej Guardian Investment sp. z 0.0. z siedzibg w
Tarnowskich Gdrach oraz jednostki powigzane Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) ustawy o
rachunkowosci oraz inne jednostki powigzane kapitatowo lub osobowo z wskazanymi jednostkami

5) ,Faktorant” lub ,Faktoranci” — jakakolwiek osoba lub podmiot, od ktdrej Emitent nabyt jakgkolwiek
wierzytelnos¢ w ramach Umowy Faktoringu;

6) ,Kwota Niedoboru” - réznica miedzy Najwyzszg Suma Zabezpieczenia a wartoscig Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego
Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej wartosci srodkow
pienieznych znajdujacych sie na Rachunku Bankowym;



7)

8)

9)

10)
11)

12)
13)
14)
15)

16)
17)
18)

,Obligacje” — oznacza obligacje zabezpieczone serii [®], o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda, w liczbie
nie wiekszej niz [M] ([M]), oprocentowane wedtug zasad wskazanych w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji
Zabezpieczonych serii [M], wyemitowane przez Emitenta na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta nr [M] z dnia
[M] r. w sprawie [M] w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji;

"Obligatariusz" — oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci
prawnej, na rzecz ktorej Obligacje sg zapisane na rachunku papieréow wartosciowych, jak rowniez podmiot
uprawniony z co najmniej jednej Obligacji zapisanej na rachunku zbiorczym;

»,prawo bankowe” — ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 2439 z pdzn.
zm.);

»,Przedmiot Zastawu Rejestrowego” lub ,,Przedmiot Zastawu” — Zbiér Wierzytelnosci;

»Rachunek Powierniczy” — oznacza bankowy rachunek powierniczy prowadzony na podstawie umowy
bankowego rachunku powierniczego zawartej pomiedzy Administratorem Zastawu oraz mBank S.A. z siedzibg w
Warszawie w dniu 29 grudnia 2020 r., ktérej tre$¢ Emitent zaakceptowat w dniu 29 grudnia 2020 r.;

,Stan Niedoboru” — sytuacja, w ktorej Kwota Niedoboru jest wieksza niz 0 (zero);
»Umowa” lub ,,Umowa Zastawu Rejestrowego”— oznacza niniejszg umowe;
»ustawa o obligacjach” — ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. 2 2022 r. poz. 454 z p6zn. zm.);

,ustawa o zastawie rejestrowym” — ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw
(t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2017 z pdzn. zm.);

,Wartos$¢ Przedmiotu Zastawu” — kwota wskazana w § 12 ust. 3;
»Ostateczne Warunki Emisji” — ostateczne warunki emisji Obligacji;

,Warunki Minimalne” — oznacza nastepujgce minimalne warunki, ktére tgcznie muszg spetnia¢ Wierzytelnosci,
aby wchodzi¢ w sktad Zbioru Wierzytelnosci, to jest wejs¢ do Zbioru oraz pozostaé¢ w tym Zbiorze:

a) Wierzytelno$¢ w zaden sposéb nie jest sporna ani w catosci, ani w czesci, przez co strony rozumiejg, ze
Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokos¢;

b) wierzytelnos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesieciu pieciu procentach);

c) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuznika nie przekracza
10% (dziesieciu procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych,
Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru oraz
wartosci Srodkow pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy kolejna
Wierzytelno$¢ wzgledem tego samego Dtuznika spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie, wéwczas wierzytelnos¢ ta w catoSci pozostaje poza Zbiorem az do
czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wzgledem tego Dtuznika znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby
wierzytelno$¢ pozostajaca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania
przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

d) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 10% (dziesieciu procent) tacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w
sktad Zbioru oraz wartosci Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku
gdy kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenie procentowego
progu wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas wierzytelno$¢ ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az
do czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych
Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu,
aby wierzytelno$¢ pozostajaca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania
przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelno$¢ nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wtadzy publicznej, ani tez
zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;

19) ,Wierzytelnos$¢” lub ,Wierzytelnosci” — Wierzytelnos$¢ lub Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnos¢ lub
Wierzytelnosci Rezerwowe, Wierzytelnosé lub WierzytelnoSci Regresowe, Wierzytelno$¢ lub Wierzytelnosci
Rozliczeniowe z zastrzezeniem, ze definicja Wierzytelnosci nie obejmuje Wydzielanych Wierzytelnosci;

20) ,Wierzytelno$¢ Podstawowa” lub ,Wierzytelnosci Podstawowe” — wszystkie wierzytelnosci istniejgce oraz
przyszte, spetniajgce Warunki Minimalne, wraz z odsetkami, wzgledem Dtuznikdw, nabyte przez Emitenta jako
faktora od Faktorantow w ramach Umoéw Faktoringu zawartych przez Emitenta oraz w ramach cesji
dokonanych na rzecz Emitenta w zwigzku z Umowami Faktoringu, wierzytelnosci wobec oséb trzecich



21)

22)

23)

24)

25)

26)
27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

nabywane przez Emitenta jako leasingodawcy od leasingobiorcéw w ramach umowy leasingu, przystugujace
Emitentowi wierzytelnosci z tytutu Umow Pozyczek srodkéw pienieznych oraz wierzytelnosci Emitenta
wzgledem Faktorantéw, leasingobiorcow oraz Dtuznikéw o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizacji Uméw
Faktoringu, Umow Pozyczek oraz uméw leasingu — jezeli przystugiwaty Emitentowi w dniu zawarcia niniejszej
Umowy lub zostaty nabyte przez Emitenta w jakimkolwiek czasie od dnia zawarcia niniejszej Umowy do dnia
wygasniecia Zastawu Rejestrowego;

»Wierzytelnos¢ Regresowa” lub , Wierzytelnosci Regresowe” — wszystkie istniejgce oraz przyszte roszczenia
zwrotne Emitenta wzgledem Faktorantéw, zwigzane z opdznieniem w sptacie lub niedokonaniem spfaty na
rzecz Emitenta przez Dtuznikéw z tytutu Wierzytelnosci Podstawowych lub Wierzytelnosci Rezerwowych;

,Wierzytelnos¢ Rezerwowa” lub ,Wierzytelnosci Rezerwowe” — tgcznie Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia;

,Wierzytelno$¢ Rezerwowa Pierwszego Stopnia” lub ,Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia” -
jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikdw przystugujace
Emitentowi, ktdére spetniajg Warunki Minimalne, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci (pkt 18 lit. b) oraz ponadto spetniajg nastepujgce warunki:

a) wobec Dtuznika ani wobec Faktoranta, ktory zbyt dang wierzytelnosé na rzecz Emitenta nie ogtoszono
upadtosci, ani tez Dfuznik lub Faktorant nie ztozyt wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani nie zawart z nadzorcg uktadu umowe o sprawowaniu nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukfadu lub uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego;

b) wierzytelnos¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci piec)
dni od dnia jej wymagalnosci;

Wierzytelno$¢ Rezerwowa Drugiego Stopnia” lub ,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia” - to

jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikdw przystugujgca

Emitentowi, ktéra nie spetnia warunkow do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do

Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, ale spetnia Warunki Minimalne opisane w § 1 pkt 18) lit.

a), c), d) oraz e);

,Wierzytelno$¢ Rozliczeniowa” lub ,Wierzytelnosci Rozliczeniowe” - wszystkie istniejgce oraz przyszte

wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantdw o zaptate kwot, ktére Dtuznicy zaptacili na rzecz samych

Faktorantéw, przystugujace Emitentowi w przypadku sptacenia przez Dtuinikdw na rzecz samych

Faktorantéw Wierzytelnosci Podstawowych lub Wierzytelnosci Rezerwowych;

,Zastaw Rejestrowy” — zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy niniejszej Umowy na Zbiorze Wierzytelnosci;

,Zbior Wierzytelnosci” lub ,Zbiér” — zbidér praw w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) ustawy o zastawie
rejestrowym bedgcych Wierzytelnosciami przystugujagcymi Emitentowi, o zmiennym sktadzie, stanowigcy
catos¢ gospodarczg zwigzang z przedmiotem dziatalnosci Emitenta, to jest dziatalnosci faktoringowej,
pozyczkowej i leasingowej z zastrzezeniem, ze do Zbioru wchodzg tylko Wierzytelnosci w czesci nieobjetej
odpisem aktualizacyjnym na stwierdzong utrate wartosci.

,Pietnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w dniu
17 czerwca 2019 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii P;

,Szesnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w dniu
22 pazdziernika 2020 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii R;

»Siedemnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 30 listopada 2020 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii S;
,Osiemnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 21 kwietnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii Al;

,Dziewietnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 9 wrzesnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii A2;

,Dwudziesta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 16 grudnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii T;

,Dwudziesta Pierwsza Umowa Zastawnicza” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 27 maja 2022 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii U;

,[®] Umowa Zastawnicza” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu, a Emitentem w dniu [H]
r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii [H];

,Obligacje serii P” — obligacje w liczbie 100.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej 10.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr



37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)

49)

50)

51)

52)

53)

54)

1/17.06.2019 z dnia 17 czerwca 2019 r. w sprawie emisji obligacji serii P, ustalenia warunkéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii P” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii P, okreslona
w Pietnastej Umowie Zastawniczej, tj. 12.000.000 zt (stownie: dwanascie milionéw ztotych);

»Obligacje serii R” — obligacje w liczbie 120.000 sztuk, o warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda i o facznej
wartosci nominalnej 12.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr
1/22.10.2020 z dnia 22 pazdziernika 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii R, ustalenia warunkow ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

»Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii R” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii R, okreslona
w Szesnastej Umowie Zastawniczej, tj. 14.400.000 zt (stownie: czternascie miliondw czterysta tysiecy ztotych);

»Obligacje serii S” — obligacje w liczbie 70.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o tacznej
wartosci nominalnej 7.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr
1/30.11.2020 z dnia 30 listopada 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii S, ustalenia warunkéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

»Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii S” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii S, okreslona
w Siedemnastej Umowie Zastawniczej, tj. 8.400.000 zt (stownie: osiem milionéw czterysta tysiecy ztotych);

,Obligacje serii A1” — obligacje w liczbie 160.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej 16.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr
1/21.04.2021 z dnia 21 kwietnia 2021 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkéw emisji
obligacji serii Al;

,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii A1” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii Al,
okreslona w Osiemnastej Umowie Zastawniczej, tj. 19.200.000 zt (stownie: dziewietnascie milionéw dwiescie
tysiecy ztotych);

,Obligacje serii A2” — obligacje w liczbie 170.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej 17.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta nr
1/9.09.2021 z dnia 9 wrzesnia 2021 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkéw emisji obligacji
serii A2;

,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii A2” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii A2,
okreslona w Dziewietnastej Umowie Zastawniczej, tj. 20.400.000 zt (stownie: dwadziescia miliondw czterysta
tysiecy ztotych);

,Obligacje serii T” — obligacje w liczbie 160.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej 16.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr
1/16.12.2021 z dnia 16 grudnia 2021 r. w sprawie emisji obligacji serii T, ustalenia warunkéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii T” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii T, okreslona
w Dwudziestej Umowie Zastawniczej, tj. 19.200.000 zt (stownie: dziewietnascie milionow dwiescie tysiecy
ztotych);

,Obligacje serii U” — obligacje w liczbie 100.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej 10.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr
1/27.05.2022 z dnia 27 maja 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii U, ustalenia warunkéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii U” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii U, okreslona
w Dwudziestej Pierwszej Umowie Zastawniczej, tj. 12.000.000 zt (stownie: dwanascie miliondw ztotych);
,Obligacje serii [M]” — obligacje w liczbie [M] sztuk, o wartosci nominalnej [M] ztotych kazda i o tacznej
wartosci nominalnej [M] ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta nr [M] z dnia [M] r.
w sprawie [H];

»Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii [M]” — najwyzsza suma zabezpieczenia dla obligacji serii [H],
okreslona w [M] Umowie Zastawniczej, tj. [M] zt (stownie: [M] ztotych);

,Wartos¢ Zabezpieczenia” — wartos¢ zbioru na konkretny dzien, ustalona w oparciu o wycene biegtego
rewidenta, wskazana w § 3 ust. 2 pkt 3 niniejszej Umowy;

,ustawa o rachunkowosci” — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217
z pézn. zm.);

,Rachunek Bankowy” - rachunek bankowy Emitenta, z ktérego wierzytelnosci bedy objete zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu dla zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji;



55)

56)

57)

58)

59)

60)

,Grupa Kapitatowa NPL Nova” — grupa kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) ustawy o rachunkowosci,

ktorej jednostkg dominujgca jest NPL Nova S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach wraz z jej jednostkami

zaleznymi;

,Grupa Kapitatowa PragmaGO” - grupa kapitatowa, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) ustawy o

rachunkowosci, ktérej jednostkg dominujgca jest Emitent wraz z jego jednostkami zaleznymi;

,Produkt” - umowy faktoringu ryczattowego oznaczone przez Emitenta w systemie ,Navi” jako ,Faktoring

Ryczattowy” lub ,Faktoring Ryczattowy + Zaliczka”, a takze umowy pozyczek dla biznesu oznaczone przez

Emitenta w systemie , Navi” jako typ , Pozyczka”, kategoria ,,Pozyczka dla biznesu”;

»Umowa Faktoringu” lub ,,Umowy Faktoringu” — kazda umowa faktoringu lub wszystkie umowy faktoringu z

wytgczeniem umoéw faktoringu ryczattowego zaszeregowanych do Produktu zawartych po dniu 1 stycznia

2019 r. oraz z wytgczeniem umow faktoringu klasycznego zaszeregowanych do Produktu;

»Wydzielane Wierzytelnosci” — istniejgce oraz przyszte wierzytelnosci Emitenta wynikajace z:

a) umoéw faktoringu ryczattowego zawartych przez Emitenta po dniu 1 stycznia 2019 r. (cut—off date)
zaszeregowanych do Produktu, oraz

b) umdw pozyczek dla biznesu zaszeregowanych do Produktu;

"Umowa Pozyczki” lub ,Umowy Pozyczki” - kazda umowa pozyczki lub wszystkie umowy pozyczki z
wytgczeniem umoéw pozyczek dla biznesu zaszeregowanych do Produktu;

§ 2. Oswiadczenia

Emitent oswiadcza, ze:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

Zarzad Emitenta podjat w dniu 28 stycznia 2022 r. uchwate nr 1/28.01.2022 w sprawie |ll Publicznego
Programu Emisji Obligacji; w dniu 2 lutego 2022 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na ustalenie Il
Publicznego Programu Obligacji.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita w dniu [H] r. dokument rejestracyjny obligacji zabezpieczonych
oraz obligacji niezabezpieczonych emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji oraz w
dniu [M] r. dokument ofertowy obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach Ill Publicznego Programu
Emisji Obligacji;

Zarzad Emitenta podjat w dniu [H] r. uchwate nr [B] w sprawie emisji Obligacji;

Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita w dniu [M] zgode na emisje Obligacji serii [M] oraz ustanowienie
zabezpieczen Obligacji serii [M], w tym ustanowienie zastawu rejestrowego na Zbiorze i zastawu
rejestrowego na Rachunku Bankowym;

Emitent zobowigzat sie w stosunku do Obligatariuszy do wykupu Obligacji, zgodnie z Ostatecznymi
Warunkami Emisji, poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji oraz zaptaty
odsetek w wysokosci [B], zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji;

Obligacje serii [M] majg by¢ obligacjami zabezpieczonymi m.in. przez zastaw rejestrowy na zbiorze praw o
zmiennym sktadzie stanowigcym catos¢ gospodarczg, obejmujgcym Wierzytelnosci;

Administrator Zastawu zostat ustanowiony administratorem zastawu na mocy odrebnej umowy w sprawie
ustanowienia administratora zabezpieczen dla obligacji Emitenta emitowanych w ramach Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji, zawartej w dniu 2 lutego 2022 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem
Zastawu (,Umowa AZ");

Ani Zbidr, ani zadna z Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru, ani tez Wierzytelnosci Rezerwowe,
Wierzytelnosci Regresowe, ani Wierzytelnosci Rozliczeniowe nie sg i nie majg by¢ obcigzone przez
jakiekolwiek prawa na rzecz osoby trzeciej, ani nie sg zajete, ani nie s przedmiotem zadnego postepowania
sgdowego, zabezpieczajacego lub egzekucyjnego ani innego, w ramach ktorego Emitent bytby dtuznikiem,
pozwanym lub zobowigzanym, z zastrzezeniem postanowiers [M] Umowy Zastawniczej;

Ani Zbidr, ani zadna z Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad tego Zbioru, ani tez Wierzytelnosci Rezerwowe,
Wierzytelnosci Regresowe, ani Wierzytelnosci Rozliczeniowe nie sg objete zadng umowa ani umowg
przedwstepng, ani ofertg, ani zaproszeniem do negocjacji, ani negocjacjami z osobami trzecimi, ani
przetargiem, ani zadng inng czynnoscig prawng lub faktyczna, ktdra dotyczytaby obcigzenia tego Zbioru lub
Wierzytelnosci prawem na rzecz osoby trzeciej, ich zbycia pod jakimkolwiek tytutem prawnym lub oddania
ich osobie trzeciej w dzierzawe, z zastrzezeniem postanowier [l] Umowy Zastawniczej;

Zadna osoba trzecia nie ma roszczenia ani nie wysuwa roszczenia dotyczgcego Zbioru lub Wierzytelnosci
wchodzacych w sktad tego Zbioru, lub Wierzytelnosci Rezerwowych, Wierzytelnosci Regresowych, lub
Wierzytelnosci Rozliczeniowych, z zastrzezeniem postanowierr [l] Umowy Zastawniczej;



11) Z zastrzezeniem punktu 4) oraz z zastrzezeniem zgody Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A. z
siedzibg w Warszawie na ustanowienie zabezpieczen obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji, w tym Zastawu na Zbiorze, udzielonej w dniu [M] r. na zawarcie i wykonywanie
niniejszej Umowy nie jest potrzebna zadna zgoda organu Emitenta, osoby trzeciej ani organu wtadzy
publicznej ani zadnej innej instytucji;

12) Nieistnieje zadna prawna ani faktyczna okolicznos¢, ktora mogtaby utrudnié lub uniemozliwi¢ wykonywanie
niniejszej umowy lub wykonanie przez Administratora Zastawu ktérejkolwiek przewidzianej przepisami
prawa lub niniejszg umowa procedury prowadzgcej do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy ze Zbioru
lub Wierzytelnosci wchodzacych w sktad tego Zbioru, ani do dochodzenia sptaty tych Wierzytelnosci po
przejeciu tego Zbioru przez Administratora Zastawu w trybie przejecia Przedmiotu Zastawu, z zastrzezeniem
postanowier [M] Umowy Zastawniczej;

13) Emitent nie jest strong zadnej umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego, w szczegdlnosci z
bankiem, na mocy ktdérego druga strona, w tym bank, w zwigzku z zawarciem niniejszej Umowy i
ustanowieniem Zastawu Rejestrowego mogtaby wykonywaé jakiekolwiek prawa majace na celu
podwazenie niniejszej Umowy, ustalenie jej niewaznosci lub stwierdzenia bezskutecznosci, lub domagac sie
dodatkowego zabezpieczenia, ktdrego przedmiotem mogtby by¢ Przedmiot Zastawu, z zastrzezeniem
postanowien [M] Umowy Zastawniczej;

14) Emitent nie jest strong zadnej umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego, w zwigzku z ktérym
jakakolwiek osoba lub organ wtadzy publicznej mogtaby wykonywaé jakiekolwiek srodki prawne
zmierzajgce do zakwestionowania czynnosci przekazywania przez Emitenta srodkéw na Rachunek
Powierniczy przewidziany niniejszg Umowa, z zastrzezeniem postanowien [l] Umowy Zastawniczej;

15) Emitent wykonuje swoje wymagalne zobowigzania pieniezne, a zobowigzania Emitenta nie przekraczajg
wartosci jego majatku;

16) Wedtug oceny sytuacji ekonomicznej Emitenta nie istnieje ryzyko, ze w niedtugim czasie Emitent stanie sie
niewyptacalny.

§ 3. Przedmiot umowy

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji, a w szczegdlnosci wierzytelnosci o
zaptate kwoty wykupu Obligacji wraz wierzytelnosciami o zaptate odsetek przewidzianych w Ostatecznych
Warunkach Emisji, a takze odsetek za opdznienie, na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, Emitent niniejszym ustanawia na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktdrych
dziata Administrator Zastawu, zastaw rejestrowy na Zbiorze Wierzytelnosci zdefiniowanym w § 1 pkt 27) jako
zbiorze praw o zmiennym skfadzie stanowigcym catos¢ gospodarcza.

Przedmiot zastawu rejestrowego ma nastepujace cechy:

1. Nazwa zbioru (rodzaj zbioru): zbiér wierzytelnosci istniejgcych i przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcy
catos¢ gospodarcza

Wzmianka o istnieniu szczeg6towej listy zbioru: nie
Wartosc¢ zbioru na konkretny dzieri: [M] zt (stownie: [M] ztotych) na dzieri [H] r.

4. Miejsce potozenia (lokalizacja) zbioru: PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584
Katowice.

Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi [M] zt (stownie: [M] ztotych) (,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia”). W
wypadku, gdy przydzielone zostang Obligacje o wartosci nominalnej nizszej niz [M] zt (stownie: [W] ztotych),
Strony na mocy odpowiedniego aneksu do Umowy dokonajg zmiany Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia.
Wierzytelnosci wchodzg w sktad Zbioru Wierzytelnosci w sposéb automatyczny na mocy niniejszej Umowy, jesli
tylko spetniajg warunki wskazane w § 1 pkt 18), 20), 21), 23), 24) 25) i pkt 27) oraz w niniejszym paragrafie.
Wierzytelnosci wchodza w sktad Zbioru bez koniecznos$ci podejmowania jakichkolwiek czynnosci prawnych lub
faktycznych przez ktérakolwiek ze Stron niniejszej Umowy oraz bez koniecznosci ujawniania zmian w rejestrze
zastawow. Wejscie Wierzytelnosci do Zbioru nie jest uzaleznione od ich zamieszczenia w jakimkolwiek raporcie
Emitenta przewidzianym niniejszg Umowa.

Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich faczna warto$¢ nominalna byta co
najmniej rowna Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru w
kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem wymagalnosci.
Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku, gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej
Wierzytelnosci Podstawowej spowoduje przekroczenie przez tgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Podstawowych wchodzacych w skfad Zbioru kwoty réwnej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas
Wierzytelnos$¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie wymagalnosci



10.

11.

12.

wchodza do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci
0 najnizszej wartosci nominalne;j.

Wierzytelnos$ci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze znajdujg sie
Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich tgczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz Najwyzsza Suma
Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w kolejnosci wedtug
daty wymagalnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie
ulegaja podziatowi, co powoduje, ze w przypadku, gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez taczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru kwoty rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia,
woéwczas Wierzytelnosé ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej
samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci,
poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalne;.

Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze znajduja sie
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich taczna
wartos¢ nominalna jest mniejsza niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia oraz pozostajg w Zbiorze wedtug daty
wymagalnosci poczawszy od najpdzniej wymagalnych, a wartos¢ Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia
na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana jako kwota odpowiadajgca 62,5% ich wartosci nominalnej z
uwzglednieniem zasad opisanych w §3 ust. 15-17 ponizej. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje,
ze w przypadku, gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Drugiego Stopnia
spowoduje przekroczenie przez faczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia
wchodzacych w sktad Zbioru kwoty réwnej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wéwczas to Wierzytelnos¢ ta
wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci
wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci
0 najnizszej wartosci nominalne;j.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci Podstawowe
wchodza do Zbioru na miejsce dotychczas zawartych w Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych, ktére opuszczajg
Zbiér w odpowiedniej czesci, poczawszy od Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, nastepnie
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w taki sposéb, aby przez caty czas faczna wartos$¢ nominalna
Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze wynosita nie mniej niz 160% (sto sze$¢dziesigt procent)
Kwoty Niedoboru. W takim przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe opuszczajg Zbidr w kolejnosci odwrotnej do
tej, w ktérej do niego wchodzity.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg do Zbioru na miejsce dotychczas zawartych w Zbiorze Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia, ktére opuszczajg zbidér w taki sposéb, aby przez caty czas taczna wartosé
nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze wynosita nie mniej niz 160% (sto
sze$cdziesigt procent) Kwoty Niedoboru. W takim przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia
opuszczajg Zbiér w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktérej do niego wchodzity.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia w sytuacji,
kiedy nie ma juz w Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, nowo nabyte Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg do Zbioru, jezeli ich terminy wymagalnosci sg pdzniejsze niz terminy
wymagalnosci Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia zawartych w Zbiorze. W takim przypadku
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia z najwczes$niejszymi terminami wymagalnosci opuszczajg Zbior
w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktorej do niego wchodzity.

Wierzytelnos¢ Regresowa wchodzi w sktad Zbioru w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Podstawowa lub
Wierzytelno$¢ Rezerwowa, z ktérg zwigzana jest Wierzytelnos¢ Regresowa, wchodzi w sktad Zbioru.
Wierzytelnos¢ Regresowa pozostaje w Zbiorze tak dtugo, jak diugo w Zbiorze pozostaje Wierzytelnosé
Podstawowa lub Wierzytelnos¢ Rezerwowa, z ktdra zwigzana jest Wierzytelno$¢ Regresowa. Wierzytelnosé
Regresowa wchodzi do Zbioru takze jako wierzytelnos$¢ przyszta w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Regresowa
zwigzana z Wierzytelnoscig Podstawowg lub Wierzytelnoscig Rezerwowg wchodzacg w sktad Zbioru w momencie
jego przejecia przez Administratora Zastawu powstata po przejeciu Zbioru przez Administratora Zastawu.

Wierzytelno$¢ Rozliczeniowa wchodzi w sktad Zbioru w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Podstawowa lub
Wierzytelno$¢ Rezerwowa, z ktdrg zwigzana jest Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa, wchodzi do Zbioru. Wierzytelnosé¢
Rozliczeniowa pozostaje w Zbiorze tak dtugo, jak dtugo w Zbiorze pozostaje Wierzytelnos¢ Podstawowa lub
Wierzytelno$¢ Rezerwowa, z ktérg zwigzana jest Wierzytelno$¢ Rozliczeniowa. Wierzytelno$¢ Rozliczeniowa
wchodzi do Zbioru takze jako wierzytelnosé przyszta w przypadku, gdy Wierzytelnosé Rozliczeniowa zwigzana z
Wierzytelnoscig Podstawowg lub Wierzytelnoscia Rezerwowa wchodzgcg w sktad Zbioru w momencie jego
przejecia przez Administratora Zastawu powstata po przejeciu Zbioru przez Administratora Zastawu.



13.

14.

15.

16.

17.

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w ust. 4 — 12 oraz ust. 15-17, a takze zawartos¢ Zbioru
Wierzytelnosci mogg ulec zmianie na mocy pisemnej umowy Stron na zasadach opisanych w ust. 14.

Modyfikacje, o ktérych mowa w ust. 13 mogga polegaé¢ na wyfaczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci
(przypisanych do okreslonych kategorii produktowych), a co za tym idzie wytgczeniu lub ograniczeniu mozliwosci
wchodzenia tych wytgczonych Wierzytelnosci do Zbioru. Taka zmiana bedzie dokonywana na podstawie zapisow
Ostatecznych Warunkdw Emisji, na uzasadniony wniosek Emitenta ztozony Administratorowi Zastawu, ktory nie
odmowi wyrazenia zgody na okreslenie terminu wejscia jej w zycie, jesli w wyniku takiej zmiany nie dojdzie do
powstania Stanu Niedoboru. W wyniku takiej zmiany niezmienione pozostang zasady wchodzenia Wierzytelnosci
do Zbioru opisane w & 3. W wypadku braku zgody Administratora Zastawu odpowiednig zgode moze wydac
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Wsrod Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru, Wierzytelnosci do Podmiotéw Powigzanych mogg stanowic
nie wiecej niz 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotédw Powigzanych wchodzg do Zbioru na
zasadach opisanych w niniejszym §3.

W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co do ktérych Emitent zawigzat odpis
aktualizujacy na stwierdzong utrate wartosci, wartos¢ takich Wierzytelnosci na potrzeby wyceny Zbioru jest
okreslana przy uwzglednieniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co do ktérych Emitent zawigzat odpis na straty
oczekiwane, wartosé takich Wierzytelnosci jest okreslana przy uwzglednieniu wskaznika szkodowosci tj. stosunku
wartosci odpisdw na straty oczekiwane do wartosci nominalnej Wierzytelnosci objetych obliczeniem tych
odpisow (,Wskaznik Szkodowosci”). Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie obliczana zgodnie z przyjetg przez
Emitenta oficjalng polityka w zakresie tworzenia rezerw, stosowang na potrzeby sporzadzania sprawozdan
finansowych. Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie aktualizowana w odstepach kwartalnych. W przypadku
braku okreslenia przez Emitenta wysokosci Wskaznika Szkodowosci dla danego kwartatu przyjmuje sie, ze wynosi
ona 300% (trzysta procent) ostatniego obowigzujgcego Wskaznika Szkodowosci.

§ 4. Wykonanie umowy

Whiosek o wpis zastawu rejestrowego na Zbiorze zostanie ztozony przez Administratora Zastawu niezwtocznie
po zawarciu niniejszej Umowy. Koszty wpisu i wykreslenia Zastawu Rejestrowego ponosi Emitent.

Emitent zobowigzuje sie wspotdziata¢ z Administratorem Zastawu przy wykonywaniu niniejszej Umowy, w tym
w celu niezwtocznego uzyskania wpisu Zastawu Rejestrowego do wiasciwego rejestru zastawow.

W razie podjecia jakichkolwiek dziatarh majacych na celu lub prowadzacych do uniemozliwienia lub utrudnienia
Administratorowi Zastawu wykonania niniejszej Umowy, Emitent odpowiada za szkode Obligatariuszy na
zasadach ogoélnych.

§ 5. Badanie stanu Przedmiotu Zastawu

Administratorowi Zastawu przystuguje uprawnienie w czasie catego trwania Umowy, az do momentu
catkowitego zaspokojenia Obligatariuszy, do badania stanu Wierzytelnosci, w tym w szczegdlnosci ich istnienia,
wartosci oraz prawidtowosci ich nabycia. W ramach wykonywania tego prawa Administratorowi Zastawu
przystuguje prawo do wgladu do dokumentéw dotyczacych Wierzytelnosci (,Dokumenty dotyczace
Wierzytelnosci” lub ,,Dokumenty”), a w szczegdlnosci do wgladu do:

1) umodw faktoringu;

2) umdw przenoszacych Wierzytelnosci na Emitenta;

3)  umédw pozyczki;

4)  zawiadomien o cesji;

5) umdw, z ktérych wynikajg Wierzytelnosci przeniesione na Emitenta, jezeli istniejg takie dokumenty;

6) faktur;

7) korespondencji prowadzonej w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci, jezeli istnieje taka korespondenc;ja;

8) dowoddw spetnienia $wiadczenia wzajemnego z umow, z ktérych wynikajg Wierzytelnosci, jezeli istniejg
takie dowody;

9) wyciggéw z rachunkéw bankowych Emitenta, na ktére dokonywane s3 ptatnosci z tytutu Wierzytelnosci
wchodzacych w skfad Zbioru.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 20 dni od zakonczenia kazdego miesigca, raport dotyczacy stanu
Wierzytelnosci na ostatni dzien zakoriczonego miesigca, obejmujacy co najmniej:



1) tacznag wartos¢ Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru Wierzytelnosci zgodnie z zasadami opisanymi
w §3 Umowy;

2) Wskazanie, czy istnieje Stan Niedoboru i wskazanie Kwoty Niedoboru (wraz z informacjg o sposobie i
terminie, do ktérego Emitent jest zobowigzany do pokrycia Kwoty Niedoboru);

3) Informacje o wartosci Wskaznika Szkodowosci wykorzystanego przy wyznaczeniu wartosci Wierzytelnosci
wchodzacych w skfad Zbioru.

Na zgdanie Administratora Zastawu Emitent jest zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu na kazde jego
Zadanie, w terminie 7 dni od dnia otrzymania zgdania, raport w zakresie okre$lonym w ust. 2 wraz z dodatkowymi
informacjami w zakresie:

1) Wykazu Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru, poprzez wskazanie Dtuznika, Faktoranta,
wartosci nominalnej wierzytelnosci oraz daty jej wymagalnosci, daty jej nabycia przez Emitenta, oraz
numeru i daty faktury, a takze innych danych pozwalajacych zidentyfikowaé Wierzytelnos¢ w taki
sposob, w jaki Wierzytelnosci te identyfikowane sg w zatgcznikach do uméw faktoringowych i w
dokumentach cesji. Wierzytelnosci powinny byé uszeregowane wedtug ich przynaleznosci do
poszczegolnych grup Wierzytelnosci zdefiniowanych w § 1;

2) Wykazu postepowan sgdowych, zabezpieczajacych oraz egzekucyjnych dotyczacych Wierzytelnosci
wchodzacych w sktad Zbioru ze wskazaniem Sadu, stron, sygnatury sprawy i zwieztego opisu sprawy;

3) Woykazu Wierzytelnosci wymagalnych, ktére nie zostaty sptacone w catosci lub w czesci;

oraz z kopiami Dokumentéw dotyczacych Wierzytelnosci. Obowigzek ten nie dotyczy przypadku, gdy Emitent

dokonuje wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji.
Raporty wskazane w ust. 2 i 3 nie stanowig listy zbioru praw wchodzgcych w sktad zbioru w rozumieniu Katalogu
Sposobu Opisu Przedmiotu Zastawu stanowigcego zatacznik do rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia
15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczegétowe] organizacji i sposobu prowadzenia rejestru zastawodw
(Dz.U.1997.134.892), a majg na celu wytacznie utatwienie Administratorowi Zastawu dokonywanie badania
stanu Zbioru Wierzytelnosci jako Przedmiotu Zastawu. Brak wskazania oznaczonej Wierzytelnosci w raporcie nie
powoduje, ze Wierzytelnos¢ ta nie wchodzi w sktad Zbioru.

Przekazywanie Dokumentéw dotyczacych Wierzytelnosci i raportdw wskazanych w ust. 1, 2 i 3 bedzie
nastepowato droga elektroniczng (poczta elektroniczna). Jednakze Administrator Zastawu moze kazdorazowo
wezwac Emitenta do przekazania raportu w formie pisemne;j.

Postanowienia niniejszej Umowy nie naruszajg przepiséw dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spoétek,
ktorych papiery wartosciowe sg dopuszczone do zorganizowanego obrotu. W szczegdlnosci Emitent moze
wstrzymac sie z przekazaniem informacji lub dokumentu, ktérego przekazanie jest wymagane niniejszg Umowa,
w przypadku, gdy informacja ta lub dokument objete sg obowigzkiem informacyjnym lub stanowig informacje
poufng w rozumieniu witasciwych przepiséw — do czasu podania do publicznej wiadomosci tej informacji lub
dokumentu przez Emitenta we witasciwym trybie. Jednakze w przypadku opdznienia z podaniem do publicznej
wiadomosci takiej informacji lub dokumentu przez Emitenta, nieprzekazanie tej informacji lub dokumentu
Administratorowi Zastawu stanowi naruszenie niniejszej Umowy. W takim przypadku Emitent popada
w opdznienie z wykonaniem obowigzku wzgledem Administratora Zastawu w momencie, w ktérym zgodnie z
prawem oznaczona informacja lub dokument powinny by¢ najpdzniej podane do publicznej wiadomosci.
Postanowienia te stosuje sie odpowiednio do sytuacji, gdy Emitent w sposdb zgody z prawem skorzystat z
mozliwosci opdznienia w podaniu do publicznej wiadomosci oznaczonej informacji lub dokumentu — w takim
przypadku, naruszenie niniejszej Umowy nastepuje w momencie, gdy Emitent nie podat oznaczonej informacji
lub dokumentu do publicznej wiadomosci, pomimo uptywu odroczonego terminu przewidzianego na ich podanie.

Niezaleznie od postanowien powyzszych, Administrator Zastawu moze w pisemnym zawiadomieniu zgda¢ od
Emitenta zabezpieczenia roszczen zgodnie z art. 25 ust. 4 ustawy o zastawie rejestrowym przez przeprowadzenie
spisu z natury Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru Wierzytelnosci, w sposdb obejmujgcy dane wskazane
wust. 21 3.

Administrator Zastawu zachowa informacje przekazane na mocy niniejszego paragrafu w poufnosci.
Zobowigzanie to nie wytgcza ujawnienia tych informac;ji w catosci lub w czesci doradcom Administratora Zastawu
pod warunkiem, ze doradcy ci bedg zobowigzani do zachowania jej w poufnosci (przy czym Administrator
Zastawu odpowiada za wykonanie tego zobowigzania przez doradcéw), a takze nie wytgcza ich ujawnienia w
ramach wymaganych dokumentéw sporzadzanych w zwigzku z emisjg Obligacji lub wprowadzaniem ich do
zorganizowanego systemu obrotu, a takze w przypadku, gdy ich ujawnienie wymagane jest przez przepisy prawa
lub przez wtasciwy sad lub inny organ wtadzy publicznej w ramach przewidzianych prawem procedur.
Zobowigzanie to nie wytgcza rowniez ujawnienia niniejszych informacji w ramach postepowania sgdowego
pomiedzy Stronami.
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§ 6. Dodatkowe zobowigzania

Emitent zobowigzuje sie dotozy¢ wszelkich staran z zachowaniem najwyzszej starannosci, aby pozyskiwaé
nowych klientéw jako Faktorantéw, zawieraé kolejne umowy faktoringu oraz umowy pozyczki oraz nabywac w
drodze cesji od Faktorantéw kolejne Wierzytelnos$ci wzgledem Dtuznikéw.

Emitent zobowigzany jest przekaza¢ Administratorowi Zastawu bezzwtocznie, takze za posrednictwem poczty
elektronicznej, wszelkie pisma otrzymane z Sgdu dotyczgce Zastawu Rejestrowego lub tresci wpisu w rejestrze
zastawow dotyczacego Zastawu Rejestrowego, a takze wszelkie pisma i wnioski, ktore Emitent sktada do sgdu
rejestrowego w zwigzku z Zastawem Rejestrowym lub wpisem Zastawu Rejestrowego.

W przypadku, gdy do Zbioru wchodzg Wierzytelnosci niespetniajgce Warunku Minimalnego wskazanego w § 1
pkt 18 lit. e), Emitent zobowiazany jest do niezwtocznego informowania Administratora Zastawu o wszelkich
roszczeniach oséb trzecich lub organéw wtadzy publicznej dotyczacych Zbioru lub Wierzytelnosci, a takze o
wszelkich czynnosciach dokonywanych wzgledem Zbioru lub Wierzytelnosci przez jakiekolwiek osoby trzecie,
organy witadzy publicznej lub komornikdw lub inne organy egzekucyjne, oraz o wszelkich postepowaniach
sadowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych, administracyjnych, podatkowych Ilub innych, ktére moga
prowadzi¢ do zajecia, obcigzenia, zbycia lub przejecia Zbioru lub Wierzytelnosci, lub w jakikolwiek inny sposéb
mie¢ wptyw na ten Zbidr lub Wierzytelnosci. Emitent w szczegdlnosci zawiadomi bezzwtocznie Administratora
Zastawu o zajeciu, obcigzeniu, przejeciu lub jakiejkolwiek innej czynnosci lub okolicznosci majacej lub mogacej
mieé wptyw na Zbidr lub Wierzytelnosci.

Emitent niezwfocznie zawiadomi Administratora Zastawu, ze zaistniat Stan Niedoboru. Emitent zawiadomi
rowniez bezzwtocznie Administratora Zastawu, jesli wedtug rozsgdnej oceny sytuacji prawnej i ekonomicznej
Emitenta mozna przewidywaé, ze zaistnieje Stan Niedoboru. Emitent w zawiadomieniu wskazuje, na jakich
okolicznosciach Emitent opiera takie przewidywania.

Emitent zawiadomi bezzwtocznie Administratora Zastawu, jezeli zaistnieje jakiekolwiek istotne zdarzenie, ktére
dotyczy Zbioru Wierzytelnosci jako catosci lub ktére moze spowodowac lub spowodowato istotne uszczuplenie
wartosci Przedmiotu Zastawu.

Emitent zawiadomi bezzwtocznie Administratora Zastawu, w przypadku zaistnienia chociazby tylko mozliwosci,
ze Emitent nie sptaci w terminie jakiejkolwiek czesci lub catosci zobowigzan z tytutu Obligacji. Emitent zawiadomi
Administratora Zastawu o okolicznosci wskazanej w zdaniu pierwszym nawet w sytuacji, gdy Emitent przewiduje,
ze uda mu sie jednak sptaci¢ zobowigzania z tytutu Obligacji w krétkim czasie po uptywie terminu wymagalnosci.

Jezeli Sad odmodwi z jakiejkolwiek przyczyny dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw, lub
nastgpi wykreslenie lub zmiana, lub zagrozenie wykresleniem lub zmiang, wpisu Zastawu Rejestrowego przed
wygasnieciem tego Zastawu na skutek zaspokojenia wszystkich zabezpieczonych tym Zastawem wierzytelnosci,
woéwczas to Emitent bedzie zobowigzany do zawarcia z Administratorem Zastawu, na zgdanie Administratora
Zastawu, nowej umowy zastawu rejestrowego lub dokonania zmiany niniejszej Umowy, w taki sposdb, aby
zawierata ona warunki zasadniczo zgodne z warunkami okreslonymi w niniejszej Umowie i jednoczesnie
umozliwiata odpowiednio wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow lub zachowanie wpisu w tym
rejestrze.

& 7. Rachunek Powierniczy

Administrator Zastawu oraz mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) zawarli w dniu 29 grudnia 2020 r.
umowe rachunku powierniczego, ktdrej tres¢ Emitent zaakceptowat w dniu 29 grudnia 2020 r., okreslajaca
zasady powierzania przez Emitenta Administratorowi Zastawu jako powiernikowi srodkéw pienieznych, ktére
beda gromadzone na rachunku powierniczym (,Rachunek Powierniczy”). Srodki pieniezne beda powierzane
Administratorowi Zastawu jako powiernikowi w ten sposdb, ze Emitent bedzie wptacat na Rachunek Powierniczy
kwoty Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktérych mowa w § 9.

Umowa Rachunku Powierniczego zawarta z Bankiem okresla nastepujgce warunki wyptaty srodkdw pienieznych
wptaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowi Zastawu oraz realizacji dyspozycji Administratora
Zastawu w zakresie wykorzystania tych srodkéw:

1) Administrator Zastawu bedzie moégt wedtug swego wyboru poleci¢ przelew srodkéw pienieznych
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora Zastawu lub polecié¢ wyptate
ich w catosci lub w czesci w gotéwce (wyptata Srodkéw Administratorowi Zastawu) lub polecic¢ ich przelew
w catosci lub w czesci na rzecz dowolnego innego podmiotu lub podmiotéw wskazanego przez
Administratora Zastawu (dyspozycja w zakresie wykorzystania Srodkow), z zastrzezeniem pkt 4) — w
przypadku, gdy:

a) nie wczesniej niz w terminie pierwszej ptatnosci odsetek od Obligacji ustalonym zgodnie z
Ostatecznymi Warunkami Emisji Administrator Zastawu ztozy bankowi prowadzgcemu Rachunek
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Powierniczy oswiadczenie na piSmie, iz zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji nie zostaty sptacone
w catosci lub w czesci;

b) zostanie ogtoszona upadtosé Emitenta, chociazby na mocy nieprawomocnego postanowienia sadu, lub
Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcg uktadu
umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego;

c¢) Administrator Zastawu ztozy bankowi prowadzgcemu Rachunek Powierniczy oswiadczenie na pismie,
ze doszto do zmiany administratora zastawu.

2)  Administrator Zastawu bedzie mogt poleci¢ przelew $rodkéw pienieznych zgromadzonych na Rachunku
Powierniczym na rzecz Emitenta w kazdym czasie;

3)  Administrator Zastawu bedzie mogt w kazdym czasie poleci¢ przelew srodkéw zgromadzonych na Rachunku
Powierniczym w catosci lub w czesci na rzecz dowolnego podmiotu, w tym Administratora Zastawu lub
Emitenta;

4) Wszelkie dyspozycje Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania srodkéw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym beda realizowane w ramach petnienia przez niego funkcji administratora zastawu,
zgodnie z Umowag AZ;

Administrator Zastawu zobowigzuje sie, ze w przypadku, gdy zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostang
sptacone w catosci, Administrator Zastawu poleci dokonanie przelewu srodkéw zgromadzonych na Rachunku
Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych $rodkéw). Jednakze Administrator Zastawu nie bedzie
zobowigzany do zwrotu $rodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym, dopdki Emitent nie przekaze
Administratorowi Zastawu wyciggu z rachunku bankowego Emitenta potwierdzajacego, ze Emitent dokonat
sptaty w catosci swoich zobowigzan z tytutu Obligacji, oraz pisemnego oswiadczenia wszystkich cztonkéw Zarzadu
Emitenta, ze Emitent dokonat sptaty w catosci swoich zobowigzan z tytutu Obligacji.

Jezeli Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu zobowiazuje sie, ze poleci dokonanie przelewu Srodkéw
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkéw) w kwocie réwnej
srodkom wptaconym na Rachunek Powierniczy przez Emitenta w celu uzupetniania Stanu Niedoboru, w trybie z
§ 9 ust. 2 pkt 1) — pkt 2) niniejszej Umowy

W przypadku niesptacenia przez Emitenta w terminie zobowigzan z tytutu Obligacji w catosci lub w czesci,
Administrator Zastawu bedzie mdégt wedtug swego wyboru w catosci lub w czesci poleci¢ wyptate srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym (w tym przelanie ich na inny rachunek Administratora Zastawu) lub
zadysponowac tymi srodkami poprzez przelanie ich na rzecz dowolnego innego podmiotu lub podmiotéw
wskazanych przez Administratora Zastawu zgodnie z ust. 2 pkt 1). Srodki te wraz z odsetkami zostang
wykorzystane na bezposrednig sptate zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji.

Bank prowadzgcy Rachunek Powierniczy nie bedzie upowazniony ani zobowigzany do badania, czy tres¢ umowy
Rachunku Powierniczego jest zgodna z trescig niniejszej Umowy, ani tez do badania, czy polecenia Administratora
Zastawu dotyczgce dysponowania srodkami zgromadzonymi na Rachunku Powierniczym sg zgodne z niniejszg
Umowag, ani tez do badania zgodnosci z prawda oswiadczerh Administratora Zastawu i zasadnosci dokonywanych
przez Administratora Zastawu dyspozycji dotyczacych srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym.

Koszty utrzymywania Rachunku Powierniczego ponosi Emitent. Emitent wyptaci z gory, w terminie 4 (czterech)
dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowizji oraz optat bankowych zwigzanych z
zatozeniem i utrzymywaniem Rachunku Powierniczego.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zastrzezenia w umowie Rachunku Powierniczego jakichkolwiek
odsetek od srodkdw zgromadzonych na tym Rachunku, ani tez do zapewnienia, aby odsetki te w przypadku ich
zastrzezenia byly chociazby w sredniej wysokosci mozliwej do uzyskania na rynku z rachunkéw bankowych tego
rodzaju.

Odsetki wskazane w ust. 7, w przypadku ich naliczenia na Rachunku Powierniczym, zostang zwrécone Emitentowi
nie wczesniej niz w momencie zwrotu srodkow zgromadzonych na tym Rachunku i tylko w przypadku, gdy
Emitent w catosci wykona zobowigzania z tytutu Obligacji.

W przypadku nagromadzenia jakichkolwiek odsetek na Rachunku Powierniczym, odsetki te bedg wyptacane na
zasadach wskazanych w ust. 2-4 oraz ust. 8 niniejszego paragrafu.

§ 8. Sptata Wierzytelnosci wchodzacych w skiad Zbioru

Emitent jest upowazniony do samodzielnego odbioru oraz samodzielnego dochodzenia s$wiadczen z tytutu
Wierzytelnosci od Dtuznikéw lub Faktorantow.
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§ 9. Dodatkowe Zabezpieczenie

1. Emitent zobowigzuje sie niniejszym wobec Administrator Zastawu, ze wpfaci na Rachunek Powierniczy
Administratora Zastawu kwoty wskazane w ust. 2 w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ziszczenia sie ktéregokolwiek
z warunkow wskazanych w § 9 ust. 2 pkt 1)-5) (przelew srodkdéw pienieznych na zabezpieczenie).

2.  Emitent zaptaci kwoty wskazane w pkt 1)-5) niniejszego ustepu kazdorazowo przypadku ziszczenia sie chociazby
jednego z nastepujacych warunkow:

1) powstanie Stan Niedoboru — Emitent zaptaci kwote X réwng 0,9 x Kwota Niedoboru.

2) raport przewidziany niniejszg Umowag ztozony przez Emitenta bedzie wskazywat Stan Niedoboru, nawet w
przypadku, gdy w rzeczywistosci nie ma Stanu Niedoboru — wéwczas Emitent zaptaci kwote X, o ktorej mowa
w pkt 1), przyjmujgc jako Kwote Niedoboru wartosci wskazane w raporcie;

3) raport zawiera tresci niezgodne z prawdg lub nie ujawnia wszystkich Wierzytelnosci wchodzacych w sktad
Zbioru lub innych danych wymaganych zgodnie z niniejszg Umowg —wdwczas Emitent zaptaci kwote 50.000
(piecdziesiat tysiecy) ztotych;

4) nastgpi niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta w catosci lub w czesci zobowigzan
wynikajacych z Obligacji — wowczas Emitent zaptaci kwote rowng niezaptaconej przez Emitenta kwoty z
tytutu Obligacji. W takim przypadku Administrator Zastawu bedzie mogt kierowaé wzgledem Emitenta
roszczenie pieniezne o zaptate kwoty X niezaleznie od wykonania lub niewykonania przez Administratora
Zastawu prawa do zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w jakimkolwiek trybie;

5) nastgpi naruszenie § 11 niniejszej Umowy — wdowczas to Emitent zaptaci kwote réwng tgcznej wartosci
nominalnej Wierzytelnosci, co do ktorych doszto do naruszenia § 11. Postanowienie to nie wytacza
uprawnien Administratora Zastawu wynikajacych z przepiséw prawa.

3. Jezeli Emitent nie wptaci kwot na zasadach wskazanych w ust. 2 pkt 1)-5) powyzej, Administrator Zastawu moze
wezwac Emitenta do zaptaty tych kwot w wyznaczonym przez Administratora Zastawu terminie. Administrator
Zastawu uprawniony jest do samodzielnej oceny, czy zaszta ktérakolwiek z okolicznosci wskazanych w ust. 2

4. Kwoty wskazane w ust. 2 podlegajg kumulacji w przypadku, gdy zaistnieje wiecej niz jedna okoliczno$¢ wskazana
w ust. 2.

5.  Ustanie Stanu Niedoboru powoduje obowigzek zwrotu srodkéw wptaconych na Rachunek Powierniczy tytutem
Stanu Niedoboru.

§ 10. Weksel

Emitent wystawi 3 (trzy) weksle wtasne in blanco, nie na zlecenie, na podstawie ktérych Administrator Zastawu bedzie
mogt dochodzi¢ od Emitenta zaptaty kwot tytutem Dodatkowego Zabezpieczenia w celu zaspokojenia roszczen
zwigzanych z Obligacjami. Deklaracja wekslowa stanowi osobny dokument.

§ 11. Zakaz rozporzadzania i innych czynnosci

1. Emitent zobowiazuje sie, ze przed wygasnieciem Zastawu Rejestrowego nie dokona ani zbycia, ani obcigzenia
Zbioru jako catosci, ani tez poszczegdlnych Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad tego Zbioru, chyba ze Strony w
odrebnym porozumieniu, zawartym na pismie pod rygorem niewaznosci, wyraZznie postanowig inaczej.

2. Emitent zobowiagzuje sie rdwniez, ze w zakresie wskazanym w zdaniu drugim, nie zrzeknie sie w catosci ani w
czesci, w tym nie zrzeknie sie roszczenia w toku procesu, zadnej Wierzytelnosci wchodzacej w sktad Zbioru, ani
nie dokona zwolnienia z dtugu w catosci lub w czesci Dtuznika Wierzytelnosci wchodzacej w sktad tego Zbioru,
ani tez nie dokona odroczenia ptatnosci takiej Wierzytelnosci na okres dtuzszy niz 120 dni bez wyraznej,
uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu. Ograniczenie wskazane w zdaniu pierwszym dotyczy
sytuacji, gdy wartos¢ nominalna jednostkowej Wierzytelnosci wchodzacej w sktad Zbioru przekracza kwote
500.000 zt (piecset tysiecy ztotych) lub gdy czynnosé wskazana w zdaniu pierwszym spowoduje, ze faczna wartosc
nominalna Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru, co do ktdérych dokonano jakiejkolwiek czynnosci
wskazanej w zdaniu pierwszym w przeciggu szesciu miesiecy liczac wstecz od dnia dokonania danej czynnosci,
przekroczy kwote 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych).

3. W kazdym przypadku odroczenia pfatnosci, na potrzeby ustalenia spetnienia przez Wierzytelnos¢ Warunku
Minimalnego okreslonego w § 1 pkt 18) lit. e), fakt wymagalnosci oraz termin 45 dni od wymagalnosci liczy sie
od pierwotnej daty wymagalnosci Wierzytelnosci.

4. Emitent moze jednak zby¢ oznaczone Wierzytelnosci wchodzace w sktad Zbioru za uprzednig pisemng zgoda
Administratora Zastawu.

§ 12. Zaspokojenie zabezpieczonej wierzytelnosci
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Jezeli termin wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji uptynie bezskutecznie,
Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu
Zastawu:

1) wdrodze sagdowego postepowania egzekucyjnego,
2) wdrodze sprzedazy poprzez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza,

3) w drodze przejecia na wtasnos¢ Zbioru Wierzytelnosci jako Przedmiotu Zastawu, przyjmujgc jako Wartos¢
Przedmiotu Zastawu kwote wskazang w ust. 3, z zastrzezeniem ust. 4.

Jesli Administrator Zastawu sprzeda Przedmiot Zastawu i otrzyma kwote ze sprzedazy, to zaliczy jg na poczet
sptaty zobowigzan Emitenta, po odliczeniu uzasadnionych i odpowiadajgcych stawkom rynkowym kosztéw
zwigzanych z wyceng i sprzedazg Przedmiotu Zastawu.

Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz sktad Zbioru ustala sie wedtug stanu na Dzien Zamrozenia Zbioru,
zdefiniowanego w ust. 5. Warto$¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia Przedmiotu Zastawu
wynosi 66% (szes¢dziesigt szes¢ procent) tacznej wartosci Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru, przy czym
wartos¢ Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru ustala sie na ponizszych zasadach:

1) wartos¢ Wierzytelnosci Podstawowej oraz Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia oraz
Wierzytelnosci Rezerwowej Drugiego Stopnia jest réwna jej wartosci nominalnej, z zastrzezeniem
punktu 2)-8);

2) wartos¢ nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktoérej nastgpito
ogtoszenie upadtosci, chociazby nieprawomocnie, Faktoranta oraz Dtuinika, a w przypadku
Wierzytelnosci wynikajgcych z umowy pozyczki Dtuznika, wynosi 0 (zero);

3) wartos$¢ nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktoérej nastgpito
ogtoszenie upadtosci, chociazby nieprawomocnie, Faktoranta albo Dtuznika, wynosi 50% (piec¢dziesigt
procent) jej wartosci nominalnej;

4) wartos¢ nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktorej Faktorant albo
Dtuznik, a w przypadku Wierzytelnosci wynikajgcych z umowy pozyczki Dtuzinik, ztozyt wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawart z nadzorcg uktadu umowe o sprawowaniu
nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego, wynosi 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) jej wartosci nominalnej;

5) wartos¢ nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktérej Faktorant oraz
Dtuznik ztozyt wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawart z nadzorcg uktadu
umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, wynosi 50% (piecdziesigt procent) jej wartosci
nominalnej;

6) wartos¢ Wierzytelnosci, ktéra zostata zasadnie zakwestionowana na pisSmie przez Faktoranta oraz
Dtuznika, a w przypadku Wierzytelnosci wynikajacych z umowy pozyczki przez Dtuznika, (co obejmuje
takze ztozenie oswiadczenia o potrgceniu lub podniesienie zarzutu potrgcenia), wynosi 0 (zero) w
zakresie zakwestionowanej kwoty;

7) wartos$¢ Wierzytelnosci, ktora zostata zasadnie zakwestionowana na piSmie przez Faktoranta albo
Dtuznika (co obejmuje takze ztozenie oswiadczenia o potrgceniu lub podniesienie zarzutu potrgcenia),
wynosi 50% (piec¢dziesigt procent) wartosci nominalnej Wierzytelnosci w zakresie zakwestionowanej
kwoty;

8) niezaleznie od pozostatych podstaw ustalania wartosci Wierzytelnosci, warto$¢ kazdej nieubezpieczonej
lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci ulega redukcji w zwigzku z przekroczeniem terminu jej
wymagalnosci w ten sposéb, ze:

a) poczawszy od 46 (czterdziestego szdstego) dnia po uptywie terminu wymagalnosci, kazde rozpoczete
kolejne 30 (trzydziesci) dni opdznienia powodujg kazdorazowo redukcje wartosci Wierzytelnosci o
3% (trzy procent) wartosci nominalnej tej Wierzytelnosci;

b) poczawszy od 106 (sto szdstego) dnia opdzinienia, kazde rozpoczete kolejne 30 (trzydziesci) dni
opoznienia powodujg kazdorazowo redukcje wartosci Wierzytelnosci o 4% (cztery procent) wartosci
nominalnej tej Wierzytelnosci.

9) Na potrzeby obliczania wartosci Przedmiotu Zastawu na potrzeby przejecia, pomija sie w catosci
Wierzytelnosci Regresowe oraz Wierzytelnosci Rozliczeniowe.

Podstawy obliczania wartosci Wierzytelnosci zgodnie z ust. 3 pkt 1)-8) ulegajg kumulacji (za wyjatkiem
przestanek, ktore sie wykluczajg zgodnie z ich trescig i zgodnie z definicjami przyjetymi w niniejszej Umowie), w
ten sposdb, ze:

1) jezeli zachodzi jedna z przestanek wskazanych w ust. 3 pkt 2)-8), to zamiast wartoSci nominalnej
Wierzytelnosci, podstawg ustalenia wartosci jest wartos¢ nominalna Wierzytelnosci po dokonaniu redukcji
w zwigzku z przekroczeniem terminu wymagalnosci zgodnie z ust. 3 pkt 8);
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2) jezeli zachodzi wiecej niz jedna przestanka wskazana w ust. 3 pkt 2)-8), to dokonuje sie obliczenia wartosci
Wierzytelnosci dokonujgc po kolei uwzglednienia przestanek poczawszy od ust. 3 pkt 2) a skoriczywszy na
pkt 7), przy czym za podstawe pierwszego ustalenia wartosci bierze sie wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
po uwzglednieniu redukcji zgodnie z ust. 3 pkt 8), a nastepnie przy obliczaniu wartosci na podstawie
kolejnych skumulowanych przestanek za podstawe obliczania wartos$ci zamiast wartosci nominalnej bierze
sie wartos$¢ ustalong na podstawie poprzedniej przestanki.

Administrator Zastawu moze w drodze swojego jednostronnego oswiadczenia ztozonego Emitentowi ustali¢
dzien, wedtug ktérego ustala sie warto$¢ Przedmiotu Zastawu na potrzeby przejecia, wartos¢ szacunkowa na
potrzeby sprzedazy w drodze przetargu oraz sktad Zbioru na potrzeby przejecia Zbioru lub sprzedazy w drodze
przetargu (,Dziet Zamrozenia Zbioru”). Dzien Zamrozenia Zbioru moze by¢ ustalony jako wybrany dzien w
okresie poczgwszy wigcznie od dnia wymagalnosci zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, ktore nie zostaty
sptacone, az do wtgcznie dnia dokonania przejecia Zbioru lub do dnia przetargu. Jesli Administrator Zastawu nie
ztozy takiego oswiadczenia do dnia przejecia lub do dnia przetargu, wowczas to za Dzien Zamrozenia Zbioru
przyjmuje sie dzien wymagalnosci zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, ktore nie zostaty sptacone.

W przypadku gdy po Dniu Zamrozenia Zbioru Dtuznik lub Faktorant dokona na rzecz Emitenta sptfaty z tytutu
jakiejkolwiek Wierzytelnosci wchodzgcej w sktad Zbioru w Dniu Zamrozenia Zbioru, wowczas Emitent powiadomi
o tym niezwlocznie Administratora Zastawu i bez wezwania zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz
Administratora Zastawu kwoty uiszczonej na rzecz Emitenta tytutem sptaty tej Wierzytelnosci. W takim
przypadku kwote te zalicza sie na poczet roszczer Obligatariuszy oraz Administratora Zastawu. Jezeli jednak
Emitent nie przekazat tych srodkéw w catosci Administratorowi Zastawu w terminie 4 (czterech) dni od dnia ich
uzyskania przez Emitenta, wéwczas to:

1) Do Zbioru w sposéb automatyczny wchodzg Wierzytelnosci celem uzupetnienia Zbioru, na takich zasadach
i w takiej kolejnosci jak Wierzytelnosci Podstawowe oraz Wierzytelnosci Rezerwowe w normalnym toku
obowigzywania Zastawu Rejestrowego oraz w takiej liczbie, aby pokry¢ kwote srodkédw pienigznych
nieprzekazanych przez Emitenta Administratorowi Zastawu, przy przyjeciu wartosci Wierzytelnosci wedtug
zasad ustalania wartosci Zbioru okreslonych w ust. 3 i 4. Emitent przekaze Administratorowi Zastawu
niezwtocznie zestawienie tych Wierzytelnosci oraz wszystkie Dokumenty dotyczgce Wierzytelnosci.

2)  Wierzytelnosci wskazane w pkt 1) wchodzg do Zbioru ze skutkiem wstecznym, to jest przyjmuje sie, ze
Wierzytelnosci wskazane w pkt 1) wchodzity do Zbioru w Dniu Zamrozenia Zbioru, jednakze cechy tych
Wierzytelnosci na potrzeby ustalenia ich wartosci ustala sie na dzien ich nabycia przez Emitenta jako
Faktora.

3)  Administrator Zastawu moze jednak dochodzi¢ zaptaty kwoty srodkéw nieprzekazanych Administratorowi
Zastawu przez Emitenta.

W przypadku niewykonania zobowigzania z tytutu Obligacji przez Emitenta, Emitent nawet bez wezwania
przekaze nie pdzniej niz w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych (tj. bez sobdt, niedziel i dni ustawowo wolnych
od pracy) od dnia wymagalnosci zobowigzan z tytutu Obligacji Administratorowi Zastawu zestawienie
Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru oraz zestawienie wszystkich Dokumentéw dotyczacych
Wierzytelnosci, wraz ze wskazaniem, czy Emitent posiada oryginaty Dokumentdéw, oraz wskazaniem, gdzie i w
czyim posiadaniu znajdujg sie oryginaty Dokumentow — a wszystko to wedtug stanu na dzien wymagalnosci
zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, ktdre nie zostaty sptacone. Emitent na wezwanie Administratora Zastawu
przekaze nie pdzniej niz w terminie 15 (pietnastu) dni roboczych (tj. bez sobdt, niedziel i dni ustawowo wolnych
od pracy) od dnia wymagalnosci zobowigzan z tytutu Obligacji na wtasny koszt oryginaty wszystkich Dokumentéw
dotyczacych Wierzytelnosci do miejsca wskazanego przez Administratora Zastawu w zakresie, w jakim Emitent
posiada oryginaty, a w pozostatym zakresie przekaze posiadane kopie. W przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzania wskazanego w zdaniu pierwszym lub drugim, Emitent zapfaci
Administratorowi Zastawu kare umowng w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Wierzytelnosci, ktorej
dotyczyt dany dokument — jednak nie wiecej niz 50.000 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych) za kazdy dokument.
Administrator Zastawu moze dochodzié¢ na zasadach ogdlnych odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢ kary
umownej. W przypadku gdyby przekazanie oryginatéw Dokumentdéw nie byto mozliwe ze wzgleddéw prawnych,
Emitent bezzwtocznie przekaze Administratorowi Zastawu kopie takich dokumentéw potwierdzone za zgodnos¢
przez Emitenta, a nastepnie bezzwtocznie przekaze Administratorowi Zastawu kopie poswiadczone notarialnie
na koszt Emitenta. Kara umowna nie bedzie nalezna w sytuacji, w ktérej Wierzytelnos¢, ktérej brak dokumentu
dotyczyt, zostata zaptacona lub w innej formie spieniezona, jednakze zgdanie zaptaty kary umownej nie jest
uzaleznione od podjecia przez Administratora Zastawu uprzedniej préby windykowania lub spieniezenia w innej
formie takiej Wierzytelnosci. Srodki otrzymane przez Administratora Zastawu z tytutu kary umownej traktuje sie
jako srodki pochodzace z zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego, w zwigzku z czym zostang przeznaczone na
zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy.
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8. W przypadku ustalenia przez Administratora Zastawu innego Dnia Zamrozenia Zbioru anizeli dzieh wymagalnosci
zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, ktére nie zostaty sptacone, Emitent na wezwanie Administratora Zastawu
dodatkowo wykona wszystkie obowigzki wskazane w ust. 7 z uwzglednieniem stanu Zbioru na Dzien Zamrozenia
Zbioru ustalony przez Administratora Zastawu. W takim przypadku stosuje takze postanowienia zawarte w ust.
7 dotyczace kary umownej i odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢ kary umowne;j.

9. Niezaleznie od innych praw Administratora Zastawu zwigzanych z niewykonaniem przez Emitenta obowigzkéw
zwigzanych z przekazaniem zestawienia Wierzytelnosci, zestawienia Dokumentéw oraz przekazaniem samych
Dokumentdéw, Administrator Zastawu moze dodatkowo ustali¢, ze Dzien Zamrozenia Zbioru przypada na dzien,
na ktéry Administrator Zastawu otrzymat ostatnie zestawienie Wierzytelnosci lub Dokumentéw dotyczacych
Wierzytelnosci. W takim przypadku stosuje sie takze postanowienia ust. 6 oraz odpowiednio ust. 7. Administrator
Zastawu moze ponadto w takim przypadku zmieni¢ ustalenie dotyczace Dnia Zamrozenia Zbioru na dzien
pozniejszy.

10. W dniu zawarcia niniejszej Umowy Emitent udzieli Administratorowi Zastawu nieodwotalnego petnomocnictwa
do zawiadomienia Dtuznikéw oraz Faktorantéw o dokonanym przejeciu Zbioru Wierzytelnosci jako Przedmiotu
Zastawu lub o dokonanej sprzedazy Zbioru przez przetarg publiczny. Strony oswiadczajg, ze przyczyna
uzasadniajgca zrzeczenie sie odwotania wskazanego petnomocnictwa przez Emitenta wynika ze stosunku
prawnego zastawu rejestrowego ustanowionego niniejszg Umowa.

11. Strony ustalajg nastepujgce zasady przeprowadzania sprzedazy w drodze przetargu publicznego wskazanego w

ust. 1 pkt 2):
1) Przetarg przeprowadza sie w Katowicach, Bielsku-Biatej lub w Krakowie, wedtug wyboru Administratora
Zastawu;

2) Wartosc¢ szacunkowa jest réwna tacznej wartosci nominalnej Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru, bez
uwzglednienia Wierzytelnos$ci Regresowych i Wierzytelnosci Rozliczeniowych;

3) Cena wywotawcza wynosi 66% (szes¢dziesigt szes¢ procent) wartosci szacunkowej;

4) W ogtoszeniu o przetargu mozna okresli¢ miejsce i czas, w ktérym mozna przeglada¢ Dokumenty dotyczace
Wierzytelnosci.

§ 13. Zmiana postanowien umowy

Strony zgodnie oswiadczajg, ze w dniu umorzenia wszystkich Obligacji serii P, bez koniecznosci podpisywania aneksu
do niniejszej Umowy, wejda w zycie nastepujgce zmiany Umowy:
1. §1 pkt 6) Umowy otrzymuje nastepujgce brzmienie:
6) ,,Kwota Niedoboru” —

a) w okresie od dnia zawarcia niniejszej Umowy do dnia poprzedzajgcego dzien, w ktérym
uptyng 3 (trzy) miesigce od dnia przydziatu Obligacji (,Okres PrzejSciowy”) oraz w — tak
samo definiowanych - okresach przejsciowych dla kolejnych serii obligacji Emitenta
(,Kolejne Okresy Przejsciowe”), zgodnie z § 3 ust. 3° niniejszej Umowy oznacza:
réznice miedzy faczng wartoscia nominalng Obligacji a wartoscig Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujacych sie w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto
dwadziescia procent) nominalnej wartosci srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na
Rachunku Bankowym oraz kwotg 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej wartosci
Srodkow pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Powierniczym wptaconych tytutem
uzupetniania wartosci zabezpieczen Obligacji w Okresie Przejsciowym;

b) w okresie od dnia, w ktérym uptyng 3 (trzy) miesigce od dnia przydziatu Obligacji do
dnia, w ktérym wszelkie zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostaty w catosci
waznie, skutecznie, bezwarunkowo i nieodwotalnie zaspokojone, w wyniku czego
wygasng (,,Okres Zabezpieczenia”), z wytaczeniem Kolejnych Okreséw Przejsciowych
oznacza:
réznice miedzy Najwyiszg Sumg Zabezpieczenia a wartoscia Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujacych sie w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto
dwadziescia procent) nominalnej wartosci srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na
Rachunku Bankowym;

2. §3ust. 3 Umowy otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi [M] zt (stownie: [M] ztotych) (,Najwyzsza Suma
Zabezpieczenia”). W wypadku, gdy przydzielone zostang Obligacje o wartosci nominalnej nizszej niz
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4.

[M] zt (stownie: [M] ztotych), Strony na mocy odpowiedniego aneksu do Umowy dokonajg zmiany
Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia.

Do § 3 Umowy dodaje sie ust. 3" - 3° 0 nastepujgcym brzmieniu:

3'. Emitent zapewni, ze warto$¢ Zbioru osiggnie warto$¢ odpowiadajacg co najmniej wartosci
Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia nie pdzniej niz w ostatni dzien Okresu Przejsciowego, z
zastrzezeniem ust. 3°.

32, Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w ust. 4 — 12, ust. 14 oraz ust. 15-17 w
zakresie w jakim odnoszg sie do wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia wigzg Emitenta po
uptywie Okresu Przejsciowego.

3%, W Okresie Przejsciowym Emitent zapewni, ze $rodki pieniezne pozyskane z emisji Obligacji w
kwocie odpowiadajgcej réznicy pomiedzy tagczng wartoscia nominalng Obligacji oraz mniejszg z
dwodch wartosci: taczng wartoscig nominalng Obligacji lub wartoscig Zbioru okredlong na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz na 60 dni przed datg przydziatu Obligacji podzielong przez 120%
(,,Kwota Dobezpieczenia”) zostang przekazane przez Firme Inwestycyjng bezposrednio na Rachunek
Powierniczy w terminie 1 (jednego) dnia roboczego od dnia przydziatu Obligacji.

3% W sytuacji, gdy przydzielone zostang Obligacje o wartosci nominalnej nizszej niz [M] zt (stownie:
[M] ztotych), Strony na mocy odpowiedniego aneksu do Umowy dokonajg zmiany wartosci
Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia.

3% W przypadku emitowania przez Emitenta kolejnych serii obligacji w Okresie Zabezpieczenia,
Wartos¢ Zbioru moze ulec okresowemu obnizeniu w Kolejnych Okresach Przejsciowych. Mechanizm
uzupetnienia poziomu zabezpieczen opisany w ust. 33 bedzie odpowiednio stosowany w przypadku
emisji kolejnych serii obligacji.

§ 7 Umowy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

§ 7. Rachunek Powierniczy

1. Administrator Zastawu oraz mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) zawarli w dniu 29
grudnia 2020 r. umowe rachunku powierniczego, ktérej tres¢ Emitent zaakceptowat w dniu 29
grudnia 2020 r., okreslajgcg zasady powierzania przez Emitenta Administratorowi Zastawu jako
powiernikowi srodkéw pienieznych, ktére bedg gromadzone na rachunku powierniczym
(,Rachunek Powierniczy”). Srodki pieniezne bedg powierzane Administratorowi Zastawu jako
powiernikowi w ten sposdb, ze Emitent bedzie wptacat na Rachunek Powierniczy kwoty
Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktérych mowa w § 9 Umowy, a Firma Inwestycyjna Kwote
Dobezpieczenia, o ktérej mowa w § 3 ust. 32 Umowy.

2. Umowa Rachunku Powierniczego zawarta z Bankiem okresla nastepujgce warunki wyptaty
Srodkow pienieznych wptaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowi Zastawu oraz
realizacji dyspozycji Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych srodkéw:

1) Administrator Zastawu bedzie moégt wedtug swego wyboru poleci¢ przelew sSrodkéw
pienieznych zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora
Zastawu lub poleci¢ wyptate ich w catosci lub w czesci w gotéwce (wyptata Srodkow
Administratorowi Zastawu) lub poleci¢ ich przelew w catosci lub w czesci na rzecz
dowolnego innego podmiotu lub podmiotéw wskazanego przez Administratora Zastawu
(dyspozycja w zakresie wykorzystania sSrodkdéw), z zastrzezeniem pkt 4) — w przypadku, gdy:

a) nie wczesniej niz w terminie pierwszej ptatnosci odsetek od Obligacji
ustalonym zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Administrator
Zastawu ztozy bankowi prowadzacemu Rachunek Powierniczy
os$wiadczenie na piSmie, iz zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji nie
zostaty sptacone w catosci lub w czesci;

b) zostanie ogtoszona upadto$¢ Emitenta, chociazby na mocy
nieprawomocnego postanowienia sgdu, lub Emitent ztozy wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcg
uktadu umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania
o zatwierdzenie uktadu lub  uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego;

¢) Administrator Zastawu ztozy bankowi prowadzacemu Rachunek
Powierniczy oswiadczenie na pismie, ze doszto do zmiany administratora
zastawu.

2) Administrator Zastawu bedzie mogt poleci¢ przelew srodkéw pienieznych zgromadzonych
na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta w kazdym czasie.
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3) Administrator Zastawu bedzie modgt w kazdym czasie poleci¢ przelew srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym w catosci lub w czesci na rzecz dowolnego
podmiotu, w tym Administratora Zastawu lub Emitenta.

4) Wszelkie dyspozycje Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania S$rodkéw
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym bedg realizowane w ramach petnienia przez
niego funkcji administratora zastawu zgodnie z Umowa AZ.

Administrator Zastawu zobowigzuje sie, ze w przypadku, gdy zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji
zostang sptacone w catosci, Administrator Zastawu poleci dokonanie przelewu srodkéw zgromadzonych
na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkéw). Jednakze Administrator
Zastawu nie bedzie zobowigzany do zwrotu srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym, dopoki
Emitent nie przekaze Administratorowi Zastawu wyciggu z rachunku bankowego Emitenta
potwierdzajacego, ze Emitent dokonat sptaty w catosci swoich zobowigzan z tytutu Obligacji, oraz
pisemnego o$wiadczenia wszystkich cztonkéw Zarzadu Emitenta, ze Emitent dokonat sptaty w catosci
swoich zobowigzan z tytutu Obligacji.

3", Jezeli Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu zobowigzuje sie, ze poleci dokonanie
przelewu srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych
srodkow) w kwocie réwnej srodkom wptaconym na Rachunek Powierniczy przez Emitenta w celu
uzupetniania Stanu Niedoboru, w trybie z § 9 ust. 2 pkt 1) — pkt 2) niniejszej Umowy.

32 Jezeli warto$¢ Zbioru bedzie rowna lub wyzsza od wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, co
zostanie potwierdzone przez Emitenta (i przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezgcego) oraz poprzez aktualng wycene Zbioru sporzadzong przez biegtego rewidenta dostarczong
Administratorowi Zastawu, z zastrzezeniem ust. 33, Administrator Zastawu po otrzymaniu wniosku
Emitenta o zwrot Srodkéw z Rachunku Powierniczego wraz ze wskazang wycenga biegtego rewidenta oraz
oswiadczeniem Emitenta potwierdzajgcym, ze wartos¢ Zbioru odpowiada co najmniej wartosci
Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia aktualnym na dzien ztozenia wniosku o zwrot, zobowigzuje sie, ze poleci
dokonanie przelewu srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot
powierzonych srodkéw) w kwocie rownej srodkom wptaconym na Rachunek Powierniczy tytutem
uzupetniania wartosci zabezpieczen Obligacji w Okresie Przejsciowym w terminie 3 dni roboczych od dnia
dostarczenia wniosku wraz z wymaganymi zatgcznikami.

33, Jezeli warto$c¢ Zbioru, na skutek wykupu oraz umorzenia obligacji innych serii wyemitowanych przez
Emitenta zabezpieczonych zastawem rejestrowym na Zbiorze w terminie 30 dni od dnia przydziatu
Obligacji, bedzie rowna lub wyzsza od wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, Emitent w procedurze
okresélonej w ust. 32 nie bedzie zobowigzany do przedstawienia Administratorowi Zastawu aktualne;j
wyceny Zbioru sporzadzonej przez biegtego rewidenta, o ktérej mowa w ust. 32,

W przypadku niesptacenia przez Emitenta w terminie zobowigzan z tytutu Obligacji w catosci lub w czesci,
Administrator Zastawu bedzie mégt wedtug swego wyboru w catosci lub w czesci poleci¢ wyptate
srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym (w tym przelanie ich na inny rachunek
Administratora Zastawu) lub zadysponowaé tymi srodkami poprzez przelanie ich na rzecz dowolnego
innego podmiotu lub podmiotéw wskazanych przez Administratora Zastawu zgodnie z ust. 2 pkt 1).
Srodki te wraz z odsetkami zostang wykorzystane na bezposrednig sptate zobowigzan Emitenta z tytutu
Obligacji.

Bank prowadzgcy Rachunek Powierniczy nie bedzie upowazniony ani zobowigzany do badania, czy tresc¢
umowy Rachunku Powierniczego jest zgodna z trescig niniejszej Umowy, ani tez do badania, czy
polecenia Administratora Zastawu dotyczace dysponowania srodkami zgromadzonymi na Rachunku
Powierniczym sg zgodne z niniejsza Umowag, ani tez do badania zgodnosci z prawda oswiadczen
Administratora Zastawu i zasadnosci dokonywanych przez Administratora Zastawu dyspozycji
dotyczacych srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym.

Koszty utrzymywania Rachunku Powierniczego ponosi Emitent. Emitent wyptaci z gory, w terminie 4
(czterech) dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowizji oraz optat bankowych
zwigzanych z zatozeniem i utrzymywaniem Rachunku Powierniczego.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zastrzezenia w umowie Rachunku Powierniczego
jakichkolwiek odsetek od srodkéw zgromadzonych na tym Rachunku, ani tez do zapewnienia, aby odsetki
te w przypadku ich zastrzezenia byty chociazby w Sredniej wysokosci mozliwej do uzyskania na rynku z
rachunkow bankowych tego rodzaju.

Odsetki wskazane w ust. 7, w przypadku ich naliczenia na Rachunku Powierniczym, zostang zwrdcone
Emitentowi nie wczesniej niz w momencie zwrotu srodkéw zgromadzonych na tym Rachunku i tylko w
przypadku, gdy Emitent w cato$ci wykona zobowigzania z tytutu Obligacji.

W przypadku nagromadzenia jakichkolwiek odsetek na Rachunku Powierniczym, odsetki te beda
wyptacane na zasadach wskazanych w ust. 2-4 oraz ust. 8 niniejszego paragrafu.
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§ 14. Postanowienia kofncowe

Strony zobowigzujg sie do wzajemnego informowania o wszelkich czynnosciach, przeszkodach i innych
okolicznosciach majacych wptyw na realizacje niniejszej Umowy.

Strony zachowaijg tres¢ niniejszej Umowy w poufnosci. Zobowigzanie to nie wytgcza ujawnienia w catosci lub w
czesci tresci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, ze doradcy ci bedg zobowigzani do zachowania jej w
poufnosci, a takze nie wytacza ujawnienia jej w ramach wymaganych dokumentéw sporzadzanych w zwigzku z
emisjg Obligacji lub wprowadzaniem ich do zorganizowanego systemu obrotu, a takze w przypadku, gdy
ujawnienie jej wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wtasciwy sad lub inny organ wtadzy publicznej w
ramach przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wytgcza réwniez ujawnienia tresci niniejszej
Umowy w ramach postepowania sagdowego pomiedzy Stronami.

Strony ustalajg adresy wskazane na wstepie niniejszej Umowy dla celéw zwigzanych z niniejszg Umowg (adresy
dla doreczen). Strony zobowiazujg sie do niezwtocznego zawiadamiania o wszelkich zmianach adreséw dla
doreczen pod rygorem uznania doreczenia pod ostatni wskazany adres za skuteczne.

Zmiany i uzupetnienia niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Wszelkie
oswiadczenia sktadane drugiej Stronie w zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy lub jej rozwigzaniem
wymagajg formy pisemnej pod rygorem bezskutecznosci.

PODPISY STRON:

W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem terminow przyjmowania zapisow
na Obligacje oferowane w ramach Ill Publicznego Programu Emisji Obligacji.
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