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2. CZYNNIKI RYZYKA

Zaprezent owane poni Uej czynni ki ryzyka nie stanowi N wycz
z dziagalnoSci N Emitenta i i nwest owaniem w Akcje. Pot
zawartych w Dokumencie I nformacywzymjidmowilnmwiszyatka@d
W nim czynni ki ryzyka oraz ewentualne inne, dodat kow
Emitenta czynniKki zwi Nzane z dziagalnoSci N Emitent a
nadzoruj Ncymi, Bomdownyghkiem ¢laki m Emitent prowadzi d
kapitagowym. Kol ejnoSi, W j aki ej ryzyka zostagy ¢
prawdopodobi e@Etwa ich wystNpienia ani ich potencjaln
Strategiarozwoju Emi t ent a oparta jest na zagoUeniach przyjint,)
przy uwzglndnieniu prawdopodobnych scenariuszy rozwoj
Ue wiele element-w strategi.i uwz gl Brdtentadub truome sio okol i c
precyzyjnego przewi dzeni a, mi mo dogoUeni a przez Zar
zaangaUowania w realizacji zagoUone|j strategii, nal e
realizaciji j ej wszysmklUe hp®2 esnteaawalw, beo wp&ywu na dz
finansowN, wyniKki |l ub perspektywy Emitenta.

Ziszczenie sin kt-regokol wi ek ze wskazanych poni Uej C
negatywny wpgyw na dzi agal noSiuh perspektywya Eniténta forazn ans o wN,
ksztagtowanie sin rynkowego kursu Akcji. NaleOUy zatem

ryzyka moUe spowodowal wutratih przez inwestor-w cziS
zainwestowanych w Akcje.

21. RYZYKA ZWI t+ ZANE Z SYTUACJ1 FI NANSOW EMI TENTA
KAPI TAGOWEJ

211 RYZYKO NI EOSIt GNI NCIA PRZEZ GRUPN EMI TENTA CELGCW

Strategiagr upy kapi t azgoosweaj§ aS poppgikksdeb1a3 Dekumentu Informacyjnego. Z

uwagi na zdarzenia niezaleUne od Sp-gki, szczeg:-lnie
Sp-gka moUe miel trudnoSci ze zrealizowaniem cel -w i
nie zrealizowal. Nie moUna awy kM ucctzoydzenlew meewsnkitrekhy
oczekiwa®& graczy, zmi ana polityki dystrybucyjnej [ ;
konkurencji w segmencie portowania) Sp-gka bndzie mus
strategi f.

Zasadniczym celem strategicznym Emitenta na najbliUsz
rozbudowih zdywersyfi kowanego portfolio projekt-w pod
stabil ne, ponadprzeci Atne prizeygcochomo/zi opmuz yr e nut torwznyondacni i
dziagalnoSci . ZarzNd Emitenta zapewni a, UOe dogoUy
najwaUniejsze cele strategiczne wWarnazpPwi i dszgchi ¢ ama ¢
zagwarantowal , Ucee Iwes zsytsrt &kti eeg ijcezgroe zost anN osi Ngni fite.
rynku gier komputerowych, maj Nca bezpoSredni wpgyw |
zdol noSci wypracowania i wdroUenia strategi.i rozwoj
Ryzyko podjncia nietrafnych decyzji wyni kaj Ncych z
Emitenta do dostosowania sifn do zmieniajNcych sin war
jego wynik-w finansowych. Nadr z idjneysnt ctewcernz esntirea tveagritc

akcjonariuszy poprzez pegne wykorzystanie potencjagdt
dysponuije.

Wskazane sytuacje mogN negatywnie wpgdgenNigrupyr «alpii 2 a
skut kowal osiiiNgjns zixétemkor zySci, ni U pierwotnie zakgad
mi e | negatywny wpgyw na dziagalnoSI, sytuacijijg finans

grupy kapiutbagewdij rynkowN Akcj i
212 RYZYKO ZWIt ZANE Z WCZESNYM ETAPEM ROZWOJU

Emitent prowadzi dziagal noSi od ko®a 2018 roku. J e
przygotowagd porty tgierk omoddwm-ac ht rvaikrtkoswzayic hEmi t ent a | ako
etapie rozwoju. JednoczeSnie s (s@aunkéwo kiskie kbezty maizadjin o Sci p

5
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proj ekt -w i stosunkowo kr -tKki czas 1ich realizacji)

finansowe juU w drugim pegnym roku dziagalnoSci (202
kilkanaScie ir aampovanistoyvamych projekt-w portowania gier
powi nny wygenerowal przychody w perspektywie nie dgu
Sp-gki powi nna ulec dal szej poprawi e. Zggtyvnd e z op
perspektywy wzrostu, co potwierdza m.in.: (i) udana r
kalendarz premier port-w gier (w tym tytug-w 0o znacz|
roku, szczeg- §ounicie 6.p2i2sokumnentw Informacyjnego ( i v ) trwaj Ncy pr
rozbudowy zespogu dewel operskiego, (v) wWzrost zaint
pandemii COVID19.

Wi el e aktywnoSci Emi tent a t o dziagani a na nowych

doSwi adczennmaairebadpwaz partnerami. Do nowych obszar
samodzielna dziagalnoSi produkcyjna i wydawnicza oraz
pozyskiwanych spoza Grupy PlayWayS.A W zwi Nzku z powy Usiezrgalizoniarsat ni e e

plan-w Emitenta z uwagi na brak odpowiedniego doSwiad
ZarzNd Emitenta stara sifn ograniczyl przedmi otowe ryz
aktywnoSci i pozyskiwamnberydb wspgofpradyzsespyalwdna ryn
tym ryzyko to ograniczane jest poprzez dywersyfikac]j
portowanych gier, diwgdawWwno6kapradgikgyjpoecertyfikacy
process w Ooraz przygotowywanie sin do realizacij.i coraz ba

2.1.3 RYZYKO CERTYFIKACJI GIER

Certyfikacja gry jest ostatnim etapem procesu porto
operator-w platform ( XboxMacPOS)y.St@eritoyf,i kNa cnjt e npdroo wa daz

Assurance Microsoft, Sony oraz Nintendo. Podczas t e
zgodnoSi z wymagani ami danej pl atfor my. WgaSciciel
wymagania techniczne i doty c z Nce s ame|j treSci gry, a Sp-gka musi
Dodat kowo wymagania poszczeg-Ilnych platform r-Uni N s
rynkami geograficznymi, na kt-rych platformy funkcjon
Il stnieje ryzyko, jUepprzece Ngnde st if wkaecasie, zwifkszaj

angalUOuj Nc zesp-§g deweloper-w, kt-ry m-ggby byl wykor
skrajnym przypadku istnieje ryzyko braku uayjsikani a <c
sprzedalU oraz spowodowago niewywi Nzanie sifi z umowy z

Wskazany

cz y k moUe miel negatywny wpdgyw na
rozwoj u, wy ki

Iub cenii rynkowN Akcij i

U)
©
«c N

Emitentminimali zuj e to ryzyko poprzez wstfipnN ewaluacjnin kodu

w stanie stworzyl port, kt-ry przejdzie certyfikacjn
wi ekowe|j na poszczeg-lnych rynkach) iorzazs agslt opsosweacrzieeg -
pl atform oraz poprzez utrzymywanie dobrych relacji z

214 RYZYKO ZWROTU KOSZTEW ZAKUPI ONYCH GI ER

Zwr ot koszt-w zakupionych gier tzw. Arefundo jest s
KaUdyzgrme spegnieniu okreSlonych warunk- - w, ma prawo
sii z fAoddaniemdO gry oraz ze zwrotem zapgaconej ceny
tego zjawiska na duUN skaln (na przzykagKaodScw wgyryi)ku prize
danego projektu nie pokryjN koszt-w portowani a.

Wskazany

cz y k moUe miel negatywny wpdyw na
rozwoju, wy Ki

Iub cenfi rynkowN Akcj i




Dokument Informacyjny i Console Labs S.A.

2.1.5 RYZYKA TECHNOLOGICZNE

Emitentident yf i kuj e kil ka ryzyk technologicznych, zwi Nzany
j est ryzyko cziastych zmian wymaga®& technol ogicznych
aktualizacji konsol. Innym ryzykiem technologicznym jest skomplikowanie procesu portowania,

wyni kaj Nce z koniecznoSci pracy nad gr ami t worzony |
odpowi edzialnego za tworzenie gry. Cznsto wersja silht
jest przestarzaga | ub I|nymswersjamilkodsad.mpatybilna z aktua

Ryzyka te mogN spowodowal wydguUenie procesu portowan
|l ub koniecznoSi zatrudnienia wyspecjalizowanych praco
poprzez elastyczna&iUNtcec hmoonlia gircoowath,i eb zmi an technol o
odpowi ednich zmian w procesach portowania oraz poprze

Ue miel negatywny wpgdyw na

Wskazany czyn o]
b cenii rynkowN Akcj i

ni k ry
rozwoju, wyniki

y ka
Sp-gki |

«c N

2.1.6  RYZYKO ZMIAN POLITYKI PLATFORM

Ksztagtowanie sifin przychod-w Emitenta bezpoSrednio za
i tworzonych gier na platformach dystrybucyjnych Sony Playstation Store, Microsoft Store, Nintendo

eShop oraz St eam. Zmi any pol ityki platform mogN mie
perspektywy Emitenta. ZarzNd Emitenta identyfikuje na
pl atfor m: (i) ograniczpnzez dopéenptuord-ow pdlaa f @nimej s zy

wprowadzenie przez platformy wygdgNcznie modelu subskt
przychod-yv;(Einhiit)eanarowadzenie przez operator-w platf
wy gNcznoSi afbray; {ivekziniamajstawek prowizyjnych; (v) zmiana zasad dystrybucji; (vi)

zmi any zasad ekspozycji gier w sklepie danego produce
w kanale dystrybuciji, c o mo Ui veptowadZersemaw y cnhn i ceej rstzyNf i skpartz
oraz Ilicencji, co by doprowadzi go do potrzeby ich pc
op-fTnie® w realizacij.i projekt . - w

Kierunek i zakres potencjalnych negatywnych zmian jes

opisane powy U e | przypadki

Opi sane powyUej potencjalne zmiany polityki wsp-gpr a
mogN mi el istotny negatywny wpgyw na perspektywy roz
Emitenta.

2.1.7 RYZYKO POGORSZENIA WIZERUNKU

Nawizerunek Emitenta silny wpdgyw majN opinie konsument -
publi kowane w Internecie, szczeg-Ilnie za poSrednictwe
oraz na platformach dystrybucyjjny cph.odGdk twnmy ns Ns pkoasncabjeyn
zwi Nzku z czym negatywne opinie mogN gatwo i bezpoSre

i kontrahent -w Emitenta oraz pogorszenie jego reputa
oddziagywal pirre:e dle g nmbsrezyy sd &b - r projekt-w do portowani
ni espegwmymgNa@®@ graczy) oraz nieprzewidziane bgndy w |
utrudniajNce |ub uniemoUliwiajNce konsumeagdgatpanie k or zy st
wpgynNi na wyniki finansowe Emitenta.

yko poprzez =ewaluac
ac testowych swoich
raz usunincie bgnd-

Emitent mi ni mali zuje wskazane ryz
prowadzenie szeroko zakrojonych pr
jejwydaniemi maj Ncych na celu wykrycie o

R-wnoczeSnie (dotyczy produkcji wgasnych) Emitent pl
sp-gkach poRayWaySAyoder wsthnpnej weryfikacji projekt - w
przed j e j wydaniem przez niezaleUnych tester-w Pl ayWay
prowadzi g prace nad gr ami i port ami gier w zakresie
oraz sygnalizowanych przez uUytkownik-w na forach pl a

7
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Ewentual ne pogorszenie siin renomy Emitenta moggoby

sprzedaUy gier Emitenta, jak i na moUliwoSi lub koszt
na wyni ki finansowe Emitenta. W pitgpadku mpggabyzen
powstal koniecznoSi poniesienia dodatkowych, nieplano
poprawin wizerunku Emitenta. Celem ograniczenia tego r
opinie publikowanwdasaz cszwva- jnat emejtbarzdzi ej popul arnych
graczy komputerowych oraz w mediach spogecznoSciowyc
opinie krytyczne, w tym takUe poprzez usuwanie |lub po
2.1.8 RYZYKOWSPEGPRACY | TRANSAKCJI Z PODMI OT AMI WCHODZt
GRUPY PLAYWAY

Emitent wsp-gpracuje z podmiot ami prowadzNcymi dzi ag
PlayWay S.A., Ultimate Games S.A., DeGenerals S.A., Games Operators S.A. W roku 2020 Emitent

dokonag transakcji z tymi podmi ot ami na kwotinh okogo 2

tys. PLN (faktury kosztowe).

PlayWway S.A. j es't podmi otem dominuj Ncym wobec D&omehte nt a p o
Informacyjnego 65,29% Ak cj i u pch dove5,29%j Ng9gs-w na Walnym Zgromadze
Games S. A. j est podmi otem powi Nzanymna PhajpWdpkBmAnt
Informacyjnego 45, 89 % akcj i Ulti mate Games S. A.). DeGeneral s
PlayWay S.A. (PlayWay S.A. posiadsn a Dat i Dok ument uB0% akdji DeGereraly $.A)e g o
Games Operators S. A. j est podmi otem powiaddnanymtsn Pl a
Dokumentu Informacyjnego 37,4% akcji Games Operators S.A.).

Wsp:-gpraca Emitenta z ww. podmiot ami ukgada sin bard:
wyni ku zmiany polityki wewnNtrzg,rupowej ormpm@mm@mtak onkur o
ul egnie pogorszeniu, co moUe miel w kr-tkim terminie
tytugu dzi ag etodukcmiwy dawhodowne] . W dgugim terminie Emi
wsp-gpracin z innymi, niepowi Nzanymi podmi ot ami
Rozlc zenia transakcji w eSvAnpRot wizn nGrr ubpyyl PzlaawiWWaryane na zas a
Zgodnie z najlepszN wiedzN Emitenta, stosowane w rozl
cenom rynkowym dla tego typu tr anjseadkncojzin.achingg moylkn au cjz
analiza przeprowadzona ©przez organy podat kowe bndzi
stanowi ska s pPlayivaylsi Az Gr upy
219 RYZYKO ZWI t+ ZANE z PROWADZENI EM DZI AGALNOSCI P
WYDAWNICZEJ PRZEZ EMITENTA
Strategia Emitent a pr zewi duje dywersyfikacjn dziagal noSci po
dziagalnoSciwpgdawonkcyppowe wgasnym zakresie, przy Wwsyf
czyli PlayWay S.A. Ryzyko prowadzeregiemnezykgo typu dzi ad
0) ryzyko myl nej pozytywnej oceny potencjadgu dan

wdroUenia gry do procesu produkcyjnego i negat y\
lub po premierze Early Access,

(i) ryzyko jakoSciowe pol egyj porytnyawmider ofdreny jui tdeog og
projektu i popegnienia bgnAnd-w na etapie produkc
gry po premierze |l ub premierze Early Access bn
zagoUe® przy tworzeniu budUet u,

(iii) ryzyko dostosowywani a budUetu do poziom-w wisHhIw st w ot
przypadku dynamicznego przyrostu wishlist na platformie Steam na wczesnym lub
zaawansowanych etapach produkcij i, ZarzNd Emiten
budUetu projektwmjawadelakcywindoilBsiegry dla szersz
nabywc-w. Nie ma gwarancji, Ue poziomy / dynamik
przedoUN sifn bezpoSrednio na wolumenowN sprzed:
budUet -w mogN dka@zal nsoigiN bdgoipr owadzi i do pogor
projektu,
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(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

ko pominincia znaczNcychr wrekdgiweri zrminadreina jsi
micznie, pojawiajN sifn nowe trendy technol o
e zauwaldeanioer atzr ni edostosowanie sifn do nieg
Nzanym| z oferowanieMi skempdngwhdpwablo&8i wryn
UOe, Ue okreSlony produkt Emitenta, np. cechuj
fil w cewngt wkonskmzane sytuacje mogN negatywn
eracyjnN i wyniKki

ryzyko zwi Nzane ze wzrostem ceny oprogramowani a
Zmniejszenie dostiApnoSci (na skutek zmiany pol
popuarnych silnik-w 3D wykorzystywanych do twor z
moUe skompli kowanie procesu wytw-rczego oraz poS§
na stworzenie gry, co skutkowal bfdzie ogranicz:¢
ryzyko ogran i c zeni a skutecawydlli Mal ajglcE PRasi ig medi
mo Ue znaczNco ograniczyl -oswkywthec omr@&i udizieanpdl
wykorzystywanie dotychczasowego knowhow. W takiej sytuacji, aby skutecznie
informowal potencjal noyfcehr c io@ b i Eonrict-ewn t moUe byl
podej mowania kosztownych dziaga® promocyjnych w
ryzyko braku sukcesu gier, co uniemoUl i wi Emi t e
na i ch produkc1ﬁ i negatywni e pytmadefpodigprzezi i na w)
k 1y usgugi ma zasadniczy wpgyw na jej wyni
rzedalO r, a co za tym idzie moUliwoSi poki
h prod jest bezpoSredmi wmkzwSNpaeagozpsaodl
- rego moUna mierzyl przychodami ze sprz
produkty. ek gier komputerowych, jako cznSi
przewi dywa Sci N zachowa & i Wiuesltk onSio szt aaitnetcezrneysce
danym prod em i w konsekwencji wysokoSi przyct
mi erze od ennych gust-w konsument  -w, trudnyc
gier oraz niej Ncych produllti wekonkskanicgj ngc
pewnoSci co o wynik-w sprzedaUy nowej gry wpr o\
gry wpgyw ma bardzo wiele czynni k- w, takich | al
gust -w konsument - w, atr a n ch®d rynpuovdrorhengiec h  t y t u
wprowadzenia gry do sprz y lub skutecznoSIi opr
|l stnieje winc wysokie ry tzw. Anietraf.i
potencjalni klienci ni e dpowtiaedagowahi
PrzyczynN moUe byl niska |j Si produktu, b
zmi any, kt-re zaszgy na ry w trakcie pro
w momencie premiery nowego produktu przewidziel r eakcj i odbiorc-w i w Kk
znacznym prawdopodobie@®twem zdefiniowal oczeki
wzglnAndu na czynni ki, kt - rych Sp-gka nie
sukcesu rynkowego, rozumianego jako uzyskanie takiego wy ni k u spr z
pozwoli by co naj mni ej na odzyskanie nak
gry. |l stnieje ryzyko, Ue nowe gry Sp-gk
na zwrot koszt-w poniesionych przy ich p
Kuczowym czynnikiem wpgywaj Ncym na sprze
nasycenia rynku nowymi tytugami i wprowadzani a
gier. Oznacza to, Ue bardzo duUe znaczenie ma d
promocyjnych, co wiNUe sin takUe z przeznaczenie
Bardzo istotne znaczenie ma r-wnieU promocj a
dystrybucyjnych (wyr-Unienia, rekomendadk e), n
wpgyw. Ponadto produkty Emitent a muszN konk
wysokobudUet owi l ub efektywnie promowanymi, co
poni esienia odpowiednio wysokich koszt-w na ©pr
dzi agmmdmocyj ne prowadzone w zwi Nzku z premi el
nieskuteczne, co moUe spowodowal wutrati Srodk-w
danej gry oraz negatywnie wpgynNi na poziom sp
finansowe Emitenta.

Co do zasady, za waNtklem portowania i dodatk:-w
planuje produkowal i wydawal nowe tytugy. Wi NOe
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otrzyma akceptacij.i jednego z s
i wiekowN |l ub tez nie uzyska d
i kowal nych powod:- w. Droga gry od p
uga z uwagi na koniecznoSi uzyskan
sprzit owN oraz staje sin droUsza z powodu
podlegaj N takUe ocenie organizacji nadaj Ncyc
do dystrybucji na poszczeg-lnych terytoriac
zost ani e wprowadzona tyl ko na jednN platfor mn
platformy.

ane powyU

o
o
(0p))
o
Q¢

i s Oej sytuacje mogN negatywnie wpgynNi na ¢
nansowe Sp-gki. ZarzNd podejgmrugrei cszemrieegm dpizd vayyhs®E yzowh
odukcji wdraUane bndN wygNcznie projekty, kt-re p
biorc-w na platformie Steam oraz w mediach spogec:
eUNco kontrol owajngktj-ews.t Bowidtleentt pprr zez cagy okres |
muni kuje sifn z graczami i wdraUa w swoich projektac
produkcji. Emitent stara sin takUe wgaSciwie dobiera
odpowi ednie budUety na prowadzenie dziaga® promocyjn
rekomendaciji operator-w platform dystrybucji i i nnyc
l epszN prezentacjn gier Emi t ®Ryeyka mvai Nozlaantef oz mwp howay .
nowych tytug-w jest mi ni mali zowane poprzez wsp-gprac
jest r-wnieU gg§ - wnymiRBlWayGAari uszem Sp- gki

2110 RYZYKO ZWIt ZANE Z CYKLEM PRODUKCYJNYM
Wedgug zagoUeE pr zy jwago &luczowym sehmedntem dpeéracyjngns Bmitenta jest i

bndzie segment portowania gier. Segmentem uzupegni aj
segment produkciji i wydawania gier wgasnych (dziagaln
S.A).

Podukcja gier |est procesem zgoUonym i wi el oetapowym
realizacji kolejnych etap-w pracy nad grN, ale takUe
poziomu finansowani a. Ni ej edatokp wtmr ed ulozjpiocmadi@li iewek ojl
zakoE&zeniu poprzedni ej fazy. I stnieje w zwi Nzku z t\
co dodatkowo moUe wp(;ynNi na op-¥fnienie w uko@E&zeni
har monogr amu pertscpu)k/vcnjdmwradUop Tnienie premiery gry, CC
na poziom sprzedalOy okreSIonego produktu oraz sytuac,]
produkcyjny rodzi ryzyko, Oe Emi tent ni e odzyska [
JdnoczeSnie nie moUna wykluczyi, Ue w przypadku op- ¥
ponieSi dodatkowe koszty zwi Nzane z poprawkami gry |lu
na zaplanowany budUet oraz wyni ki Sp- gki i joej sytuac
Dodat kowo ZarzNd Emitenta ma ograniczony wpgyw na ter
(kooperant -w, podwykonawc:-w, dostawc:-w), od kt-rych wu
sN r-wnieU op-Fnieni a wrojgktoveychyw wgrainmkyuw hn izeepsrpzoegwiwd zi any c h
w pracy nad wymagaj Ncym produktem, jakim jest gra wid
Proces portowania gier jest procesem kr-tszym i prost
zaleUy od podobnych czynni k- wzyka, wjtgrsryzyko gieodzydlamay na po
poniesionych nakgad-w na proces portowani a. Mni ej sze
przede wszystkim z ograniczonego pierwiastka tw-rczec
na gotowych produktach, zamkni At e | bazie zmi ennych, a i ch zadani
i stniejNcego kodu (PC) na i nne pl atfor my i konsol e
budUet owanie i bardziej efektywne zarzNdzanie czasowe
Ryzyko cykl u pr odu browania jekgi q»rod@kznagrer) \mmlmahmwane jest przede
wszystkim przez systematycznN [ ci NggN kontroln W\
dewel operskie przypisane danemu projektowi (pilnowani

etap-@. pra

10
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2111 RYZYKO ZWIt ZANE Z NI EUKOG6CZONY MI PROJEKTAMI PRODU

Produkcja i Wydawanle gier to zgoUone i wi el oetapowe
projektu mogN powstal okolicznoSci, kt-re nabizacN skut kc
danego projektu. MoUe to nastNpil np. zZ uwagi na pows
na rynku |l ub na negatywny odbi.-r danego projektu prze

projektu oznacza zawszeaev ptrrogtetktz Sirmwkstwgwamyanio Ue mi el
na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent kieruje do produkcji lub wydania
tyl ko gry o odpowiednim potencjale sprzedaUowym oceni

dowypr odukowania | ub wydania przy uwzglfdnieniu moUl i wi
Ponadto Emitent stara sin na moUliwie wczesnym etap
spogecznoS|l graczy.

2112 RYZYKO UTRATY CERTYFI KATEW NA POBYCZEGCLNE PLATFO

Kluczowym segmentem dziagal noSci Emi tenta |jest port
Wydawanie gier na poszczeg:-lne konsole wideo wymaga
Emi tent rozwija wsp-gpracn z paréemplrame, (Rl atysndad) op
wszystkie niezbiAndne certyfikaty, pozwal aj Nce na port
konsol nowej generaciji oraz poszczeg:-lnych rynk-w geo
relacji z ww. partneramioraz pr owadzeni a reallzowanych projekt-w zgod
poszczeg:-lnych platfor m, nie moUna Wykluczyl Zzawi esz
jednN |l ub wiele platform sprzfitowych | ub ma& jmédcdn | u
i stotny negatywny wpgyw na perspektywy rozwoj u, osi Ng

2.1.13 RYZYKO CZYNNIKA LUDZKIEGO

W dziagalnoSi produkcyjnN Emitenta zaangaUowane sN
podstawie um-w o pihaadpoaanyecm-wCezywnoSci dokonywane
pracy mogN prowadzil do powstania bgnd-w spowodowanyc
ich obowi Nzk-w. Takie dziagania mogN miel charakter d
onedopr owadzil do op-Fnienia w procesie portowania i prc¢
Z etap-w procesu portowania / powstawania nowej gry:
lub zagoUenia monetyzacji mogN z g)spreprbdukejifnicatrakoyjnp ne w s p
trailer), produkcij.i wstihiipnej i wgaSci wej (op-FTnien
wpgywaj Nce na jakoSi gry i moUliwoSi pgynnej, satys!
sprzedalOy (?Ieoopsazsaocmoavmaenedo npioetdencj agu gry koszty mar
ryzyka moUe miel negatywny wpgdgyw na dziagalnoSi, syt.u
Emitenta lub cenfi rynkowN Akcj i

2.1.14 RYZYKO FORMY ZATRUDNIENIA | BRAKU STABILNEJ KADRY PRACOWNICZE J

Na dzie@& 31 gr uEmténbws2p0-280p rrackkoansaodb a mi kt -re wynagr ad:
wykonane zI| ec eapodstawiczsime gy lou b r a ¢ B a tDBkpmedtklaformaayjnego

na stage wsp-gpracuje z 18dmpsefBami 1lwosphNciwuopaumbwio
2 osobami w oparciu o umown o pracfi. Taka strukt
pracowni czej zatrudnponeji. wZapaNdi Embt embaji na
Kk ppF(jwnywalnych zauwaUa, Ue usgugodawcy Pprow:
ruj N preferowane zatrudnienie w oparciu 0o umowhn
kUe w celu minimalizacij.i tego ryeg&awniEkmdomeapcjo
dnienia w oparciu o umowy o prach.

z
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2115 RYZYKO ZWIl + ZANE z FLUKTUACJt KADRY ORAZ
WY KWALI FI KOWANYCH PRACOWNI KEW NA RYNKU

W dziagal noSci Emitenta duUe znhowekl acmawMchompatewa
szczeg-dsolScstanowi Ncych kadr n zarzNdzajNcN oraz k a
wymi eni onych grup |l ub szybka fluktuaCJa kadr moUe wi
doSwi adczenia w zakresie pr dfakojSd n aul snjeuggoh |pportr0t/dmuv¢<atmn\/5a
uzal eUniona j est od doSwiadczeni a i umi ej itnoSci w
wsp-gpracowni k-w gNczy sifn z koniecznoSci N rekrutacij:

11
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nowych os-b do pracy. Utr atya klracag Wyeely oc nfaaln kd-am yane 9p
negatywnie wpgynNi na jakoSi danej gry oraz na ter mi
sprzedaUy produktu i wyniki finansowe Emitenta.

Wi ikszoSi szk-§ wyUszych w Polsce miod: pwr zevwiNad@ajne c ke d
produkcj N gier. W efekcie, rynek pracownik-w w tym za
I T wci NU pozostaje rynkiem pracownika. Liczba odpow
pracowni k- w, moUl i wymadyw despol@ jestnjewidlka.rstomymd punktu widzenia

Emitenta problemem jest winc znalezienie specjalist- -w
w perspektywie dynamicznego rozwoj u. |l stnieje ryzyko,
znal ezieniem os-b o kwalifikacjach i doSwiadczeniu wys
to w konsekwencji negatywnie wpgdgynNi na jakoSi gier c
na przychody ze sprzedaUy gier i wyniki finansowe Sp-

2116 RYZYKO ZWI t+ ZANE Z KLUCZOWYMI WSPE&EGPRACOWNI KAMI EMI

Emitent jest wci NU sp-gkN o stosunkowo niewielkich r.

zatrudnienia na stanowi skach menadUerskich i specj al i
zakre su pl anowania strategicznego oraz wsp-gpracy handl
zatrudnione osoby. Naj wy Uej wykwalifikowanN kadr i men
Ewentualna utrata kluczowych wsipkgpNawioewadz k- iv, deBwi as
zakresie zarzNdzania i dziagal noSci operacyjnej mo g g
jakoSci i terminowoSci Swiadczonych usgug. W przypad
dguUszym okresi komabgobpi Denskmt pl anowanych zysk-w En

Wskazany czynnik ryzyka moUe mieil negatywny wpgyw na
rozwoju, wyniki Emitental ub cenfi rynkowN Akcj i

2117 RYZYKO NI EPOZYSKANI A WYKWALI FI KOWANYCH ZESPOGEW D

Jednym z zagoUe® rozwoju Emitenta jest nawi Nzywanie w
dewel oper ski mi p s is a ¢ akieodgepyentioeSiccij e do pracy na silniku
formie stabilnych zespog-w (umojwayk oi dzzevengot r/z nyaenlo wy
rozliczajNcych sin w formie B2B. JednoczeSnie portowa
nakgdgad-w finansowych ze strony Emitenta. Istnieje ryz
deweloperskich z odpowiechi m doSwi adczeni em i profesjonalnN wiedz
oczekiwa® Emitenta i opracuj N produkt niespegniaj Ncy

przyjnty przez konsument -w. Taka sytuac) atawgsoggadhaby spo
koszt-w, przy niskim przychodzie ze sprzedaUy produkt
lub nawet przy jego braku.

Emi tent ogranicza to ryzyko poprzez systematyczne sz
pracowni k- w do Swiinakdsczzyerm i e m, wsp-gpracuj Ncych z Emiten
dziagalnoSci operacyjnej

2118 RYZYKO ZzZWIt ZANE Z BRAKIEM GENEROWANI A PRZYCHODCW
DANYCH OKRESACH SPRAWOZDAWCZYCH ORAZ MOt LI Wit
WYNIKU FINANSOWEGO

Emitent wskazuje, Ue i st otnym ¥r-dgem przychod-w ze sprzedaUOy
stanu produkt- -wo (181,3 tys. PLN), kt-ra koresponduj
produkcjn gier i pozycjN bilansowN Ap- §pajpolitykkty i p
rachunkowoSci Emi tent akumuluje nakgady poniesione na
bil ansi e, po rozpoczinciu sprzedaUy dane|j gry kwota te
koszt-w produkecji. | stnia¢jeacyzykhorstgchw aovdni &akgadcan
sprzednaileyp ok r ywarjeNeclyicchowanych nakgad:- w), Emitent bidz
aktualizujNcego zapasy, co moUe jednorazowo istotnie
Dodat kowo, przysonive VEymitkint &i nvanduUe | mierze bnAadN u
wydawani a i wyni k-w sprzedaUOy gi er poddanych proce:

12
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wydawanych przez Emitenta. JednoczeSnie wyni ki te bn
produktu, jakimjest gra komputerowa, w KkKt-rym najwinfnksze przy
wprowadzeniu gry do sprzedaUy. W okresie pomindzy pr
uzyskiwal ograniczone przychody, ponosczeNc dzei dangoacl zneoSSncii
efekcie w takich okresach Emitent moUe wykazywal tylk
zysku. ZarzNd Emitenta zwraca jednoczeSnie uwagn, Ue
typowego producenta czy wydawcygieri k o szt y ponoszone na proces portowa
ni Usze ni U w procesie produkcji, amplituda waha@ pr :
przypadku przychod-w z wydawanych gier produkcji wgas
ograniczeniatego ryzyka Emitentplanuje()pr owadzeni e kil kunastu proges:-w pc
oraz (ii) dywersyfikacjn of er thy2.3nwDokumeatu infarkacygnego,o pi sany
co powinno zapewnil Emitenzgwk: -swtabilizacjnhn przychod-

2119 RYZYKO UZALEt NI ENI'A OD KLUCZOWYCH DYSTRYBUTORCW

Dystrybucj a gi er poddanych procesowi por tztergehni a pr oz
kluczowych globalnych dystrybutor-w (Sony Playstation
p o Sr awkm Valve Corporationi oper at or a platformy Steam). Ewentual
przez kt-regoS z wymienionych podmiot-w |ub zmiana w
Emi tenta moUe mieil znaczNcy negatywyyniwkpgyw nma saaiea &
Il stnieje takUe ryzyko utracenia moUliwoSci sprzedaUOy
pl atformy oraz decyzj.i samego operatora platformy sg

regulaminu platformy przez Emitenta.

JednoczeSnie naleUy wskazal, Ue Emitent obecnie gener
platformie lub sp-gek posiadaj Ncych prawa do danej

pl atfor my raportu podsumowuj Ncegaozi gdankyt -olges mommNz ewdy
odpowiedni N fakturn. WyjNtkiem jest wsp-gpraca z Nint

i bezpoSrednio sifni z niN rozlicza. W przyszgoSci, w
Emitent moUe rcdaldiyzdveaiporzyni o od danej pl atformy d
ko@Ecowi zakupi N produkt Sp-gki. Tym samym obecnie wys
ze sprzedaUy od PlayWay S. A, i sp-gek z Grlatforn Pl ay Wa
(Sony, Mi crosoft, Nintendo) . W przyszgoSci dodat kowo
sprzedalUy Emitenta w ramach wsp-gpracy z platformN St
wpgynNi na sytuacj i finansnmiwNenEminieentvay k |Wi cpzraz yrsazzgpooScczi
wykorzystaniem innych platform (m.in. GOG, Epic Game
uzal eUnienia od jednego dystrybutora. JednoczeSnie
dywer syfi kacjea noodlbei obryci- wnoncino poszerzona, poni ewaU ws

wszystkimi kluczowymi globalnymi platformami dystrybucyjnymi.

JednoczeSnie, w celu ograniczenia tego ryzyka ZarzN
regul amin-w pl aitif odan, wyttyycsarngychs i zasad obowi Nzuj Ncy
rozwija relacje z platformami.

2120 RYZYKO ZWIt ZANE Z BRAKIEM ZDYWERSYFI KOWANYCH t R¢D
Wg stanu na dzie€ 31.12.2020 Emitent realizowa przy:
Okogo 84% przychod-w zrealizowanych zostago w wyniku
procesu portowania gry Thief Simulator na konsole Sony Playstaton 4, Microsoft Xbox One oraz MacOS.

Umowy te przewiduj N, Ue Emitent otrzymuje 50% zysku o
zysk rozumie sifn doch-d osi Ngnifnty przez wydawcn (w
dystrybucji gry naposzczeg- 1l ne platfor my, pomniejszony o0 koszt)
wydawniczej. Kosztem zazwyczaj jest 1% prowizja pobie
W opinii ZarzNdu Emitenta planowane premiery gier p C
najbardziej perspekt y wi cznych tytug-w: Tank Mechanic Simulator,
Diesel punk Warrs oraz Succubus), prace nad kol ejnymi
kierunku produkciji gi er wgasnych pozwol Na braku zmi ni m:

zdywersyfikowanych ¥Fr-deg przychod-w juU w roku 2021.
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2.1.21 RYZYKO KONKURENCJI

Rynek gier komputerowych i gier wideo jest rynkiem si
i wydawc-w gier, o r-Unych potencj anjaacrhy nie ks tbraartdezgoi ad
nowych gier. Sp-Jgek wyspecjalizowanych w portowaniu
portowania jest takUe prowadzona przez sp-gki typowo
Na rynku dziaga przy tymcwnebewpdldmepm- wd Emitenta po
O znacznie winkszej rozpoznawal noSci . Ponadto z wuwagi
platformy dystrybucji, dziagajNce w Internecie, jest
W obecnym modelu biznesowym, dl a wyni k-w finansowych i perspektyw
konkurencji na rynku portowania gier z PC na konsol e.

w procesie portowania (m.in. Console Way S.A. z Grupy PlayWayS.A) , pod mi oytogh dd @i &«dalrno$S
portowa jest istotnym elementem modelu biznesowego (m.in. Sonka S.A. lub Qubic Games S.A.) oraz

podmioty, kt-re w ramach wgasnych struktur dewel opers
Z punktu widzenia t emmaNgaonzywooh ur eSmt- cgvknoSbcnazhousczowe j

portfolio tytug-w o duUym potencjal SAmrkzedaldowymmi na
zewnitrznychZarWHRapt enta dotychczas podpisane umowy

umi ej nit ys&kii wamiz a prOJekt-w 0o wysokim potencjale spr
jednak wykluczyl, UOe w najbliUszym czasie na rynku b
poziomu konkurencji, (ii) pojawienie siniovowwech (Wwysgp
zmi anhi standardowych obecni e rynk dawypc-hj kaelpaocrjtiuj Nma v
szczeg-lnoSci w kierunku n|ekorzystnych dla Emitenta
sin wynagrodzenla pgaconego jp\rczeemeu, s pz-ad k mo Up a rwtou§ji Nc pl
perspektywicznej gry), (iv) nasilenie trendu tworzenia wewni
sp-gkach produkcyjnych i wydawni czych. Wyst Npienie K
mi el negatywny wpgywynaadjizihaffahaon$SowN, perspektywy roc
cenin rynkowN Akcj i

Dodat kowo, odni esienie sukcesu na globalnym rynku gi
odpowi ednich Srodk-w finansowych, al e prodaokeudgey), ws zy st k
kt - ry zdobndzie odpowi ednie zainteresowanie graczy. (
tym wszyscy producenci i wydawcy gier. l stnieje ryz)
przygotowanych i wy pr omo wa ngmeiht emft ear tuaz ylskrak uwiemkt sz e z
graczy |l ub zostanie uznana za bardzi ej atrakcyjnN od
na wynik sprzedaUy gier Emitenta i tym samym na wynik
ryzyka Emitent st ara si % wybieral do produkciji |l ub wydani a

sprzedaUowym. Ponadto Emitent stara sin na moUli wie

odbi -r przez spogecznoSi graczy. Sposobem-wgradi cze
wydawani e winkszej l'iczby gier, czyli dywersyfikacj a
Ryzyko konkurencji wiNUOe sin r-wnieUO z moUliwoSciN
wsp-gpracowni k-w Emitenta przez konkurent - w.ia MoUe t
prowadzenia konkretnego projektu i utratN poniesionyoc

tego ryzyka Emitent stosuje odpowiednie zapisy umow
prowadzonych projekt-w oraz siosugackbwanubeppoakab&ck
ze swoimi wsp-gpracowni kami

2122 RYZYKO ZWIt ZANE Z BRAKIEM SUKCESU PORTCECW GRY

Kluczowym segmentem operacyjnym Emitenta jest portow
sprzintowe. I stnieje ryzykhoN loUzeklzwaQEgedlploomty wm.i e R sy
ryzyko, Ue mi mo pozytywnej oceny przed przystNpienienm
sprzedaUy lub poziomu wishlist danej gry na PC), po
sprzedalyp. tByzwi Nzane jest przede wszystkim z pojawi :
sprzedaUy niekt-rych gatunk-w gier na PC i na konsol €
o winkszej dynamice i wi nkszej d &kwc g ea kodjnii .o sfjdya rszuak c<ei
nie odnoszN analogicznego sukcesu na danej konsoli | u
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Sytuacja taka miadgaby negatywny wpgyw na postrzegan
odbi orc- w. Dobra marka i zaufanie klient-w na rynku
jakoSci sp-gki, takUOe z perspektyw$i spofegskizwariag Nog
perspektywicznych projekt-w w duUej mierze zaleUOy ¢
wydawanych tytug- - w.

Emitent ogranicza to ryzyko poprzez (Gi()YiprreiNg8lyamyc
kontrolij(jakoSoginamiczny rozw: j portfolio gier porto
ponoszone na port pojedynczej gry przy potencjalnie w
tytugy powoduj N, UOe pojawienie sif pojodeyimsukceasic h pr oj
rynkowego, a sprzedaU bndzie niUsza od oczekiwanej, n
na rentownoSi Emitenta.

2123 RYZYKO ZWIt ZANE Z PANDEMI}I JEOVMWPGYWEM NA DZI AGAL
OTOCZENIE EMITENTA

Emi tent wskazmbke, zUpawdehti KhiCOVihdUna wykluczyi, Ue c:
biidzie musiaga ograniczyl swoje zaangaUowanie w prace
zaplanowanych przez Sp-gkn dzi agacG. Il st ni eiflopracyy zy k o,

oraz Ue zostanN objfici kwarantannN | ul® Hho szpiitNazlainzea cz
ograniczenia mogN teU miel wpgyw na dgdgugofal owy spac
Aktualnie pandemia nie maNcwpdywu aca Smpe glkii za cDjord alh ke W
podkreSla, iU w trybie ciNggym prowadzi rekrutacjn w
JednoczeSnie Emitent zaznacza, Ue wedle jego wiedzy
pandemii istotnie wzrosj o zai nt er esowanie rozwi Nzani ami z zakresu
zwi Nzku z tym nie moUna wykluczyl ,-10eiszphbkiFezengaesnobh
zwi Nzanych z funkcjonowaniem w przestr zwegoispagkuib | i czne |

powrotu poziomu zainteresowania rozwi Nzaniami =z zakre

2.1.24 RYZYKO WALUTOWE

Emitent istotnN czinSIi koszt-w ponosi w walucie PLN (
og-gem). GJj -wneekwswhyupachszf&®SD i EUR) to koszty 1lic
dewel operskich konsol. 100% przychod:-w realizowanych
platformom z tytudu revenue share), ale bezpo$rcéadnio
wydawcy rozliczajN sifn z poszczeg- | nymi pl atf or mami :
ryzyko zwi Nzane ze zmianN kurs-w walutowych. Jako szc

USD/ PLN, poniewalU od traedagkopi wivitkysaz walidti aph zza hod
kursu USD/PLN jest korzystny dla Emitenta, poniewalU g
zaS ma efekt niekorzystny, poniewaU generuje niUsze
dotychczas Uadnych dziaga® zwi Nzanych z ograniczeniem ryz)\

2125 RYZYKO ZWI t ZANE Z ZAWI ERANY MI PRZEZ EMI TEN-
CYWI LNOPRAWNYMI W KONTEKSCIE PRAW AUTORSKI CH

Sp-
opa
Sp-
al e

a, nawi Nzuj Nc wsp-gprach z poszczeg- lznoySwii cw on
iu o umowy cywilnoprawne: umowy o Swiadczenie wu
i umowy posiadajN odpowiednie klauzule dotyczNc:¢
-wnieU przeniesienia aytkomghkvianlycpir aw woaj- Wt knawsph

QC = Q¢

k
c
k
r

Maj Nc jednak na uwadze zgoUony char aktaert ogisekri,ejj,alko tp
zmi ennoSi interpretaciji przepis-w prawa nie moUna wyk
z roszczeni amiprawiahkianmumiorski mi . W celu ograniczeni e
dokonuje okresowej weryfikacij.i stosowanych postanowi
intelektualnej w celu dostosowania do akt emrretacj.e obowi

2126 RYZYKO ZWIt ZANE Z NI ELEGALNYM ROZPOWSZECHNI ANI EN
ORAZ OBROTEM WTERNYM GI ER SP¢GKI

Dystrybucja gier komputerowych i wideo odbywa sifn za
gier w wersji PC zwi ks za rozppwsyekhoianew gieNeazgaely lub wiedzye | e gal n
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ich producenta lub wydawcy. Takie nielegalne rozpowszechnianie pozbawia uprawnionych

dystrybutor-w, ia-woied dymtiykieora przychod-w z dys
Pozyskiwanie przez tkovw SSpmejrkti- w prpocsuk nielegalny moUe
poziom sprzedaUy Sp-gki oraz jej wyniki finansowe.
Sp-gka zabezpiecza svyoj'e produkty prze’d ni el egal nymi
zastosowanie istniej NcWah ntae awhvmaadlzeegicii,Ngjgeyd nraockz wngj t ec
powstan[e program-w komputerowych, umoUl i wi aj Ncych n|
zapewnil, Ue stosowane przez ni N zabezpieczenia sN w
Dodat kowo, w branUOy g anmzjawiskienwjest kogiowamie pier avildanych przez

i nnych producent - w przez ni ekt -rych dewel oper - w. P
niejednokrotnie o zbliUonej |l ub gorszej jakoSci, ch
azjatyckiego. Imitacj e or az kopi e gier ~niejednokrotnie udostninpni
popularnych platform sprzedaUowych. Ochrona przed mat
nNi emni ej Sp-dka stale monitoruje rynek gier w tym zak
Istnieje ponadto r y zy ko, Ue w przyszgdoSci rozwinie sif rynek
pl atformach sprzedaUy, co moUe znaczNco wpgdgynNIi na sy
Sp-gki . Pozyskiwanie przez konsument - w pnegatghwni&t - w Sp-

wpgynNi na poziom sprzedaUOy Sp- gki oraz jej wyniki fi
zar-wno na poziomie sNd-w paGtw czgonkowskich Uni.

Uni i Europejskiej nie @ofwdha) Nt mja luksizit agt ewamni cze
r-wnieU na przyjhncie w szerokim zakresie zgodnoSci
pochodzNcych z dystrybucj. cyfrowej

Sp- gka monitoruje orzecznictwo oraz zmi pprowadzi egul acy
dziagal noSci . Ryzy'ko zmian regulacyjnych nie jest j €
Sp-gkn, a moUliwoSi ochrony przed materializacjN ryzy
2127 RYZYKO ZWI}+ ZANE Z BRAKIEM WYPGATY DYWI DENDY
Wypgata dywi dewideyl uz aclzeyOyniokd w. Nie ma gwarancji, Ue w
stanie wypgacil dywidendn swoim akcjonariuszom. Wypga
w szczeg-IlnoSci od osi Ngnintego zysku oreaenisayBSuadki wf
na realizacjnhn zobowi Nza® zwi Nzanych z bieUNcN dziagal

okresach, w tym zwi Nzanych z ewentual nymi przyszgymi
i ej rozwoj u. Kol ejpymywadenkiyemewyp@atdj nci e uchwagy
przeznaczeniu wypracowanego przez Sp-gkn zysku na wy
nie przedstawi Wal nemu Zgromadzeniu rekomendacij. W S
Walne Zgromadzeni e nie podejmie uchwagy o jej wypgacie ni
przypadku niepodjnincia uchwady o wypgacie dywidendy in
wypgatn udziagu w zysku Emitent a.

2128 RYZYKO KONI ECZNOSCI DOFI NANSQWANIKANESPBEWST GAMES

Emitent planuje realizacji projekt-w gier wgasnych,
sp-gce zaleUnej Beast Games S.A., zakgedomwgsmadwa( 9 Y
dziagal noSi produkcjyizygoena jesmnibaj dpirejewi dywal na w
stosunku do dziagal noSci portowej (ryzyka wydguUani
produkcji), a prognhnozowanie poziomu i momentu rozpocz
wyUszym nmr ylegikd e, nie moUna wykluczyl, Ue sp-gka bn
umoUl i wiajNcego dalsze prowadzenie dziagalnoSci
ZarzNd Emitenta ocenia, Ue obecnie posiadane Srodki
koszt-w krok-w mil owyoczhwop rNz enza Ednoiktoe@ctzae)ni e dw-ch real
projekt - -w i, po wydaniu gier, rozpoczncie generowani @

monitoruje sytuacjn pgynnoSciowN w sp-gce zaleUnej
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2129 RYZYKO zZWIt ZANE Z POTRZEB}! POZYSKARI RAGODRREBWE GC(
SPE&EGKN, KTEREGO POZYSKANI E N A KORZYSTNYCH WARUN
UTRUDNI ONE LUB NI EMOt LI WE

|l stnieje ryzyko, Ue w wyniku wysthienia, ni eprzewi d
zamierzonych cel -w bAndzie muswaad a pozyskal dodat kowe
Mo Ul i wo Si pozyskania dodat kowego kapitagu przez Sp-9§
wzglindu na: (i) przyszgN kondycjn finansowN Sp-gki or
i gospodarcze.

Ni epozyskanie Srodikbivdpyemi Einyemt awi do realizacji z

negatywnie wpgynNi na jego dalszy rozw-j i wartoSi Ak
Emi sja akcji Emitent,a, w tym w ramach przysguguj Ncegoca
docel owego moUe mieWw ma ekemiz yrsyt mkyowh gayk cj i Sp-gki, a
pozyskania kapitagu w drodze oferty akcj.i Il ub i nnych
Dodat kowo, reali zacj a przyszgych of ert akcji mo Ue S
obecnych akcjonaprias zma|jSht- Kkwy ch i praw ggosu, j eUel
wygNczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonari us
podejmN decyzjnhn o niewykonaniu prawa poboru afiibo inne

2130 RYZYKO PODLEGANI A UMEW PRAWU OBCEMU

W ramach swojej dziagalnoSci Sp-gka moUe w przyszgoSc
co wi NUOe wiofdlcezmgiasnticenz okreSl onej umowy obcemu prawu i
Istnieje zatem ryzy k o powstania pomindzy Sp-gkN a | ej kontrah
wgaSci wym bndzie prawo paCEGstwa innego, ni 0 Polska 1 u

bndzie sNd paGstwa trzeciego.

Wyst Npienie powyUszych zdarzeEsmabeni®p oSwo djckwa i sp oow snty
zwi Nzanych z wystfipowaniem |lub obrona przed roszczeni
22. CZYNNI KI RYZYKA ZWIt ZANE Z OTOCZENI EM EMI TENT
221 RYZYKO ZWIt ZANE Z SYTUACJU MAKROEKONOMI CZ Nt

DziagalnoSi Emitenta dmawyc hiarjaekstte ru zmail fiedlznyinoanrao od gl obal
makroekonomi cznej na rynkach, na kt-rych oferowane sN
wzrostu PKB, poziomu i nwestycji, stopy inflaoji, sto
Negatywne zmiany w sytwuacij. makroekonomi cznej na posz
dla prowadzonej przez Emitenta dziagalnoSci gospodar
finansowe osi Ngane przez Emi t ent a wne Emiany & nsytuacg wr a c a |
makroekonomi cznej mogN odbil sifi na prognozowanych pr

Celem ograniczenia tego ryzyka ZarzNd Emitenta na bie
z odpowiednim wyprzedzeniem dosagabwafdlc Sprgkegin or

2.2.2 RYZYKO ZMIAN REGULACJI PRAWNYCH

DziagalnoSi Emitenta podlega wielu regulacjom prawnyr
sp-gek i prawa wgasnoSci intelektualnej. Zmiany przep
znacezNcagroUenie dla dziagalnoSci Emitenta. Nowelizac
regul acji oraz ich niejednolita interpretacja mogN z
dziagalnoSci przez Sp-gkn. Nie mo&paswwkl ktzyé wmpggwh
istotny wpgyw na warunki produkcji oraz dystrybucji p
KaUOda zmiana przepis-w prawa moUe miel negatywny wp
zmniejszeni e dynami ki dzi aga®& or aowej, aiym kamynzspalekn Nz mi a
wartoSci aktyw-w i przychod-w Emitenta. MoUliwe jest
l ub uniemoUliwiN prowadzenie istotnej cziSci dziagaln
W celu minimalizacji wskazan e toajezmjanyywlpraepisaEnpiawvngcht na bi
i sposobie ich interpretacji, w tym r-wnieU na pozi
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dotyczNce branUy bfidNcej obszarem dziaga® Emitenta.
dostosowal z oprpomevd zadmiierm wyt rategin Emitenta do wysthn

223 RYZYKO ZWIt ZANE Z NI ESTABI LNOSCIt SYSTEMU PODATKO

Pol ski system podatkowy cechuje sifin niejednoznacznoSc
Ni ejednokrotnie brak | est i ch kl arownej wykgadni , C
interpretacji przez Sp-gkn i omagakie gytuack cagany skarkowe W pr z y
mogN nagoUyi na Sp-gkn karn finansowN, kt -ra moUe mi
finansowe. Ponadt o, organy skarbowe majN moUliwoSIi
podat kowych okreSIaJWNd\IyzcamlwyspmldcaSIkozwelga» w ci Ngu pific
ko®a roku, w kt-rym minNg termin pgatnoSci podat ku.
odmi ennej od bndNcej podstawN wyliczenia zobowi Nzani
przepoosdavt kowych, sytuacja ta moUe miel istotny negat:
|l stnieje ponadto ryzyko zmian przepis-w podat kowych,
obci NUOe@®& fiskalnych i w rezul t ac somycwHnienta. Rddatkomympogor s z
czynni kiem powoduj Ncym zmniejszenie stabilnoSci pol sk

przepis-w prawa podatkowego w paGEstwach nal eONcych
wykluczyl Zmi an w przemiNcaych pndedt kmiwgkdr zmstny wpg)
Emitenta.

23. CZYNNI KI RYZYKA ZWIt ZANE Z RYNKIEM KAPI TAGOWY

231 RYZYKO ZWIt ZANE Z DOKONYWANIEM | NWESTYCJIlI W AKCJE

Podczas inwestowania na rynku kapitagowym nadaeeUy mi el
z bezpoSrednlm nabywaniem instrument-w o charakterze
wyUsze ni U ryzyko inwestowania w skarbowe papiery d{

inwestowanie w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych o zdywersyfikowanym portfelu.

Wi NUOe sin to z trudnN do przewidzenia zmiennoSci N ku
terminie. RozwaUajNc inwestycjn w Akcje naleUy bral
Emitenta i jego oferty produkto wej.

l nwestorzy, kt -rzy inwestuj N na rynku NewConnect p o
potencjag wzrostu not owanych sp-gdgek oznacza |jednocz

PowyUsza echa charakterystyczna ddzan e gyon kpur oNfeiw Cuwo nrnyenckt
gromadzi sp-gki o kr-tszej historii, kt -re dziagaj N
segmencie gospodar ki jakim jest mi Andzy i nnymi segmen
zaznaczyl, Ue Emianreinet pnrizee wji elzti eiv wtel koSci popytu i
wprowadzeniu ich do obrotu. Nie moUna zatem zagwarant
biidzie m-gg je zbyl w dowolnym ter mi rDiad Dokumentmad owal a

Informacyjnego91,3% Akcji objnAatych jest umowami typu | ock up.
Akcjami zawarte zostagy z akcjonariuszami na okres od
Akcji na rynku New Connect. Ogr ani czeni a Akgjij e k t o tad yspzzélane w Ofercie

Publicznej

232 RYZYKO ZzZWIt ZANE Z NOT OWANI AMI AKCJ I EMI TENTA N /
KSZTAGTOWANIE SIN PRZYSZGEGO KURSU AKCJI | PGYNNOS$CI
Emitent, kt rego akcje nie bygy dotychczas notowane
systemie obrotu na rynku NewConnect nie moUe miel pe
przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect. Rynek NewConnect jest rynkiem o niskiej p
l'iczby akciji w kr-tkim okresie, co moUe powodowal
przedmi otem obrotu a pawedaby akkamjpoiUl wwelBcaj sych przyp
Kurs akcji i pgynnoSi akcji sp-gek notowanych na rynk:
kupna isprzedaUy skgadanych przez i nwestor - w. Ni e ma
ksztagtowamkaj |S|pnOC|ea:1ly wprowadzeni uAdoj io.brMita, malna tw
tego zapewnil, UOe inwestor nabywaj Ncy akcje Emitent a

satysfakcjonuj Ncej cenie.
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ZarzNd Emitenta zwraca uwawyini ke traykQe oz ppjoydhmiesSan y catk c

up. Na Datn Dokumentu Informacyjnego 91, 3% Akcj i obj
ograniczenia rozporzNdzania Akcj ami zawarte zostagy :
od dnia pierwszegonotowa ni a Akcji na rynku New Connect. Ogranicze

sprzedane w Ofercie Publicznej.

233 RYZYKO ZWIt ZANE Z WYDANIEM DECYZJI O ZAWI ESZENI U
AKCJI EMITENTA Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z A nMmu ARRQuUIG@GRW jako Organizator Alternatywnec
obr -t instrumentami finansowymi

A nawniosek emitenta;

AjeUeli wuzna, Ue wymaga tego bezpiecze@®two obrotu
AjeUeli emitent narusza przepisy obowi Nzuj Nce w alt
Zawieszngc obr -t i nstrument ami finansowymi Organi za
okreSlI il ktermego zZadWi eszeni e obrotu obowi Nzuj e. Ter |
odpowiednio, nawni osek emitenta |l ub jeUel: w ocenie Organi zz:
zachodzN uzasadnione obawy, UOe w dniu upgywu tego te
mowa w A 11 wust. 1 pkt 2) | ub exdObPIGBW.ami nu Al ternaty
W przypadkach okreSlonych przepi sami prawa Organizat
obr -t i nstrument ami finansowymi na okres wynikajNcy

wgaSci wego organu.
Ponadt o zgodni egulamindi AS0] Orgasizator Alfern&ysvnego Systemu Obrotu zawiesza

obr -t i nstrument ami f i nuayskarduvwnfonriacji 0 zawieswedio abwtn da@ymip o
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Bond$ ot S. A., jeUel i takie zawieszenie |jest zwi Nzane

poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowi Nzku p u bl éenktencg lub iristrumencienfinansowympzo uf n e j

naruszeniem art. 7 i art . 17 RozporzNdzenia MAR, chy
powaUnN szkodn dla interes-w inwestor-w | ub prawidgow
Zgodnie z A 12 wust. 1 Regul amrumenty indmdgwe CoBrddu: mo Ue wy k| uc
A na wniosek emitenta akcjii w pr zypadku, gdy wykluczenie danych e

zwi Nzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku reg
AjeUeli wuzna, Ue wymaga tego bezpieczwEtwo obrotu

jeUeli emitent uporczywie narusza przepisy obowi Nz

A
A wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
A

wskut ek podjnci a decyziji 0 pogNczeniu emitent a :
przeksztagceni u, prmryt rcuznyerm t wyk | fuicnzaennsioewyich z obr o
odpowi ednio nie wczeSniej ni 0O z dniem pogNczeni a,

przeksztagceni a.

Zgodnie z A 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzeUeniem
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

Aw przypadkach okreSlonych przepi sami prawa, W szcz

- w przypadku wudzi el eni &inapsowegozezKabenid na vytofaNi@akdgio r u
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

- wprzypadku akcjii po upgywie 6 miesificy od dnia uprawomo

oggoszeniu upadgoSci emitenta tych akcjikul ub pos
o oggoszenie upadgoSci emi tenta akcji ze wzgl ndu
wystarcza jedynie na zaspokojenie koszt-w posthnp
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4 -

AjeUeli zbywalnoSi tych instrument-w staga sifi ogra

A w przypadku zniesienia dematerializacjitychins t r ume nt - w

Przed podjnciem decyzji o wykluczeniu instrument . -w f
wykluczeni a, Organi zator Alternatywnego Systemu Obro
finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotuwy k1l ucza z obrotu instrumenty fi
pouzyskaniu informacij.i o0 wykluczeniu z obrotu danych

walternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Bon
z wi Nz an ejrzeniempwykbrystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informaciji

poufnej, manipulacjinarynkulubz podej rzeniem naruszenia obowi Nzku pu
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporz Nd z e ni a MAR, ¢ hyb
takie wykluczenie z obrotu moggoby spowodowal powaU

prawidgowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z A 17b Regul aminu ASO:

Aw przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywne
dal szego wsp-gdziadgania emitenta przy wykonywaniu
uprawni onym do wy kaotaryzowanago aloradcy, dDegéBizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moUe zobowi Nzal emitenta do zawarci
ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powi nne
od dnia podjncia przez Or ganOotutdecyzjppw tpm Zaleesimiat y wne g «

obowi Nzywal przez okres co najmniej jednego roku o

Aw przypadku rozwi Nzania |l ub wygaSnifncia umowy z a
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrot o kt-rej mo wa
punkcie powyUej, emitent zobowi Nzany jest do zaw:
doradcN w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwil
Nowa umowa powinna obowi Nzywal d o ecykjioQKm@@izatosak r e s U w
Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzeUeni em, i
przedguUony o okres, w kt-rym emit e nautoryzowanymposi ada §
doradcN, do kt-rej zawar ci aecyzp®rganzathra Alteryatywnggd na p o d
Systemu Obrotu, o kt - -rej mowa w punkcie powyUej;

Aw przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z aut
w Uycie w terminie, o kt-rym mowa w A 1ZWniust . 1
oboczych od dnia rozwi Nzania lub wygaSnincia p
, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu mo
ego emitenta. JeUeli pr zed up @szemia ne z8stamd zavaitan c y
nie wejdzie w Uycie odpowiednia umowa z autoryzo\
ystemu Obrotu moUe wykluczyl instrumenty finansow
ystemie obrotu. PraeRegyl Aml2uuAtSO 3 tiosAje2sifi od

opr
Oe
od

Ar t . 78 wust. 2 Ustawy o Obrocie Instrument ami Finans
tego bezpieczeE&two obrotu w alternatywnym systemie
Giegda jako @i gaminaatyownego Systemu Obrotu, na UNdani
instrument -w finansowych do obrotu w tym alternatywny

obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
Zgodnie z  ar t . 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie I nstrument ami
okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
zagroUenia prawidgowego funkcjonowanizpi @alczerEs awawmndg
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, [ ub
zaUONdal od Giegdy zawieszenia obrotu tymi i nstrument a
Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymiw ONdani u, o kt-rym m
art. 78 wust. 3 Ustawy o Obrocie Instrument ami Finans
zawieszenie obrotu obowi Nzuje. Termin ten moUe ulec p

Ue w dniu jego updyy wur zbefisdgNa nzkaic,h ood zkit - rych mowa w akap
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Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie I nstrume
zawi eraj NcN UNdanie, o kt-rym mowa w art. 78 wust. 3 U
przypadku gdy po j e wydaniu stwierdza, UOe nie zachodzN p
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu | ub be:z:
alternatywnym systemie obrotu,lub nar uszeni a interes-w inwestor . - w.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrument ami Finansov
Finansowego Giegda jako organizator alternatywnego s
przez Komisjn Nadzoru Finansowego instrumentayYafiwnans
spos-b istotny prawidgowemu funkcjonowaniu alternaty

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obr
i nwestor - w.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Giegda | al
alternatywnego systemu obrotu mo Ue podj Ni decyzjn (
wartoSciowych l ub instrument -w finansowych ni ebnfdNcy
przypadku gdy instrumenty te przesta y spedni al warunki obowi Nzuj Nce na
UOe nie spowoduje to znaczNcego naruszenia interes-w
funkcjonowania rynku. Giegda jako Organizator Altern;
podj fdeicwy zj i 0O zawieszeniu |l ub wykluczeniu i nstrumen
informacjn do publicznej wiadomoSci

234 RYZYKO ZWIlI + ZANE 4 MOt LI WOsClI ¢ NAGOt ENI A PRZEZ
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU KARY UPOMNI ENI' A LUB KAF

Zgodnilk7cA ust . 1 Regulaminu ASO, jeUel i premiptiesntw ni
obowi Nzuj Ncych w alternatywnym systemie obrotu |lub
obowi Nzki okreSlone w ARozdziale V Obowaltdrzakwnyre mi t ent -
systemied Regulaminu ASO, w szczeg:-|lnoSwi AelBbdwi NzKki

Organi zator Al ternatywnego Syst esnuo p®@braotiu znaokltee,s uw pod:
naruszenia lub uchybienia:

Aupomniel emitent a;

AnagoUyi na emitenta karn pienia0OnN w wysokoSci do
Zgodnie A 17c wust. 2 Regulaminu ASO, Organi zator Al
decyzjfi o upomnieniu |lub nagoUeniu kary pzanechantUnej mo
dotychczasowych narusze® | ub podjnacie dzia@'aCE maj Ncy
przyszgoSci, w szczeg-IlnoSci moUe zobowi Nzal emitenta
informacji w trybie i na war unyrksystemieobbouwi Nzuj Ncych w a
Zgodnie A 17c¢c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku, gdy
l ub pomi mo | ej nago’l:lenia nadal nie przeaternmayvengra zasad
systemie obrotu, bINd Wi e &l ewyykcoineu j wy kloun uj ainiegZym wi Nz ki
rozdziale, lub teU nie wykonuje obowi Nzk-w nagoUonych

ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moUe n
kara ta gNcznie z kar N pieniAUnN nagoUonN na podst awi

przekraczal 50.000,00 PLN. Stosownie do A 17c ust. 4
pieninUne,j na podstawie A 17c wumsita B IRegulsami n?2 ASC
odpowiednio.

235 RYZYKO zZWI+t ZANE Z MOt LI WOSCI { NAGOt ENI A PRZEZ K1
NADZORCZE KAR ADMI NI STRACYJNYCH ZA NI EWYKONYWANI E LU
WYKONYWANI E OBOWIt+ ZKEW WYNI KAJI CYCH Z PRZEPI SEW PRAWA

W okreSlonych  sEyriuaemjtaac hmomgal zostal nagoUone sankc
ni ewykonywanie |l ub nieprawidgowe wykonywanie obowi Nz
szczeg-lnoSci Emitent jest potencjalnie naraUony na p
Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Oferci e Publ i cznej, Emitent zobowi Nzany

dnia wprowadzenia papier-w wartoSciowych do alternaty
do przekazania zawiadomienia do KNF o wprowadzeniu pa
doewi dencij i, o kt-rej mowa w art. 10 wust. 1 Ustawy o
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wykona albo wykona nienaleUycie wskazany powyUej obo\
13 Ustawy o Ofercie Publ i czneojScna§loo®y. 0 0koa roi0 pPiLeNni 1 Un N

Zgodnie z art. 30 wust. 2 RozporzNdzenia MAR, W prz
wWRozporzNdzeniu MAR, zwi Nzanych z wykorzystywani em
inaduUyci ami na rynku, podawpaunhlelnc2|mefjorwnaacdjamop8)cu|fnytcrha
pedni Ncych obowi Nzki zarzNdcze, Ilistami os-b majNcyc
os-b prawnych, paGstwa czgonkowskie zapewniaj N, zgodr

mi agy upr awakigeandiaan i d o w przypadku osoby prawnej, c

administracyjnych sankcji pieninUnych:

Aw przypadku narusze@ art. 1i4 15.000.000500 RURzIypbolB% Nd z e ni a
cagkowitych rocznych obrot - -w osobypnggosprawordpniana pods
zatwierdzonego przez organ zarzNdzajNcy, a w paGst
euro, r-wnowartoSi tej kwoty w walucie krajowej na

Aw przypadku narusze@ art . i 2580.00000EURokzpbr2%dcadk awiM
rocznych obrot-w na podstawie ostatniego dostfApne

organ zarzNdzajNcy, a w paGtwie czgonkowskim, w
tejkwotyw wal uci e kraj owe|j na drazi e@® 2 | ipca 2014 roku;
Aw przypadku narusze@ art. 181.0A®0.i0®®, (RozHPWR,z Nal zw r
czgonkowski m, w kt-rym walutN nie jest eur o, r- w

nad z i elig€a 2014 roku.

W dniu 6 maja 2017 r o&adniad® kitegh 201 voklo/zmiange usiasvy ceobrocie
instrumentami finansowymi oraz niekt-rych innych usta
zostagy dostosowane do przepis-w RozporzNdzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publ i cznej , w przypadku, gdy e
obowi Nzk-w wymaganych przepi sami prawa, Ww s'zczeg-lnoé
zUstawy o Ofercie Publicznej, KNF moUe wydai decyzjn c

narynkuregul owanym, a w przypadku gdy papiery wartoSci ow¢
w alternatywnym systemie obrotu T decyzjn o wykluczeniu tych papier-w
tym systemie,alboi nago Uy i, bior Nc pod uwagHt wwszaelgmld)Inun,Scmasly
j est nakdgadana kar a, karn pienin0UOnN do wysokoSci 1.0
gNczni e.

Zgodni e z art. 96 wust. le Ustawy o Ofercie Publiczne
wykonuje obowicKMz kniowao wktarrt . 70 pkt 1 Ustawy o Oferci
decyzjfi o wykluczeniu papier-w wartoSciowych z obrotu
karn piewysSOhkNSddo 5.000.000, 00 PLN al bo kwawitego st ano wi
rocznego wskazanego wost atnim zbadanym sprawozdaniu finansow)

przekracza ona 5.000.000,00 PLN albo zastosowal obie
ustalenie kwoty korzySci 0 s i Nz emitenta evj wynikw baruszenia a t y uni
powyUszych obowi Nzk - w, zami ast kary, o kt - -rej mowa w
Komisja moUe nagoUyli karnd pienia0UOnN do wysokoSci dwuk
straty.

Zgodnie z art. 96 wust. 1i Ustawy o Ofercie Publiczn:

wykonuj e obkowirNzckhi ,moowa w a8 tRoZAForusNdzelniia 4MAR, KNF
decyzwyik louczeni u papier -w war t oe§uowanyry @\ przypadkhh gdgt u na r
papiery wartoSciowe emitenta sN wprowadzorededgzolhrot u
owykluczeniu tych papier-w wartoSciowych z obrotu w
dowysokoSci 10. 36B4. GWOt @0 sPlaNoWwiuNcej r-wnowartoSi 2%

przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdan
przekracza ona 10.364.000,00 PLN, albo zastosowal obi
W przypadku gdy |jestkwonoeyl kwe zyStcal oesii Ngni itej |l ub str
w wyniku naruszenia obowi Nzk- - w, o kt-rych mowa w arf
Publicznej, zamiast kary, o kt-rej mowa w tykmoPcizepi s
trzykrotnej kwoty osi Ngnifntej korzySci lub uniknintej
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W przypadku stwierdzenia naruszenia obowi Nzk-w wymie

Komi sja moUe nakazal podmiotowi, kt-ry dopufdca § sin
takUe zobowi Nzal go do podjficia we wskazanym terminie
przepis-w w przyszgoSci. $rodek ten moUe byl stosowar
okreSlonych w art. 96 uwsnte. 1i Ust awy o Ofercie Public
Wy mi erzaj Nc kard kta- myah smdEewdazgt Li-H tstawylo Ofercie Publicznej

KNF w szczeg:-IlnoSci bierze pod uwagn nastfpuj Nce okol

A wagfi naruszenia oraz czas jego trwani a;

A przyczyny naruszenia;

A sytuacjn fdmiamsowowNn@okt  -ry nakgdadana jest kar a;

A skaln korzySci uzyskanych |l ub strat uni knifAatych pr
podmi ot , w kt-rego imieniu lub interesie dziagag

moUna tnin skaln ustalil:;

p>

straty poniesione przez osoby trzecie w zwiNzku z

p>

got owo Si podmi otu dopuszczaj Ncego sifA naruszenia ¢
okolicznoSci tego naruszeni a;

Auprzednie naruszeni a po3e@dsi ow, stostoavkelheg cthe mafkt - w
Europejskiej, regul uj Ncych funkcjonowanie rynku Kk:
kt -ry jest nakgadana kar a.

Zgodnie z art. 100 wust. 1 Ustawy o Ofercie Pureliczne]j
w prospekci e, memorandum informacyjnym | ub dokument ac
38, art. 38a |l ub art. 39 wust. 1 Ustawy o Ofercie Pub
publicznN | ub dopuszczenieimnpapheirnswt wame¢otScwofwycans o
na rynku regul owanym, l ub ubi eganiem sin 0O dopuszcz
instrument-w finansowych do obrotu na rynku regul owa
art. 17 wust. IdzerdiauMPAR Rub aR.056 st rlzUstawy o Ofercie Publicznej, podaje
nieprawdzi we dane |l ub zataja prawdzi we dane, w i sto
podl ega grzywnie do 5.000.000,00 PLN albo karoze pozb:
obu tym karom gNcznie. Stosownie do art. 100 wust. 1le
podl ega, kt o, bidNc odpowiedzialnym za informacje udo:¢
suplementu do prospektu, memorandum informacyjnego lub innych d ok ument - w, o kt-rych
38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane,

w istotny spos-b wpgywaj Nce na treSi informacji. St
Publicznej tej samejkarz e podl ega, kto dopuszcza sin czynu okreSlI
Of ercie Publicznej, dziagajNc w imieniu lub w inter
ni eposiadaj Ncej osobowoSci prawnej

Stosownie do art. 174 Ustawy o Obrocie Instrume nt ami  Fi nansowymi, na kaUdego Kk
o kt-rym mowa w art. 19 ust. 11 RozporzNdzenia MAR, w
transakciji na r acrhantekn avkj assnogyb y utbr meaci ej, Komi sja moU
kampieni A0UnN do wysokoSci 2.072.800,00 PLN. W przypadk
osi Ngnintej l ub stratywyni koi iyeh pareszp@&EI mzami st
powyUej, Komisja moUe maygsoolkyotSckimottrn @j ekwdtOyn NosioNgni it
uni kni ntej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent, na

wni osek osoby pegni Ncej obowi Nzki zarzNdcze, udzieliyg
zamkni Aitego z naruszeniem przepis-w prawa, Komi sja m
wysokoSci 4.145.600,00 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje lub niemdloavlWNzike ,wok&nujrgci6 MRowap ow zardtz.e nli & U\

KNF moUe nagoOQyl wayrsio k pSeni MOnMNE5d600, 00 PLN |lub d
r-wnowart oSl 2% cagkowi twegkgzanego w ostatnien zltadapym sprasvézdadiw
finansowymzar ok obr ot owy, jeUel: i przekracza ona 4.145.600,
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ustalenie kwoty korzySci osi Ngnintej lub straty unikn
mowa w powyUszym przepisire] mambawmtédllyakKWhWr zeplle nagoUy
pieninUOnN do wysokoSci trzykrotnej kwoty osi Ngniftej

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje lub nienal eUyci g Nwyk @nuajret .o b50 wd sNtzakwy woy n®@tkrao c

Finansowymi, KNF moUe naygodkdSkiarhH. 0@nd G@noo dBLN.
Zgodnie z art. 176c¢c Ustawy o Obrocie I nstrument ami Fi
Rozpor z Nd z ezakresie V\Mkéaﬂlryrww art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

KNF moUe nakazal podmiotowi, kt-ry dopuScig sif naru
przepis-w oraz zobowi Was&lazgayrtotpotjnceadweagaE, kt-
naruszani u tych przepis-w w przyszgoSci. $rodek ten moUe
innych sankcji.

W wyni ku najgoUonych sankecji obr -t akcj ami Emitenta m
uni emoUl i wiony, natomi asth madeUebneizepolBaredpi enipi @rey o U\

finansowe Emitenta.

236 RYZYKO ZWIlI t ZANE z ROZWI t+ ZANI EM LUB WY GAS NI NCI
AUTORYZOWANYM DORADCHt , ZAWI ESZENI EM P RA WA DO \
DZlI AGALNOSCI AUTORYZOWANEGOS KORCERSALDEONYI EMUBAUTORY ZOWANE G
DORADCYZLI STY AUTORYZOWANYCH DORADCCW

Zgodnie z A 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

Arozwi Nzania | ub wygaSnificia umowy =z autoryzowanyrm
oddni a pierwszego notowania instrument - wbrdty nansowy
zwy gNczeniem rozwi Nzania umowy na podstawie zwol ni
Regulaminu ASO;

A zawieszenia prawa do dziadgania autoryzowanego dor a
A skreSlenia autoryzowanego dAra8cyst. |l lsRggubakinue

Organi zator Alternatywnego Systemu Obrotu moUe zawies
dakt - rego podmi ot ten wykonuje obowi Nzki autoryzowane
bezpiecze@E&two oebgomtwc deadt riink-ew.es |

Zgodni e z A 17b ust . 3 Regul ami nu ASO, w przypadkau
autoryzowanym doradcN | ub braku jej wejScia w Uycie
przez Organizatora ASO decypzawarciazmdwy, albhoNvzamnjink@dgni e mi t e nt
roboczych od dnia rozwi Nzania |lub wygaSnifncia poprzed
w decyzji Organizatora ASO na podstawie A 17b wust. 1 |
obr -t i n s tfri unnaennst oawnyi mi emitenta. JeUel i przed upgdgywem
Zzawi eszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Uyci
Organi zator ASO moUe wykluczyl i nstrumentnatywnyfh nans owe

systemie obrotu.

237 RYZYKO ZWIlI t ZANE Z ROZWI t ZANI EM LUB WY GAS NI NCI
ANI MATOREM RYNKU, LUB ZAWI ESZENI A P RAWA DO WY K O N
ANIMATORA RYNKU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Zgodni e z A 9 ust . 3 Regul ami nu AS O namsowyem Wi em no't
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waUnego
o ani mowanie zobowi Nzag sin do wypegniania w stosunku
w zakresie obecnoSci w arkusclwi z1leeedEE dpreanijika iy ma ] n av
r-wnieU dodatkowych warunk-w ani mowani a.

Zgodnie z A 9 wust. 5 Organizator Al ternatywnego Sys
instrument  -w finansowych w alternatywnynmwarynkutoe mi e obr
kt-rym mowa w ust. 3 wskazanym powyUej, w szczeg-I|lno:¢

finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu
innym ni U prowadzony pryanego SyStengudhrotz at ora Al ter nat
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W przypadku wskazanym powyUej, Organizator Alternatyw
do spegdgnienia warunku, o kt-rym mowa w A 9 wust. 3 R
wezwania, jeUOeli uznaawy payhkoonSeiczoler di @ poPrr ument &
emitenta.

Zgodnie z A 9 ust. 7 i wust. 8 Regulaminu ASO, z zastr z
l ub wygaSnificia umowy z animatorem rynku, adad&E (ii)
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane

sN w systemie notowa@® jednolitych z dwp&kecoRNwymy okd e

trzeciego dnia obrotu po dni u iwejaumowy Nanenatorem rynkup wy ga S
zawi eszenia prawa do wy Kk on yiwdeOrganizatax Altari@&tywnego Byatenmir a r y n k
Obrotu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi i nstru
jednolitych z jednokrotnymokr e S1 ani em kursu jednolitego.

Zgodnie z A 20 Regulaminu ASO animator rynku na pod
Al ternatywnego Systemu Obrotu zobowi Nzany jest do n

dziagal noSci i nstr ume n trachunek w altarnasywnyny systemie abrotu §vaedun y
wspomagania pgynnoSci obrotu instrumentami finansowyn
przez Organi zator a Al ternatywnego Systemu Obrotu.
wykonywania przezdanypodmi ot zada®E ani matora rynku, o ile nie wylk
obowi Nzuj Ncymi w alternatywnym systemie obrotu | ub un
Zgodnie z A 9 wust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifik
sNw systemie notowa® jednolitych z dwudikprooctznNywrs zo/k roedS |

trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoSci
kwalifikacji i o ile Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi

i nstrument ami l ub ich notowaniu w systemie notowa@E |
jednolitego.

Zgodnie z A 9 wust. 11 Regulaminu ASO akcj e, kt -re
NewConnect Alert, notowanes N w systemi e niptocwadl@sziyNgpglydadhr zeci ego dr
dniu podania do wiadomoSci uczestni k-w obrotu infor m:
segmentui o ile Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu nie postanowi o ich notowaniu w systemie
notowa@® jednolitych z dwukrotnym | ub jednokrotnym okr
Jak wskazuje A 9 wust. 9 Regulaminu ASO z zastrzeUeni
umowy z animatorem rynku, Organizator Alternatywnego Systemu Obro t u mo Ue postanowi
notowaniu instrument-w finansowych danego emitenta w
notowa@® jednolitych z dwukrotnym okreSlaniem kursu |j

wej Scia w Uycie nowejnkmmowy z animatorem ry
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3.0SWI ADCZENI A OS¢cB ODPOWI EDZI ALNYCH Z/
ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

3.1. EMITENT
Nazwa (firma): CONSOLE LABS Sp-gka Akcy]j
Forma Prawna: Sp-gka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gda &Es k
Adres: ul. Piastowska 7, 80-332 Gd a &Es k
Adres poczty elektroniczneyj: contact@consolelabs.com
Adres strony internetowej: http://console -labs.com/
KRS: 0000764563
REGON: 382174209
NIP: 5842780219
Przepisy prawa zgodnie 2z Emi t ent dziaga na podstav
kt-rymiEmidenti aga (2000 r. Kodeks Sp'-gek’ }
pows:zechnie obowi Nzuj Ncy
takUe Statutu Sp-gki
Emi tent ponosi odpowi edzi al noSi za ws yme Dokumenciei nf or ma |

Informacyjnym.

OsobN dziagajNcN w imieniu Emitenta jest:

Marcin WesoJjowski Prezes Zar zNdu

OSwi adczenie os-b dziagajNcych w imieniu Em
OSwi adczave,dglmjej naj |l epszej wiedzy i przy dogoUeniu nal
zapewni l t aki stan, i n Dakunrercie jinormacygmyma r t 8 N wpr awdzi we ,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, UOe nie
kt -re moggyby wpgywmdczeai e ego wygcenhi i nstrument - w
wprowadzanych do obrotu, a takUe Ue opisuje on rzet
udziagem w obrocie tymi instrument ami .

Marcin WesogovPrezes Zar :
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3.2. AUTORYZOWANY DORADCA

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM S.A.
Siedziba: BielskoBi a § a
Adres: ul . Stoj agows0kOi eBgioel2s7k,0 4B3i a § a
Telefon: Centrala: (33) 812-84-00
Wydziag BankowoSci 20814®st ycyj ne
Fax: Centrala: (33) 812-84-01
Wydziag BankowoSci 20814ldst ycyj ne

Adres poczty elektronicznej: wbi@bdm.pl
Adres strony internetowej: www.bdm.pl
Os obami dziagaj Ncymi w imieniu Autoryzowanego Doradcy
Tomasz Lalik Wi ceprezes Zar zNd
Piotr JaSni ak Prokurent

OSwi adczenie os-b dziagajNcych w imieniu Em
Dziagaj Nc w i mi eniu Do mu Makl erskiego BDM S. A. o]
I nformacyjny zostag sporzNdzony zgodnie z wymoga mi o}
Regulaminu Alternatywn ego Syst emu Obrotu, uchwalonego UchwagN |
Giegdy Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A. z dni
oraz Oe wedgug naszej najl epszej wiedzy i zgodni e
przekazanymi przez Emitenta, inf ormacij e zawarte w Dokumenci e I nf o
prawdzi we, rzet~elne i zgodne ze stanem faktycznym ora
ni e pomini it o Uadnych fakt - w, kt -re moggyby wpgywal
instrument -w finansowych woptrw,waa ztamnkyteh WHeo Ddkument | n
opisuje rzetelnie czynni ki ryzyka zwi Nzane z udziagen

Tomasz Lalik Piotr JaSniak

Wi ceprezes Zar zN Prokurent
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

41. SZCZEGE GOWE OKRESLENIE RODZAJEW, LICZBY ORAZ
I NSTRUMENTCW FI NANSOWYCH Z WYSZCZEGCLNI ENI E
UPRZYWI LEJOWANI A, WSZELKI CH OGRANI CZE®S CO Dc

PRAW Z | NSTRUMENTCGCW FI NANSOWYCH ORAJB ZABEZ
SWI ADCZE6 DODATKOWYCH
1.000.000 akciji zwykgych na okaziciela serii.i A o0 wart
wyemitowanychna podstawie aktu zawi Nzania Sp-gki z dnia 2
3887/2018, notariusz Jadwiga Zacharzews k a prowadzNca Kancelarifn Notari a
cywilnej z notariuszem AnnN Ni UOy@kN w Warszawie przy

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut Emitenta nie przewi dkojgnariusaypr zywi | ej owa®& osobi st
Uprzywilejowanie akcji Emitenta

Akcje serii A nie sN akcjami uprzywilejowanymi w rozu
Ograniczenia wynikajNce ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza Uadnych ogranicze® w obrocie Akc

Ograniczenia umowne

W dniu 29 kwietnia 2021 roku, pomi ndzy poszczeg:-I|lny
Makl|l er skim BDM, zawarta zostaga umowa O oOograniczeniu
Na podstawie zawartej umowy PlayWay S.A., Pan Sebastian Kijaz k o , Pan Marcin Wesogo\
Jagoda Mant aj oraz Pan Karol Suwal ski zobowi Nzal i S i

mi esificy poczNwszy od dni a pierwszego notowania Akcji
pisemnej zgody Domu Maklerske g o BDM r 0z p o r z2kaz Zbywardakdkcjila ndi) .( Ponadt o,
na podstawie przedmiotowej umowy Pan Jakub Trizebi GsKki

Gazarowicz oraz Pan Tomasz KrzyUanowski zobioasiNizay i s

poczNwszy od dnia pierwszego notowania AKcj i na rynku

zgody Domu Makl erski ego BZakkz ZbpnampacAkci N die)a,i ta.kjc.j:ami (A

1. bezpoSrednio ani poSrednio ofer,owaawi ear atia kulhe: w aws tsay
sprzedaUy |l ub w jakikolwiek inny spos-b rozporzNd
zakup akcji Emi tent a, ani papier-w wartoSciowych z
do nabycia akcji Emitentaskgadal twUodpioegiNedziall @do p
dokumentu ofertowego na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej;

2. zawi eral transakcj.i swap | ub innych um-w |l ub tran
bezpoSrednio | ub poSredniojakmnndami czkie] ik oBmietkavetna |
tego czy taki swap |l ub transakcja opisana w punkc
dostarczenie akcji Emi tenta | ub wspomnianych innyc

i nny spos- b;
3. publiczni ¢eakpgpstaltenciji, kt -rej efektem bnrndzie |
punktach 1. oraz 2. powyUe|j
Zakaz Zbywania Akcjil oraz Zakaz Zbywamkaj AkEjmit éntdatpaddNcych
wspomnianych powyUej akcj onar owejsimopwy. dakat AbywanizzAkojhr ci a pr
oraz Zakaz Zbywania Akcji 2dotyczNt ak Ue tych akcji Emitenta, kt-re nie
Oferty Publiczne,;.

Zakaz Zbywania Akcji 1 oraz Zakaz Zbywania Akcji 2nied ot y.c z N

1. sprzedaUy |l ub zami adpoakejdzi Emat putbadi wzne wezwani ¢
na sprzedaU lub zamiann akcji Emitenta w |iczbie
og-lnej liczby ggos-w w Sp-gce;
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2. zbyci e akcji Emi tenta w wyniku zastosowmgoi a sin
orzeczenia sNdu |l ub ostatecznej decyzji administra
3. przeniesienia akcji Emi tenta na nastiipcin prawnego

nastnpca prawny akcjonariuszy jesprpopérnbkré&akanem
czasu wygaSnincia zobowi Nzania akcjonariusza z tyt

4, przeniesienia |lub zbycia akcji Emitenta w wyniku
lub likwidacyjnego;

5. zbycia akcji Emitenta na rzecz podmiotu nal e UNcego do grupy kapitagowe,j
warunki em, Ue podmiot nal eUNcy do grupy kapitag
ni ezbywania akcji Emitenta na warunkach okreSlonyc

wygaSnifncia zoboiwisNzaa nzi at yatkucuw nZaak azu Zbywani a AKC]

6. zbycia akcji Emitenta po uzyskaniu przez akcjonariusza uprzedniej, pisemnej zgody Domu
Maklerskiego BDM.

Pan Sebastian Kijaczkg Pani Jagoda Mantaj Pan Karol SuwalskiorazPan Tomasz KskyUanow
o0sobami n nymig &Ewiterflemav r ozumi eni u przepis-w A 4 ust. 6 R
Systemu Obrotu.

JednoczeSnie w dniu 5 maja 2021 roku pomifndzy Domem M
umowa o0 ograniczeniu rozporzNdzakilarakcj 8@M, zwbwwn Nk a
przez okres wynoszNcy 3 (trzy) miesi Nce poczNwszy od
rynku NewConnect, nie bt dzakae ZbywardapAkaji 3 Ny abeak apa mie d ( A
pi semne] zgody Sp-adkAkcjdak3azdozZtbyycwzayniak cj i Emitenta b
Maklerskiego BDM w dniu zawarcia przedmiotowej umowy.

Na Datn Dokumentu I nformacyjnego, wW wyniku opisanych
akcjami Emitentadot yczy 91, 3% kapitagu zakgadowego Emitent a,
ni a
f

k
od 3 do 12 miesifncy poczNwszy od d pierwszego noto
Ograniczenia wynikajNce z Ustawy o Ofercie Publicznej

Obecnie Emitent hiezpNstlJepngk Npopuwprowadzeniu akcj.i

stanie sifi sp-gkN publicznN w rozumieniu art. 4 pkt

Publicznej nakgada na podmioty zbywaj Nce i iom@bywaj Nc
kt-rych udziag w og-1lnej liczbie ggos-w w sp-gce publ
szereg restrykcji i obowiNzk-w odnoszNcych sifn do tak
W art. 69 Ustawy o Ofercie Pubbigzanekr mazp®dmin¥%otl 0ot -
25%, 33 %, 33 1/ 3%, 50 %, 75% albo 90% og-1 nej l'iczby g
naj mniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 7
sp-gce, a w wyneBo mthmniajjszesi ghNg odpowiednio 5%, 1
33 1/ 3 %, 50 %, 75% al bo 90% | ub mni ej og-l nej lic
zawi adomi eni a KNFzadrsami empi-wykip,owyUe | opi sywanych 0 |
zawiadamianiapowstaj e t akUe w przypadku zmiany dotychczas posi
liczby ggos-w o co najmniej 5% og-lIlnej liczby ggos- - w
do alternatywnego systemu obrotu. Ob o wiizyNadla kmiany wi a d a mi
dotychczas posiadanego udziagu ponad 33% og:-I|lnej lic
ggos - w. Do realizaciji tych obowi Nzk-w podmi ot owi Zost
zmiany udziagu w og-bdefgniacziwi ktggypm- dowli bdziag sin
zachowaniu naleUytej starannoSci m-ggdg sin o niej dowi
W mySI art. 69a Ust awyboovi Qlfzekri c ioek r RUSH loinez e jart. 69 s
podmi oci e, kt-ry oysgi NogknrNegS|lounby pprrz-egk roogc-zl nej | iczby gg:
A zajSciem innego ni U czynnoSi prawna zdarzenia praw
A poSrednim nabyciem akcji sp-gki publiczne]j

Ustawa stwierdza takUe, Ue obowi Nzki okreSlone w art.
ggosN zwi Nzane z papierami wartoSciowymi stanowi Ncymi
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sytuacji, gdy podmiot, na rzecz kt-rego ustanowiono z
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa i w takim przypadku prawa ggdosu uwaUa sin za
do podmiotu, na rzecz Kkt -rego ustanowiono zabezpiecze
Wykaz informaciji przedstawianych w zawiadomieniu skge
Ustawy o Ofercie Publiczne;.
Zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Oferci e Publ i cznej obowi Nzki okreSlone
Publicznej spoczywajN r-wnieU na podmiocie, kt-ry os
liczby ggos-w w zwi Nzku z nabywaniem |lub zbywaniem in
terminu zapadal noSci bezwarunkowo uprawniajN |lub zob
kt-rymi zwi Nzane sN prawa ggdosu, wyemitowanych juO p
emitenta w spos-b poSredni | ubo nbieczzpnoeSr po t® b nie ndao Ns |
instrument -w finansowych okreSlonych w pkt (i), ni
wykonywane przez rozliczenie pieninUne. Ar t . 69D Us
informacjfiA o sposobie gkl ipwhlnicaz negoswywnivwkagpNcych z
finansowych. Zgodnie z art. 69b wust. 5 Ustawy o Oferc
69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstajN r-wnieUO w pr
spigkublicznej, mi mo zgoUenia uprzednio zawiadomieni
instrument -w finansowych okreSlonych w 69b ust. 1, | e
wyni kajNcych z akcji tego same@®a@iemigtémteqg dsicNdpy Igwh «
publicznej okreSlone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publi
mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej 2z
zdnia7czerwca206 roku w sprawie wykazu instrument-w finanso
Zgodnie z art. 87 wust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
Ar-wnieUO na podmiocie, kt-ry osiNgnNg lub ierzekroc
Publicznej pr-g o0g-1l nej l'iczby gjos-w w zwiNzku
depozytowych wystawionych w zwi Nzku z akcjami sp-§
A na funduszu inwestycyjnymir - wni eU w przypadku, gdy osi Ngninfncie
progu oigcitmej gfos-w nasthnpuje w zwi Nzku z posiada
fundusze inwestycyjne zarzNdzane przez to samo tow
fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolite] Pol skiej, zarzNdzane przez ten sa
Ana alternatywnej $p-@woeelUnweptyygyppdep, gdy osi Ngni
danego progu og-Ilnej l' iczby ggos-w nastfipuje w zwi
inne alternatywne sp-gki inwestycyjne zarzNdzane pr

rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne
ut worzone poza terytorium Rzeczypospodmiott ej Pol ski e

A na funduszu emerytalnym i r - wni eU0 w przypadku, gdy osi Ngnifcie
progu og-I|l nej liczby ggos-w okreSlonego w tych prz
akcji gNcznie przez inne f undumatevareysieaemerydalnete zar z N

Ar-wnieU na podmiocie, w przypadku kt-rego osi Ngninf
liczby ggos-w nastipuje w zwi Nzku z posiadaniem ak«
lecz na zlecenie lub na rzecz tego pad mi ot u, z wygNczeniem akcj.i n
wykonywania czynnoSci, o kt-rych mowa w art. 69 us
Finansowymi; (ii) w ramach wykonywania czynnoSci [
skgad kt-rychl wkw hwidiztks 3 & dleinczba i nstrument-w finan
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnychi w
zakresie akcji wchodzNcych w skgad zarzNdzanych p
podmiotten, jako zarzNdzajNcy, moUe w imieniu zlecenio
wal nym zgromadzeni u; (i) przez osobfi trzeci N, Z

przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykony

Ar-wnieU na kme gnlotmorcyni w ramach reprezentowani a a
zgromadzeniu zostag upowaUniony do wykonywania pra
akcjonariusz ten nie wydag wi NUNcych pisemnych dys
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Ar.wnjnedznie na wszystkich podmiotach, kt-re gNczy ¢
nabywania bezpoSrednio |l ub poSrednio, |l ub obej mow
publicznN przez te podmioty |l ub przeZBlitadsdwi tr zeci
o Ofercie Publicznej, akciji sp-gki publicznej, l ub
l ub prowadzenia trwagej polityki wobec sp-gki, cho
zamierzag podjNi czynno$ch pbwwidNMgKecw; powstanie t

A na podmiotach, kt-re zawierajN porozumienie, o Kkt
akcje sp-gki publicznej w liczbie zapewniaj Ncej §N
og-lnej liczby ggos - w;

Ar.-wnieUO na p eefoniodmbccynm kfui romN i nwestycyjnN, upowaUni
rachunku papier-w wartoSciowych czynnoSci zbyci a |

Zgodnie z art. 87 wust. la Ustawy o Ofercie Publiczne
przypadkuzmni ej szeni a udziagu w og-lnej I|iczbie ggos-w w s
porozumienia, o kt.-rym mowa w art. 87 wust. 1 pkt 5 Us
zmniejszeniem udziagu strony t eqgso w.or@zwuwiNmndlka 2wa wiga d
powstaj e r-wnie0 w przypadku, gdy prawa ggosu s N
zdeponowany mi l ub zarejestrowanymi w podmioci e, kit - r
uznania.

W przypadkach, o kt -ustylmpkt 5 inbooraaustwla Bstatvy o OBercie Publicznej,

obowi Nzek zawiadomienia moUe byl wykonany przez jedn
strony porozumienia. Zgodnie z art. 87 wust. 4 Ustawy
wprzypadku posiadania akcji Sp-gki przez: (i) magUonk-
powi nowatych w tej samej l'inii lub stopniu, jak r-wni
opieki i kurateli; (ii) opobgrpbobwbestdpiNMowyme WwbBpi) niy e
wW rozumieniu Ustawy o RachunkowoSci

Zgodnie z art. 87 wust. 5 Ustawy o Ofercie Publiczne]j
obowi Nzk-w zawiadomieni a: (i) po wdtirczmiies  idid ngy Joat su- wi
posiadanych przez jego podmioty zaleUne; (ii) po str.
wykonywania prawa ggos zgodni e z art .iwl7 cuzsat .silfi plkitc
ggos-w z akcji objﬁty(C|h| ip)e gwloincozcan i scitfvelm czbih ggdgos-w z
wykonywanie z nich prawa ggosu jest ograniczone | ub
prawa; (iv) po stronie pegnomocnika, o kt - blgzmejmowa w
wlicza sifn liczbn gdgos-w posiadanych przez mocodawch
papier-w wartoSciowych, w zakresie kt-rych pedgnomocni

Zgodnie z art. 87 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej przepisu art. 87 ust. 5 p k t 1 nie stosuje
Skar bu Pa@Gstwa i podmi ot -w od niego zaleUnych, pod
uprawnienia wynikajNce z praw maj Nt kowych Skarbu PaEs
przysguguj Nce im prawai egdoesu (niiez aoseolbnyi edeocdyduj Nce o
prawa ggosu przez podmioty zaleUne od Skarbu PaGEstwa

Stosownie do art. 89 Ustawy o Ofercie Publiczne]j nar t
zakazem wykonywania przezak¢ onar i usza prawa ggosu z akciji nabytyc
powyUej obowi Nzk - w. Prawo ggosu wykonane wbrew akaz
wyni k-w ggosowania nad uchwagN walnego zgromadzenla.

Do ograniczeEpwzeswndboarria papier-w wartoSciowych zal

akcjami obci NOUonymi zastawem do chwili jego wygaSninc
zwyj Nt ki em przypadku, gdy nabycie tych akcjrie nastinp
zabezpieczenia finansowego, zawartN przez uprawnione

z dnia 2 kwietnia 2004 rokuoni ekt -rych zabezpieczeniach finansowych
103 ze zm.). Do akcji tych ekpbpe8|jenygiw prybppeathpaowd:
art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Obowi Nzki i ograniczenia wynikajNce z RozporzNdzeni a
W momenci e, gdy Sp-gka stanie sin sp-gkN pomblicznN
okreSlonym w RozporzNdzeniu MAR. RozporzNdzenia uniij
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bezpoSrednio stosowane na cagym obszarze Unii Europe
przez poszczeg:-Ilne paGstwa czJgoppakowBézeni aVv MARmi e 3 a
koniecznoSi stosowania |jego przepis- w, przy czym p
Finansowy mi oraz Ustawy o Ofercie Publiczne]j W razie
zachowuj N waUnoSi, |l akregsawtibosyosowaaja. zDla uczest
koniecznoSli stosowania przepis-w RozporzNdzenia MAR i
or az wydanych n a i ch podstawi e akt-w wykonawczych
Roz por z Nd znazdstesowamieRdo:

Ainstrument-w finansowych dopuszczonych do obrotu

i
przedmiotem ubiegania sin o dopuszczenie do obrotu

Ainstrument -w finansowych, kt-re sN prronaidootot em obr
( MTFo ) zostagy dopuszczone do obrotu na MTF 1lub
0 dopuszczenie do obrotu na MTF;

Ainstrument -w finansowych, kt-re sN przedmiotem obr .
(@TFO ) ;

Ainstrument-(whfminAaLmjsri)lW)ych w powyUszych punktach, kt
odceny |l ub wartoSci instrument -w finansowych, o kt -
wpgyw, w tym m.in. swap-w ryzyka kredytowego | ub Kk

Na podstawiea r t . 14 i 15 RozporzNdzenia MAR zabrania sifn keé

A wykorzystywania informacji poufnych | ub usi owani a

Arekomendowania innej osobie lub nakganiania jej do

A bezprawnego ujawniania informaciji poufnych;

A dokonywania manipulacji na rynku lub usi gowania do
Zgodnie z art. 7 RorznpaocrjzaN dpzoeunfinaa MARe jimufjoe nasthnpuj Nce
A okreSlone w spos-b precyzyjny informacje, kt-re ni
dotyczNce, bezpoSrednio |lub poSrednio, jednego | ut
winkszejinstcamgnt -w finansowych, a kt-re w przypa
publicznej miagdgyby prawdopodobnie znaczNcy wpgdyw n
na ceny powi Nzanych pochodnych instrument-w finans
Aw przypadku os-bzmdpmvallectzalcqlnnyzdreceaf dotyczNcych i
oznacza to takUe informacje przekazane przez klier
instrument -w finansowych biidNcy mi w trakcie real
dotyczNc&r,edmrizpol ub poSrednio, jednego | ub winksze
wi nkszej liczby instrument-w finansowwic&domoSkti-r e
publicznej mi agyby prawdopodobnie znaczNcy wpgdgyw

cemi powi Nzanych kontrakt-w towarowych na rynku kasoa
instrument . -w finansowych.

Ponadto informacje wuznaje sin za okreSlone w spos-b
okolicznoSci, kt -re istenkiiewaN ,| ulbe nzoalnsat n2|aeSjaI\tin|Ieubocnza
mi ej sce l ub mo Un a zasadni e oczekiwal, Oe brndzi e mi
wystarczaj Ncym stopniwu szczeg-gowe, aby mo Un a by g
prawdopodobnego wmdywkotlé ga nDBeri l ub zdarzenia na cer
l ub powi Nzanych instrument - w pporczhyopdandykcuh . r oW czi W ghhzi kitut ez
procesu, kt - rego celem |l ub wynikiem jest zaistnieni
wydarzenia, za informacje okreSlone w spos-b precyzyj
przyszge wydarzenie, ale takUe et apyzaistpieni€m dubni e t e
spowodowaniem tych przyszgych okaeha cznoSci l ub tego p
Nadto etap poSredni rozci Ngni itego w czasie procesu
sobie spedgnia kryteria informacij.i poufnych, o kt-rych
JednoczeSnie art. 7 RozporzNdzenia MAR sotamiawwi , Ue
dowi adomoSci publicznej mi agyby prawdopodobni e zZnac
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finansowych, instrument -w pochodnych, powi Nzanych ko
oznaczaj N informacje, kt-rych racyenhalfby,i owestaj Npr a
w cznSci przy podej mowaniu swoich decyzji inwestycyjn
wykorzystywanie informacij. poufnej ma miejsce W- WwWC2Zza:
informacji poufnej i wykorzyst uj e tn informacjn, nabywaj Nc | ub zbywa
rzecz osoby trzeciej, bezpoSrednio lub poSrednio, ins
Wy korzystanie informacj.i poufnej w f o r ego iastrumentul owani a
finansowego, kt - rego informacja ta dotyczy, W przypac
osoby w posiadanie i nfor mac jwykorpystywanieéjormacjipowneji e U uznaj e
Zgodnie z art. 8ust. 2 Rozpor zNdzenia MAR wudzielanie rekomendac]j |
informacje poufne |l ub nakdganianie innej osoby do wy
w-wczas, gdy dana osoba znajduje sin w posiadaniu inf

A udzielarekomendacj i, na podstawie tych informacji, aby ir
finansowe, kt -rych informacje te dotyczN, ' ub nakg¢g
lub

Audziela rekomendaciji, na podstawi e tayclhubi nzfnoiremai cgj:
zlecenie dotyczNce instrumentu finansowego, kit - re
tmsobn do takiego anulowania | ub zmiany.

Art . 8 RozporzNdzenia MAR ma zastosowanie do wszystk
poufnychzracji: (i) bycia czgonkiem organ-w administracyjnyc
(ii) posiadania udziag-w w kapitale emitenta; (iii) p
wykonywania zawodu | ub obowi NzkiwdalonbobSi(ip)zeasbhgadl,)
do wszystkich os- b, kt - re weszgy w posiadanie infor
wymi eni one powyUej, jeUeli osoby te wiedzN |lub powir
przypadku osoby prawnej art. 8 Rozpor zNdzenia MAR ma zastosowanie zgc
r-wnieU do os-b fizycznych, kt-re biorN udziagdg w pod
anulowania lub zmiany zlecenia, narachunek tej osoby prawne;.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 RozporzZNd zeni a MAR f akt, Ue dana osoba prawna
informacji poufnych, nie oznacza, wlee np osspipuwsUybg ad ospiuiS cd r
wykorzystania informacj.i poufnych dokonuj tdmsobma i ch
prawna:

Austanowi a, wdroUyga i utrzymywaga odpowiednie i s
skutecznie zapewniajNce, aby ani osoba fizyczna, k
lub zbyciu instrument- -wciNndasewyohprkhmacecjgchadbt ¥
fizyczna, kt-ra moggda wpgywal na podej mowanie tej
poufnych; oraz

Anie zachhncaga, nie udzielaga rekomendacji, nie nak
naosolhimzycznN, kt-ra w imieniu osoby prawnej naby
kt -rych dotyczN dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 wust. 2 RozporzNdzenia MAR
informacji poufnych nieonaznaoda,i nbeorpgacdwuby gd smv it en
wykorzystania informacji poufnych dokonujNc na ich po

A jestiw odniesieniu do instrumentu finanéanmatgem Kkt -r ec
rynku |l ub osobN upowaUnionN do dziagania jako k
instrument -w finansowych, kt-rych dot yupramRiond ane i nf

w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu
finansowego; lub

Ajest upowaUniona do realizacji zlece@® w i mieniu os
finansowych, kt - ryadbywa ycizty wl eelewmi eeal i zacji t ak
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnoS$S
obowi Nzk-w tej osoby.

Zgodnie z art. 9 wust. 3 RozporzNdzenia MAR, ur - -wnieUO
informacji poufnych, nie oznacza, Ue posguUygda sin or
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wykorzystania informacj.i poufnych dokonuj Nc na ich g
zawiera transakcjnin nabycimsowpchlzbygdyy timasngaknejnit - twe jf i
wykonania zobowi Nzani a, kt - re stago sin wymagal ne, w

wykorzystywania informacji poufnych oraz:

A zobowi Nzanie to wynika ze zgdgoUonegd amleg Serniean Ipulz

zainteresowanN osobin w posiadanie informacji poufn
Atransakcja jest dokonywana w celu wypednienia zobo

powstago przed wej Sciem przez zainteresowanN osobif
Sam fakt, Ue dana osoba jest w posiadaniu informacij.i
i nformacjami i w ten spos-b dopuSciga sifn wykorzystar
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznegopr zej ici a | ubBpp@g§Nczewyaozeys
te informacje wygNcznie do celu przeprowadzenia teg
warunkiem Ue w momencie zatwierdzenia pogNczenia | ub
wszelkiei nf or macj e pouf ne zwisatdaognyo §cui U ppucbd ai ncez ndeg ' ub w in
byi informacjami pomhnymidnaRkapstosewania do zwi Aksza
Sam fakt, Ue dana osoba wykorzystupel swNzwyednni aswga
finansowych przy mnabyciu |l ub zbyciu tych instrument
wykorzystania informacji poufnych.
Niezal eUOnie jednak od powyUszego moUna wuwznai, Ue nar
poufnych okr e Sl onego w art. 14 RozporzNdzenia MAR miago
Finansowego wustali, Ue powody skgadania zI| eceG, doko
zachowa® bygy nieuprawni one.
Zgodnie z art. 10 Rozpor zNdize nii raf MARa bjeiz pp awinrey el amwa i1
gdy osoba znajduje sifn w posiadaniu informacj.i pouf
wyj Ntkiem przypadk-w, gdy wujawnienie to odbywa sifn w
ramach zatrudnienia, zawodu | ub obowi Nzk: - w. Niniejszy akapit ma
fizycznej l ub prawnej w sytwuacjach i okolicznoSciach,
MAR. Dal sze ujawnienie rekomendacij.i lubozphgamNdareina a
MAR, oznacza bezprawne uj awnianie informacj.i poufnych
uj awni aj Nca rekomendacjin | ub nakgdanianie wie |lub powi

poufnych. Zgodnie z dcdzdni al 2MAIR t ma rli pRuwlzapcojraz Nna rynku ¢
dziagani a:

A zawieranie transakcji, skfgadanie zlece@® |lub inne z

- wprowadzaj N | ub mogN wprowadzal w bgNd co do poda
lub co do ich ceny; lub

- utrzymuj N albo mogN utrzymywal cenfin jednego | ub
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba Ue osjodbma ztarwdaresaakcj n, skgadaj Nca zlecenie tr
inne zachowanie dowiedzi e, i U dana transakcj a, z 1 e
powod- - w i sN zgodne z przyjntymi praktykami rynke
RozporAdzeni a MAR;

A zawieranie transakcj i, skgadanie zlece@® | ub inne
mogNce wpgywal na cenfin jednego | ub Kkilku instrume
fikcyjnych narzndzi l ub i nnych pbjorm wprowadzania w

Arozpowszechnianie za poSrednictwem medi-w, w tym I
informacji, kt -re wprowadzaj N | ub mogN wprowadz,al
i nstrument finansowy, lub co do ichmegNyzapewniziap
utrzymanie sin ceny jednego |l ub kil ku instrument - - w
pozi omi e, w tym rozpowszechnianie plotek, W o przy,|
informacje wiedziaga l ub powi nntae bbyydgay wiaeddszzi yew e,

wprowadzaj Nce w bgNd;
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A przekazywanie fagszywych [l ub Wprowadzachych’W bg

informacje wiedziaga | ub powinna byga wiedziel, UOe
Zgodni e z art. 12 wust. 2 RozporzNdzenia MAR za manip
zachowania:

A postipowanie osoby lub os-b dziagaj Ncych wsp-Ilnie
pozycj.i w zakresie podaUy |l owy,pobytue nakdutnksuijres ma
skut kowal , bezpoé[ednio l ub poSrednio, ustaleniem
albo moUe stwarzal nieuczciwe warunki transakcji ;

A nabywanie lub zbywanie instrument - -w finakts-orweych n
skutkuje albo moUe skutkowal wprowadzeniem w DbgnN
podanymidowi adomo Sc i publicznej, w tym cenami otwarci a

A skgadanie zlece® w systemie obrotu, w tym ich anu
dosttpnych met od handl u, w tym Srodk-w elektronic:
algorytmigznego i handl u wysoki ej czhistotliwoSci,
mowa powyUe|j poprzez:

- zakg-cenia lub op-FTnienia w fnusyktenjieoobrotwalmi u t r an
prawdopodobi e@®two ich spowodowani a;

- utrudnianie innym osobom identyfikacij:i prawdzi w
lubpr awdopodobi e®two utrudniania tej identyfikac
zl ece @&, kt -rrzee psekguntikeunjiNenp | ub destabilizacj N arkus

- tworzenie | ub prawdopodobie®two stworzenia fag:
sygnagu w zakresie podaUy |l ub popytu na instrumen
poprzez skgadalhiuezapeczNB wowania |l ub nasilenia da

A wykorzystywanie okazjonal nego l ub regul arnego |
lubel ekt ronicznych do wyggaszania opinii na temat
natemat jego emitenta) po upr zednim zajAciu pozycj.i na danym |
anastfipnie czerpanie zysku ze skutk-w opinii wy gg e
bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomoSci
odpowiedni i skuteczny;

A nabywanie |l ub zbywanie na rynku wt-rnym uprawni e
pochodnych przed aukcjN zorganizowanN zgodnie z r
skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aulkc j i produkt - w n
nienaturalnym | ub sztucznym poziomie | ub wprowadze
na aukcjach.

ZagNcznik | do RozporzNdzenia MAR okreSla niewycze
nast osowani e fikcyjnychf onar zwipdrzowaldalaniianwchbgNd l ub
niewyczerpuj Ncy wykaz okolicznoSci wskazujNcych na wp
osoba, o kt-rej mowa w art. 12 RozporzNdzenia MAR, je
zgodnie z prawemkr aj owym r - wnieU do os-b fizycznych, kt -re b
oprowadzeniu dzi agalosobyprawneina rachunek tej

Na podstawie art. 17 ust. 1 RozporzNdzenia MAR Emiten
informacje poufne bezpoSredni o go dotyczNce. Sp-dgka zamieszcz
internetowej wszelkie informacje poufne, kt-re jest z
okres co najmniej pifnciu | at.

Zgodnie z art. 17 wust. o4dpbmiitedrrti amon0&SI  napwFashNpodar
publicznej i nformacj.i poufnych, pod warunkiem, Ue spe

A niezwgoczne ujawnienie informacij.i moggoby naruszy
lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

A op-Fnienie podania do wiadomoSci i nformacji prawd
publicznej;
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Aemitent l ub uczestnik rynku uprawni e@® do emisji
informacii.

W przypadku groozw icNegansiifiet epr ocesu, kt-ry nasthipuje etap
j est zaistnienie szczeg:-I| nej okolicznoSci l ub szcze
odpowi edzialnoSi op-¥niil podanie do wiadomptSgoi publ i
procesu, z zastrzeUeniem spednienia powyUszych warunk
JeUeli ujawnienie informacji poufnych zostago op-Fnio
emi tent niezwgocznie podaje te informacje poufne do w
Na podstawi e ar t . 19 RozporzNdzenia MAR osoby pegni Nce ol
zawarafNtw 3 ust. 1 ppkt. 25 RozporzNdzenia MAR) oraz
definicjNazawardt usw. 1 ppkt. 26 Roxjpdremdzemia WMARR
transakecij.i zawieranej na ich wgasny rachunek w odni e
emitenta |lub do instrument-w pochodnych bNd¥ innych p
Takich powi adomi e Eodakhorujensienpnifeazwd ni U w trzy dni
Obowi Nzek ten ma zastosowanie do kaUde]j kol ej nej tra

5.000,00 EURwt r akci e jednego roku kalendarzowego. Pr.-g w
poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach

zawiera informacje okreSlone w art. 19 wust. 6 Rozp
wymagaj N takUe transakcje wskazane w art. 19 wust. 7 F
Zgodnie z art. 19 ust. 11 RozporzNdzenia MAR osoba pe
dokonywal Uadnych transakecji na sw- j rachunek ani r
ubpoSredni o, dotyczNcych akcjienltwmh ilnusbt riunnsetnrtu-nwe nd g uv0 n
lubi nnych zwi Nzanych z nimi instrument-w finansowych,

przed oggoszeniem Sr-drocznego raportu finansowego | u
kt -re emitentekmpodhdbwidd wi adomoSci publicznej. Emiter
uni ego obowi Nzki zarzNdcze na dokonywanie transakcj.i

wtrakcie okresu zamknifitego stosuj NcorpzNdkzpdrmrsiya oMAR.S| o
Obowi Nz ki i odpowi edzialnoSi zwi Nzane z nabywaniem
Ochronie Konkurenciji [ Konsument - w

W art . 13 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsument - v
koncentracji, w przypadku gdy g Nczny obr -t na terytorium Pol ski pr z

koncentracij.i w roku ob
50.000.000, 000 EUR (1.00
nadony obowi Nzek zggosze

rot owym, poprzedzaj Ncym rok
0.000.000,00 EUR dla gNcznegc¢
nia takiego zamiaru Prezesowi

Przy badaniu wysokoSci obrotu brany | est pod uwaghn
uczestniczNcych w koncentracj i, ejUadke yic hp adzoo sgtraugpy ckha pp rt z
kt -rych naleUN przedsifnbiorcy bezpoSrednio wuczestnic
przeliczeniu na zJjote wedgug kursu Sredniego walut ob
ostatnim dniu roku kalendarzowe go popr zedzaj Ncego rok zggdoszenia zami
Jak wynika z art. 13 wust. 2 Ustawy o Ochronie Konkur el
zamiaru:
ApogNczenia dw-ch | ub wifncej samodzielnych przedsin
A przejipapiznabycie |l ub objiAncie akcji, i nnych papier:
lub cznSci majNtku | ub ivwejzpliSk@ldwii @f il uby poBos-dmi
cagym albo czinSci N jednego | ub wificej pbiedsi fwbi or
A utworzenia przez przedsifnbiorc-w wsp-lnego przedsi
A nabyci a przez przedsi nbiorchn cznSci mi eni a i nne
przedsi nbiorstwa), jelel i obr -t reali zowany pr zez
obrotowychpoprzed;ajNcych zggoszenie przekroczydg na ter
r-wnowartoSl 10.000.000 EUR
Ponadt o, dokonanie koncentracij.i przez przedsinbiorchn

przedsifnbiorcihn dominujNcegonkarencllb UsKawgume®thwdni
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Ni e podlega zggoszeniu zamiar koncentracij.i (art. 14 U
AjeUeli obr-t przedsifnbiorcy, nad kt-rym ma nast Npi
2 Ustawy o Ochronie Konkurencj i Konsumdret pwzekroczygd na terytor.i
Pol ski ej w Uadnym z dw- ch [ at obrotowych popr ze
10.000.000,00 EUR;

AjeUeli obr-t Uadnego z przedsifnbiorc-w,\Ustawydkt - -rych

Ochroni e Konkurencjni & pKromeskurnoecnzy-gv na terytorium R
Uadnym z dw-ch | at obrotowych poprzedzaj Ncych zggo

a przejnciu kontrohmi nadl pUReymi fibdooOj

A polegaj Ncej n
gowej oraz jednoczeSnie nabyciu cznSci
0
pr

grupy kapita
nal eONcych d

tejj gUelply &mmpit agroavedsi nbi orcy |l ub pr
ma nast Npi i zejfheaki kowanypl przezobabywane cznSci
gNczni e na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej
poprzedzaj Ncych zggoszenie r-wnowartoSci 10.000.00

A polegajNcej na czasowym nabjyicifui dnarms obN fiak aj ipralelzo
celu ich odsprzedaUy, jeUeli przedmiotem dziagalno
na wgasny |l ub cudzy rachunek inwestowanie w akcje
warunkiem, Ue odlpprpedaed uvuaggawem roku od dnia naby
- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albc

lub
- wykonuj e t e prawa wygNcznie w celu przygotowan
przedsifnbiorstwa, jego maj Ntku lub tych akcji allt

A polegaj Nce|j na czasowym nabyciu |l ub objnAnciu przez
zabezpieczenia wierzytelnoSci, pod warunkiem Ue ni
udzi azg -ww,gNczeniem prawa do ich sprzedaUy,;

A nastinpuj Ncej w toku postipowania wupadgoSciowego,
zamierzajNcy przejNi kontroln lub nabywaj Ncy czn$§
grupy kapitagowej, do kedsefibnateVYNpkpnpekmowaoegoprl
mienia jest nabywana,

Aprzedsinbiorc-w naleUNcych do tej samej grupy kapi

Zggoszenia zamiaru koncentracji dokonuj N:

A wsp-lnie §gNczNcyivesipir zpy aeddksu ,ii ba okrtc-yr y m mbstawy w ar t .
o0 Ochronie Konkurencji i Konsument - w
Aprzedsinfnbiorca piwepmauypNagkuponorit Arym mdsteay w art .
0 Ochronie Konkurencji i Kons u me n;t - w

Awsp-lnie wszysc
wprzypadku, o Kk
Konsument - w

y przedsinbiorcy biorNcy wudziag \
t-rym mowa Ustawg o tOchronle3Konkusencji i 2 pkt

A przedsinbiorca nabywaj Ncy cziivedr zmiparika ,i on&do rpymz er

art. 13ust. 2pkt4 Ust awy o Ochronie Konkurenciji i Konsument
W przypadku gdy koncentracj.i dokonuje przedsinbiorca
dw- ch p’rzedsihbiorc-w zal eUnych, zGgoosrenipar zedmi abu
domi nuj Ncy.
W mySI art. 96 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
w sprawach koncentracij.i powinno byl zako@&zone w tern
Do czasu wydania decyzji przez Prezea Ur zfidu Ochrony Konkurencj.i i Kor
terminu, w jakim decyzja powinna zostal wydana, pr zed
zggoszeniu, sN obowi Nzani do wstrzymania sifin od dokc
Ochroni e Konkurenciji [ Konsument - w) .
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Stosownie do art. 18-19 Ust awy o Ochronie Konkurencj.i [ Konsum
Konkurencji i Konsument.w wydaje, w drodze decyzji, z
konkurencja narynku nie zostanieist ot ni e ograniczona, W szczeg-lnoSci p
pozycji dominujNcej na rynku.
Wydaj Nc zgodn na dokonanie koncentracij.i Prezes Urzndu
przedsinbiorcn |l ub przedsi nbiemtcr avc jziam a&F @y INcoltdwidMNx
ich zobowi Nzanie, w szczeg-IlnoSci do:
A zbycia cagoSci lub czinSci majNtku jednego |l ub kilk
A wyzbycia sifn kontroli nad okreSlonym przedsifnbiorc
zbycie nelgomeSgaki et u akciji Il ub udziag- - w, l ub odwo
zarzNdzajNcego |lub nadzorczego jednego |l ub kilku p
Audzielenia licencj.i praw wygNcznych konkurentowi
Zgodnie z art. 19 ust. 2 /n fine oraz ust. 3 Ustawy o OchronieKonkwr encj i i Konsument . -w Pr
Ochrony Konkurencji [ Konsument-w okreSla w decyzj.i
przedsifnbiorcin lub przedsifbiorc-w obowi Nzek skgadal
realizacji tych warunk:- - w.

Decyzjew sprawie udzielenia zgody na koncentracji wygas
wydania koncentracja nie zostaga dokonana.

Na podstawie art. 106 wust. 1 Ustawy o Ochronie Konku
Konkurenciji i Kbensomgotlyiv ma przedsifibiorcin w drodz
wysokoSci nie wifnkszej niU 10% obrotu osi Ngnifntego w
kary, jeUeli przedsinbiorca ten choliby nieumySlinie do
Na podstawie art. 106 ust. 2 Ust awy o Ochroni e KonkRimemneg i Uri z iKidbuin s@anker
Konkurencji i Konsument-w moUe r-wnieU nagoUyi na prz
wysokoSci stanowi Ncej r-wnowartoSi do 50.000.000,00 E
we wniosku, o Kkt -Ugmamgwa Wcarboni 23 Konkulremcwizdg&Kones

zami aru koncentracji, podadg nieprawdzi we dane.

Na podstawie art. 107 Ustawy o Ochronie Konkurencij.i
Konkurencji i Konsument . -w mobleorrciwnw eddr ondazjeo Udyel c ynzaj ip rkz:
wysokoSci stanowi Ncej r-wnowartoSi do 10.000, 00 EUR
decyzji wydanych na podstawie art. 19 wust. 1 Ustawy
wyrok-w s Ndowy czlzaknesu kopcerdraci ¢ h

Z kol ei na podstawie art. 108 Ustawy o Ochronie Konk:t
Konkurenciji i Konsument -w moUe, w drodze decyzji, naj
wchodzNcN w skgaodNcorgpa npuw zzeadrsz Midbz @jr cy | ub zwi Nzku pr z
w wysokoSci do pinidziesinciokrotnoSci przecifAtnego
jeUeli osoba ta umySlinie albo nieumySinie nie zggosi §
W pr zy p ad kseenianzareiarug kprecentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentraciji, Prezes Urzidu Ochrony Konkurencij.i i Ko
termin jej wykonania na warunkach okreSl dnypoldzwad@ec
pogNczonego przedsinbiorcy na warunkach okreSlonych w
przedsinbiorcy; (iii) zbyci e udziag-w | ub akcji Za
przedsinbiorcami |l ub rNzwi Nedni @bisepr gkispmawuijkN - -wsp- I
taka nie moUe zostal wydana po upgywie 5 | at od dr
ni ewykonania decyzji, Prezes Urzndu Ochrony Konkuren
dokonal podgi mfuopcye Do podziagu sp-gki sH550KSHj e si n
Prezesowi Urzndu Ochrony Konkurencij.i [ Konsument - w
uczestniczNcych w podziale. Prezes Ur zndadtOe hwystyNKioin
do sNdu o uniewaUnienie umowy | ub podjncie innych Sro
stanu poprzedniego.

Przy wustalaniu wysokoSci kar pikankidnercdhj i Priez &9 nslur
uwzgl wdsizzzeg- Il nopceEokrasg, okvlicznoSci wuprzedniego r
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RozporzNdzenie Rady Wsp-Il not Europej skich dotycz
przedsi fibiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsi Abiorcy zobov
wynikajNcych takUe z przepis-w RozporzNdzenia Rady (W
w sprawie kontroldi koncentraciji przedsi nbiorstw. Ro.
wymi arze wsp-lnotowym, dotyczy ipvizedbdmitorwst Wti-rpowir
okreSlone progi obrotu towar ami [ usgugami . Rozpor zNd
takie koncentracje, w wyni ku kt-rych dochodzi do
przedsinbiorstwiew Wo®dwijgtwwheegpos zepizporzNdzenia obowi
Komi sji Europej skiej podlegaj N koncentracje wsp-lnoto

A zawarciu odpowiedniej umowy;
A oggdgoszeniu publicznej oferty; lub

Aprzejhnciu winkszoSciowego udziagu.

Zawiado mi eni e Komisji Europejskiej moUe miei r-wnieO mi
posi adaj N wstAapny zamiar w zakresie dokonani a kon
Zawi adomieni e Komisj.i ni ezbindne |jest doacjuzyskania zgo
Zgodni e z art. 1 wust. 2 RozporzNdzenia w Sprawie Kon
wymiar wsp-lnotowy w przypadku, gdy:

A gNczny Swiatowy obr-t wszystkich przedsifibiorstw u
ni 0 5 mld EUR;

A gNczny obr -t przypadaj Ncy na Wsp-lnothn Europej s
przedsifibiorstw uczestniczNcych w koncentracij.i WYy n

chyba Ue kaUde z przedsifdbiorstw uczestniczNcishch w ko
gNcznych obrot-w przypadaj Ncych na Wsp-lnotfin Europe
czgonkowski m.

Koncentracja przedsinbiorstw posiada r-wnieU wymiar w

A gNczny Swiatowy obr-t wszystkichnpenrtedad jiibi wy sad swi u
ni 0 2.500 mln EUR;

Aw kaUdym z co naj mni e|j trzech paGstw czgonkowskic
uczestniczNcych w koncentracji wynosi wiinfcej ni 0 1

Aw kaUdym z co naj mnid g9nkawskihc hpag@$écamny obr -t wszys
uczestniczNcych w koncentracji wynosi Wwifcej ni 0 1
dw-ch przedsifnbiorstw uczestniczNcych w koncentrac

A gNczny olpradtaj boryzy na Wsp-lnot i EuropejskN kaUdec
przedsifnbiorstw uczestniczNcych w koncentracji wyn

chyba Ue kaUde z przedsifibiorstw uczestniczNcych w ko
gNcznycth  wobprrozypadaj Ncych na Wsp-lnotid EuropejskN w
czgonkowski m.

Na podstawie art. 3 wust. 5 RozporzNdzenia w Sprawie

wystfAApuje m.in. w przypadku, gdy:

Ainstytucje kredytowe [ ub inne instytucje finansow
normalna dziagal noSiI obejmuje transakcje i obr -t
wgasny rachunek |l ub na rachunek i nnycehnpbyteve asowo |
przedsi Abiorstwie w celu ich odsprzedaUOy, pod war
st osunku do tych papier-w wartoSciowych w celu
przedsi Abiorstwa |l ub pod warunkiem U(peygotownmanuj N t e
zbycia cagoSci Ilub cznSci tego przedsifnbiorstwa |
wartoSciowych oraz pod warunkiem Ue wszelkie takie

daty nabycia; okres ten moUe ubylipeqrsxeld fwl anjya j fNrczNe z
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w przypadku gdy takie instytucje | ub firmy udowodn
ci Ngu tego okresu;

A kontrolfin przejmuje osoba upowaUniona przez wJadze
czgonkowski eygm Idiok wickaNcj i upadgoSci , ni ewypgaca
postnpowania ukgadowego | ub analogicznych postninpow

A dziagania okreSlonRomwpa@arzNdBemwmisa . w1SgzegiowadeapeKoncent |
sN przez holdingi f itnbaust. 3 cawartej dyoektywy Radyo 718/660/BEW Gazr
dnia 25 lipca 1978 roku ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu ust anawi aj Nce gc
Wsp-lnotfi EuropejskN, w sprawie rocznych sprawozda
jednakOUe ko e mwdreunpr awa ggdgosu w odniesieniu do h
szczeg-lnoSci w stosunku do mianowania czgonk-w o
przedsifnbiorstw, w kt-rych majN one udziagy, wygNc
inwestycj, a ni e ustalania, bezpoSrednio lub poSrednio
przedsifbiorstw.

Ograniczenia wynikajNce z Ustawy o Kontroli Ni ekt -ryec
Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontrol.Rlabzeekt - ryc
zm.) wprowadza obowi Nzek zawiadomienia organu kontro
kt - -rej organ ten moUe wyrazili Ssprzeci w. Zgodni e z al
reguluje zasady i tryb koolnetgraojlNc yncihe knta- rnyacbhy wanmieus:t y ¢ j i

Audziag-w albo akcji,;

A og-gu praw i obowi Nzk-w wsp-1lnika, maj Ncego prawg

reprezentacji sp-gki osobowej ;

Aprzedsinbiorstwa | ub jego zorganizowanej cznSci;
skutkuj Ncym nabyciemnkgb asizBghhniciewm Bsbot nabyciem
bidNcN podmi otem podlegaj Ncym ochroni e.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d wust. 1 Ustawy o Kontrol
na gruncie tej ustawy sN s p - @ DfercipPulilidznejc Zgodeie zvart. 12c z u mi e n i
ust. 1 Ustawy o Kontrol:i I nwe 42k Ystgwy q Kontrolidnkestydji, ttw pr zep i
w przepisach dotyczNcych sp-gek publicznych, jest mo w
tosytuaci i umo Ul i wi aj NcN wywieranie wpdgywu na dziagal noSi

A posiadanie udziag-w albo akecji reprezentuj Ncych co

A posiadanie udziagu kapitagowego wW sp-gce osobowej
wartwSeystkich wkgad-w wniesionych do tej sp-gki;

A posiadanie udziagu w zyskach innego podmiotu wynos
Zgodnie z art. 12c wust. 4 Ustawy o Kontroli l nwestyc]
statusu podmi od uwabem npg dNsieggt u obj Antego ochronN przez

A nabycie udziag-w albo akcji l ub praw z wudziag-w al

A zawarcie umowy przewiduj Ncej zarzNdzanie tym podmi

podmiot.
Z kolei zgodnie z art. 12c¢c ust. 5 Ustawy o Kontroli |
uczestnictwa rozumie siif:

A uzyskani e zn astoictwsd eveagumieniucartel2c u st . 1 pkt 1 w podmioc

ochronN przez nabycie udziag-w albo akecji ' ub pr av

albo akcji; lub

A osi Ngnifncie lub przekroczenie odpowi edworganiopr ogu 2 ¢
stanowi Ncym podmi otu objfAitego ochronN, wudziagu w
udziagu kapitagowego w sp-gce osobowej bridNcej pod
wartoSci wszystkich wkgad-w wnidgiagywhatdbotakc$p-
z udziag-w albo akcji albo objncie udziag-w albo a

40



Dokument Informacyjny i Console Labs S.A.

A nabycie Ilub wydzierUawienie od podmiotu objiteg:
zorgani zowanej cznSci

Dodat kowo, Ustawa o Kontrolidekwesw.ycrjadbyceiga|lmd S®r & dirkiUe

do art. 12c wust. 6 Ustawy o Kontroli I nwestycji, p !

uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sif r-wni
Anabycie I ub osi Ngnifci ev zpmoaad dace go owbg zid sytmn ioccthwao n K
domi nacj i nad takim podmiotem jest dokonywane prz

podstawie porozumie®& zawartych z podmiotem domint
takiego podmiotu;

A nabycie |l ub egiNNg@mioh cuiczestmai ctwa w podmiocie objn
domi nacj i nad takim podmiotem jest dokonywane pr z
reguluj Ncy jego funkcjonowanie zawiera postanowi en
r oz wi Npoanmotuaalbo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym
maj Nt ki em bez jego nabyci a;

A nabycie |l ub osiNgnifncie znaczNcego uczestnictwa w
domi nacj i nad takim podmiotem | esldnadlecéneimgegoane w i
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zar zN
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi;

A nabycie |l ub osiNgnifncie znaczNcego uczestnictwa w
dominacji nad takimpo d mi ot em jest dokonywane przez podmiot,
umowhn, kt - -rej przedmiotem jest przekazanie uprawn
innych uprawnie® do udziag- - w, akcji albo innych p
alboinnych praw udzi agowych podmiotu objhAtego ochronN;

A nabycie Il ub osi Ngnifncie znaczNcego uczestnictwa al
ochronN jest dokonywane przez grupin dw-ch lub wiifc
jest podmi oitnnyz pkotd-miyom zawargd umown, dotyczNcN na
podmi otu objAtego ochronN, bNd¥ cholby nabywania u
przedsifnbiorc-w z siedzibN w Rzeczypospolite]j Pol
przekaz ani e uprawni e®® do wykonywania prawa ggosu, b Nd
akcji lub praw z wudziag-w albo akcji przedsinbiorec

A nabycie Il ub osiNgnificie znaczNcego uczemlbydge ct wa w
domi nacj i nad takim podmiotem jest dokonywane pr
pisemnego | ub ustnego porozumienia dotyczNcego nab
udziag-w albo akciji l ub skgadni k- wn anay Wa rkiua pwdazrni g
albo akcji lub skgadnik-w maj Ntku przedsifAbiorc-w

Ponadt o, Ustawa o Kontrol:i Il nwestycj.i reguluje takUOe
do art. 12c ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycj i przez nabycie |l ub osi Ngninfncie
albo nabycie dominacij.i rozumie sifAn r-wnieU przypadki
uczestnictwo albo nabnindzie dominacjnin nad podmi otem ot
odpowiedni o 20% al bo 40% og-Ilnej |liczby ggos-w w organie
udziagu w zyskach podmiotu objhntego ochronN | ub udzi

podmi otem objfAitym ochronN w odnieswanesi daywhrtdoStejw
w wyniku:

A umorzenia udziag-w albo akcji podmiotu objnAntego o
wgasnych tego podmiotu;

A podziagu podmiotu objfAitego ochronN albo pogNczenia

A zmiany umowy albo statutu podmi ot u obj Atego ochronN w zakresie

al bo akcji’, udzi agu w zyskach, ustanowi eni a b N
przysguguj Ncych poszczeg-lnym wsp-Inikom, akcjonar
Zgodnie z art. 12fust. 1 Ust awy o Kontroli I nwestycj.i podmi ot , k
znaczNce uczestnictwo albo nabyli dominacjn, jest obo
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uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego daiknyahani a, c
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2 -4 Ustawy o Kontroli Inwestyciji.

Zawi adomi enia dokonuje sin co do zasady przed zawar ci

do nabycia |l ub osi Ngnifncia znaczNcegoprzadcdokermiemi ct wa a
innej czynnoSci prawnej albo czynnoSci prawnych prowa
uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przyp
uczestnictwa albo nabycia dominacji doch o d z i w wyniku zawarcia winhcej n
dokonania innej czynnoSci prawnej, zawiadomienia doko
dokonaniem ostatniej czynnoSci prawnej prowadzNcej

uczestnictwaalbo nabyci a
zawi adomi eni e skg
sprzeciw wobec na
objfAatym ochronN,

ominacji, natomiast jeSIli co najmni
daj N wszystkie strony porozumieni a
ycia | ub o s ibNgabyciaidomiracji nad podnzidieme g o u c z
tym takUe w przypadku nabycia poSr

A podmi ot skgadaj Ncy zawiadomienie nie uzupegni g w w
zawi adomieniu |l ub zagNcaadmykibhmelmt -zwva Wi tabd oimm fe@mr macj |
podmi ot nie zgoUyg informacij.i l ub dokument - -w na we

A podmiot skgadaj Ncy zawi adomienie nie przedstawi g d
wyznaczonym przez organ kontroli; lub

A wzwi Nzku z nabyciem lub osi Ngnifnciem znaczNcego ucz
przynajmniej potencjalne zagroUenie dla porzNdku
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Poldej 1 przy
uwzglndnieniu art. 52 wust. 1 i art. 65 wust. 1 Trak

4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej; lub

Abrak jest moUliwoSci ustalenia, czy nabywtw posi ad

przypadku os-b fizycznych albo posiada 1l ub posi adag

poprzedzaj Ncego zggoszenie siedzibyi wagrzypadkuyt or i um
ni O I

podmi ot -w innych iU osoby fizyczne; ub
Anabycie | ub osiNgnifciebenmakWNcieggodamizread jnii cmmovde an
wpgyw na projekty i programy | eUNce w interesie Un
Nabycie lub osiNgnificie znaczNcego uczestnictwa albo
Abez zgoUenia zawiadomienia; albo

A pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

jest niewaUne, chyba Ue wydano decyzji, o kt-rej mowa
tj. stwierdzajNcN dopuszczalnoSi wykonywania praw z u
W spos-b niewykraczaj Necsyt npotzawo,znwczpNhczeypadku osi Ngn
uczestnictwa w podmiocie objaAatym ochronN, jeUeli w toc
podstawie jakich czynnoSci podmiot osi NgnNg znaczNce

411 | NFORMACJE O SUBSKRYPCJI L U BU MEERNRTZBAD AR | YN Al NNSSOTWRY C H
BNDt CYCH PRZEDMI OTEM WNI OSKU O WPROWADZENI E, MAJ}
OKRESIE OSTATNICH 12 MIESINCY POPRZEDZAJtCYCH DAT
O WPROWADZENIE i W ZAKRESI E OKRESLONYM W A 4 UST. 1 ZAC
DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4111 Transakcje sprzedaUy akcji

Wedgug wiedzy ZarzNdu Emitenta w ci Ngu ostatnich 12
na akcjach Sp-gki przedstawione w poniUszej tabeli
L'C.Zba akC..J' b Cena za 1 ak Data trans akcji
przedmiotem transakcji
30000 0, 10/07.12.2020
10000 0, 10/07.12.2020
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plr_ztie d;kz)tgmatranasall(ké}ij ! b Cena za 1 akg¢g Data trans akgciji

20000 12, 5(16.11.2020
6000 30, 01(27.04.2021
6000 30, 01(28.04.2021

10000 20, 0(28.04.2021
6000 35, 01(30.04.2021
2500 36, 01(12.05.2021
2500 36, 0(13.05.2021
3000 20, 0(08.06.2021
150 41, 0(11.08.2021
100 41, 0(11.08.2021

96250 - -

4112 Publiczna oferta sprzedaUOy

Na podstawie memorandum informacyjnego, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d

Rozpor z Raspekiowegoz ost aga pr z OfprlaBublezhg otka - rej przreedmi ot em
wiAcej niU 165.000 (st Akchwirsi dzi esi Nt pinl tysincy)

(st

A Playway S.A.ofeowaddp sprzedaUy nie wificepkegni U0 100. 000

Sebastian Kijaczkoo f er dlwa § pr zedalUy ni e wi Acej nAkdj, 15. 000

Marcin Weésfogjroams&d przedalUy nie winfncej AkGi,U 10. 000

Jagoda Mantajo f er odvaa gsapr zedalUy ni e wi fncej Akdi,U 10.000

Jakub TkiafedridEBsapr zedalUy nie wincedkeini U 5.000

A
A
A
A Karol Suwalskio f er dwa pr zedaUy nie wincej Akdi,U 10.000
A
A Al eksy Wdtad@sokaid przedaly nie wifdcerkei,ni U 5. 000
A

Jan SzpetulskiGa z ar owiec mwa§przedalUy nie wificej AkdGiO 10

(r
(

(dz

(dzi
(pi
(pi
00

Po decyzjio f e r u~j Ncych o ostatecznpezpdpwiotbnm@fe:rtyPublikznejib'yQtu'eferowan)

Wi Rcej ni U 115. 000 Aksjitwtynpi itnaScie tysincy)
A Pl ayWay S.A. oferowad do sprzedaUy nAkai, wi icej ni O
A Sebastian Kijaczko oferowad do sprzeda@Kiy nie winc
A Marcin Wesodjowski oferowad do sprzedalkj, nie wince
A Jagoda Mantaj oferowaga do sprzedaUpkcni e wi ncej n
A Kar ol Suwal ski oferowagd do sprzedagcini e wiificej n
A Jakub Trzebi EGski oferowag do sprzaktaUy nie wifce,j
A Al eksy UchaGski oferowad do sprzedkaiy nie wiifice,j

A JanSzpetulskiGazarowi cz oferowad do sprzedaUy Akcjie wi fncej

Memorandum informacyjne, o kt-rym mowRublieznejazrots.t a3 bbb u ¢
udostnpnione na str oni éttpsi/ofdrteaqomsaed -labs.eom/ oEamina straniea
internetowej Domu Maklerskiego BDM www.bdm.pl.

Zgodnie z art. 37b  ust . 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, udo st
prospektu, pod warunkiem udostnipnienia memorandum inf
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papier-w wartoSciowych, w wyniku Kkt -rej zegk pmdane w
terytorium Unii Europejskiej, liczone wedgug ich ceny
stanowi N nie mniej ni0O 1.000.000 EUR i mniej niUO 2.50
of eruj Ncy zamierzag uefekal pmbltiyctzungyuc ht atkai kcihc h papi €
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesincy, nie binfc
niU 2.500.000 EUR.

Of eruj Ncy w okresie poprzednich 12 miesifncAkjiai e prze
kt -rych zakgdadane wpgywy brutto oferujNcych na teryto
1.000.000 EUR i mni ej ni U 2.500.000 EUR i kt - re to ak
informacyjnego, o kt - r wmOfen@eWablicanejart . 37b Ustaw

W wyni ku dokonancfgeor ug rNzyd zd cakjoun a | i sprzedaUy Akcj i s

zestawieniem.

) Liczba akcji Liczba akciji .
Of eruj Ncy oferowanych sprzedanych Wart oSl akcji s
PlayWay S.A. 50 000 35 053 1437 173,00 PLN
Sebastian Kijaczko 15 000 10 516 431 156,00 PLN
Marcin Wesogo 10 000 7 011 287 451,00 PLN
Jagoda Mantaj 10 000 7 010 287 410,00 PLN
Karol Suwalski 10 000 7 010 287 410,00 PLN
Jakub Trzebi @ 5000 3 505 143 705,00 PLN
Al eksy UchaEs 5000 3505 143 705,00 PLN
Jan SzpetulskiGa z ar o 10 000 7 010 287 410,00 PLN
115 000 80 620 3305 420,00 PLN

l)Data rozpoczfci asubskrgpejikub Es g e n & d@nthja 2021 r. do 24 maja 2021
r.

2)Data przyansitadgument - w f:i2hmap0@vy ¢ h

YLiczba instrument-w finansowych obj it6bs.000 Akjisbris kr y pcj I
A apodecyzjiof er ujoNcoyscthat ecznej il oSci AkkjicgriiA. of er owanych 11

4) Stopa redukcjjw poszczeg:-lnych transzach, w przypadku gdy
l'iczba przydziel onych instrument - -w finansowych byga
wartoSciowych, na kt :NewyzgolWponjoa zapi sy

5 Liczba instrument - w finansowychielonekw: - ramach zost agy
przeprowadzonej subskr y80.62D0 AkcjiserbA. spr zeda Uy

6)Cena, po jakiej instrumenty finansoweCkynwgyspabgdabyg
z§ zaAkaPdNserii A

6a)l nf ormacja o sposobie

opgacenier -ow jwia rytcdhS &kaeavbyyct hy:c h )
seriAzostagy opgacone wkgadami

pienifnUnymi

7YLiczba os:- b, kt - re zgoUygy zapisy na instrumenty f
sprzedaUN w poszczeg:168n0fedehPubliczaan s 2ablyja podzi el ona na
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8Liczba os:- b, kt-rym przydzielono instrumenty finans
subskrypcji lub sprzedalUy w :pkecie setiAe® slt myoyh ptrizyngi &d o
osobom.

8a) I nf or macj a czy 0 s 0 hdyielono kinstrumenty finpnsavg w ramach

przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaUy w poszczeg
powi Nzanymi z Emitentem w rozumieniu przepis-w A 4 wus
Systemu Obrotu : 5 0s ;, b kt -przydzielono § N ¢ z46#0esztuk Akcji seri As N podmi ot ami

powi Nzanymi z Emitentem w rozumieniu przepis-w A 4 U
Obrotu (przy czymjeszczelos ob a, kit - r el.70pAkgesdarizAiweferiaRublicznej w chwili
przydzielenia jef Ak ¢ j i s e raipio dAni roit e mb yp & BEmitéhem w yorumieniupr z e pA s - w

4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, ana Dat n Dokumentu | nformacy]j
podmi ot em p aBmitdhteam wyomumieniupr z e pA s4 wust . 6 Regul aminu Al
Systemu Obrotu). Li czba akcj i przydzielonych osobom niepowi Nz

sztuk (74.273 przyuwz g | ndonsicebnyi,u o kt -r ej mowa powyUej)

9) Nazwa (firma) subemi beptil w, i kstramwmenty finansowe
wykonywania um-w o subemisjn, z okreSleniem |liczby
objnAali, wraz z faktycznN cenN jednost ki instrument u
sprzedaUy, po odliczeniu wy n agkiimstdumentu finansavagoawb j Aci e | e d
wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): AkcjeseriAni e zostadgy objnite

subemitent - w.

10 GNczne okreSlenie wysokoSci koszt-w, kt-re zostagy
wskazaniem wy sokoSci koszt-w wedug ich tytug-w, w podzi a
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty :99. 000 z39

bywynagrodzenia subemitent-w, :dINd ek awde dNpidddzsiubdlemmi @ e
c)sporzNdzenia publicznego jngpkilbdoluméeniu informdcynegona c y

uwzgl indni eniem koszt 4w 0dDDr azdjzt wa

d) promocji oferty : 70.000z §

-wraz z metodami rozliczenia tych koszt-w w ksingact
ujAcia w sprawozdani u fiKosatyensjiegsta ye mijt @tneé aw usgugach o

Dom MaklerskiBDM S.Ap e § n fukgjiyAutoryzowanego Doradcy i animatora rynku dla akcji Emitenta

zar e k 0 me n ks admigsienia w dniu pierwszego notowania na poziomie 41 z .gProponowany kurs
odniesieni a |jeptz eakaviey Aw aencie ublicznej przeprowadzonej na podstawie
memorandum informacyjnego. Spos - b pr zepofetyvspdzedalyczbaw,i nkeyest or -
uczestniczyli w ofercie i wolumen transakcji p o wo d u jzdéniem ®emu Maklerskiego BDM S.A.cena

sprzeda Uxyww. oferty j e st  wii adSiesieniem dla ustalenia kursu odniesieniaw dniu pierwszego

notowania.

42. OKRESLENI E PODSTAWY PRAWNEJ EMI SJI | NSTRUMENTZC

Akcje serii A zorsa afjoyd smtyaewii g oavlatnee zawi Nzania Sp- gki :
roku (Rep. A nr 3887/ 2018, not ar i uksazn ckd cawii gia Nbd ah & raz
zasadach sp-gki cywilnej z notariuszem AnnN Ni Oy GEs kN

421 ORGAN LUB OSOBY UPRAWNI ONE DO PODJNCIA DECYZJI C
WARTOSCI OWYCH

Decyzjfi o wys wkakScaid okvemiot,agwar t oSci nomi nal nej Akcij i

Sp-gKki przy jej zawi Nzywani u.

422 DATA | FORMA PODJNCI A DECYZJI O EMI SJI PAPI ERCW
PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii A zostagdy wyemitowanegawi NeaniSap- S ghkia w

patdzierni k#Ak2p&8 seoku. A zostreeptyze mraz eed swisit lrioowram-ew wKr a |
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Rejestru SNdowego postanowi eniPemingtduw ReajacEsdkwe goVIaGd
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego w dniu 31 gru
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. AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYJNEJ

§1.
Krzysztof Kostowski dzialajacy w imieniu spotki ped firmg PlayWay Spotka Akcyjna
zsiedzibg w Warszawie, Robert Kaszubowski, Sebastian Kijaczko, Karol Suwalski,
Marcin Wesotowski, Szymon Migowski, Jagoda Mantaj i Jakub Trzebinski oswiadczaja,

zezawigzuja spolke akcyjna pod firmg: Console Labs Spdlka Akcyjna, zwanag dalej

-Spétka™.
§ 2.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 100.000,00 zt (sto tysiecy zlotych) i dzieli si¢ na

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A0000001

do A1000000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢é groszy) kazda.-—

2. Akcje seril A zostaly objete przez Zalozycieli w nastepujacy sposob:
a) 740.000 (siedemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A
onumerach od AQ0000001 do A0740000 o wartodci nominalnej 0,10 zl
(dziesie¢ groszy) kazda 1 Igcznej wartosci  nominalne;  74.000,00 zt
(siedemdziesiat cztery tysigee zlotych) obejmuje PlayWay Spolka Akcyjna

z siedziba w Warszawie w zamian za wklad pieniezny w kwocie 174.000,00 zi

(sto siedemdziesiat cztery tysigce zlotych), w tym kwota 74.000,00 zl

(siedemdziesiat cztery tysiace ztotych) przeznaczona jest na kapital zaktadowy za$

kwota 100.000,- zt jako agio zasili kapital zapasowy,
b) 110.000 (sto dziesieé tysigey) akeji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
A0740001 do A0850000 o wartosci nominalnej 0,10 7} (dziesie¢ groszy) kazda
1facznej wartosci nominalnej 11.000.00 z1 (jedenascie tysiecy zlotych) obejmuje

Sebastian Kijaczko w zamian za wklad pieniezny w kwocie 11.000,00 z1

(jedenascie tysiecy ztotych),
c) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
A0850001 do A0870000 o wartosci nominalnej 0,10 z4 (dziesiec groszy) kazda
ilaczne) wartosci nominalnej 2.000,00 zi (dwa tysigee zlotych) obejmuje
Karol Suwalski w zamian za wklad pienigzny w kwocie 2.000,00 z} (dwa tysiace

ztotych),
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d)

e)

1)

g

h)

20.000 (dwadziescia tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
A0870001 do A0890000 o wartosei nominalnej 0,10 zt (dziesicé groszy) kazda
ilgcznej wartodei nominalne; 2.000,00 z (dwa tysigece zlotych) obejmuje

Marcin Wesotowski w zamian za wklad pienigzny w kwocie 2.000,00 zi

(dwa tysigce zlotych), - .

60.000 (szesédziesiat tysicey) akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
A0890001 do A0950000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda
ilgcznej warto$ci nominalnej 6.000,00 zl (szedé tysigey zlotych) obejmuje

Robert Kaszubowski w zamian za wklad pieniezny w kwocie 6.000,00 7zt

(szesé tysigey zlotych),
20.000 (dwadziescia tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
A0950001 do A0970000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢é groszy) kazda
ifgcznej wartosci nominalnegj 2.000,00 zi (dwa tysiace zlotych) obejmuje
Szymon Migowski w zamian za wklad pieni¢zny w kwocie 2.000,00 zi

(dwa tysigce zlotych),

20.000 (dwadziescia tysigey) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
A0970001 do A0990000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda
ilacznej wartosei nominalnej 2.000,00 zt (dwa tysiace zlotych) obejmuje
Jagoda Mantaj w zamian za wklad pienigzny w kwocie 2.000,00 zt (dwa tysigce
ztotych),

10.000 (dziesig¢ tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
A0990001 do A1000000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda
11gcznej] wartosci nominalnej 1.000,00 71 (jeden tysige zlotych) obejmuje

Jakub Trzebinski w zamian za wkiad pienigzny w kwocie 1.000,00 zt (jeden tysiagc

zlotych).

3. Cena emisyjna akcji serii A rdwna si¢ wartosci nominalnej akcji i wynosi 0,10 zt

(dziesieé groszy).

4. Przed zarejestrowaniem Spolki, kapital zakladowy zostanic pokryty i oplacony

W calo$el.—- - mm e

§3.

Krzysziof Kostowski dziatajacy w imieniu spotki pod firma PlayWay Spolka Akcyjna

zsiedzibg w Warszawie, Robert Kaszubowski, Sebastian Kijaczko, Karol Suwalski,
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j‘,Weﬁfivlowski, Szymon Migowski, Jagoda Mantay 1 Jakub Trzebinski powolya do

p:rcf\'vgzﬁeg(; Zarzadu Roberta Kaszubowskiego (PESEL )jako Prezesa Zarzadu.--

§ 4.
Krzysztof Kostowski dzialajacy w imicniu spotki pod firma PlayWay Spétka Akeyjna
zsiedziba w Warszawie, Robert Kaszubowski, Sebastian Kijaczko, Karol Suwalski,

Marcin Wesolowski, Szymon Migowski, Jagoda Mantaj 1 Jakub Trzebinski powoluja

pierwsza Rade Nadzorczg w sldadzie:—-——— e e e

Mateusz Lukasz Zawadzki (PESEL ) — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,-------

Piotr Karbowski (PESEL ! I

Grzegorz Arkadiusz Czarnecki (PESEL ).——-- e
§5.

Krzysztof Kostowski dzialajacy w imieniu spolki pod firmg PlayWay Spéltka Akcyjna
zsiedzibg w Warszawie, Robert Kaszubowski, Sebastian Kijaczko, Karol Suwalski,
Marcin Wesolowski, Szymon Migowski, Jagoda Mantaj i Jakub Trzebinski oswiadczaja, ze

wyrazajg zgode na zawiazanie spoiki pod firma: Console Labs Spotka Akceyjna 1 przyjmujg jej

Statut w brzmieniu nastepujacym:

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

Firma
§1
1. Firma Spétki brzmi: Console Labs Spotka Akcyjna. -
2.

Spotka moze uzywac skrotu: Console Labs S.A.

1

Spotka moze uzywaé firmy rowniez tacznie z wyrozniajgcym jg znakiem.-------------------

Siedziba

§2
Siedzibg Spolki jest Gdansk.
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Obszar i zakres dzialania
§3
1. Spolka moze dziala¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.-------
2. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie i zaklady w kraju i za granica, przystepowac do
mnych spolek, spoldzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac 1 zbywac

akcje i udzialy w innych spotkach. -

Czas trwania Spolki
§4

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

Przedmiot dzialalnosci Spolki

§5

I.  Przedmiot dzialalnosci Spotki obejmuje:

1) PKD 58.21.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,—--==-eoeeeeeee

2) PKD 62.01.Z Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, -
3) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,---
4) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,
5) PKD 18.11.Z Drukowanie gazet,

6) PKD 58.19.Z Pozostala dziatalno$¢ wydawnicza,
7) PKD 18.13.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z przygotowywaniem do drak, --------
§8) PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji, -
9) PKD 32.40.Z Produkcja gier i zabawek,----

10) PKD 46.51.Z Sprzedaz  hurtowa  komputerdéw,  urzadzen peryteryjnych

1 oprogramowania,

I1) PKD 47.41.Z Sprzedaz.  detaliczna ~ komputerow,  urzadzen  peryferyjnych

1 oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

12) PKD 47.65.Z Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach,

13) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej
lub Internet, 2

14) PKD 58.29.Z Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,----

15} PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami mmternetowymi (hosting)

i podobna dzialalno$é, 5
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