DOKUMENT REJESTRACYJNY
OBLIGACJI EMITOWANYCH W RAMACH
111 PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

PRAGMACO

PRAGMAGO SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. BRYNOWSKA 72, 40-584 KATOWICE, ZAREJESTROWANA W
REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000267847 (,,SPOtKA”, ,,EMITENT”)

NINIEJSZY DOKUMENT REJESTRACYJNY ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA ORAZ Z DOPUSZCZENIEM | WPROWADZENIEM DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GPW NA RYNKU CATALYST OBLIGACJI NA OKAZICIELA O tACZNEJ WARTOSCI
NOMINALNEJ NIE WYZSZEJ NIZ 150.000.000 ZtOTYCH (,,OBLIGACJE”).

NINIEJSZY DOKUMENT REJESTRACYINY ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z OFERTAMI PUBLICZNYMI NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ,
W RAMACH Il PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI, OBLIGACII NA OKAZICIELA O tACZNEJ) WARTOSCI NOMINALNEJ NIE WYZSZEJ NIZ
150.000.000 ZtOTYCH. W RAMACH Il PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGAC)I PRAGMAGO S.A. MOZE WYEMITOWAC OBLIGACIE
NIEZABEZPIECZONE ORAZ ZABEZPIECZONE O tACZNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ NIE WYZSZE) NIZ 150.000.000 ZtOTYCH. OBLIGACJE BEDA
OFEROWANE W RAMACH OFERT PUBLICZNYCH W ROZUMIENIU ROZPORZADZENIA 2017/1129, ZGODNIE Z ART. 33 PKT 1 USTAWY O OBLIGACJACH.
OBLIGACJE BEDA EMITOWANE W SERIACH W RAMACH POWTARZAJACYCH SIE EMISJI ORAZ OFEROWANE NA WARUNKACH | ZGODNIE Z ZASADAMI
OPISANYMI W DOKUMENTACH OFERTOWYCH ORAZ OSTATECZNYCH WARUNKACH EMISJI. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI DANEJ SERII
OBLIGAC)I ZAWIERAC BEDA SZCZEGOtOWE INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY EMITOWANYCH OBLIGAC)I | WARUNKOW OFERTY ORAZ TERMINOW
OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI DANEJ SERII OBLIGACIJI. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI ZOSTANA OPUBLIKOWANE NA STRONIE
INTERNETOWEJ EMITENTA WWW.PRAGMAGO.PL ORAZ DODATKOWO W CELACH INFORMACYJNYCH NA STRONIE INTERNETOWE) DOMU
MAKLERSKIEGO BDM S.A. WWW.BDM.PL.

NINIEJSZY DOKUMENT REJESTRACYJNY WRAZ Z DOKUMENTEM OFERTOWYM PO ICH ZATWIERDZENIU PRZEZ KNF STANOWIC BEDA ZtOZONY Z
ZESTAWU DOKUMENTOW PROSPEKT PODSTAWOWY, W ROZUMIENIU PRZEPISOW ROZPORZADZENIA 2017/1129 ORAZ ROZPORZADZENIA 2019/980.
DOKUMENT OFERTOWY PODLEGA OSOBNEMU ZATWIERDZENIU. DOKUMENT REJESTRACYINY ZOSTAt PRZYGOTOWANY W OPARCIU O ZAtACZNIK NR
6 ROZPORZADZENIA 2019/980.

KNF ZATWIERDZAJAC DOKUMENT REJESTRACYINY, STOSOWNIE DO ART. 2 LIT. R ROZPORZADZENIA 2017/1129, WERYFIKUJE, CZY ZAWARTE W NIM
INFORMACJE O EMITENCIE SA KOMPLETNE, ZROZUMIALE | SPOJNE. ZATWIERDZAJAC DOKUMENT REJESTRACYJINY, KNF NIE WERYFIKUJE ANI NIE
ZATWIERDZA MODELU BIZNESOWEGO EMITENTA, METOD PROWADZENIA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) ORAZ SPOSOBU JEJ FINANSOWANIA. W
POSTEPOWANIU W SPRAWIE ZATWIERDZENIA DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO OCENIE NIE PODLEGA PRAWDZIWOSC ZAWARTYCH W TYM
DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM INFORMACII, ANI POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z PROWADZONA PRZEZ EMITENTA DZIAtALNOSCIA.

INWESTOWANIE W OBLIGACJE OFEROWANE W RAMACH 11l PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGAC)I tACZY SIE Z RYZYKIEM WEASCIWYM DLA
INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIAtALNOSCIA GRUPY EMITENTA,
A TAKZE Z OTOCZENIEM, W KTORYM PROWADZI ONA DZIALALNOSC. W SZCZEGOLNOSCI ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW, 1Z OBLIGACJE NIE SA
DEPOZYTAMI (LOKATAMI) BANKOWYMI | NIE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW JAK ROWNIEZ, 1Z W PRZYPADKU
NIEWYPEACALNOSCI EMITENTA SPOWODOWANEJ POGORSZENIEM SIE ICH SYTUAC)I FINANSOWEJ, W TYM UTRATA PLYNNOSCI PRZEZ EMITENTA
LUB ZMIENIAJACA SIE SYTUACJA NA RYNKU KAPITALOWYM, CZESC LUB CALOSC ZAINWESTOWANEGO KAPITALU MOZE ZOSTAC UTRACONA JAK
ROWNIEZ INWESTORZY MOGA NIE OTRZYMAC ODSETEK PRZEWIDZIANYCH W OSTATECZNYCH WARUNKACH EMISJI. ZWRACA SIE ROWNIEZ
UWAGE INWESTOROW, 1Z WYCOFANIE SIE Z INWESTYCJI PRZED UPLYWEM OKRESU, NA JAKI OBLIGACJE BEDA WYEMITOWANE (TJ. PRZED DATA
WYKUPU OBLIGACII) MOZE BYC UTRUDNIONE LUB NIEMOZLIWE ZE WZGLEDU NA RYZYKO OGRANICZENIA PLYNNOSCI LUB RYZYKO BRAKU
PLYNNOSCI OBLIGACII, (CZYLI MOZLIWOSCI ODSPRZEDAZY OBLIGACII), A CENA ZA ZBYWANE OBLIGACJE MOZE ODBIEGAC OD ICH WARTOSCI
NOMINALNEJ LUB CENY NABYCIA.

DODATKOWO ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW NA POTRZEBE DYWERSYFIKACJI INWESTYCJI (PODZIAtU POSIADANYCH SRODKOW NA
POSZCZEGOLNE RODZAJE INWESTYCJI | EMITENTOW) ORAZ WSKAZUJE SIE, ZE INWESTYCJA WSZYSTKICH POSIADANYCH SRODKOW W OBLIGACJE
ZWIEKSZA RYZYKO INWESTORA. POSZCZEGOLNE RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W OBLIGACJE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W CZESCI
CZYNNIKI RYZYKA.

ul. Stojatowskiego 27,
FIRMA INWESTYCYJNA: bdD 43.300 Biel<ko.Biala
Dom Maklerski BDM S.A.

CHABASIEWICZ ul. Przybyszewskiego 56
DORADCA PRAWNY: — ’
KOWALSKA 30-128 Krakow

NINIEJSZY DOKUMENT REJESTRACYJNY ZOSTAt ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 15 LIPCA 2022 ROKU.
PROSPEKT PODSTAWOWY SKtADAJACY SIE Z ZESTAWU DOKUMENTOW ZACHOWUJE WAZNOSC PRZEZ OKRES 12 MIESIECY OD DNIA
ZATWIERDZENIA PRZEZ KNF, POD WARUNKIEM ZE ZOSTAt UZUPEENIONY STOSOWNYMI SUPLEMENTAMI WYMAGANYMI ART. 23
ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO. OKRES WAZNOSCI PROSPEKTU PODSTAWOWEGO ZtOZONEGO Z ZESTAWU DOKUMENTOW ROZPOCZYNA
SIE Z DNIEM ZATWIERDZENIA PRZEZ KNF DOKUMENTU OFERTOWEGO.

NINIEJSZY DOKUMENT REJESTRACYINY ZOSTAt SPORZADZONY ZGODNIE Z NAJLEPSZA WIEDZA | PRZY DOtOZENIU NALEZYTEJ STARANNOSCI, A
ZAWARTE W NIM INFORMACIE SA ZGODNE ZE STANEM NA DZIEN JEGO ZATWIERDZENIA. MOZLIWE JEST, ZE OD CHWILI UDOSTEPNIENIA DOKUMENTU
REJESTRACYJNEGO DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI ZAJDA ZMIANY DOTYCZACE SYTUACII EMITENTA. W TAKIEJ SYTUACJI INFORMACJE O WSZELKICH
ZDARZENIACH LUB OKOLICZNOSCIACH, KTORE MOGLYBY W SPOSOB ZNACZACY WPtYNAC NA OCENE OBLIGACII, ZOSTANA PODANE DO PUBLICZNE)
WIADOMOSCI W FORMIE SUPLEMENTU LUB SUPLEMENTOW. OBOWIAZEK UZUPEXNIENIA DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO W PRZYPADKU NOWYCH
ZNACZACYCH CZYNNIKOW, ISTOTNYCH BtEDOW LUB ISTOTNYCH NIEDOKtADNOSCI NIE MA ZASTOSOWANIA GDY DOKUMENT REJESTRACYJNY STRACI
WAZNOSC.

DOKUMENT REJESTRACYJNY NIE BYt PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA GRANICAMI
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE.
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SEKCIA |

OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ
ZATWIERDZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

1. WSKAZANIE ORAZ OSWIADCZENIA WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZEKAZANE
W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM INFORMACIE LUB ICH CZESCI

1.1. EMITENT
Nazwa (firma): PragmaGO Spdtka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
Telefon: +48 32 44 20 200
Fax: +48 32 44 20 240
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pragmago.pl
Adres strony internetowej: www.pragmago.pl

www.inwestor.pragmago.pl

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym.
Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym sg zgodne
ze stanem faktycznym, oraz ze w Dokumencie Rejestracyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na
jego znaczenie

Tomasz Boduszek

Prezes Zarzadu

Jacek Obrocki

Wiceprezes Zarzagdu



https://pragmago.pl/
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1.2. FIRMA INWESTYCYJNA

Nazwa (firma):

Dom Maklerski BDM SA

Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: 033 812 84 00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 032 208 14 10
Fax: Centrala: 033 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 032 208 14 11
Adres poczty elektronicznej: whbi@bdm.pl
Adres strony internetowej: www.bdm.pl

W imieniu Domu Maklerskiego BDM SA dziataja:

Jacek Rachel Prezes Zarzadu

Jacek Sewera Prokurent

Odpowiedzialnos¢ Domu Maklerskiego BDM S.A. jest ograniczona do nastepujacych czesci Dokumentu

Rejestracyjnego:

Czes¢ Dokumentu rejestracyjnego: pkt 5.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b dziatajgcych w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym w czesciach,
za ktére Dom Maklerski BDM S.A. jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i, ze w tych czesciach
Dokumentu Rejestracyjnego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Jacek Rachel

Prezes Zarzadu

Jacek Sewera

Prokurent
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1.3. DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma): Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spétka komandytowo-akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Przybyszewskiego 56, 30-128 Krakéw

Telefon: 12 297 38 38

Fax: 12 297 38 39

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@ck-legal.pl

Adres strony internetowej: www.ck-legal.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Wojciech Chabasiewicz Komplementariusz

Odpowiedzialno$é Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujgcych czesci Dokumentu Rejestracyjnego:
Czed¢ Dokumentu Rejestracyjnego: 4.1.1. - 4.1.4.
Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu
Doradcy Prawnego
Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym w czesciach,

za ktére Doradca Prawny jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i, ze w tych czesciach Dokumentu
Rejestracyjnego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wojciech Chabasiewicz

Komplementariusz
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1.4. OSWIADCZENIE LUB RAPORT OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Nie dotyczy. Dokument Rejestracyjny nie zawiera o$wiadczen lub raportéw ekspertéw.

1.5. INFORMACJE OSOB TRZECICH

W Dokumencie Rejestracyjnym nie zostaty zamieszczone informacje pochodzace od ekspertow, ktorzy dziataliby
na zlecenie Spotki, w celu przygotowania analiz branzowych lub rynkowych.

Wszelkie dane makroekonomiczne, rynkowe i statystyczne zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym pochodzg z
publicznie dostepnych Zrédet lub zostaty przygotowane na podstawie informacji pochodzacych od Zarzadu
Emitenta.

W przypadku informacji pochodzacych od oséb trzecich, ktére znajdujg sie w Dokumencie Rejestracyjnym,
informacje te zostaty doktadnie powtdrzone w zakresie, w jakim Emitent jest Swiadomy oraz jest w stanie oceni¢
na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, ze nie pominieto zadnych faktéw, ktdrych
pominiecie mogtoby sprawi¢, Ze informacje pochodzace od oséb trzecich bytyby niedoktadne badz
wprowadzatyby w btad. Zrédta informacji 0séb trzecich wykorzystanych w Dokumencie Rejestracyjnym zostaty
podane w Zrdédtach tabel oraz w przypisach dolnych, w miejscach gdzie zostaty one przytoczone.

1.6. ZATWIERDZENIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN NADZORU

Oswiadczamy, ze niniejszy Dokument Rejestracyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego
bedacg wtasciwym organem zgodnie z Rozporzgdzeniem 2017/1129. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza
niniejszy Dokument Rejestracyjny wytacznie jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spéjnosci
natozone Rozporzadzeniem 2017/1129. Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta,
ktory jest przedmiotem tego Dokumentu Rejestracyjnego.

Dokument Rejestracyjny stanowi cze$¢ Prospektu Podstawowego i zostat sporzadzony w ramach zestawu
dokumentéw zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia 2017/1129.
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SEKCIA I
2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. IMIONA | NAZWISKA (NAZWY) ORAZ ADRESY BIEGLYCH REWIDENTOW EMITENTA W OKRESIE OBJETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI WRAZ Z INFORMACJIAMI O ICH PRZYNALEZNOSCI DO
ORGANIZACIJI ZAWODOWYCH

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania skonsolidowanych informacji finansowych za lata 2020 i 2021 jest
Katarzyna Szaruga (biegty rewident nr ewidencyjny 11048) dziatajagcy w imieniu UHY ECA Audyt Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Potczyriska 31A, 01-377 Warszawa, podmiot
wpisany pod numerem ewidencyjnym 3115 na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Biegty rewident nie odmodwit wyrazenia opinii ani wydania wniosku o badanych historycznych informacjach
finansowych. Opinie biegtego rewidenta dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok
zakonczony 31 grudnia 2021 r. nie byty negatywne ani nie zawieraty zastrzezen.

2.2. INFORMACIE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO REWIDENTA W OKRESIE
OBJETYM HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpita zamiana biegtego rewidenta.
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SEKCJA Il

3. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczqcych Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji
Niezabezpieczonych Emitenta, kazdy inwestor powinien szczegdtowo zapoznac sie z wszystkimi informacjami
zawartymi w Dokumencie Rejestracyjnym, tqcznie z Dokumentami Ofertowymi oraz dokumentami wtgczonymi
przez odniesienie oraz z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka.

Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktore mogq doprowadzi¢ do tego, ze Emitent nie
wykona swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, ani wskazanie okolicznosci, ktérych wystgpienie jest
najbardziej prawdopodobne. Nie mozna wykluczyé, Zze mogq istniec¢ jeszcze dodatkowe ryzyka, ktdre nie zostaty
zidentyfikowane.

Zgodnie z regulacjami Rozporzgdzenia 2017/1129, ryzyka przedstawione w Prospekcie Podstawowym majqg
ograniczac sie do ryzyk, ktdre sq wtasciwe dla danego emitenta lub dla danych papierow wartosciowych, Emitent
opisat ponizej ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Spotki i jego Grupy oraz Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji
Niezabezpieczonych. Emitent nie uwzglednit w Prospekcie Podstawowym ryzyk, na ktére moze by¢ narazony
kazdy podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ gospodarczq, a ktére potencjalnie mogq zmaterializowac sie rowniez u
Emitenta. Tego rodzaju potencjalne ryzyka Emitent wskazuje w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci PragmaGO
za 2020 rok, w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci PragmaGQO za 2021 rok oraz Skonsolidowanym sréodrocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy PragmaGO za | kwartat 2022 roku.

Materializacja chocby jednego z przedstawionych ryzyk moze wptynqgc¢ negatywnie na dziatalnos¢ prowadzong
przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowq oraz ich wyniki finansowe, a w efekcie na zdolnos¢ Emitenta do
wypetniania swoich zobowiqgzarn wynikajgcych z Obligacji, w tym w szczegdlnosci na zdolnos¢ do dokonywania
ptatnosci z Obligacji lub ich terminowy wykup. Materializacja chocby jednego z przedstawionych ryzyk moze takze
negatywnie wptyng¢é na rynkowq wartos¢ lub rentownos¢ Obligacji Zabezpieczonych Ilub Obligacji
Niezabezpieczonych.

W opinii Emitenta wskazane ponizej czynniki ryzyka majq istotne znaczenie dla podjecia decyzji inwestycyjnej
dotyczqcej Obligacji Zabezpieczonych Ilub Obligacji Niezabezpieczonych Emitenta. Emitent dokonat oceny
czynnikow ryzyka w oparciu o potencjalng skale ich negatywnego wpfywu na Emitenta, jak i
prawdopodobieristwo ich wystgpienia. Do oceny zastosowano skale trzystopniowq ,,wysokie”, ,,srednie”, , niskie”.
Emitent starat sie zaprezentowac opisane w Dokumencie Rejestracyjnym ryzyka w zaleznosci od stopnia ich
istotnosci (od najwiekszego do najmniejszego), rozumianej jako tgczna ocena potencjalnego negatywnego
wptywu danego czynnika ryzyka na Emitenta (w tym na sytuacje finansowq Emitenta i jego zdolnos¢ do
wypetniania zobowiqzan finansowych z Obligacji) oraz prawdopodobieristwo jego ziszczenia sie. Niemniej jednak
nalezy bra¢ pod uwage mozliwosé, ze ryzyka zaliczone do mniej istotnych, w pewnych warunkach okazq sie
bardziej istotne i w razie ziszczenia skutkowac bedq znaczgcym negatywnym wpfywem na sytuacje finansowq
Emitenta, a tym samym na zdolnos¢ do wypetniania zobowiqzan finansowych z Obligacji Zabezpieczonych lub
Obligacji Niezabezpieczonych.

Emitent starat sie wskazac wszystkie istotne znane mu ryzyka wtasciwe dla prowadzonej przez niego i jego Grupe
Kapitatowq dziatalnosciq, jednak nie mozna wykluczyc, ze ryzyka, ktdre zostaty ocenione przez niego jako
nieistotne lub nie sqg mu obecnie znane mogq stac sie istotne w przysztosci i mogq miec istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢ lub sytuacje finansowq Emitenta, w tym na zdolnos¢ do wypetniania zobowigzarn finansowych z
Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych.

Emitent, ani Zadna ze spotek z grupy kapitatowej Emitenta nie prowadzi dziatalnosci na obszarze Ukrainy, ani tez
na terenie panstw objetych sankcjami przez Unie Europejskq, tj. Rosji i Biatorusi, ani nie jest powigzana
kapitatowo, czy osobowo z podmiotami i obywatelami Rosji lub Biaforusi. Na dzieri zatwierdzenie Prospektu,
Emitent nie zidentyfikowat wsrod posiadanych przez siebie aktywow wierzytelnosci od podmiotéw ukrainskich,
rosyjskich lub biatoruskich. Biorqgc powyzsze pod uwage, Emitent nie identyfikuje potencjalnych skutkow zbrojnej
napasci Rosji na Ukraing jako czynnika ryzyka bezposrednio go dotyczgcego.

Emitent ma natomiast Swiadomos¢ potencjalnego, negatywnego wptywu skutkow napasci Rosji na Ukraine na
sytuacje gospodarczq Polski oraz innych krajow regionu. Skutkiem przedmiotowego konfliktu moze byc¢
spowolnienie wzrostu gospodarczego Polski, zwiekszenie zadtuzenia kraju, wzrost kosztu pienigdza oraz
ostabienie polskiej waluty. Wszystkie powyzsze czynniki mogqg miec¢ negatywny wpfyw na ocene zdolnosci
kredytowej podmiotdéw krajowych, w tym podmiotdw finansowanych przez Emitenta, co w sposdb posredni moze
oddziatywacé na sytuacje finansowq i operacyjng Emitenta. Na dzieri zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie
zidentyfikowat wptywu ww. konfliktu na jego sytuacje operacyjnqg lub finansowq.
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3.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA OPERACYINA EMITENTA | Z OTOCZENIEM, W JAKIM
GRUPA EMITENTA PROWADZI DZIALALNOSC

3.1.1. RYZYKO KREDYTOWE ZWIAZANE Z PODSTAWOWA DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktére narazona
jest PragmaGO zwigzane jest przede wszystkim z udzielanym przez nig finansowaniem w postaci faktoringu oraz
w postaci pozyczek oraz w mniejszym stopniu z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.

W 2018 r. Spotka dokonata gruntownych korekt w obszarze zarzgdzania przedmiotowym ryzykiem. Polegaty one
na decentralizacji zarzadzania, przegladzie i optymalizacji proceséw scoringowych, monitoringowych i
windykacyjnych. Jednocze$nie wdrozone zostaty systematyczne prace majace na celu dalszy rozwdj
automatyzacji wyzej opisanych proceséw na bazie dotychczas zdobytych doswiadczen. Te dziatania w powigzaniu
ze zmianami struktury pracujgcego portfela faktoringowego (gteboka dywersyfikacja, obnizanie wartosci
pojedynczych transakcji, zmiana cech produktéw determinujgcych zestaw przewag konkurencyjnych) przyniosty
zaktadane efekty w postaci poprawy jakosci portfela Spotki, a tym samym ograniczenie przedmiotowego ryzyka.
W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Emitent tworzy odpisy aktualizujgce naleznosci, w tym odpisy
indywidualne, co do ktdrych stwierdzono utrate wartosci oraz odpisy statystyczne (na straty oczekiwane)
zawigzywane na naleznosci, co do ktérych nie stwierdzono jeszcze utraty wartosci. W 2019 roku warto$¢ odpiséw
wyniosta 2,5 min zt, w 2020 roku 3,7 min zt, w 2021 roku 3,3 min zt, a w | kwartale 2022 roku 0,6 min zt. Wartos$¢
odpiséw utworzonych w danym okresie w relacji do kwot wyptaconych klientom w tym okresie ksztattowata sie
na poziomie odpowiednio 0,4%, 0,6%, 0,3% i 0,2%. W dotychczasowym okresie dziatalnosci poziom
przedmiotowego ryzyka nie byt na tyle istotny aby zagrozi¢ sytuacji operacyjnej lub finansowej Emitenta.
Elementem ryzyka kredytowego jest ryzyko koncentracji. Na 31.03.2022 r. udziat 10 najwiekszych klientow w
portfelu netto Emitenta wynosit 14,2% wobec 18,5% rok wczesniej. Udziat 10 najwiekszych dtuznikow w portfelu
netto na 31.03.2022 r. wynosit 12,5% wobec 16,8% na 31.03.2021 r. Emitent zarzadza ryzykiem koncentracji
poprzez odpowiednio duze rozproszenie dtuznikéw faktoringowych i najwiekszych klientow (faktorantow) lub
poprzez stosowanie zabezpieczen rzeczowych swoich wierzytelnosci.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala
negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta mogtaby byc¢ znaczgca. Prawdopodobieristwo
materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednie.

3.1.2. RYZYKO POGORSZENIA LUB UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ | OGRANICZENIA DOSTEPNOSCI
ZEWNETRZNEGO FINANSOWANIA

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego Emitent posiada petng zdolnos¢ do regulowania
swoich zobowigzan, nie mozna jednak wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprécz
Srodkow wtasnych, dziatalnos¢ Emitenta finansowana jest w istotnej czesci kapitatem dtuznym w postaci obligacji
oraz kredytéw bankowych (na 31.03.2022 r. 53,5% aktywow Emitenta byto finansowanych kapitatem obcym, a
46,5% kapitatem wtasnym, wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wynidst 96%).

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze byé brak wystarczajgcych
$rodkow na sptate zadtuzenia w terminie lub naruszenie szczegdlnych postanowiern umownych bgdz warunkdéw
emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie Emitenta w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te bedg miaty prawo do skorzystania
z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Ponadto, nadmierne zadtuzenie Emitenta lub sytuacja
rynkowa moze ograniczy¢ dostepnos¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju
Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celdw strategicznych. Emitent identyfikuje specyficzne ryzyka dla kazdego
rodzaju finansowania, z ktérego korzysta prowadzgc swojg podstawowg dziatalnos¢ operacyjna.

Opisywane ryzyka minimalizowane sg poprzez aktywne zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami Emitenta, w
taki sposéb aby kazdorazowo, z wyprzedzeniem Spdétka miata do dyspozycji srodki pieniezne w wysokosci
umozliwiajacej jej uregulowanie wymagalnych zobowigzan. Dodatkowo, wyemitowane dotychczas przez Spotke
obligacje posiadajg pierwotny termin wymagalnosci od 3 do 4 lat, a terminy wykupu poszczegdlnych serii obligacji
sg zréznicowane. Dzieki temu, w przypadku braku mozliwosci emisji kolejnych serii obligacji, Emitent jest w stanie
z wyprzedzeniem zaplanowac zastgpienie czesci dotychczasowych zrédet finansowania nowymi (finansowaniem
bankowym lub finansowaniem pozabilansowym) lub, w razie koniecznosci, zaplanowa¢ czasowe ograniczenie
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dziatalnosci (zmniejszyé pracujacy portfel wierzytelnosci) i dostosowac jej skale do wielkosci dostepnego
finansowania. Potwierdzeniem tego jest wysoka ptynno$é pracujacego portfela (w | kwartale 2022 roku wptywy
pieniezne na rachunki bankowe Emitenta byty niemal 2-krotnie wyzsze niz srednie saldo pracujacego portfela
wierzytelnosci Spotki w tym okresie). Oznacza to, ze Emitent jest w stanie w bardzo krétkim czasie zamienic
znaczycy czesc pracujgcego portfela na gotéwke.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala
negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Prawdopodobienstwo
materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta powyzsze
ryzyko nie zmaterializowato sie. Spdétka terminowo realizuje swoje zobowigzania.

3.1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA NA SPOLKE

Decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma wiekszosciowy akcjonariusz. Udziat Polish Enterprise Funds w
kapitale Spotki na Dziern Dokumentu Rejestracyjnego wynosi 91,32%, co uprawnia go do wykonywania 92,24%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z umowg akcjonariuszy zawartg w dniu 26 listopada 2020 r. pomiedzy
Polish Enterprise Funds i niektérymi akcjonariuszami Emitenta (,Umowa Akcjonariuszy”), intencjg Polish
Enterprise Funds jest podjecie dziatan majgcych na celu dokapitalizowanie Emitenta poprzez wielokrotne
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w formie emisji nowych akcji, co moze skutkowac obnizeniem udziatu
pozostatych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Spétki.

Finalna kwota dokapitalizowania Emitenta przez Polish Enterprise Funds zaleze¢ bedzie od biezgcej sytuacji
rynkowej i potrzeb kapitatowych Emitenta, przy czym do 31 grudnia 2022 r. Polish Enterprise Funds zamierza
przeznaczy¢ na objecie nowych akcji Spotki do 60.000.000 ztotych, z zastrzezeniem mozliwosci dokonywania
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spodtki w okreslonych sytuacjach (na Dzien Dokumentu
Rejestracyjnego Polish Enterprise Funds dokapitalizowat Emitenta kwotg tacznie 52,3 min ztotych).

Zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach
interesem spotki akcyjnej, ktérej akcje posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze wybrane
decyzje gtéwnego akcjonariusza, zwigzane bezposrednio lub posrednio z realizacja strategii PragmaGO, moga
mie¢ negatywny wptyw na Emitenta, a w tym réwniez na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala
negatywnego wptywu na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Prawdopodobieistwo
materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta powyzsze
ryzyko nie zmaterializowato sie.

3.1.4. RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stdép procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje dziatalnos¢
operacyjng instrumentami finansowymi (obligacje i kredyty bankowe), ktorych koszt okreslany jest wtasnie w
oparciu o wysokos¢ rynkowych stép procentowych. Przychody Spétki z tytutu Swiadczonych ustug faktoringu i
pozyczek takze sg uzaleznione od wysokosci rynkowych stép procentowych poniewaz w umowach z klientami
Emitent zastrzegt sobie prawo zmiany stawek wynagrodzenia w przypadku zmiany rynkowych stop
procentowych. Nalezy jednak nadmieni¢, ze Emitent moze nie by¢ w stanie, na konkurencyjnym rynku, szybko i
w petnej wysokosci przeniesé¢ wyzszych kosztéw finansowania na wyzsze stawki wynagrodzenia za $wiadczone
przez siebie ustugi.

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego stopy procentowe NBP w Polsce, po podwyzkach w IV
kwartale 2021 r. i | potroczu 2022 roku znajdujg sie najwyzej od 2008 roku, co przetozy sie na wyzsze koszty
finansowe ponoszone przez Emitenta w kolejnych okresach. Nie mozna takze wykluczy¢ kolejnych podwyzek stop
procentowych w przysztosci, a tym samym dalszego wzrostu kosztow finansowych dla Emitenta, ktérych nie
bedzie on w stanie w catosci zrekompensowa¢ wzrostem przychoddw.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, gdyz w przypadku jego materializacji skala
negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta mogtaby by¢ dos¢ niska.
Prawdopodobienistwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie. W dotychczasowej
dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko nie zmaterializowato sie w skali zagrazajgcej sytuacji operacyjnej lub
finansowej Emitenta.
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3.1.5. RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM WPLYWEM SKUTKOW PANDEMII CHOROBY COVID-19 NA
SYTUACIE GOSPODARCZA ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY PRAGMAGO

Wybuch i trwanie pandemii COVID-19 spowodowat powstanie ryzyka negatywnego wptywu tej sytuacji na
dziatalnos$¢ Grupy.

W zwiagzku z rosnacg liczbg zakazen w | pdétroczu 2020 r. i kolejnych miesigcach zostaty wprowadzone srodki
zaradcze w celu zminimalizowania skali rozprzestrzeniania sie pandemii. Polegaty one miedzy innymi na
ograniczeniu w przemieszczaniu sie ludzi, obowigzku kwarantanny, zamknieciu przedszkoli, szkét, uczelni,
urzedow, osrodkow sportu i rekreacji, ograniczeniu dziatalnosci punktow gastronomicznych, galerii handlowych,
hoteli, punktéw ustugowych oraz odwotaniu imprez masowych. Na dzien zatwierdzenia Dokumentu
Rejestracyjnego wiekszos¢ opisanych wyzej ograniczen zostata zniesiona, jednak nie mozna wykluczyé, ze
przynajmniej czes¢ z nich zostanie ponownie wprowadzona w przypadku kolejnych fal zachorowan.
Wprowadzenie powyzszych obostrzen moze przetozy¢ sie w Srednim terminie na istotny spadek aktywnosci
gospodarczej, spadek konsumpcji, produkcji i podazy ustug, a w konsekwenc;ji recesje gospodarcza i pogorszenie
sytuacji finansowej wielu podmiotdw.

Przez caty okres pandemii oraz na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Grupa zachowata petng
zdolnos¢ operacyjng, w petni i bez zaktdcen realizowata i realizuje wszystkie procesy zwigzane z codzienng
dziatalnoscig operacyjna. Ryzyko pracujgcego portfela wierzytelnosci (faktoringowego i pozyczkowego) na koniec
2021 roku ksztattowato sie na poziomie zblizonym do okresu sprzed pandemii. Portfel zachowywat wysoka
ptynnos¢ i wysoki wskaznik gotéwkowej rotacji (wskaznik rotacji pracujgcego portfela wynidst w 2021 roku 803%
w poréwnaniu do 704% rok wczesniej, oznacza to, ze w 2021 roku wptywy pieniezne na rachunki bankowe
Emitenta byty ponad 8-krotnie wyzsze niz Srednie saldo pracujgcego portfela wierzytelnosci Spotki w opisywanym
okresie).

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wybuch kolejnej fali pandemii i opisane wyzej jej skutki negatywnie wptyng na
dziatalnos¢ Grupy w kolejnych okresach. Pogorszeniu moze ulec zaréwno poziom osigganych przychodow ze
sprzedazy, jak réwniez jakos$¢ pracujgcego portfela wierzytelnosci, a w konsekwencji rentownos¢ prowadzonej
dziatalnosci. W opinii Emitenta, biorgc pod uwage szereg okolicznosci zewnetrznych, w tym dynamike zdarzen
zwigzanych z rozprzestrzenianiem sie pandemii i jej wptyw na gospodarke, wprowadzane zmiany w otoczeniu
regulacyjnym oraz pomocowe rozwigzania dla podmiotdéw gospodarczych, mozliwos¢ precyzyjnego oszacowania
wptywu pandemii na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spoétki jest mocno utrudniona.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, gdyz w przypadku jego materializacji skala
negatywnego wptywu na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Prawdopodobieistwo
materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie. Dotychczasowy wptyw pandemii na dziatalnos¢
Emitenta, poza krétkim okresem niedtugo po jej wybuchu, kiedy odnotowano przejSciowy spadek
zainteresowania produktami faktoringowymi, byt znikomy.
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SEKCIA IV
4. INFORMACIJE O EMITENCIE
4.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

4.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: PragmaGO Spoétka Akcyjna

Nazwa handlowa Emitenta: PragmaGO S.A.

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest jego firma okreslona w § 1 ust. 1 Statutu Emitenta w brzmieniu:
PragmaGO Spodtka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu spétek handlowych i § 1 ust. 1 Statutu Emitenta, w obrocie Emitent moze uzywac
skrétu firmy w brzmieniu PragmaGO S.A.

4.1.2. MIEJSCE REJESTRACII EMITENTA, JEGO NUMER REJESTRACYJNY ORAZ IDENTYFIKATOR PODMIOTU
PRAWNEGO

Emitent, jako spotka akcyjna, zostat wpisany w dniu 17 listopada 2006 r. do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000267847 przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego.

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego sad ten jest wtasciwym dla Emitenta sadem rejestrowym.
Identyfikator podmiotu prawnego Emitenta (LEl) to 259400KV9G7ARDY89677.

4.1.3. DATA ZALOZENIA | OKRES ISTNIENIA EMITENTA, CHYBA ZE ZALOZONO GO NA CZAS NIEOKRESLONY

Emitent w formie spétki akcyjnej powstat w wyniku przeksztatcenia Grupy Finansowej Premium Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach. Grupa Finansowa Premium Sp. z 0.0. powstata w dniu
1 pazdziernika 2001 r. Uchwata o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium Sp. z 0.0. w Grupe Finansowg
Premium S.A. zostata podjeta na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Grupy Finansowej Premium Sp. z
0.0. W dniu 16 pazdziernika 2006 r. i umieszczona w protokole sporzgdzonym przez notariusza Marie Kochan-
Kopczyriska prowadzacg Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18 (Rep. A nr 8953/2006). Wpis
Grupy Finansowej Premium S.A. do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego nastapit w dniu 17
listopada 2006 r.

Grupa Finansowa Premium S.A. zmienita firme na Pragma Faktoring S.A. Wpis zmiany firmy do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego nastgpit w dniu 30 marca 2011 r. Nastepnie Pragma Faktoring
S.A. zmienita nazwe na PragmaGO S.A. Wpis zmiany firmy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego nastgpit w dniu 16 kwietnia 2020 r.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
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4.1.4. SIEDZIBA | FORMA PRAWNA EMITENTA, PRAWO, NA MOCY KTOREGO DZIAtA EMITENT, KRAJ
ZAtOZENIA EMITENTA, ADRES, NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Nazwa (firma): PragmaGO Spoétka Akcyjna

Forma Prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice

Telefon: +48 32 44 20 200

Fax: +48 32 44 20 240

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmago.pl

Adres strony internetowe;j: www.pragmago.pl
www.inwestor.pragmago.pl

Kod LEI Emitenta: 259400KV9G7ARDY89677

REGON: 277573126

NIP: 6342427710

Przepisy prawa zgodnie z ktérymi | Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks

dziata Emitent: Spétek Handlowych oraz innych powszechnie obowigzujgcych przepisow
prawa, a takze Statutu Spétki

Emitent informuje, Ze informacje zawarte na wskazanych powyzej stronach internetowych Emitenta oraz
stronach internetowych podmiotow zaangazowanych w sporzqdzenie Dokumentu Rejestracyjnego, jak rowniez
informacje zamieszczone na stronach internetowych, do ktorych zamieszczono odniesienie, nie stanowiq czesci
Dokumentu Rejestracyjnego i nie zostaly zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ, chyba ze
informacje te wigczono do Dokumentu Rejestracyjnego przez odniesienie do nich.

4.1.5. SZCZEGOLOWE INFORMACIE DOTYCZACE WSZELKICH ZDARZEN Z OSTATNIEGO OKRESU
ODNOSZACYCH SIE DO EMITENTA, KTORE MAJA ISTOTNE ZNACZENIE DLA OCENY WYPLACALNOSCI
EMITENTA

W ostatnim okresie nie wystgpity zdarzenia odnoszace sie do Emitenta, ktdre majg istotny wptyw dla oceny
wyptacalnosci Emitenta.

4.1.6. RATINGI KREDYTOWE, KTORE PRZYZNANO EMITENTOWI NA WNIOSEK EMITENTA LUB PRZY
PRZYZNAWANIU KTORYCH EMITENT WSPOLPRACOWAL

Emitentowi nie zostaty przyznane zadne ratingi kredytowe.

4.1.7. INFORMACJE NA TEMAT ISTOTNYCH ZMIAN W STRUKTURZE ZADtUZENIA KREDYTOWEGO |
FINANSOWANIA EMITENTA OD OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Dtug odsetkowy na 31.03.2022 r. wyniodst 89,2 min zi, tj. 36,5 mIn zt wiecej niz na 31.03.2021 r. i 4,0 min zt wiecej
nizna 31.12.2021 r. Zmianie ulegta struktura terminowa finansowania — udziat finansowania dtugoterminowego
na 31.03.2022 r. wyniést 99% wobec 36% na 31.03.2021 r. i 89% na 31.12.2021 r. (wzrost zadtuzenia
dtugoterminowego z 28,7 min zt 31.03.2021 r. do 91,9 min zt 31.12.2021 r. i 93,9 min zt 31.03.2022 r.).
Jednoczesnie finansowanie krotkoterminowe spadto o 48,7 min zt w poréwnaniu do 31.03.2021 r. i wyniosto 1,3
min zt na 31.03.2022 r.

Zmianie ulegta réowniez struktura zadtuzenia z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych — wartos¢
zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji wyniosta 31.03.2022 r. 77,6 min zi, tj. 7,1 min zt wiecej niz przed
rokiem, ale 8,8 min zt mniej niz 31.12.2021 r. Obligacje, kredyty bankowe i pozyczki stanowity na 31.03.2022 r.
98% finansowania dtuznego Emitenta. Na dziern zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie
nastgpity istotne zmiany w strukturze zadtuzenia Emitenta w stosunku 31.03.2022 r. z wyjatkiem (i) emisji
obligacji serii U w czerwcu 2022 roku o facznej wartosci nominalnej 10 min zt.

14


https://pragmago.pl/

Dokument Rejestracyjny

4.1.8. OPIS PRZEWIDYWANEGO FINANSOWANIA DZIALALNOSCI EMITENTA

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest $wiadczenie ustug faktoringu, polegajace na
powtarzalnym nabywaniu nieprzeterminowanych wierzytelnosci o krétkich terminach wymagalnosci w ramach
odnawialnych limitéw faktoringowych przyznawanych poszczegdlnym klientom i dtuznikom faktoringowym.
Konsekwencja przyjetego modelu biznesowego jest wysoka ptynnos$¢ znacznej czesci posiadanych przez Emitenta
aktywéw. Na 31.03.2022 r. 63% jednostkowych aktywdéw Spétki stanowity wierzytelnosci faktoringowe (126,1
min zt), ktérych termin wymagalnosci, co do zasady wynosi maksymalnie 180 dni. Potwierdzeniem wysokiej
ptynnosci posiadanych przez Emitenta aktywow sg takze wptywy gotdwkowe na rachunki bankowe Emitenta,
ktore w | kwartale 2022 roku wyniosty sredniomiesiecznie 94,7 min zt (67,6 min zt w | kwartale 2021 roku i 79,6
min zt w catym 2021 roku). Na 31.03.2022 r. Emitent posiadat tgczne zobowigzania na kwote 106,5 min zt oraz
taczne aktywa o wartosci 200,2 min zt (dane jednostkowe), ponizsza tabela przedstawia podziat ww. wartosci
wedtug okreséw wymagalnosci.

Luka ptynnosci - zestawienie aktywow i zobowigzan Emitenta wedtug stanu na dzien 31.03.2022 r. w podziale
na okresy wymagalnosci (dane jednostkowe w min zt)

Okres Wartosc¢ aktywow, ktdra zostanie Wartosc¢ zobowigzan, ktorych termin
spieniezona w danym okresie wymagalnosci przypada w danym okresie
Brak terminu 30,2 7,9
Do konca 2022 roku 165,6 4,6
w tym z tyt. obligacji 0,7
Rok 2023 3,9 26,2
w tym z tyt. obligacji 10,2
Rok 2024 0,1 18,8
w tym z tyt. obligacji 18,6
Rok 2025 0 48,4
w tym z tyt. obligacji 48,2
Rok 2026 0,1 0,5
w tym z tyt. obligacji 0
Po roku 2026 0,3 0
Il Program Emisji Obligacji 150
(dodatkowe hipotetyczne
zadtuzenie)**
Nowe aktywa obrotowe 150
(dodatkowe hipotetyczne
aktywa)***
Razem 350,2 256,4

* sg to aktywa, ktdrych okres wymagalnosci (data lub okres, w ktérym zostang spieniezone) nie zostat okreslony, jednak Emitent nie wyklucza,
ze znaczna czes$¢ z przedmiotowej kategorii aktywow zostanie spieniezona w ciggu 12 miesiecy od wskazanego dnia bilansowego.

** 1l Program Emisji Obligacji, pod warunkiem zatwierdzenia Prospektu przez KNF.

*** Emitent zaktada, ze m.in. dzieki planowanym wptywom z emisji obligacji w ramach Il Programu Emisji Obligacji zwiekszy portfel pracujqgcych
aktywow. Nowe aktywa bedq miaty termin wymagalnosci 180 dni lub krétszy, tym samym bedq sie charakteryzowac wysokg ptynnosciq.

Zrédto: Emitent

Dzieki wysokiej ptynnosci posiadanych przez Emitenta aktywow (wyzszej niz zobowigzania), Emitent posiada
zdolnos¢ szybkiej akumulacji Srodkéw finansowych pozwalajgcg mu na terminowg sptate zaréwno biezgcych, jak
i przysztych zobowigzan. Biorgc jednak pod uwage planowany, dalszy rozwdj dziatalnosci faktoringowej, Emitent
bedzie dazyt do utrzymania zewnetrznych zrédet finansowania, a co za tym idzie nie wyklucza, ze cze$¢ lub caty
dtug obligacyjny oraz bankowy zapadajacy w kolejnych latach zostanie zrefinansowany.
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SEKCIA 'V
5. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI
5.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA
5.1.1. OPIS PODSTAWOWE) DZIALALNOSCI EMITENTA

u Wstep

PragmaGO jest jedng z najwiekszych krajowych niebankowych instytucji finansowych zajmujacych sie
udzielaniem finansowania online w formie faktoringu i pozyczek w segmencie matych i srednich przedsigbiorstw
(MSP), z obrotami (wartoscig udzielonego finansowania) na poziomie 908 min ztotych w 2021 roku i 300 min zt
w | kwartale 2022 roku (184 min zt w analogicznym okresie 2021 roku). W 2021 roku Spétka sfinansowata 115
tys. faktur dla 8,9 tys. klientéw, a w | kwartale 2022 roku sfinansowano 44 tys. faktur dla 5,6 tys. klientow (w |
kwartale 2021 roku sfinansowano 24 tys. faktur dla 1,9 tys. klientéw).

W okresie 2016-2019 Grupa oprocz faktoringu i pozyczek Swiadczyta rowniez ustugi leasingu. Leasing Swiadczony
byt za posrednictwem zaleznej od Emitenta spoétki Leaselink Sp. z 0.0. W 2018 roku spétka otrzymata nagrode
Ztoty Bankier w kategorii Innowacja jako pierwszy niebankowy fintech w 9-letniej historii konkursu. W | kwartale
2019 r. wszystkie posiadane przez Emitenta udziaty w Leaselink zostaty sprzedane na rzecz zewnetrznego
inwestora branzowego (mLeasing Sp. z 0.0.), tym samym Grupa zaprzestata $wiadczenia opisywanej ustugi.
Transakcja wygenerowata jednorazowy zysk w wysokosci 10,5 min zt brutto (oraz pozwolita osiggna¢ Spotce
wysoki zwrot z inwestycji), jednak réwnolegle spowodowata okresowy spadek wartosci pracujgcego portfela
wierzytelnosci Spoétki. Uwolnienie znacznych $rodkow finansowych umozliwito Emitentowi wzrost skali
dziatalnosci w segmencie faktoringu, jednak w krétkim terminie spowodowato istotny spadek osigganych
przychodéw ze sprzedazy. Na koniec | kwartatu 2022 roku wartos¢ portfela faktoringowo-pozyczkowego
Emitenta wyniosta 168,3 min zt (dane skonsolidowane) w poréwnaniu 80,3 min zt na koniec | kwartatu 2019 r.
(tj. bezposrednio po sprzedazy spotki LeaseLink).

PragmaGO koncentruje obecnie swoje dziatania na dalszym rozwoju oferty produktowej tak, aby skutecznie
odpowiadac na zréznicowane potrzeby klientow MSP na réznym etapie ich rozwoju. Rozszerza model dystrybucji
0 nowy innowacyjny kanat dystrybucji, tzw. dystrybucji systemowej, opartej na technicznej integracji z
partnerami. W ramach technicznej integracji Emitent dostarcza ustugi finansowe do ekosystemdw partnerow,
dzieki czemu kontrahenci partnera mogg za jego posrednictwem korzysta¢ z tych ustug. Kanat ten daje
natychmiastowy dostep do duzej grupy nowych klientdw, ktérzy nie korzystali wczesniej z faktoringu, a czesto
nie korzystali takze z ustug finansowych sektora pozabankowego. Dystrybucja systemowa pozwala docelowo
realizowac transakcje przy nizszych kosztach operacyjnych i przy relatywnie nizszym ryzyku. Potwierdzeniem sity
technologicznej produktéw i dystrybucji PragmaGO jest zawarty w sierpniu 2020 r. kontrakt z Allegro - wspdlny
innowacyjny produkt Allegro i PragmaGO zostat uruchomiony w lutym 2021 r.

PragmaGO kontynuuje rozwéj dedykowanych narzedzi dla brokeréw sieciowych i branzowych oraz rozszerza
zakres dziatan w ramach ,marketingu online”. Dedykowane narzedzia dla brokeréow to m.in. linki
rekomendacyjne pozwalajgce brokerowi zainicjowac proces sprzedazowy w programie Navi Pragma i panel
brokera wymieniajacy dane z Navi Pragma w czasie rzeczywistym (broker ma mozliwos¢ m.in. monitorowania
procesu rozpatrywania ztozonych przez niego wnioskéw). Panel brokera ma takze mozliwos¢ zintegrowania sie z
programami wewnetrznymi brokeréw sieciowych.

Duzy potencjat majg tez projekty realizowane przez spotke zalezng Brutto, ktéra buduje w modelu white label
sie¢ dystrybucji produktéw PragmaGO.

Dzieki dokonanym inwestycjom w najnowoczes$niejsze rozwigzania informatyczne, w tym dedykowany system
klasy Enterprise ,Navi Pragma”, Spdtka kontynuuje projekt automatyzacji proceséw wewnetrznych i kanatow
dystrybucji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg, w sktad ktdérej na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego wchodza
3 spotki.
Ponizej przedstawiono zestawienie spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta:

—  PragmaGO Spétka Akcyjna jako spdtka dominujaca;
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—  Brutto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako spétka zalezna, nad ktérg Emitent objat kontrole w dniu 20
stycznia 2020 r. Na Dzierh Dokumentu Rejestracyjnego Emitent posiada 2.896 udziatéw, ktére stanowia
99% udziatéw w kapitale zaktadowym Brutto sp. z 0.0. Brutto to spétka specjalizujaca sie we wspotpracy
z platformami umozliwiajgcymi wystawianie faktur online, e-commerce oraz instytucjami ptatniczymi.
Wspotpraca polega na online’owym dostarczaniu ustug finansowych do klientéw platform.

— PragmaGO.Tech Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dziatajaca jako Mint Software Sp. z 0.0. przed zmiang
nazwy zarejestrowang 12 sierpnia 2021 r.) jako spotka zalezna, nad ktérg Emitent objat kontrole w dniu
1 lipca 2020 r. Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Emitent posiada 520 udziatdow, ktére stanowia
100% udziatéw w kapitale zaktadowym PragmaGO.Tech Sp. z 0.0. Spotka specjalizuje sie w tworzeniu
nowoczesnego oprogramowania komputerowego w obszarze ustug finansowych B2B.

Wartosc¢ udzielonego finansowania przez PragmaGO (w danym okresie, w min zt)
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Zrédfo: Emitent

¥ $wiadczone przez Emitenta ustugi
Faktoring

Ustuga faktoringu polega na wykupie przez faktora (Emitenta) nieprzeterminowanych wierzytelnosci
faktorantéw (klientéw faktoringowych) naleznych im od podmiotéw trzecich (dtuznikéw faktoringowych).
Przedsiebiorstwo korzystajgc z faktoringu otrzymuje srodki finansowe wynikajace z zawartej przez niego
transakcji faktoringowej szybciej niz pierwotny termin ptatnosci okreslony w transakcji. Po przedtozeniu przez
klienta faktoringowego faktury, faktor przekazuje mu w formie zaliczki wczesniej ustalony procent
przedmiotowej wierzytelnosci (najczesciej do okoto 90% wartosci faktury). Pozostata wartos¢ faktury
(pomniejszong o wynagrodzenie faktora) faktor przekazuje klientowi po dokonaniu ptatnosci przez dtuznika
faktoringowego. Faktoring pozwala zatem przedsiebiorstwu skréci¢ cykl rotacji naleznosci, a tym samym
poprawi¢ ptynnos¢ finansowa. Na rynku funkcjonuje réwniez ustuga odwrotnego faktoringu, ktdéra polega na
finansowaniu przez faktora wierzytelnosci wobec faktorantéw na ich zlecenie.

Emitent w swojej ofercie posiada nastepujace grupy ustug podstawowych:

1. Finansowanie faktur — finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 10 tys. zt do 250 tys.
zt (limit przypadajacy na pojedynczego faktoranta), bez koniecznosci podpisania umowy w formie
papierowej i koniecznosci wigzania sie statg wspotpracg, realizowany przy wykorzystaniu systemu Navi
Pragma i wytgcznie za posrednictwem internetowej platformy Emitenta pragmago.pl,

2. Faktoring — finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 50 tys. zt do 1 min zt (limit
przypadajgcy na pojedynczego faktoranta), gdzie klient wypetnia formularz wniosku online wraz z
weryfikacjg tozsamosci lub wniosek jest zaktadany przez pracownika Emitenta bezposrednio w systemie za
posrednictwem dedykowanej platformy Emitenta pragmago.pl. Oferta Emitenta zawiera ustuge faktoringu
Z opcjg ubezpieczenia gratis, dostepng zaréowno w opcji abonamentowej jak i stawkowej. Produkt jest
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dedykowany dla klientéw, ktérzy majg ustabilizowang wspétprace z kontrahentami, oczekujg stabilnych
warunkdéw wspotpracy i atrakcyjniejszych stawek rozliczeniowych. W ramach linii gwarancyjnej faktoringu
udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego, Emitent oferuje réwniez faktoring odwrotny.

3. Finansowanie zakupdw - jest ustugg polegajagcg na uregulowaniu na zlecenie i koszt klienta jego
zobowigzania w stosunku do podmiotu trzeciego lub tez uregulowania ceny nabycia towaréw w sprzedazy
gotéwkowej. Wystepuje m.in. na rynku e-commerce jako metoda ptatnosci w postaci zakupow na raty lub
odroczonej ptatnosci. Emitent udziela klientowi finansowania celowego na okres od 1 do 36 miesiecy w
ramach odnawialnych limitéw od 10 do 100 tys. zt. Ustuga realizowana jest za posrednictwem internetowej
platformy Emitenta pragmago.pl. Produkt odpowiada na potrzeby klientéw w zakresie online’owego
finansowania nieprzeterminowanych zobowigzan, zakupéw materiatéw i srodkéw trwatych niezbednych do
prowadzenia dziatalnos$¢ gospodarczej.

W oparciu o produkt finansowania zakupéw Emitent oferuje na platformie Allegro:

— Produkt odroczonej ptatnosci - adresowanej wytacznie dla przedsiebiorcow, gdzie zweryfikowany
pozytywnie klient dokonujacy zakupéw na platformie allegro.pl otrzymuje odnawialny limit w
wysokosci 10 tys. zt, w ramach ktérego moze sfinansowac¢ zakupy juz od 100 zt. Oferowane w
ustudze terminy odroczenia to 21, 45 i 60 dni wedle wyboru klienta. W przypadku braku spfaty w
zadeklarowanym terminie nastepuje automatyczna prolongata pfatnosci, a pozostate do sptaty
saldo jest rozktadane na 12 réwnych miesiecznych rat. Catosé procesu pozyskania klienta, jego
weryfikacji i sprzedazy odbywa sie na platformie Allegro i bazuje m.in. na danych z aplikacji Allegro.
Na platformie PragmaGO klient ma dostepne informacje rozliczeniowe i dokumenty dotyczace
transakgji.

— Produkt pozyczki dla biznesu - to ustuga pozyczki ratalnej adresowana do merchantéw, tj.
podmiotéw prowadzacych sprzedaz na platformie allegro.pl. Oferowane sg limity do 30 tys. z, a
dostepne terminy sptaty to 6 — 24 miesiecy. Decyzje limitowe podejmowane sg w oparciu o dane
ze Srodowiska Allegro oraz wtasne. Limit ma charakter odnawialny, a klient sptaca naleznos¢ w
rownych ratach miesiecznych zgodnie z zadeklarowanym na etapie wniosku okresem.

4. Prefinansowanie faktoringowe online (zaliczki) - produkt polega na udzieleniu klientom realizujgcym z
PragmaGO regularne obroty faktoringowe, dodatkowego finansowania w formie zaliczki na poczet
przysztych rozliczen faktoringowych, z ktérych nastepnie zaliczka bedzie sptacana. Produkt jest w
realizowany online i catkowicie zautomatyzowany. Procesy zwigzane ze scoringiem, ustaleniem kwoty limitu
dostepnego dla klienta, ztozeniem klientowi oferty, kalibracja oferty przez klienta (kwota, waluta),
zawarciem umowy, uruchomieniem finansowania i rozliczeniem naleznosci sg realizowane w 100% przez
autorski system IT Navi PragmaGO i odbywajg sie bez koniecznosci aktywnosci pracownikéw PragmaGO.

Wszystkie z powyzszych ustug oferowane sg przez Emitenta w ramach faktoringu krajowego (nominowanego w
ztotych) lub eksportowego (nominowanego w walutach obcych, przede wszystkim w Euro).

Faktoring swiadczony jest w formie petnej (bez regresu do faktoranta w przypadku braku ptatnosci ze strony
dtuznika faktoringowego) lub niepetnej (z regresem do faktoranta. W przypadku braku ptatnosci ze strony
dtuznika faktoringowego, Spoétce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta). Na 31.03.2022 r. 58,9%
portfela faktoringowego Emitenta (bez Pragma Faktor) stanowit faktoring niepetny (73,7% rok wczesniej).

Niezaleznie od rodzaju faktoringu, cze$¢ finansowanych przez Emitenta naleznosci jest ubezpieczona (na
31.03.2022 r. byto to 46,1% wartosci wierzytelnosci faktoringowych, rok wczesniej 32,4% - wartos¢ finansowania
udzielonego przez PragmaGO i Pragma Faktor bez podmiotéw powigzanych). Spdtka posiada umowe
ubezpieczenia zawartg z miedzynarodowym wyspecjalizowanym ubezpieczycielem Euler Hermes. Ubezpieczyciel
w ramach wspotpracy nadaje, koryguje lub cofa limity ubezpieczeniowe nadane dtuznikom faktoringowym (co
utatwia Spoétce ocene wyptacalnosci tych podmiotéw), a takze wyptaca odszkodowania w przypadku bankructwa
lub przewlektej zwtoki w zaptacie naleznosci (co zmniejsza ryzyko strat na transakcjach, a takze przyspiesza odzysk
przeterminowanych naleznosci).

Faktoring w modelu serwiserskim

W czerwcu 2018 roku Emitent rozpoczat wspotprace w zakresie Swiadczenia ustug faktoringowych w modelu
serwiserskim, jako uzupetnienie podstawowej dziatalnosci Spotki w segmencie faktoringu. Wspotpraca polega na
odptatnym zarzadzaniu portfelem faktoringowym na rzecz zewnetrznego podmiotu. Wspdtpraca w
wypracowanym modelu nie obcigza bilansu Emitenta dtugiem, a jednoczes$nie pozwala Spdtce zwiekszy¢ skale
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dziatalnosci i uzyska¢ dodatkowe przychody ze sprzedazy. Emitent zawart w czerwcu 2018 roku (a nastepnie
aneksowat w sierpniu 2020 r.) z funduszem Global SME Growth Fund LP z siedzibg w USA umowe poreczenia
wobec Funduszu za zobowigzania (spétki Pragma Faktor Sp. z 0.0., bedacy spdtka celowa) wynikajace z linii
kredytowej w kwocie 22 min zt, jaka zostata udzielona przez fundusz Global SME Growth Fund LP spétce Pragma
Faktor Sp. z 0.0. Poreczenie zostato udzielone przez Emitenta do wysokosci 20% wartosci limitu wyzej opisanej
linii kredytowej, tj. do wysokosci 4,4 min zt. Jednoczesnie Emitent uzgodnit z Pragma Faktor Sp. z 0.0. warunki
umowy o zarzgdzanie portfelem wierzytelnosci faktoringowych spétki celowej Pragma Faktor Sp. z 0.0. Powyzej
wymienione umowy sg elementem tréjstronnej wspotpracy miedzy stronami. Wspétpraca ta jest realizowana na
nastepujacych zasadach:

— fundusz Global SME Growth Fund LP udostepnia spofce celowej Pragma Faktor Sp. z 0.0. bezterminowo w
walucie PLN linie kredytowa w kwocie 22 min zt, ktérej celem jest finansowanie wierzytelnosci z transakgji
faktoringowych realizowanych z polskimi przedsiebiorcami,

— fundusz Global SME Growth Fund LP ma prawo do wypowiedzenia spdfce celowej Pragma Faktor Sp. z o.0.
umowy na linie kredytowq z 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia, z uwzglednieniem 12 miesiecznego
okresu ochronnego, w ktérym fundusz Global SME Growth Fund LP nie posiada prawa do wypowiedzenia,

— Emitent zobowigzany jest udzieli¢ spétce celowej Pragma Faktor Sp. z 0.0. pozyczki podporzgdkowanej pod
linie kredytowa w wysokosci 5% limitu kredytowego, tj. w kwocie 1,1 min zi,

— Emitent Swiadczy na rzecz Pragma Faktor Sp. z o0.0. ustugi serwiserskie polegajgce na pozyskiwaniu

transakcji faktoringowych, weryfikacji kontrahentow, ustalaniu ratingdw kontrahentéow i limitow
finansowania, biezgcej obstugi w zakresie finansowania faktoringowego kontrahentéw oraz monitorowania
i windykacji,

— z tytutu Swiadczenia ww. ustug Emitentowi przystuguje od Pragma Faktor Sp. z 0.0. ustalone na warunkach
rynkowych wynagrodzenie bedgce czescig generowanych przez nig przychodéw faktoringowych,

— Emitent nie odpowiada za spfacalnosc realizowanych transakcji z zastrzezeniem odpowiedzialnosci z tytutu
poreczenia,

— fundusz Global SME Growth Fund LP zabezpiecza swoje naleznosci z linii kredytowej réwniez poprzez zastaw
na nalezagcym do Pragma Faktor Sp. z 0.0. zbiorze rzeczy o zmiennym skfadzie, zastaw na udziatach w niej
oraz zastaw na jej dwdch zastrzezonych rachunkach bankowych. Fundusz Global SME Growth Fund LP
autoryzuje rowniez kluczowe decyzje transakcyjne Pragma Faktor Sp. z o0.0.,

— Emitent nie gwarantuje zadnej z pozostatych stron umowy osiggniecia minimalnej, dodatniej lub jakkolwiek
inaczej okreslonej stopy zwrotu w wyniku podjetej wspodtpracy.

Na koniec | kwartatu 2022 roku wartosé sfinansowanych faktur za posrednictwem Pragma Faktor Sp. z 0.0. od
poczatku podjecia wspotpracy z funduszem Global SME Growth Fund LP wyniosta 441,7 min zt, a wartos¢
pracujgcego portfela faktoringowego wyniosta na 31.03.2022 r. 17,9 min zt.

Pozyczki

Krétkoterminowe pozyczki dla przedsiebiorstw sg produktem uzupetniajgcym oferte faktoringowg Emitenta.
Zabezpieczeniem pozyczek sg wierzytelnosci lub prawa rzeczowe. Pozyczka moze mieé¢ charakter jednorazowy
lub odnawialny. Wartos¢ portfela pozyczkowego na 31.03.2022 r. wynosita wedtug danych skonsolidowanych
42,3 min zt.

¥ portfel wierzytelnosci

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami Emitent rozwija dziatalnos$¢ stawiajgc nacisk na dywersyfikacje (poprzez
zwiekszenie liczby obstugiwanych klientéw i dtuznikéw faktoringowych) i ptynnos$é (poprzez utrzymanie
wysokiego poziomu wskaznika rotacji wierzytelnosci, tj. relacji wptat z aktywow faktoringowych i pozyczkowych
do ich salda bilansowego) posiadanego portfela wierzytelnosci, tym samym zwiekszajac jego bezpieczenstwo.
Srednia warto$¢ udzielonego finansowania przypadajaca na jednego klienta wynosita w 2017 roku 1,0 min zt, w
2020 roku byto to 265 tys. zt, w 2021 roku wartosc¢ ta spadta do poziomu 117 tys. zt, a w | kwartale 2022 roku do
61 tys. zt (113 tys. zt na koniec | kwartatu 2021 roku). Ponizsza tabela prezentuje rozwdj portfela faktoringowego
Emitenta na przestrzeni ostatnich szesciu lat.
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Dywersyfikacja portfela faktoringowego PragmaGO

Wartosé . Liczba dtuznikéw Liczba Obrét /
. Liczba . . .
Okres sfinansowanych Klientéw faktoringowych sfinansowanych klient (tys.
faktur w tys. zt (ptatnikow) faktur 1)

I kw. 2022 339.759 5.573 6.133 44.442 61
2021 1.035.700 8.855 10.337 115.267 117
2020 663.772 2.503 3.464 69.731 265
2019 588.951 1.637 3.079 73.138 359
2018 565.601 838 2.628 63.301 675
2017 614.110 594 2.333 53.634 1.034
2016 553.904 297 2.088 36.976 1.865

Zrédfo: Emitent

Portfel wierzytelnosci netto PragmaGO (dane skonsolidowane na koniec okresu, w tys. zt)* dane jednostkowe

28 610
I 64 269

2016* 2017 2018 2019* 2020 2021 I kw. 2022
M Faktoring M Pozyczki Leasing

Zrédto: Emitent

Portfel wierzytelnosci netto PragmaGO oraz Pragma Faktor tacznie (dane skonsolidowane na koniec okresu, w
tys. zt)

18
16

15
14

14
17
14
I I I I i I I I
Q2 Q3 Q4 a1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

2019 2020 2021 2022

Q1

B PragmaGO Pragma Faktor
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Zrédto: Emitent

Portfel wierzytelnosci netto PragmaGO prezentuje skonsolidowane wartosci bilansowe pochodzace ze
sprawozdan finansowych PragmaGO, ktére nie uwzgledniajg portfela wierzytelnosci Pragma Faktor, cho¢
uwzgledniajg pozyczki i zaliczki finansujagce Pragma Faktor. Ponadto wskazane wierzytelnosci obejmujg
naleznosci podmiotow zaleznych — PragmaGO.Tech i Brutto. Z kolei portfel wierzytelnosci netto PragmaGO i
Pragma Faktor tacznie pokazuje obraz biznesowy — nie uwzglednia pozyczek i zaliczek finansujgcych Pragma
Faktor, jednak uwzglednia portfel wierzytelnosci Pragma Faktor, czyli réwniez tg czgsé, ktdra jest finansowana
przez fundusz Global SME Growth Fund LP i kapitaty wtasne Pragma Faktor.

Struktura wiekowa portfela wierzytelnosci netto PragmaGO (dane skonsolidowane na 31.03.2022r.)

przeterm. powyzej 90 dni
8%

przeterm. 30-90 dni
2%

przeterm. do 30 dni
8%

Zrédfo: Emitent

Kanaty dystrybucji
PragmaGO wykorzystuje cztery gtdéwne kanaty dystrybucji:

— Dystrybucja systemowa — dzieki systemowi IT klasy Enterprise (Navi Pragma) PragmaGO moze
dostarczaé ustugi finansowe do ekosysteméw swoich partneréw w réznych modelach integracji, od
»lekkich” jak np. CTA na stronie internetowej partnera do petnych polegajgcych na integracji przez API
do wewnetrznych systeméw IT partnera,

— Brokerzy sieciowi i branzowi — dzieki najszerszej ofercie produktéw i specjalnie zaprojektowanym
procesie wspotpracy operacyjne;j,

— Marketing online — dzieki zréznicowanym dziataniom systematycznie rosnie udziat tego kanatu w
akwizycji nowych klientéw i partneréw,

— Dziat Handlowy — doswiadczony zespot ekspertow, ktéry w ramach wiasnych dziatan sprzedazowych
skutecznie doradza klientom w zakresie doboru produktéw finansowych i ktéry stale pracuje nad
dalszym rozwojem dedykowanych narzedzi dla brokeréw sieciowych i branzowych.

Najszybciej rozwijajgcym sie kanatem dystrybucji jest dystrybucja systemowa. W ramach technicznej integracji
PragmaGO dostarcza ustugi finansowe do ekosystemow partnerdw, dzieki czemu kontrahenci partnera mogg za
jego posrednictwem korzystaé z tych ustug. Kanat ten daje dostep do duzej grupy nowych klientéw, ktérzy nie
korzystali wczesdniej z faktoringu, a czesto nie korzystali takze z ustug finansowych sektora pozabankowego.
Pozwala docelowo realizowac transakcje przy nizszych kosztach operacyjnych i ryzyka. W 2020 roku PragmaGO
zawarta z Allegro Sp. z 0.0. umowe o wspdtpracy, ktérej przedmiotem jest finansowanie uzytkownikéw B2B
serwisu allegro.pl, za posrednictwem komunikujgcych sie ze sobg aplikacji allegro.pl i Navi PragmaGO.
Uzytkownik otrzymuje natychmiastowg zaptate za sprzedany towar, a odbiorca nabywa go z odroczonym
terminem pfatnosci.
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Udziat dystrybucji systemowej w wartosci udzielonego finansowania wyniost 21% w | kwartale 2022 roku,
podczas gdy rok wczesdniej byto to 17%, a 2 lata wczedniej 14%, a warto$¢ udzielonego finansowania w | kwartale
2022 roku byta 3,6-krotnie wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2019 roku.

Mocny wzrost sprzedazy (wartosci finansowania) odnotowano takze w generujagcym najwieksze obroty kanale
brokeréw sieciowych i branzowych, w ktérym wartos¢ finansowania w | kwartale 2022 roku wyniosta 163 min zt,
wobec 96 min zt w | kwartale 2021 roku i 57 min zt w | kwartale 2019 roku.

Strategia

Zgodnie z zatozeniami Zarzgdu Spoétki w strategii na lata 2022-2025 PragmaGO koncentruje gtéwnie swoje zasoby
na:

e  Wielowymiarowym dziataniu majgcym poprawic¢ CX (Customer Experience) klientéw Emitenta.

e Dalszym rozwoju oferty produktow online tak, aby skutecznie odpowiadac na zréznicowane potrzeby
klientéw MSP na réznym etapie ich rozwoju. Rozwojowi bedg podlegac juz istniejgce produkty (opisane
w akapicie Swiadczone przez Emitenta ustugi w punkcie powyzej), ktére beda dostosowywane do
potrzeb i specyfiki poszczegdlnych kanatéw dystrybucji, np. konkretnych partnerdéw i sieci brokerskich,
z ktérymi Emitent juz wspotpracuje lub podejmie wspdtprace w przysztosci.

o Dalszej profesjonalizacji relacji z partnerami w kanale dystrybucji systemowej, polegajgcej miedzy
innymi na lepszym zrozumieniu potrzeb partneréw, animacji wspdtpracy, dostarczenia produktéw,
narzedzi i procesow wspierajacych gtéwny biznes partnerdow.

o Dalszej profesjonalizacji relacji z brokerami w kanale broker, polegajgcej miedzy innymi na lepszym
zrozumieniu potrzeb brokerdw, animacji wspotpracy, dostarczenia produktow, narzedzi i proceséw
wspierajgcych gtdwny biznes brokeréw.

e  Poprawie jakosci serwisu www (bardziej intuicyjna, szybsza i prostsza obstuga).

e Kontynuowaniu automatyzacji i optymalizacji procesow wewnetrznych w zakresie zarzadzania
ryzykiem, pozyskania i weryfikacji, proceséw finansowania i dtugiego ogona zdarzen powtarzalnych ale
rzadszych, jak na przyktad aneksy.

e  Zrdinicowaniu zrddet finansowania dziatalnosci, polegajace na docelowym zwiekszeniu udziatu
finansowania bankowego oraz finansowania pozabilansowego, koncentracja na finansowaniu
zabezpieczonym na pracujgcym portfelu wierzytelnosci.

u Przewagi konkurencyjne oraz gtdwne rynki, na ktorych dziata Emitent

Podstawowym rynkiem geograficznym Spofki jest terytorium Polski. Spétka kieruje swojg oferte do matych i
Srednich przedsiebiorstw (MSP), ktére wykazujg zapotrzebowanie na alternatywne wobec bankowych Zrddta
finansowania dziatalnosci gospodarczej. Spotka plasuje swoje ustugi pomiedzy duzymi faktorami bankowymi, a
innymi faktorami niebankowymi.

Pozycja rynkowa PragmaGo — tzw. macierz BCG.

Ticket/
wielkos¢ klienta
A
Faktorzy
bankowi
Tradycyjni
faktorzy
niebankowi BmaGo
Start-up
fintechs
online
22 g

Marza/ryzyko
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Zrédfo: Emitent

Rynek faktoringu w Polsce zdominowany jest przez podmioty bezposrednio i po$rednio powigzane z instytucjami
bankowymi oraz przez same banki. W 2021 roku, dziesieé¢ najwiekszych podmiotéw faktoringowych (w tym 8
bankowych) zrzeszonych w PZF kontrolowato ponad 92% rynku. Wedtug danych PZF udziat rynkowy PragmaGO
szacowany jest na okoto 0,3%. Nalezy jednak podkresli¢, ze Emitent plasuje swoje ustugi w niszy rynkowej
pomiedzy duzymi faktorami bankowymi (majac w stosunku do nich znacznie elastyczniejsze, bardziej przyjazne
klientowi produkty i szybszy proces decyzyjny) a mniejszymi faktorami.

Gtédwne Zrodta przewagi konkurencyjne;j:
1. Najszersza oferta produktow oferowanych i w duzej czesci obstugiwanych online.
2. Cztery kanaty dystrybucji.
3. System IT klasy Enterprise Navi Pragma:

a. Petna obstuga transakcji pozyskanych i obstugiwanych online,

b. Weryfikacja tozsamosci online i mozliwos¢ podpisania umowy zdalnie,

c. Automatyczne finansowania, rozliczenia, ksiegowania, wysytanie = dokumentéw
ksiegowych, integracja z bankowoscig elektroniczng,

d. Modut CRM i rozbudowany panel klienta umozliwiajacy obstuge w petni online,

e. Wielowariantowy proces wnioskowania (klient, broker lub handlowiec —w trybie online lub
offline) i decyzji kredytowej z wielopoziomowym komitetem kredytowym oraz generatorem
umow,

f.  Autorski system antyfraudowy, w tym integracja z zewnetrznymi zrédtami danych o klientach

— zweryfikowanie i zaprezentowanie profilu klienta oraz decyzji kredytowej nastepuje w kilka
sekund od zgtoszenia zapytania,
Monitoring umoéw, modut raportowy i integracja z hurtownia danych,
Wysoki poziom zabezpieczen: rozbudowany system uprawnien, szyfrowanie danych, wsparcie
dla RODO,

i. Infrastruktura wysokiej dostepnosci pozwalajgca na skalowanie wydajnosciowe. System

skonteneryzowany i wdrozony w prywatnej chmurze,

j. Wysoka jakos¢ wytwarzania aplikacji pozwalajgca na dalszy rozwdj.

4. Zrdznicowane zrédfa finansowania oraz silne wsparcie gtéwnego akcjonariusza Enterprise Investors.

= ¢

Zarzad Emitenta ocenia obecng pozycje konkurencyjng Spotki jako istotng, z korzystnymi perspektywami.
Konkurenci majg w wiekszos$ci dos¢ mtode modele biznesowe i zdecydowanie krétsze doswiadczenia w zakresie
zarzadzania ryzykiem portfela wierzytelnosci MSP. Skala dziatalnosci konkurentdw jest istotnie mniejsza, paleta
produktéw ubozisza, a mozliwosci wzrostu wiekszosci z nich mogg ogranicza¢ m.in. wysoki poziom zadtuzenia i
jego krétkoterminowosc.

¥ Dziatalnosé spotki zaleznej PragmaGO.Tech Sp. z o0.0.

PragmaGO.Tech to zespdt 31 osOb specjalizujgcych sie w tworzeniu nowoczesnego oprogramowania
komputerowego w obszarze ustug finansowych B2B. W latach 2016-2019 Spétka koncentrowata swoje dziatania
na budowie systemu informatycznego na potrzeby Emitenta. Zbudowany system jest modutowy, kompleksowy
i skalowalny. Elementem systemu jest platforma sprzedazowa umozliwiajgca dystrybucje produktow
finansowych w sposéb w petni zautomatyzowany w wielu kanatach, wyposazona we wtyczki oraz uniwersalne i
produktowe API. System ten jest nieustannie rozwijany i optymalizowany, a dzieki wdrozeniom produkcyjnym i
wykorzystywaniu na masowa skale, jego funkcjonalnosci i rozwigzania odpowiadajg najnowszym trendom i
potrzebom rynku.

® Dziatalnosé spotki zaleznej Brutto Sp. z o0.0.
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Brutto to spotka specjalizujgca sie we wspdtpracy z platformami: umozliwiajgcymi wystawianie faktur online; e-
commerce oraz instytucjami pfatniczymi. Wspétpraca polega na online’owym dostarczaniu ustug finansowych do
klientéw platform. Spdtka wspotpracuje m.in. z fakturownia.pl, shoper.pl, sky-shop.pl oraz bluemedia.pl.
PragmaGO zapewnia Brutto szerokg game produktéw finansowych online, technologie do ich wdrozenia oraz
finansowanie, co pozwala Brutto zaoferowac klientom platform dodatkowe ustugi o wysokiej jakosci. Wspétpraca
jest realizowana pod marka Brutto, ale ze sSrodkdéw i na ryzyko PragmaGO. W przysztosci Brutto bedzie tez
sprzedawaé komplementarne ustugi innych podmiotéw, dostosowujgc oferte do potrzeb klientéw.

5.2. PODSTAWY WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Emitent nie przeprowadzat badan majacych na celu okreslenie jego pozycji na rynku krajowym i zagranicznym,
ani nie s3 mu znane wyniki takich badani. Emitent oceniajgc swojg pozycje konkurencyjng i rynek, na ktérym
prowadzi dziatalnos¢, opiera sie na wtasnych analizach rynkowych.

SEKCIA VI
6. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

6.1. KROTKI OPIS GRUPY EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, w ktdérej zajmuje dominujgca pozycje w stosunku do spétek
zaleznych:
e PragmaGO.tech sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktdérej Emitent posiada 520 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego PragmaGO.tech sp. z 0.0.

®  Brutto” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Emitent posiada 2.896 udziatow o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy, stanowiacych 99,04% kapitatu zaktadowego ,,Brutto” sp. z o0.0.

Powigzania personalne pomiedzy podmiotami z Grupy Kapitatowej Emitenta sg nastepujgce:

® Tomasz Boduszek, petnigcy funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta, petni jednoczesnie funkcje cztonka Rady
Nadzorczej ,,Brutto” sp. z 0.0.

® Jacek Obrocki, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, petni jednoczesnie funkcje cztonka Rady
Nadzorczej ,,Brutto” sp. z 0.0.

6.2. WSKAZANIE UZALEZNIENIA EMITENTA OD INNYCH JEDNOSTEK W RAMACH GRUPY WRAZ Z
WYJASNIENIEM TEJ ZALEZNOSCI

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez Polish Enterprise Funds,
ktory posiada 5.418.990 akcji Emitenta, stanowigcych 91,32% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych
do wykonywania tgcznie 6.122.314 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 92,24% tacznej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, w tym: 703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co
do gtoséw w ten sposdb, ze kazda akcja uprawnia do wykonywania 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta,
oraz 4.715.666 akcji zwyktych na okaziciela.

Polish Enterprise Funds sprawuje bezposrednig kontrole nad Emitentem. Kontrola wykonywana nad Emitentem
jest kontrolg kapitatowa. Ponadto Polish Enterprise Funds wywiera decydujgcy wptyw na obsadzanie stanowisk
kierowniczych Emitenta oraz wyznaczanie jego kierunkéw rozwoju i okreslanie polityki.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent jest kontrolowany posrednio przez:

®  spotke zarzadzajacag Polish Enterprise Funds, tj. PEF GP S.a. r.l. z siedzibg w Luksemburgu (Luksemburg),
kontrolowang przez PEF Managers SCSp z siedzibg w Luksemburgu, oraz

® Polish Enterprise Fund VIIl, L.P. z siedzibg w George Town (Kajmany), sprawujacg wobec Polish
Enterprise Funds kontrole wtascicielskg,

ktére posiadajg posrednio, za posrednictwem swojego podmiotu zaleznego Polish Enterprise Funds, 5.418.990

akcji Emitenta, stanowigcych 91,32% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do wykonywania facznie

6.122.314 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 92,24% tacznej liczby gtoséw na walnym

24



Dokument Rejestracyjny

zgromadzeniu Emitenta, w tym: 703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtoséw w ten sposdb,
ze kazda akcja uprawnia do wykonywania 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, oraz 4.715.666 akcji
zwyktych na okaziciela.

Pomiedzy Polish Enterprise Funds a Emitentem nie zostaty zawarte zadne umowy regulujace zarzgdzanie
Emitentem lub przekazywanie przez niego zysku, w rozumieniu art. 7 Kodeksu spétek handlowych.

Nie istniejg zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajgce naduzywaniu kontroli Polish Enterprise
Funds nad Emitentem. Gwarancjg nienaduzywania kontroli Polish Enterprise Funds nad Emitentem sg przepisy
polskiego prawa regulujgce zasady odpowiedzialnosci deliktowej, odszkodowawczej oraz naktadajgce
odpowiedzialnos$¢ karng i cywilng za dziatania na szkode spofki.

SEKCJA VII

7. INFORMACIJE O TENDENCJACH
7.1. OPIS ZMIAN

7.1.1. OPIS WSZELKICH ISTOTNYCH NIEKORZYSTNYCH ZMIAN W PERSPEKTYWACH EMITENTA OD DATY
OSTATNIEGO OPUBLIKOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZBADANEGO PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry opublikowano
zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2021 r. do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego nie wystgpity
zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta

7.1.2. OPIS WSZELKICH ZNACZACYCH ZMIAN WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY ZA OKRES OD KONCA
OSTATNIEGO OKRESU OBROTOWEGO, W ODNIESIENIU DO KTOREGO OPUBLIKOWANO INFORMACIE
FINANSOWE, DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakoriczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry opublikowano
informacje finansowe, tj. od 31.03.2022 r. do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego nie wystgpity zadne
znaczace zmiany wynikéw finansowych Grupy.

7.2. INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH ELEMENTOW, ZADAN,
ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY
WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA PRZYNAJMNIEJ W CIAGU BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Ponizej zostaty przedstawione czynniki (w podziale na czynniki zewnetrzne oraz wewnetrzne) mogace miec
istotny wptyw na Emitenta i jego Grupe Kapitatowg oraz na branze, w ktérej Emitent i jego Grupa Kapitatowa
prowadzi dziatalnos¢:

Czynniki zewnetrzne

1. Sytuacja makroekonomiczna
Wyniki finansowe Emitenta sg posrednio uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej w Polsce oraz w
mniejszym stopniu od sytuacji na innych rynkach europejskich, na ktérych jego klienci prowadzg dziatalnosc
biznesowg. Szczegdlne znaczenie majg nastepujace czynniki:

a) koniunktura gospodarcza w segmencie matych i Srednich przedsiebiorstw, w tym tempo rozwoju
poszczegdlnych podmiotéw, poziom wydatkow inwestycyjnych oraz w szczegdlnosci poziom
ptynnosci finansowej. W opinii Emitenta, w okresie najblizszych 12 miesiecy zapotrzebowanie na
ustugi faktoringowe ze strony opisanych podmiotéw moze wzrosngc.

b) wysokosé stép procentowych. Atrakcyjnos¢ sSwiadczonych przez Emitenta ustug faktoringowych
oraz pozyczkowych (ich koszt dla klientéw) jest po czesci uzalezniona od wysokosci stép
procentowych na rynku (Emitent uwzglednia we wszystkich umowach z klientami mechanizm
umozliwiajgcy zwiekszenie otrzymywanego wynagrodzenia w przypadku wzrostu rynkowych stop
procentowych). Wysokos¢ stép procentowych ma réwniez wptyw na ponoszone przez Emitenta
koszty obstugi posiadanego zadtuzenia obligacyjnego i bankowego.

W IV kwartale 2021 roku stopy procentowe Narodowego Banku Polskiego zostaty trzykrotnie
podniesione. Kolejne podwyzki stép procentowych NBP miaty miejsce w | i Il kwartale 2022 roku.
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Podwyiki stop przetoza sie na wyisze koszty ustug faktoringowych $wiadczonych przez Emitenta
oraz na wyzsze koszty finansowe ponoszone przez Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ dalszych
podwyzek stop procentowych w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.
2. Konkurencja ze strony innych podmiotéw
Tempo rozwoju Emitenta jest po czesci uzaleznione od dziatan podmiotéw konkurencyjnych. Zarzad
Emitenta ocenia obecng pozycje konkurencyjng Spétki jako istotna, z korzystnymi perspektywami.
Bezposredni konkurenci majg w wiekszosci relatywnie mtode modele biznesowe i zdecydowanie krétsze
doswiadczenia w zakresie zarzadzania ryzykiem portfela MSP. Warto jednak podkresli¢, ze szeroko
rozumiany rynek faktoringowy w Polsce (tj. rynek ustug Swiadczonych w przewazajacej wiekszosci dla duzych
podmiotow) jest zdominowany przez podmioty bankowe oraz spétki od nich bezposrednio lub posrednio
zalezne, dysponujgce o wiele wiekszym zapleczem kapitatowym od Emitenta. Podmioty te podejmuja
dziatania majgce na celu poprawe swoich wynikdéw i pozycji rynkowej. Emitent nie moze wykluczy¢, ze
dziatania te mogg wzmdc sie w perspektywie najblizszego roku, ani ze nie beda one, w wiekszym niz
dotychczas stopniu, dotyczy¢ segmentu matych i Srednich przedsiebiorstw, ktéry jest priorytetowym rynkiem
dla Spotki.
3. Regulacje prawne
Czynnikiem, ktéry wptywa na kazdy rodzaj prowadzonej dziatalnosci sg zmiany w prawodawstwie dotyczace
danego rynku. Perspektywy Emitenta uzaleznione sg m.in. od uregulowan prawnych w zakresie obrotu
ptatniczego w Polsce, w tym w szczegdlnosci obrotu faktoringowego. Emitentowi nie sg obecnie znane
istotne plany w zakresie zmian legislacyjnych dotyczgce rynku, na ktérym dziata, ale nie moze on wykluczy¢,
Ze takie zmiany nastgpig w ciggu najblizszych 12 miesiecy.

Czynniki wewnetrzne

Realizacja celéw strategicznych

W strategii na lata 2022-2025 PragmaGO koncentruje swoje dziatania na dalszym rozwoju oferty produktowej,
ze szczegblnym naciskiem na produkty online, tak aby dostarcza¢ swoim klientom ustugi szybko i wygodnie,
oferujgc unikalne i uszyte na miare rozwigzania finansowe, uzupetniajace finasowanie z sektora bankowego.
Spoétka nieustannie dopasowuje $wiadczone ustugi do potrzeb klientow, taczac rozwdj technologii z
finansowaniem.

Szybkie i trafne identyfikowanie potrzeb klientéw, ze szczegdlnym naciskiem na kanat partnerski, a w dalszej
kolejnosci tworzenie i wdrazanie produktéw, narzedzi i proceséw wspierajgcych dziatalnos¢ biznesowg
partneréw, opartych na nowoczesnych rozwigzaniach online bedzie kluczowe dla dalszego rozwoju Emitenta,
jego pozycji konkurencyjnej i osigganej rentownosci.

Waznym elementem strategii jest kontynuacja automatyzacji i optymalizacji proceséw wewnetrznych.

Poza informacjami wymienionymi powyzej, Emitent nie posiada wiedzy odnosnie innych czynnikéw mogacych
miec istotny wptyw na Emitenta oraz na branze, w ktérej Emitent i jego Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnosc.

SEKCJA VIl

8. PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Emitent nie podaje do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikdéw szacunkowych. Zarzad Emitenta postanowit
rowniez nie zamieszcza¢ w Dokumencie Rejestracyjnym prognoz ani wynikéw szacunkowych.
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SEKCJA IX

9. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ CZtONKOWIE KADRY
KIEROWNICZE) WYZSZEGO SZCZEBLA

9.1. DANE NA TEMAT OSOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH

9.1.1. ORGAN ZARZADZAJACY EMITENTA
Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
a. Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
b. Jacek Obrocki - Wiceprezes Zarzadu
Prokurentami Emitenta sg Agnieszka Kowalik i Marlena Prochowska.
Miejscem wykonywania obowigzkéw Cztonkéw Zarzgdu Emitenta oraz prokurentow jest siedziba Emitenta.
Cztonkowie Zarzgdu Emitenta oraz prokurenci nie wykonuja poza przedsiebiorstwem Emitenta zadan majacych

istotne znaczenie dla Emitenta, za wyjgtkiem zasiadania w organach lub petnienia funkcji prokurenta w spétkach
Grupy Kapitatowej PragmaGO oraz w Pragma Faktor sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

9.1.2. ORGAN NADZORCZY EMITENTA
Organem Nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Michat Kolmasiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Lach - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Kuberski - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Pronczuk — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosz Chytta — Cztonek Rady Nadzorczej
g. Agnieszka Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej
Miejscem wykonywania obowigzkéw cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta jest siedziba Emitenta.

mPaooTo

Michat Kolmasiak petni funkcje Prezesa Zarzagdu NPL NOVA S.A. Jakub Kuberski zasiada w radach nadzorczych
Software Mind sp. z 0.0. i Unilink S.A. Dariusz Proriczuk petni funkcje cztonka zarzadu Enterprise Investors sp. z
0.0. oraz zasiada w radzie nadzorczej Unilink S.A.

Poza wskazanymi wyzej, Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie wykonujg poza przedsiebiorstwem Emitenta
zadan majacych istotne znaczenie dla Emitenta.

9.1.3. KOMITET AUDYTU

Komitet Audytu jako odrebny organ funkcjonuje u Emitenta od dnia 6 wrzesnia 2017 r. Przed tg datg zadania
Komitetu Audytu wykonywata Rada Nadzorcza Emitenta. Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej Emitenta,
cztonkowie Komitetu Audytu s3 powotywani przez Rade Nadzorcza Emitenta sposréd jej cztonkdw. W sktad
Komitetu Audytu powinien wchodzi¢ przynajmniej jeden cztonek posiadajgcy wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Cztonkowie Komitetu Audytu powinni posiada¢ wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent. Wiekszo$¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego
przewodniczgcy, powinna spetnia¢ warunki niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych
rewidentach.

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego w sktad Komitetu Audytu wchodzg:

e Grzegorz Grabowicz — Przewodniczgcy Komitetu Audytu;
e Bartosz Chytta— Cztonek Komitetu Audytu;
e Jakub Kuberski — Cztonek Komitetu Audytu.

Grzegorz Grabowicz oraz Bartosz Chytta spetniajg wymogi niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 Ustawy o
biegtych rewidentach.

Zaréwno Grzegorz Grabowicz jak i Bartosz Chytta:
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1) nie nalezy ani w okresie ostatnich 5 lat od dnia powotania nie nalezat do kadry kierowniczej wyzszego
szczebla, w tym nie jest ani nie byt cztonkiem zarzadu lub innego organu zarzadzajacego Emitenta lub
jednostki z nim powigzanej;

2) nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 3 lat od dnia powotania pracownikiem Emitenta lub jednostki z nim
powigzanej;

3) nie sprawuje kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a-e Ustawy o Rachunkowosci lub nie reprezentuje
0s6b lub podmiotéw sprawujacych kontrole nad Emitentem;

4) nie otrzymuje lub nie otrzymat dodatkowego wynagrodzenia, w znacznej wysokosci, od Emitenta lub
jednostki z nim powigzanej, z wyjatkiem wynagrodzenia, jakie otrzymat jako cztonek rady nadzorczej oraz
cztonek komitetu audytu;

5) nie utrzymuje ani w okresie ostatniego roku od dnia powotania nie utrzymywat istotnych stosunkéw
gospodarczych z Emitentem lub jednostkg z nim powigzang, bezposrednio lub bedac wtascicielem,
wspolnikiem, akcjonariuszem, cztonkiem rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego,
lub osobg nalezaca do kadry kierowniczej wyzszego szczebla, w tym cztonkiem zarzadu lub innego organu
zarzadzajgcego podmiotu utrzymujacego takie stosunki;

6) niejestiw okresie ostatnich 2 lat od dnia powotfania nie byt:

a) wiascicielem, wspdlnikiem (w tym komplementariuszem) lub akcjonariuszem obecnej lub poprzedniej
firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdania finansowego Emitenta lub jednostki z nim
powigzanej,

b) cztonkiem rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego obecnej lub poprzedniej
firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdania finansowego Emitenta,

c) pracownikiem lub osobg nalezacy do kadry kierowniczej wyzszego szczebla, w tym cztonkiem zarzadu
lub innego organu zarzadzajacego obecnej lub poprzedniej firmy audytorskiej przeprowadzajacej
badanie sprawozdania finansowego Emitenta lub jednostki z nim powigzanej,

d) inng osobg fizyczna, z ktoérej ustug korzystata lub ktorg nadzorowata obecna lub poprzednia firma
audytorska lub biegty rewident dziatajgcy w jej imieniu;

7) nie jest cztonkiem zarzadu lub innego organu zarzgdzajgcego jednostki, w ktorej cztonkiem rady nadzorczej
lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego jest cztonek zarzadu lub innego organu zarzgdzajacego
Emitenta;

8) nie jest cztonkiem rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Emitenta dtuzej niz 12
lat;

9) nie jest matzonkiem, osoba pozostajaca we wspolnym pozyciu, krewnym lub powinowatym w linii prostej,
a w linii bocznej do czwartego stopnia - cztonka zarzadu lub innego organu zarzadzajgcego Emitenta lub
osoby, o ktérej mowa w pkt 1)-8);

10) nie pozostaje w stosunku przysposobienia, opieki lub kurateli z cztonkiem zarzadu lub innego organu
zarzadzajgcego Emitenta lub osobg, o ktérej mowa w pkt 1)-8).

Grzegorz Grabowicz

Grzegorz Grabowicz posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan
finansowych, jak réwniez, z racji posiadanego wyksztatcenia oraz wykonywanej zawodowo dziatalnosci posiada
wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy finansowej, tj. branzy, w ktérej dziata Emitent.

Grzegorz Grabowicz jest absolwentem Uniwersytetu todzkiego, Wydziatu Zarzadzania i Marketingu, na ktérym
ukonczyt studia o specjalizacji rachunkowosé, uzyskujgc w 1998 r. tytut Magistra Zarzadzania i Marketingu. W
2010 r. ukonczyt program Executive Master of Business Administration (EMBA), organizowany przez Nottingham
Trent University oraz WSB przy Uniwersytecie Poznanskim, uzyskujac tytut Executive MBA. Posiada uprawnienia
biegtego rewidenta (wpis numer 10045).

W latach 1998 — 2003 pracowat w Deloitte Audit sp. z 0.0., gdzie na stanowiskach od Konsultanta do Starszego
Doswiadczonego Konsultanta obstugiwat spotki gietdowe, miedzynarodowe koncerny i inne podmioty, w tym
zajmowat sie audytem, analizg przy przejeciach przedsiebiorstw, uczestniczyt w pracach na prospektami
emisyjnymi papieréw wartosciowych oraz badaniem kontroli wewnetrznej. Zdobywat doswiadczenie zawodowe
petnigc szereg funkcji w spdtkach z Grupy Magellan, dziatajgcej w branzy finansowej, w tym w roku 2003 byt
Kontrolerem Finansowym Magellan sp. z 0.0., latach 2004-2006 petnit funkcje Dyrektora Finansowego (CFO) i
Cztonka Zarzadu Magellan sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, a nastepnie od 2006 r. do 2017 r. petnit funkcje Dyrektora
Finansowego (CFO) i Wiceprezesa Zarzagdu Magellan S.A. z siedzibg w todzi (aktualnie BFF Polska S.A.). W latach
2007-2017 zasiadat w radach nadzorczych spétek Magellan Ceska republika s.r.o. z siedzibg w Pradze (Czechy) i
Magellan Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja).

28



Dokument Rejestracyjny

Od 2010 do 2017 r. Grzegorz Grabowicz petnit funkcje w MedFinance S.A. z siedzibg w todzi (aktualnie: BFF
MedFinance S.A.), spétce z branzy finansowej, zajmujacej sie m.in. finansowanie, restrukturyzacja finansowania,
obrotem wierzytelnosciami, gdzie w latach 2010-2013 petnit funkcje Prezesa Zarzadu, a w latach 2013-2017 byt
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej tej spétki. W latach 2014-2018 Grzegorz Grabowicz byt Cztonkiem Rady
Nadzorczej Skarbiec Holding S.A. z siedzibg w Warszawie. W latach 2017-2020 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej
Develia S.A. z siedzibg we Wroctawiu, a w latach 2018-2019 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Medicalgorithmics
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Aktualnie petfni nastepujace funkcje: od 2018 r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej domu maklerskiego XTB S.A. z
siedzibg w Warszawie. Od 2019 r. Grzegorz Grabowicz jest Dyrektorem Finansowym (CFO) i Cztonkiem Zarzadu
Mabion S.A. z siedzibg w Konstantynowie £édzkim.

Bartosz Chytta

Bartosz Chytta posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy finansowej, tj. branzy, w ktérej dziata Emitent.
Bartosz Chytta jest absolwentem Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie, Wydziatu Zarzgdzania i Marketingu,
gdzie w 1997 r. uzyskat tytut magistra-inzyniera. W 1999 r. na Uniwersytecie w Bristolu uzyskat dyplom z zakresu
biznesu miedzynarodowego a w 2000 r. dyplom MBA Ecole Nationale des Ponts et Chaussées w Paryzu.

Prace zawodowa rozpoczat w Pierwszym Polsko-Amerykanskim Banku S.A., gdzie w latach 1996-2003 petnit
funkcje kolejno: Specjalisty, Kierownika Zespotu i Dyrektora Departamentu Rozwoju Ustug Bankowych. W latach
2003-2008 petnit w Fortis Bank Polska S.A. funkcje Wiceprezesa Zarzadu, gdzie byt odpowiedzialny za linie
biznesowg bankowosci detalicznej i SME. W latach 2008-2009 Bartosz Chytta byt cztonkiem zarzgdu Banku DnB
Nord Polska S.A. (aktualnie DnB Bank Polska S.A.), gdzie byt odpowiedzialny za bankowos¢ detaliczng, a od 2009
r. do 2012 r. byt prezesem Zarzadu tego banku, petnigc w nim funkcje Country Managera, oraz cztonkiem DNB
NORD Group Management Team. W latach 2012-2013 byt Wiceprezesem Zarzadu Getin Holding S.A. z siedziba
we Wroctawiu. W latach 2013-2015 byt Cztonkiem Zarzgdu petnigcym obowigzki Prezesa Zarzadu w ,Meritum
Bank ICB Spétka Akcyjna” z siedzibg w Gdansku.

W latach 2015 -2019 byt Pierwszym Wiceprezesem Zarzadu Nest Bank S.A. Od 2019 r. jest zwigzany z Torpee sp.
z 0.0., gdzie petni funkcje Dyrektora Finansowego.

Bartosz Chytta zdobywat wiedze i doswiadczenie zasiadajgc w radach nadzorczych nastepujacych spotek: w latach
2003-2009 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Biura Maklerskiego Fortis Private Investments Polska S.A.; w latach
2006-2009 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w
Warszawie; w latach 2008 — 2012 byt Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Monetia sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie; w latach 2012 — 2013 byt Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Idea Expert S.A. (aktualnie: Idea Money
S.A.); w latach 2012 - 2013 byt Przewodniczagcym Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A. z siedzibg w Wroctawiu; w
latach 2012 — 2013 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Idea Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, w latach 2017 — 2019
byt Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Faktoria sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; w roku 2020 byt Cztonkiem
Rady Nadzorczej Ceres Dom Inwestycyjny S.A.;

Jakub Kuberski
Jakub Kuberski posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy finansowej, tj. branzy, w ktérej dziata Emitent.

Jakub Kuberski w 2012 roku ukonczyt studia magisterskie na Wydziale Nauk Ekonomicznych, kierunek
Informatyka i Ekonometria, uzyskujac tytut Magistra Ekonomii. W 2012 r. ukonczyt studia na kierunku Prawo na
Woydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

Kariere zawodowg rozpoczat w CDM Securities (UniCredit Group), pracujgc w Dziale Badan jako stazysta-analityk
w latach 2008-2009. W latach 2009-2010 odbywat praktyki w dziatach Konsultingu i Doradztwa Finansowego w
Deloitte. W okresie 2009-2013 pracowat w miedzynarodowej firmie inwestycyjnej Kulczyk Investments, zajmujac
stanowiska od Stazysty, przez Mtodszego Analityka, Analityka az do Starszego Analityka. Od 2013 r. jest zwigzany
z Enterprise Investors, jedng z najwiekszych firm zarzadzajgcych funduszami private equity i venture capital w
Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej, zajmujac stanowisko Analityka, nastepnie Dyrektora Inwestycyjnego, a
od 2019 r. stanowisko Wiceprezesa.

Jakub Kuberski petni funkcje w Radach Nadzorczych kilku spétek, w tym w latach 2013-2016 byt Cztonkiem Rady
Nadzorczej Nu-Med Grupa S.A. z siedzibg w Elblggu, w latach 2016-2019 Cztonkiem Rady Nadzorczej Intive S.A. z
siedzibg w Szczecinie, od 2018 r. zasiada w Radzie Nadzorczej ,,Unilink” S.A. z siedzibg w Warszawie a od 2021 r.
w Radzie Nadzorczej Software Mind sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
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9.2. POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC EMITENTA A INNYMI
OBOWIAZKAMI | INTERESAMI PRYWATNYMI CZLONKOW ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZE)

Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w
sktad organdw spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta, Pragma Faktor sp. z 0.0. oraz innych spdtek. Za swojg
dziatalnos¢ na rzecz innych spoétek czes$¢ cztonkdw organdéw Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od
poszczegdlnych spotek. Istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkow
organdw wobec Emitenta z ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami wynikajagcymi z zasiadania w
organach spdtek z Grupy Kapitatowej Emitenta, Pragma Faktor sp. z 0.0. lub innych spétek. Konflikt ten mégtby
polega¢ na kolizji pomigdzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania niezaleznosci, a
obowigzkiem dziatania w interesie innych spétek lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy wskaza¢, ze
interesy kazdego z tych podmiotdéw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zaistnienia konfliktu interesdw zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢ Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta poza wskazanymi wyzej, nie wystepujg zadne potencjalne konflikty intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Emitenta.

SEKCIA X
10. GROWNI AKCJONARIUSZE

10.1. WSKAZANIE, W ZAKRESIE W JAKIM ZNANE JEST TO EMITENTOWI, CZY BEZPOSREDNIM LUB POSREDNIM
WLASCICIELEM EMITENTA JEST INNY PODMIOT (OSOBA) LUB EMITENT JEST PRZEZ TAKI PODMIOT (OSOBE)
KONTROLOWANY ORAZ WSKAZANIE TAKIEGO PODMIOTU (OSOBY), A TAKZE OPISANIE CHARAKTERU TEJ
KONTROLI | ISTNIEJACYCH MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JE) NADUZYWANIU

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez Polish Enterprise Funds,
ktéry posiada 5.418.990 akcji Emitenta, stanowigcych 91,32% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych
do wykonywania tacznie 6.122.314 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 92,24% tacznej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, w tym: 703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co
do gtoséw w ten sposdb, ze kazda akcja uprawnia do wykonywania 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta,
oraz 4.715.666 akcji zwyktych na okaziciela.

Polish Enterprise Funds sprawuje bezposrednia kontrole nad Emitentem. Kontrola wykonywana nad Emitentem
jest kontrolg kapitatowg. Ponadto Polish Enterprise Funds wywiera decydujgcy wptyw na obsadzanie stanowisk
kierowniczych Emitenta oraz wyznaczanie jego kierunkdw rozwoju i okreslanie polityki.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent jest kontrolowany posrednio przez:

® spotke zarzadzajacg Polish Enterprise Funds, tj. PEF GP S.a. r.l. z siedzibg w Luksemburgu
(Luksemburg), kontrolowang przez PEF Managers SCSp z siedzibg w Luksemburgu, oraz

® Polish Enterprise Fund VIII, L.P. z siedzibg w George Town (Kajmany), sprawujgcg wobec Polish
Enterprise Funds kontrole wtascicielska,
ktore posiadajg posrednio, za posrednictwem Polish Enterprise Funds, 5.418.990 akcji Emitenta, stanowigcych
91,32% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania tacznie 6.122.314 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 92,24% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, w tym:
703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtoséw w ten sposdb, ze kazda akcja uprawnia do
wykonywania 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, oraz 4.715.666 akcji zwyktych na okaziciela.

Pomiedzy Polish Enterprise Funds a Emitentem nie zostaty zawarte zadne umowy regulujgce zarzadzanie
Emitentem lub przekazywanie przez niego zysku, w rozumieniu art. 7 Kodeksu spétek handlowych.

Nie istniejg zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajgce naduzywaniu kontroli Polish Enterprise
Funds nad Emitentem. Gwarancjg nienaduzywania kontroli Polish Enterprise Funds nad Emitentem sg przepisy
polskiego prawa regulujgce zasady odpowiedzialnosci deliktowej, odszkodowawczej oraz naktadajgce
odpowiedzialnosc¢ karng i cywilng za dziatania na szkode spofki.
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10.2. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJIA MOZE W POZNIEJSZEJ DACIE
SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego nie istniejg zadne znane Emitentowi ustalenia, ktérych realizacja mogtaby
w pOzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta, z zastrzezeniem postanowien umowy
akcjonariuszy z dnia 26 listopada 2020 r., zawartej pomiedzy Polish Enterprise Funds i innymi akcjonariuszami
Emitenta, przewidujgcej dokapitalizowanie Emitenta w drodze emisji nowych akcji w terminie do dnia 31 grudnia
2022 r., w ramach ktorych Polish Enterprise Funds bedzie uprawniony do objecia facznie nie wiecej niz 3.658.537
nowych akcji Emitenta (,Limit”). Na Date Dokumentu Rejestracyjnego, Polish Enterprise Funds objat 154. 889
nowych akcji serii F oraz 1.334.222 nowych akcji serii H. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zwigzane
z emisjg akcji serii F zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25 marca 2022 r., a
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zwigzane z emisjg akcji serii H w dniu 12 maja 2022 r.
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SEKCJA XI

11. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACII
FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

11.1. HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

11.1.1. HISTORYCZNE INFORMACIE FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA, OBEJMUJACE
OSTATNIE DWA LATA OBROTOWE

Na podstawie art. 19 Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, Emitent zamieszcza przez
odniesienie sprawozdania finansowe (roczne i pdtroczne oraz kwartalne), ktére podlegaty wymogowi publikacji,
obejmujgce ostatnie dwa lata obrotowe.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2020, sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej, zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Potczyniskiej 31A, 01-377 Warszawa, podmiot wpisany pod
numerem ewidencyjnym 3115 na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2021, sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Potczynskiej 31A, 01-377 Warszawa, podmiot wpisany pod
numerem ewidencyjnym 3115 na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2020 zostaty przekazane do publicznej
wiadomosci w dniu 20 kwietnia 2021 roku (skorygowane w dniu 21 kwietnia 2021 roku).

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za 2020 rok dostepne jest na
stronie internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2021/04/skonsolidowane-roczne-sprawozdanie-finansowe-
grupy-pragmago-za-2020-rok-korekta.pdf

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2021 zostaty przekazane do publicznej
wiadomosci w dniu 8 kwietnia 2022 roku.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za 2021 rok dostepne jest na
stronie internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2022/04/259400KV9G7ARDY89677-2021-12-31.zip

lub w formacie xhtml:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-
content/uploads/2022/05/SkonsolidowaneSprawozdanieFinansoweGrupyKapitalowejPragmaG0za2021rok.xht
ml

WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

Zaprezentowane wybrane informacje finansowe pochodzg ze zbadanych przez biegtego rewidenta
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2020 i 2021. Prezentacja danych odbywa sie wg
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Wybrane dane finansowe Emitenta

dane w tys. PLN 01.01.2021 - 01.01.2020 -

31.12.2021 31.12.2020
Przychody ze sprzedazy netto ogdétem 37 565 25795
Przychody z tytutu faktoringu netto 26 182 16 976
Przychody z tytutu pozyczek 4081 25
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 636 4429
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dane w tys. PLN 01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5173 905
Zysk (strata) netto 3561 516
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -36 685 4248
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -156 -7121
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 44 370 3622
Aktywa razem 182 567 128 746
Aktywa obrotowe 160 640 108 602
Zobowigzania dtugoterminowe 94 086 40 515
Zobowigzania krotkoterminowe 18 234 53 503
Kapitat wtasny 70247 34727
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownos¢ operacyjna 28% 17%
Rentownos¢ zysku netto 9% 2%
Dtug odsetkowy netto 85197 76 304
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 121% 220%
Wskaznik rotacji pracujgcego portfela 803% 704%

KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

Komentarz do wynikow za 2020 r.

Skonsolidowana sprzedaz w okresie 2020 roku wyniosta 25,8 miIn zt, co oznacza wzrost o 7% w poréwnaniu
do 2019 roku (dane nie sg wprost poréwnywalne ze wzgledu na sprzedaz spotki zaleznej LeaselLink w | kw.
2019 roku). 66% skonsolidowanych przychodéw wygenerowata dziatalnos¢ w segmencie faktoringu (80%
rok wczesniej), 21% to pozostate przychody, za ktérymi réwniez w gtéwnej mierze kryje sie dziatalnos¢
faktoringowa, ale realizowana we wspédtpracy z Pragma Faktor, pozostate 13% to przychody z tytutu
pozyczek.

Skonsolidowany zysk operacyjny w 2020 roku wynidst 4,4 min zf, co oznacza wzrost o 11% w poréwnaniu
do 2019 roku. Wzrost opisywanego zysku to przede wszystkim efekt mniejszych niz przed rokiem (o prawie
1 min zt) pozostatych kosztéw operacyjnych, w tym w gtdwnej mierze nizszych rezerw na zobowigzania.
Koszty operacyjne w 2020 roku jako odsetek tgcznych przychoddéw w opisywanym okresie osiggnety poziom
70% wobec 65% rok wczesniej.

Skonsolidowany zysk netto wynidst w 2020 roku 0,5 min zt wobec 6,9 min zt rok wczes$niej (wynik 2019 roku
uwzglednia zysk o charakterze jednorazowym ze sprzedazy udziatéw w spdtce Leaselink). Grupa istotnie
obnizyta koszty odsetek od zadtuzenia w 2020 roku Opisywana pozycja spadta z poziomu 5,0 min zt w 2019
roku do 3,2 min zt w 2020 roku.

Skonsolidowane aktywa Spoétki na koniec 2020 roku osiggnety warto$¢ 128,7 min zt wobec 120,2 min zt rok
wczesniej (wzrost 0 7% r/r). Aktywa obrotowe (w tym gtéwnie portfel pracujacych wierzytelnosci) stanowity
na koniec 2020 roku 84% tgcznych aktywow Grupy Emitenta w poréwnaniu do 89% rok wczesniej.
Skonsolidowany dtug odsetkowy netto na koniec 2020 roku wyniést 76,3 min zt w poréwnaniu do 59,9 min
zt rok wczesniej. Opisywana pozycja zwiekszyta sie zaréwno na skutek wyzszego salda kredytow, jak i
obligacji na koniec 2020 roku wobec konca 2019 roku.

Saldo skonsolidowanych przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w 2020 roku byto
dodatnie i wyniosto 4,2 min zt w poréwnaniu do dodatniego salda na poziomie 50,4 min zt w 2019 roku
Najwiekszy wptyw na opisywane saldo w 2019 roku miata zmiana stanu aktywéw finansowy dostepnych do
sprzedazy. Zmiana opisywane] pozycji (o 60,1 min zt) to konsekwencja sprzedazy spotki zaleznej Leaselink i
sptata przez Leaselink salda zobowigzan wobec Spoéfki.

Ujemne saldo skonsolidowanych przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 2020 roku
na poziomie -7,1 min zt to w gtéwnej mierze efekt wydatkdw na nabycie udziatéw w spétkach zaleznych (-
4,2 min zt). W 2019 roku najwiekszy wptyw na dodatnie saldo przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej miato zbycie udziatdw w spotce Leaselink o wartosci 22,6 min zt.

Po sprzedazy spotki zaleznej Leaselink, Emitent sptacit w 2019 roku obligacje o facznej wartosci nominalne;j
50 min zt, konsekwencjg tego byty ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w 2019 roku
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na poziomie -66,4 min zt. W 2020 roku opisywane saldo byto dodatnie i osiggneto poziom 3,6 min zt. Gtéwny
wptyw na dodatnie saldo w tym okresie miato pozyskanie przez Grupe finansowania obligacyjnego na tagczng
kwote 19 min zt.

Komentarz do wynikéw za 2021 r.

Skonsolidowana sprzedaz w okresie 2021 roku wyniosta 37,6 min zt, co oznacza wzrost 0 46% w poréwnaniu
do 2020 roku. 70% przychoddéw wygenerowata dziatalnos¢ w segmencie faktoringu (66% rok wczesniej),
19% to pozostate przychody, za ktérymi réwniez w gtdéwnej mierze kryje sie dziatalnos¢ faktoringowa, ale
realizowana we wspofpracy ze spétkg Pragma Faktor. Pozostate 11% to przychody z tytutu pozyczek.
Skonsolidowany zysk operacyjny w 2021 roku wynidst 10,6 min zt, co oznacza wzrost o 140% w poréwnaniu
do 2020 roku. Wzrost opisywanego zysku to efekt zwiekszenia skali dziatalnosci, przede wszystkim wzrostu
przychoddw ze sprzedazy i dalszej poprawy efektywnosci kosztowej (mniejszych kosztéw operacyjnych jako
odsetka przychoddéw ze sprzedazy — 63,0% w 2021 roku wobec 69,6% w roku 2020). Poprawa wyniku
operacyjnego nastgpita takze pomimo nieco wyzszych pozostatych kosztéw operacyjnych (3,8 min zt w 2021
roku wobec 3,7 min zt w roku 2020). Odpisy aktualizacyjne naleznosci (ktére stanowig gtowny sktadnik
pozostatych kosztéw operacyjnych) byty tylko nieznacznie wyzsze niz w roku 2020, za to w proporcji do
osiggnietych przychodéw ze sprzedazy wyraznie spadly (do poziomu 9,2% z 13,8% rok wczesniej).
Rentownos¢ operacyjna wzrosta do poziomu 28% wobec 17% przed rokiem.

Skonsolidowany zysk netto w 2021 roku wynidst 3,6 min zt wobec 0,5 min zt w 2020 roku. Wzrost zysku
netto to przede wszystkim, podobnie jak w przypadku zysku operacyjnego, skutek zwiekszenia skali
dziatalnosci i poprawa efektywnosci kosztowej, mimo zwiekszenia kosztéw finansowych o 0,8 min zt (na
skutek zwiekszenia salda zadtuzenia). Efektywna stopa opodatkowania wyniosta w 2021 roku 31% wobec
43% rok wczesnie;j.

Skonsolidowane aktywa Spoétki na koniec 2021 roku osiggnety wartos¢ 182,6 min zt wobec 128,7 min zt rok
wczesniej (wzrost o 42% w ujeciu rocznym). Aktywa obrotowe (w tym gtéwnie portfel pracujacych
wierzytelnosci) stanowity na koniec 2021 roku 88% facznych aktywéw Grupy Emitenta, tj. 4 punkty
procentowe wiecej niz przed rokiem. Portfel faktoringowo-pozyczkowy (krétko i dtugoterminowy) osiggnat
na koniec 2021 roku poziom 142,7 min zi, tj. 0 47,8 mIn zt wiecej niz przed rokiem.

Skonsolidowany dtug odsetkowy netto na koniec 2021 roku wyniést 85,2 min zt w poréwnaniu do 76,3 min
zt rok wczesniej. Wzrost opisywanej pozycji to efekt wzrostu salda z tytutu obligacji (o 16 min zt), ktéry zostat
czesciowo zrekompensowany wzrostem srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (o 7,5 min zt).

Saldo skonsolidowanych przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w 2021 roku byto ujemne
i wyniosto -36,7 min zt w poréwnaniu do dodatniego salda na poziomie 4,2 min zt rok wczesniej. Najwiekszy
wptyw na opisywane saldo miato zwiekszenie stanu aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
(wierzytelnosci z tytutu faktoringu) o 42,5 min zt wobec 14,3 min zt w 2020 roku (wzrost pracujgcego
portfela faktoringowego prezentowany jest w przeptywach operacyjnych ze znakiem ujemnym) oraz wzrost
stanu naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci 8,6 min zt (wzrost salda portfela pozyczkowego)
wobec spadku o 11,3 min zt w 2020 roku.

Saldo skonsolidowanych przeptywoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 2021 roku wyniosto
-0,2 min zt w poréwnaniu do -7,1 min zt przed rokiem. Ujemne saldo opisywanych przeptywéw w 2021 roku
to w gtdwnej mierze efekt wydatkéw na nabycie wartosci niematerialnych w postaci dalszej rozbudowy
systemu informatycznego Navi, skompensowane wptywami ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjne;j.
Dodatnie saldo skonsolidowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2021 roku na
poziomie 44,4 min zt to przede wszystkim efekt dokapitalizowania Spotki (wptywy netto z tytutu emisji akcji
w kwocie 32,4 min zt) oraz pozyskania finansowania w drodze emisji obligacji (wptywy netto po
uwzglednieniu sptaty obligacji i odsetek od obligacji wyniosty 13,4 min zt).

Alternatywne pomiary wynikow

Niniejszy punkt, oprdécz danych finansowych zaczerpnietych i prezentowanych wprost ze sprawozdan

finansowych Spétki (w tym gtéwnie ze sprawozdan z sytuacji finansowej, z zyskdw i strat oraz z przeptywow

pienieznych) zawiera rowniez opis alternatywnych wskaznikéw pomiaru wynikow Emitenta, tzw. APM (z ang.

APM - Alternative Performance Measure, w rozumieniu Wytycznych ESMA , Alternatywne pomiary wynikéw”).
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Wskazniki APM zostaty obliczone na podstawie danych ze sprawozdan finansowych Spétki i nie zostaty zbadane
ani tez przegladniete przez Biegtego Rewidenta. Alternatywne pomiary wynikdw nie s miernikiem wynikéw
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej ani nie powinny by
traktowane jako mierniki wynikow finansowych lub przeptywow pienieznych. Wskazniki te nie sg jednolicie
definiowane i mogg nie by¢ poréwnywalne do wskaznikéw prezentowanych przez inne spotki, w tym spotki
prowadzgce dziatalnos¢ w tym samym sektorze, co Spédtka. Alternatywne pomiary wynikdw powinny by
analizowane wytacznie jako dodatkowe, nie zas zastepujace informacje finansowe prezentowane w
sprawozdaniach finansowych Spétki. Alternatywnym pomiarom wynikéw nie nalezy przypisywac¢ wyzszego
poziomu istotnosci niz pomiarom bezposrednio wynikajagcym ze sprawozdan finansowych Emitenta. Dane te
powinny by¢ rozpatrywanie tacznie ze sprawozdaniami finansowymi Emitenta. Emitent prezentuje wybrane
wskazniki APM, poniewaz w jego opinii sg one zrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej Spotki, jak rowniez
utatwiajg ocene osigganych przez Spdtke wynikéow finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okresow
sprawozdawczych.

Alternatywne pomiary wynikéw (APM) uzyte w niniejszym punkcie:

e Rentownos$¢ operacyjna - iloraz zysku operacyjnego oraz przychodéw. Rentownos¢ operacyjna jest
miarg efektywnosci osigganych przez Emitenta przychoddéw na poziomie operacyjnym.

e Rentownos$¢ zysku netto - iloraz zysku netto oraz przychoddéw. Rentownos¢ zysku netto jest miarg
efektywnosci osigganych przez Emitenta przychodéw uwzgledniajgca wszystkie poniesione przez niego
koszty, w tym koszty finansowe i podatkowe.

° Dtug odsetkowy netto (zadtuzenie finansowe netto) — oznacza wartos¢ zobowigzan finansowych
Emitenta pomniejszong o warto$¢ posiadanych przez niego srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Zobowigzania finansowe to suma:
i salda zadtuzenia z tytutu kredytow, obligacji (lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji) pozyczek, leasingu finansowego,
ii. salda zobowigzan handlowych dla ktéorych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),
iii. salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,
iv. salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajgce z udzielonego poreczenia, gwarancji,
przystgpienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na
rzecz podmiotow trzecich, z wytgczeniem podmiotédw z Grupy Kapitatowej Emitenta, a
niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania
pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z wartosci: maksymalng wartos¢ udzielonego przez
Emitenta poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot. danego zobowigzania podmiotu
trzeciego lub catkowita wartos¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktére Emitent udzielit
poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda).
Dtug odsetkowy netto prezentuje saldo zadtuzenia z tytutu zobowigzan finansowych Emitenta, z ktérego
utrzymaniem wigze sie konieczno$¢ ponoszenia przez niego kosztéw, gtdwnie w postaci odsetek. Saldo
uwzglednia posiadane przez Emitenta $rodki pieniezne, pomniejszajac tym samym jego wartos¢. Diug
odsetkowy netto w zestawieniu z innymi miarami prezentowanymi w sprawozdaniach finansowych
Emitenta pozwala m.in. ocenic stopien wykorzystywane] przez niego dZzwigni finansowej.

e Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny — iloraz dtugu odsetkowego netto oraz kapitatu wtasnego.
Wskaznik ten jest miarg stosowanej przez Emitenta dZzwigni finansowej.

e  Wskaznik rotacji pracujacego portfela — iloraz tgcznych wptywdw pienieznych na rachunki bankowe
Emitenta za dany okres oraz Sredniego salda wierzytelnosci faktoringowych i pozyczkowych w danym
okresie. Wskaznik ten jest miarg ptynnosci pracujacego portfela wierzytelnosci, im wyzsza jego wartos¢
tym ptynnosé jest wieksza.

11.1.2. ZMIANA DNIA BILANSOWEGO

Emitent nie dokonat zmiany dnia bilansowego w okresie, za ktéry wymagane sg historyczne informacje
finansowe.
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11.1.3. STANDARDY RACHUNKOWOSCI

Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

11.1.4. ZMIANA RAM RACHUNKOWOSCI

Ostatnie historyczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta przedstawiono i sporzadzono w
formie zgodnej z ramami standardéw rachunkowosci, jakie zostang przyjete w kolejnym opublikowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

11.1.5. DATA INFORMACII FINANSOWYCH

Dzien bilansowy ostatnich informacji finansowych zbadanych przez Biegtego Rewidenta przypada na dzien
31.12.2021r.

11.2. SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE EMITENTA

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2021 zbadanych przez Biegtego
Rewidenta, Emitent opublikowat w dniu 25 maja 2022 r. Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej za
okres od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022 roku, ktére nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2022 roku dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2022/05/skonsolidowane-srodroczne-sprawozdanie-
finansowe-PG0O-za-1Q2022-1.pdf

Wybrane srédroczne dane finansowe Emitenta

dane w tys. PLN 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.30.2021
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 12 857 7 662
Przychody z tytutu faktoringu netto 8211 4973
Przychody z tytutu pozyczek 2321 686
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4776 2284
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2730 1056
Zysk (strata) netto 2162 653
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -20 357 -4 291
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1338 -393
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 10220 20777
Aktywa razem 199571 151 207
Aktywa obrotowe 175 891 131171
Zobowigzania dtugoterminowe 96 185 30476
Zobowigzania krétkoterminowe 10 527 55 350
Kapitat wtasny 92 859 65 381
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownos¢ operacyjna 37% 30%
Rentownos¢ zysku netto 17% 9%
Dtug odsetkowy netto 89 160 52 646
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 96% 81%
Wskaznik rotacji pracujgcego portfela 183% 207%

Komentarz do wynikow za | kwartat 2022 r.

. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | kwartale 2022 roku wyniosty 12,9 min zt (wzrost o 68% w
poréwnaniu do | kwartatu 2021 roku). 64% przychodéw wygenerowata dziatalno$é w segmencie faktoringu
(65% w analogicznym okresie roku poprzedniego), 18% to pozostate przychody (réwniez dziatalnosc¢
faktoringowa, ale realizowana we wspétpracy z Pragma Faktor). Pozostate 18% to przychody z tytutu
pozyczek. Istotny wzrost przychoddéw mozliwy byt dzieki kontynuowanej ekspansji dziatalnosci — wartos¢
sfinansowanych przez PragmaGO wierzytelnosci w | kwartale 2022 roku wzrosta o 61% w stosunku do
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analogicznego okresu 2021 roku, podczas gdy rynek (firmy zrzeszone w Polskim Zwigzku Faktoréw) wzrést
w tym samym okresie o 33%. Rosngce finansowanie (faktoring i pozyczki) przyczyniajg sie do wzrostu
przychodédw w kazdym kolejnym okresie obrotowym. Wptywy Spétki z aktywoéw finansowych w | kwartale
2022 roku byty wyzsze o 81 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku (wzrost o0 40% r/r). Z
kolei wydatki Spotki na nabycie aktywdw finansowych w | kwartale 2022 roku, od ktorych zalezg przyszte
wptywy, byty wyzsze o 101 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku (wzrost o 48% r/r).
Skonsolidowany zysk operacyjny wyniést 4,8 min zt, co oznacza wzrost o 109% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2021 roku. Wzrost opisywanego zysku to efekt zwiekszenia skali dziatalnosci, przede
wszystkim wzrostu przychoddw ze sprzedazy i dalszej poprawy efektywnosci kosztowej (mniejszych
kosztow operacyjnych jako odsetka przychodoéw ze sprzedazy — 58,4% w | kwartale 2022 roku wobec 66,8%
w | kwartale 2021 roku). Poprawa wyniku operacyjnego nastgpita takze pomimo wyzszych pozostatych
kosztéw operacyjnych (0,6 min zt w | kwartale 2022 roku wobec 0,3 min zt w | kwartale 2021 roku). Odpisy
aktualizacyjne naleznosci (stanowigce gtéwny sktadnik pozostatych kosztéw operacyjnych) wyniosty 0,6 min
zt i byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku 2021, kiedy wyniosty 0,2 min zt, a z kolei w relacji do
wydatkow na aktywa finansowe w okresie kwartatu stanowity one odpowiednio 0,2% i 0,1%. Rentownos¢
operacyjna wzrosta do poziomu 37% wobec 28% na koniec 2021 roku i 30% na koniec | kwartatu 2021 roku.
Skonsolidowany zysk netto wynidst 2,2 min zt wobec 0,7 min zt w | kwartale 2021 roku i 3,6 min zt w catym
2021 roku. Na poziom zysku netto poza czynnikami generujacymi zysk operacyjny wptynety wyzsze o 0,9
min zt koszty finansowe (wzrost 0 63% w poréwnaniu do | kwartatu 2021 roku na skutek zwiekszenia salda
zadtuzenia oraz wzrostu stép procentowych) oraz nizsza efektywna stopa podatkowa (31% wobec 43% w |
kwartale 2021 roku), mimo ze zaptacony podatek dochodowy byt wyzszy 0 0,2 min zt. Zysk netto wzrést o
231%, a zysk przed opodatkowaniem o 158% w pordownaniu do | kwartatu 2021 roku. Rentownos¢ netto
wzrosta do poziomu 17% wobec 9% zaréwno na koniec 2021 roku jak i w | kwartale 2021 roku.
Skonsolidowane aktywa Spatki na 31.03.2022 r. osiggnety wartos¢ 199,6 min zt wobec 151,2 min zt rok
wczesniej (wzrost o 32% r/r). Aktywa obrotowe (w tym gtdwnie portfel pracujacych wierzytelnosci)
stanowity na koniec | kwartatu 2022 roku 88% tgcznych aktywow Grupy Emitenta, tj. 1 punkt procentowy
wiecej niz przed rokiem. Portfel faktoringowo-pozyczkowy (krétko i dtugoterminowy) osiggnat na koniec |
kwartatu 2022 roku poziom 168,3 min zt, tj. 0 66,9 mIn zt wiecej niz przed rokiem (wzrost o0 66% r/r) i 25,6
min zt wiecej niz na koniec 2021 roku (wzrost o 18%).

Skonsolidowany dtug odsetkowy netto na koniec | kwartatu 2022 roku wynidst 89,2 min zt w poréwnaniu
do 52,6 min zt rok wczesniej. Wzrost opisywanej pozycji to efekt wzrostu salda z tytutu kredytow i pozyczek
0 8,7 mIn zt oraz salda z tytutu emisji obligacji o 7,1 min zt (w tym sptata w | kwartale 2022 roku obligacji o
wartosci nominalnej 10 min zt) oraz spadku salda srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o 20,0 min zt w
poréwnaniu z saldem na 31.03.2021 r. (spadek o 11,5 miIn zt wobec salda na 31.12.2021 r.), tj. do poziomu
6 mlIn zt. Wigze sie to ze znaczgcym wzrostem udzielonego finansowania — portfel faktoringowo-pozyczkowy
wzrost o 66,9 min zt w poréwnaniu do 31.03.2021 r. Mimo wzrostu finansowania inwestycji w portfel
aktywow finansowych dtugiem wskaznik dtugu odsetkowego do kapitatu wtasnego wynidst 96%, wobec 81%
przed rokiem i 121% na koniec 2021 roku. Spadek wskaznika w ciggu kwartatu to skutek wzrostu kapitatow
wtasnych o 22,6 min zt wobec salda na 31.12.2021 r. (w tym 20,5 min zt z emisji akcji). Aktywa Spétki na
31.03.2022 r. byty w 47% finansowane kapitatami wtasnymi, wobec 38% na 31.12.2021 r. i 43% na
31.03.2021 .

Skonsolidowane saldo przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto -
20,3 min zt w poréwnaniu do ujemnego salda na poziomie 4,3 miIn zt rok wczesniej. Najwiekszy wptyw na
opisywane saldo miato zwiekszenie stanu aktywdw finansowych z tytutu faktoringu i udzielonych pozyczek
tacznie 0 26,2 min zt wobec 6,6 min zt | kwartale 2021 roku (wzrost pracujacego portfela faktoringowo-
pozyczkowego prezentowany jest w przeptywach operacyjnych ze znakiem ujemnym).

Skonsolidowane saldo przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto -1,3 min zt w
poréwnaniu do -0,4 min zt przed rokiem. Ujemne saldo opisywanych przeptywdéw w to w gtdwnej mierze
efekt wydatkdw na nabycie wartosci niematerialnych w postaci dalszej rozbudowy systemu
informatycznego Navi, skompensowane wptywami ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej (0,2 min zt w
| kwartale 2022 roku wobec 0,4 mIn zt w | kwartale 2021 roku).

Dodatnie skonsolidowane saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej na poziomie 10,2 min zt
to przede wszystkim efekt dokapitalizowania Spoétki (wptywy netto z tytutu emisji akcji w kwocie 20,5 min
zt) oraz sptaty obligacji (sptata nominatu wraz z odsetkami w wysokosci 10,8 min zt).
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11.3. BADANIE ROCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH

11.3.1. SPRAWOZDANIE Z BADANIA

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2020 zostato zbadane przez
biegtego rewidenta, a Sprawozdanie z badania zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 20 kwietnia
2021 roku (skorygowane w dniu 21 kwietnia 2021 roku).

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za
2020 rok dostepne jest na stronie internetowej Emitenta:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2021/04/sprawozdanie-z-badania-skonsolidowanego-
rocznego-sprawozdania-finansowego-2020.pdf

Emitent oswiadcza, ze historyczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2020 wtgczone do niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego przez odniesienie zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2021 zostato zbadane przez
biegtego rewidenta, a Sprawozdanie z badania zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 8 kwietnia
2022 roku.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za
2021 rok dostepne jest na stronie internetowej Emitenta:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2022/04/SSF_MSSF JZP_Sprawoz 2022-04-08 pl.xhtml

Emitent oswiadcza, ze historyczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021 wtgczone do niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego przez odniesienie zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Sprawozdania z badania przygotowane zostaty zgodnie z dyrektywg 2014/56/UE i rozporzadzeniem (UE)
nr 537/2014.

Biegli Rewidenci nie odmodwili sporzgdzenia sprawozdania z badania rocznych sprawozdan finansowych. W
sprawozdaniach z badania nie zawarto zastrzezen ani modyfikacji opinii, klauzuli ograniczenia odpowiedzialnosci
lub objasnienia uzupetniajgcego.

11.3.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM, KTORE ZOSTALY ZBADANE
PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

W Dokumencie Rejestracyjnym nie przestawiono innych informacji, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentéw.

11.3.3. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM NIE POCHODZACYCH
ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

W Dokumencie Rejestracyjnym zamieszczono przez odniesienie opublikowane przez Emitenta w dniu 25 maja
2022 r. Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowe] za okres od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022 roku,
ktore nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2022 roku dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2022/05/skonsolidowane-srodroczne-sprawozdanie-
finansowe-PG0O-za-1Q2022-1.pdf

11.4. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Emitent oswiadcza, ze wedtug jego wiedzy w okresie ostatnich 12 miesiecy nie byty oraz ze w chwili obecnej nie
sg prowadzone zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére
mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta lub
Grupy Emitenta.

Ponadto, na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitent oraz pozostate podmioty nalezgce do
Grupy Emitenta, wedtug ich najlepszej wiedzy, nie posiadajg informacji o postepowaniach, ktdre potencjonalnie
moga zostac wszczete oraz mogg wywrzec taki istotny wptyw w przysztosci.
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W stosunku do Emitenta oraz pozostatych podmiotédw nalezgcych do Grupy Emitenta nie byly oraz w chwili
obecnej nie s3 prowadzone postepowania likwidacyjne, upadtosciowe, ani restrukturyzacyjne.

Na potrzeby niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, za postepowania istotne, ktére mogty mie¢ lub miaty
wptyw na sytuacje finansowg Emitenta lub Grupy Emitenta zostajg uznane postepowania, ktérych wartosc
(okreslana w odniesieniu do wartosci pojedynczego postepowania) przekracza 10 % wartosci przychodow netto
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatniego roku obrotowego poprzedzajgcego Date
Dokumentu Rejestracyjnego.

11.5. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakorczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry opublikowano
informacje finansowe, tj. 31.03.2022 roku do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego nie wystapity zadne
znaczgce zmiany w sytuacji finansowej i pozycji handlowej Emitenta.
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SEKCJA XIl
12. DODATKOWE INFORMACIE

12.1. KAPITAL ZAKLADOWY

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.933.860,00 zt (pie¢ milionow dziewiecset

trzydziesci trzy tysigce osiemset sze$édziesiat ztotych, 00/100) i dzieli sie na 5.933.860 (pie¢ miliondw dziewieéset

trzydziesci trzy tysigce osiemset sze$édziesigt) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty, 00/100) kazda, w

tym:

703.324 (siedemset trzy tysigce trzysta dwadziescia cztery) akcji imiennych serii A;

1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B;

662.586 (szes¢set szescdziesigt dwa tysigce piecset osiemdziesigt szesc) akcji na okaziciela serii C;

186.257 (sto osiemdziesigt szes$¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt siedem) akcji na okaziciela serii D;

1.657.459 (jeden milion szes$éset piecdziesigt siedem tysiecy czterysta piecdziesigt dziewiec) akcji na

okaziciela serii E.

154.889 (sto piecdziesiat cztery tysigce osiemset osiemdziesigt dziewiec) akcji na okaziciela serii F;

35.123 (trzydziesci piec tysiecy sto dwadziescia trzy) akcji na okaziciela serii G;

8. 1.334.222 (jeden milion trzysta trzydziesci cztery tysigce dwiescie dwadziescia dwie) akcje na okaziciela
serii H.

ukhwnNe

N

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy.
Pozostate serie akcji nie sg uprzywilejowane.
Na Date Dokumentu Rejestracyjnego kapitat Emitenta jest w petni optacony.

12.2. AKT ZALOZYCIELSKI | UMOWA SPOLKI

Emitent, w formie spotki akcyjnej, powstat w dniu 17 listopada 2006 r. w wyniku wpisu Emitenta do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000267847 przez Sad Rejonowy w
Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
Zgodnie z trescig §2 pkt 1) - 11) Statutu Spétki, przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

e Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytagczeniem ubezpieczen

i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2);

e Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw (PKD 41);

e Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana (PKD 62);

e Finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64);

e Dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne (PKD 66);

e Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (PKD 68);

e Wynajem i dzierzawa (PKD 77);

e Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach i zagospodarowaniem terenéw
zieleni (PKD 81);

e Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82);

e Pozostata indywidualna dziatalno$¢ ustugowa (PKD 96);

e Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 45.11.2).
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SEKCJA XIIl
13. ISTOTNE UMOWY

13.1. ISTOTNE UMOWY EMITENTA

Na potrzeby niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, za umowy istotne zostaty uznane te umowy, ktdre nie
zostaty zawarte w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktére majg istotne znaczenie dla prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci (moga spowodowaé powstanie po stronie dowolnego cztonka Grupy Emitenta
zobowigzania lub prawa, ktére moze mieé istotne znaczenie dla zdolnosci Emitenta do wypetniania swoich
zobowigzan wobec Obligatariuszy), to jest: (i) umowy, ktorych wartos¢ przekracza 10% wartosci przychodéw
netto ze sprzedazy Grupy Emitenta za okres ostatniego roku obrotowego poprzedzajacego Date Dokumentu
Rejestracyjnego (ii) umowy Emitenta oraz jego podmiotow zaleznych, ktére nie spetniajg kryterium finansowego
wskazanego w pkt (i) powyzej, jednakze s3 dla przedsiebiorstwa Emitenta istotne z innych wzgledéw.

Umowy istotne Emitenta zostaty podzielone na szes¢ podstawowych grup:
- umowy kredytowe,
- umowy zastawu rejestrowego,
- emisje obligacji,
- umowy poreczen,
- pozostate umowy.

13.1.1. UMOWY KREDYTOWE

Umowa limitu kredytowego wielocelowego zawarta z PKO BP S.A. w dniu 29 lipca 2011 r.

Na mocy tej umowy PKO BP S.A. (,Bank”) udzielit Emitentowi limitu kredytowego wielocelowego w kwocie
17.800.000 zt (,,Limit”). W ramach Limitu Bank udzielit Emitentowi sublimitu na kredyt w rachunku biezagcym do
kwoty Limitu, ktéry moze by¢ wykorzystany w walutach: PLN i EUR na finansowanie biezgcych zobowigzan
wynikajacych z wykonywane] dziatalnosci. Sptacone kwoty Limitu mogg by¢ przez Emitenta wykorzystane
ponownie.

Limit zostat udzielony na okres od dnia 29 lipca 2011 r. do dnia 30 kwietnia 2023 r. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, oparte o stawke WIBOR 1M, a w przypadku kredytu w EUR — EURIBOR1M, powiekszong o marze.

Wierzytelnosci z umowy kredytu zostaty zabezpieczone wekslem wtasnym in blanco wystawionym przez
Emitenta, wraz z deklaracjg wekslowg, notarialnym oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie
777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty 35.600.000 zt, zastawem finansowym na srodkach pienieznych zgromadzonych na
wszystkich rachunkach Emitenta prowadzonych w Banku, pierwszorzednym zastawem rejestrowym do sumy
zabezpieczenia w kwocie 26.700.000 zt na wierzytelnosciach z uméw prowadzenia tych rachunkdow, hipoteka
umowna taczng do kwoty 26.700.000 zt na:

a) nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Migdatowej bedgcej wtasnoscig Emitenta,

b) nieruchomosci potozonej w miejscowosci Wymdj (gmina Stawiguda, powiat olsztynski) bedgcej

wtasnoscig Emitenta,

c) nieruchomosci potozonej w Jaworznie przy ul. Wojska Polskiego, bedacej wtasnoscig NPL Nova S.A.,
przelewem wierzytelnosSci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci potozonej w Jaworznie, bedacej
wtasnoscig NPL Nova S.A. oraz gwarancjg sptaty Limitu udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach
umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych, w kwocie 14.240.000 zt na okres do
30 lipca 2023 r. Wierzytelnosci Banku Gospodarstwa Krajowego wzgledem Emitenta z tytutu udzielonej gwarancji
sg zabezpieczone wystawionym przez Emitenta wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do utrzymywania miesiecznych wptywow z dziatalnosci
gospodarczej na rachunki prowadzone przez Bank w kwocie nie nizszej niz 30.000.000 zt, do zapewnienia, aby
wszelkie zobowigzania Emitenta wynikajagce z umowy byty traktowane co najmniej rownorzednie, w
szczegdlnosci co do pierwszenstwa zaspokojenia lub ustanowionych zabezpieczenn w stosunku do obecnych i
przysztych, zabezpieczonych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw, do nieudzielania podmiotom powigzanym finansowania powyzej tgcznej kwoty
11.000.000 zt z uwzglednieniem finansowania na rzecz Pragma Faktor sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach oraz
powyzej facznej kwoty 5.000.000 zt bez uwzglednienia finansowania na rzecz Pragma Faktor sp. z 0.0. z siedzibg
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w Katowicach, do niedokonywania wyptat z zysku w sytuacji, gdy kwota wyptaconej dywidendy mogtaby
doprowadzi¢ do zmniejszenia sie kapitatéw wtasnych Emitenta ponizej 65.000.000 zt, bez uprzedniego uzyskania
stanowiska Banku, do utrzymywania wierzytelnosci finansowych skorygowanych o zobowigzania finansowe na
wskazanym w umowie poziomie, do utrzymywania wskaznika zadtuzenia powyzej okreslonego w Umowie
poziomu, do utrzymywania wierzytelnosci nieobjetych zastawem na poziomie nie nizszym niz 26.700.000 zi, do
spowodowania, by NPL Nova S.A. nie dokonywata bez zgody Banku dalszych obcigzen nieruchomosci, o ktérej
mowa w lit. c) powyzej, do niedokonywania tgczenia, podziatu, przeksztatcenia Spétki, nieprzejmowania innych
spotek, niedokonywania restrukturyzacji czy reorganizacji, bez zgody Banku, przy czym zobowigzania te nie
dotyczg przejmowania lub tworzenia podmiotéw zaleznych Emitenta, do nieustanawiania, bez uprzedniej
pisemnej zgody Banku, obcigzen na sktadnikach majatku, prawach lub naleznych przychodach Emitenta, z
wyjatkiem wskazanych w Umowie kategorii obcigzen.

Bank jest upowazniony do dokonania potracenia naleznosci z tytutu Umowy z rachunkéw Emitenta,
prowadzonych przez Bank. Sptata zadfuzenia z tytutu Umowy bedzie nastepowata przed wszelkimi innymi
ptatnosciami, z zastrzezeniem ptatnosci majgcych pierwszenstwo zaspokojenia na podstawie bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa.

Emitent moze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem okreslonego w niej terminu wypowiedzenia. W razie utraty
przez Emitenta zdolnosci kredytowej albo w przypadku niedotrzymania przez Emitenta warunkéw udzielenia
Limitu Bank jest uprawniony do obnizenia kwoty Limitu albo wypowiedzenia umowy. Bank moze takze
wypowiedzie¢ umowe, jezeli jakakolwiek wierzytelnos¢ wynikajgca z zobowigzania Emitenta wobec Banku lub
wobec innych podmiotow/instytucji finansowych stata sie wymagalna i nastepnie nie zostata zaptacona w
terminie 5 dni roboczych od dnia wymagalnosci.

Na Dziern Dokumentu Rejestracyjnego Kredyt jest w trakcie wykorzystania, a biezace zadtuzenie Emitenta z
Kredytu wynosi 9,5 min zt.

Umowa kredytowa o kredyt odnawialny zawarta z mBank S.A. w dniu 6 czerwca 2016 r.

Na mocy tej umowy mBank S.A. (,,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu odnawialnego na okres od 20 listopada
2019 r. do 17 listopada 2022 r. w wysokosci 8.000.000 zt (,,Kredyt”), z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej Emitenta i wykorzystaniem w pierwszej kolejnosci na czesciowg sptate obligacji serii E.
Ostatecznym dniem sptaty Kredytu jest 18 listopada 2022 r. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o
stawke WIBOR 1M powiekszong o marze.

Wierzytelnosci z umowy kredytu zostaty zabezpieczone zastawem rejestrowym na 1.132.000 sztuk akcji w
kapitale zaktadowym NPL Nova S.A. oznaczonych kodem ISIN: PLPRGNKO0017 (,,Akcje”) bedacych wtasnoscia
Guardian Investment Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tarnowskich Gérach, oswiadczeniem
Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty 12.000.000 zt oraz oswiadczeniem
Guardian Investment Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tarnowskich Gérach o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty 12.000.000 zt.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do utrzymywania wskaznikdéw finansowych na poziomie
wskazanym w umowie, do utrzymywania stosunku wartosci rynkowej Akcji do kwoty Kredytu na poziomie nie
nizszym niz 70%, a w przypadku spadku poziomu ponizej umowionej wartosci Emitent zobowigzat sie do
przedstawienia innego zaakceptowanego przez Bank zabezpieczenia, a w przypadku braku zaakceptowanego
przez Bank zabezpieczenia, Bank obnizy proporcjonalnie kwote Kredytu.

W przypadku nienalezytego wykonywania umowy przez Emitenta lub zmiany sytuacji prawnej, finansowej lub
ekonomicznej Emitenta, zwiekszajgcej w ocenie Banku ryzyko braku sptaty zobowigzan z umowy, Bank jest
uprawniony do potrgcenia swojej wierzytelnosci z tytutu umowy z wierzytelnoscig Emitenta wynikajgca z umowy
rachunku bankowego prowadzonego przez Bank na rzecz Emitenta.

Na Dziern Dokumentu Rejestracyjnego Kredyt jest w trakcie wykorzystania, a biezace zadtuzenie Emitenta z
Kredytu wynosi 2,5 min zt.

13.1.2. UMOWY ZASTAWU REJESTROWEGO

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 17 czerwca 2019 r.

W dniu 17 czerwca 2019 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii P. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze
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wierzytelnosci istniejgcych i przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcym cato$¢ gospodarcza. Zbiér obcigzony
zastawem rejestrowym obejmuje w szczegdlnosci wierzytelnosci wobec oséb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umoéw faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego
warunki. Zasady wchodzenia wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 12.000.000 zt. W ramach umowy Emitent
zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu
rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzacych w skfad zbioru. Umowa
przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu: (1) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos¢ zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 13 sierpnia 2019 r.

W dniu 13 sierpnia 2019 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii P. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych
oraz przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego rachunek
bankowy Emitenta, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku
tacznie z wszystkimi naliczconymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 13.000.000 zt. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego
wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Umowy zastawow rejestrowych na udziatach Brutto sp. z 0.0.

W wykonaniu zobowigzan wynikajacych z uméw nabycia udziatéw Brutto sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
(,Brutto”) z dnia 20 stycznia 2020 r. oraz z dnia 22 wrzesnia 2021 r., ktére zostaty opisane w pkt 13.1.5
Dokumentu Rejestracyjnego (,Umowy Nabycia Udziatéw”), Emitent zawart w dniu 8 kwietnia 2020 r. cztery
umowy o ustanowieniu zastawdw rejestrowych oraz w dniu 22 wrzesnia 2021 r. jedng umowe o ustanowieniu
zastawu rejestrowego (,,Umowy Zastawdw”), na posiadanych przez Emitenta tgcznie 2.607 udziatach Brutto. Na
mocy Umodw Zastawdw Emitent ustanowit zastawy rejestrowe na rzecz podmiotéw, ktére zbyty udziaty w Brutto,
zgodnie z Umowami Nabycia Udziatéw (,Zbywcy”). Zastawy rejestrowe zostaty ustanowione celem
zabezpieczenia wierzytelnosci Zbywcédw wynikajagcych z mechanizmu earn-out przewidzianego w Umowach
Nabycia Udziatéw. Dwa zastawy rejestrowe zostaty ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
5.000.000 zt (pie¢ miliondw ztotych), a pozostate trzy zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 1.600.000 zt (jeden milion szes$¢set tysiecy ztotych). Umowy Zastawdw przewiduja, ze zaspokojenie
wierzytelnosci z przedmiotu zastawu moze nastgpi¢, wedle wyboru Zbywcy: (1) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 22 pazdziernika 2020 r.

W dniu 22 pazdziernika 2020 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosSci obligatariuszy z obligacji serii R. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci istniejgcych i przysztych o zmiennym skfadzie stanowigcym cato$é gospodarcza. Zbiér obcigzony
zastawem rejestrowym obejmuje w szczegdlnosci wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umow faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego
warunki. Zasady wchodzenia wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 14.400.000 zt. W ramach umowy Emitent
zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu
rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru. Umowa
przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wiasnosc zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

43



Dokument Rejestracyjny

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 22 pazdziernika 2020
r.

W dniu 22 pazdziernika 2020 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii R. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych
oraz przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego rachunek
bankowy Emitenta, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku
tacznie z wszystkimi naliczconymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyiszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 15.600.000 zt. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego
wyboru zaspokoié¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelno$ci zawarta dnia 30 listopada 2020 r.

W dniu 30 listopada 2020 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii S. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci istniejgcych i przysztych o zmiennym skfadzie stanowigcym cato$é gospodarcza. Zbidr obcigzony
zastawem rejestrowym obejmuje w szczegdlnosci wierzytelnosci wobec oséb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umow faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego
warunki. Zasady wchodzenia wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 8.400.000 zt. W ramach umowy Emitent zobowigzat
sie, ze przed wygasnieciem zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu rejestrowego jako
catosci, ani tez poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzgcych w sktad zbioru. Umowa przewiduje, ze Administrator
Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoié¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w
drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony
przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnosé zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu
zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 30 listopada 2020 r.

W dniu 30 listopada 2020 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii S. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych
oraz przysztych prawach, wierzytelnosSciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego rachunek
bankowy Emitenta, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku
tacznie z wszystkimi naliczonymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyiszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 9.100.000 zt. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego
wyboru zaspokoié wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 21 kwietnia 2021 r.

W dniu 21 kwietnia 2021 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii A1. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci istniejgcych i przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcym cato$é gospodarczg. Zbior obcigzony
zastawem rejestrowym obejmuje w szczegdlnosci wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umow faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego
warunki. Zasady wchodzenia wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 19.200.000 zt. W ramach umowy Emitent
zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu
rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzacych w skfad zbioru. Umowa
przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na witasnos¢ zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 21 kwietnia 2021 r.
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W dniu 21 kwietnia 2021 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii A1. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych
oraz przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego rachunek
bankowy Emitenta, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku
tacznie z wszystkimi naliczconymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyziszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 20.800.000 zt. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego
wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 9 wrzesnia 2021 r.

W dniu 9 wrzednia 2021 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii A2. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci istniejgcych i przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcym catosé gospodarcza. Zbidr obcigzony
zastawem rejestrowym obejmuje w szczegdlnosci wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umow faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego
warunki. Zasady wchodzenia wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 20.400.000 zt. W ramach umowy Emitent
zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu
rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzacych w skfad zbioru. Umowa
przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na witasnos¢ zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 9 wrzesnia 2021 r.

W dniu 9 wrzesnia 2021 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii A2. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych
oraz przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego rachunek
bankowy Emitenta, zawierajacych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku
tacznie z wszystkimi naliczconymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyiszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 22.100.000 zt. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego
wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wiasnos¢ przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 16 grudnia 2021 r.

W dniu 16 grudnia 2021 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosSci obligatariuszy z obligacji serii T. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci istniejgcych i przysztych o zmiennym skfadzie stanowigcym catosé gospodarcza. Zbior obcigzony
zastawem rejestrowym obejmuje w szczegdlnosci wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umow faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego
warunki. Zasady wchodzenia wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 19.200.000 zt. W ramach umowy Emitent
zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu
rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru. Umowa
przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos¢ zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 16 grudnia 2021 r.

W dniu 16 grudnia 2021 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii T. Na mocy umowy Emitent
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ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych
oraz przysztych prawach, wierzytelno$ciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego rachunek
bankowy Emitenta, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku
tacznie z wszystkimi naliczconymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyiszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 20.800.000 zt. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego
wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnos$ci zawarta dnia 27 maja 2022 r.

W dniu 27 maja 2022 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu rejestrowego
na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii U. Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz
obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci
istniejgcych i przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcym catos¢ gospodarczg. Zbiér obcigzony zastawem
rejestrowym obejmuje w szczegdlnosci wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta, jako
faktora od faktorantéw w ramach umow faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego
warunki. Zasady wchodzenia wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 12.000.000 zt. W ramach umowy Emitent
zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu
rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzacych w skfad zbioru. Umowa
przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu: (1) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasno$¢ zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 27 maja 2022 r.

W dniu 27 maja 2022 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu rejestrowego
na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii U. Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz
obligatariuszy, na rzecz ktorych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych oraz przysztych
prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego rachunek bankowy
Emitenta, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku tgcznie z
wszystkimi naliczonymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 12.000.000 zt. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

13.1.3. EMISJE OBLIGACI)I EMITENTA

Emitent od 2011 roku jest emitentem m.in. obligacji notowanych na rynku Catalyst. £tacznie Emitent wyemitowat
dwadziescia dwie serie obligacji o facznej wartosci nominalnej 296.000.000 zt oraz spfacit pietnascie serii obligacji
o tgcznej wartosci 208.000.000 zt. Emitent terminowo wypetnia swoje zobowigzania z obligacji, w szczegdlnosci
terminowo wyptaca kupon odsetkowy od obligacji oraz realizuje wykup obligacji w terminie ich zapadalnosci, z
zastrzezeniem realizacji wczes$niejszego wykupu obligacji na zgdanie Emitenta.

Ponizej znajduje sie krétki opis tych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta, ktorych warto$s¢ nominalna
spetnia kryterium istotnosci wskazane na wstepie pkt 13.1, a ich termin zapadalnosci przypada po dniu
zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego. Zadna z poniiszej opisanych serii obligacji nie posiada opcji
wczesniejszego wykupu na zgdanie obligatariusza lub obligatariuszy.

Obligacje serii: P, R, S oraz T o tacznej wartosci nominalnej 45.000.000 zt sg notowane na rynku Catalyst w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW S.A. Obligacje serii: A1 oraz A2 o tacznej wartosci
nominalnej 33.000.000 zt s3 notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A., w ramach systemu
Catalyst.

Obligacje serii P

Obligacje o tagcznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta z
dnia 17 czerwca 2019 r., objete przez obligatariuszy w ramach oferty prywatnej skierowanej do mniej niz 150
0s6b, a wiec oferty niestanowigcej oferty publicznej w rozumieniu obowigzujgcej wéwczas definicji zawartej w
art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie w poprzednim brzmieniu. Oferta objecia obligacji skierowana byfta do 120
potencjalnych inwestoréw. Obligacje zostaty objete przez 115 inwestorow. Obligacje serii P sg zabezpieczone:
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zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym skfadzie,
stanowiacych catos¢ gospodarcza o najwyziszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 13.000.000 zt, zastawem
rejestrowym na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Emitenta o najwyzszej sumie zabezpieczenia w
wysokosci 13.000.000 zt, oraz wekslami wtasnymi in blanco Emitenta wraz z deklaracja wekslowg i
oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do
kwoty 13.000.000 zt. Termin zapadalnosci obligacji serii P ustalono na dzien 4 lipca 2023 r. Oprocentowanie
obligacji serii P jest zmienne i jest rowne sumie stopy procentowej WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw
miedzybankowych oraz marzy. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Obligacje serii P s3
notowane na rynku Catalyst w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW S.A.

Obligacje serii R

Obligacje o facznej wartosci nominalnej 12.000.000 zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z
dnia 22 pazdziernika 2020 r., objete przez obligatariuszy w ramach oferty publicznej skierowanej do mniej niz
150 oséb fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwigzku z art.
34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego

Oferta objecia obligacji skierowana byta do 79 potencjalnych inwestoréw. Obligacje zostaty objete przez 69
inwestoréw. Obligacje serii R sg zabezpieczone: zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych
oraz przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza o najwyzszej sumie zabezpieczenia w
wysokosci 15.600.000 zt, zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Emitenta o
najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 15.600.000 zt, oraz wekslami wtasnymi in blanco Emitenta wraz z
deklaracjg wekslowa i o$wiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty 15.600.000 zt. Termin zapadalnosci obligacji serii R ustalono na dzien 10
listopada 2024 r. Oprocentowanie obligacji serii R jest state i nie bedzie nizsze niz 5,75% w stosunku rocznym.
Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Obligacje serii R sg notowane na rynku Catalyst w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW S.A.

Obligacje serii S

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 7.000.000 zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z
dnia 30 listopada 2020 r., objete przez obligatariuszy w ramach oferty publicznej skierowanej do mniej niz 150
0s6b fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwigzku z art. 34
ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego.

Oferta objecia obligacji skierowana byta do 45 potencjalnych inwestoréw. Obligacje zostaty objete przez 44
inwestoréw. Obligacje serii S sg zabezpieczone: zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych
oraz przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza o najwyzszej sumie zabezpieczenia w
wysokosci 9.100.000 zt, zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Emitenta o
najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 9.100.000 zt, oraz wekslami wtasnymi in blanco Emitenta wraz z
deklaracjg wekslowg i o$wiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty 9.100.000 zt. Termin zapadalnosci obligacji serii S ustalono na dzien 18
czerwca 2024 r. Oprocentowanie obligacji serii S jest state i nie bedzie nizsze niz 5,6% w stosunku rocznym.
Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Obligacje serii S s3 notowane na rynku Catalyst w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW S.A.

Obligacje serii A1

Obligacje o tagcznej wartosci nominalnej 16.000.000 zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta z
dnia 21 kwietnia 2021 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie prospektu podstawowego |l
Publicznego Programu Emisji Obligacji, zatwierdzonego przez KNF w dniu 15 stycznia 2021 r.

Obligacje serii Al sg zabezpieczone: zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych
o zmiennym skfadzie, stanowigcym cato$¢ gospodarczg, o najwyiszej sumie zabezpieczenia w wysokosci
20.800.000 zt, zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Emitenta o najwyzszej sumie
zabezpieczenia w wysokosci 20.800.000 zt oraz wekslami wtasnymi in blanco Emitenta wraz z deklaracjg
wekslowq i oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 20.800.000 zt. Termin zapadalnosci obligacji serii Al ustalono na dzien 12 maja 2025 r.
Oprocentowanie obligacji serii Al jest zmienne, oparte o zmienng stope bazowg WIBOR3M, powiekszong o
marze w wysokosci 3,9 punktu procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia marzy w przypadku wzrostu
poziomu zadtuzenia netto Emitenta powyzej okreslony poziom. Oprocentowanie jest ptatne w okresach
kwartalnych. Obligacje serii A1 sg notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A., w ramach
systemu Catalyst.
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Obligacje serii A2

Obligacje o tagcznej wartosci nominalnej 17.000.000 zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z
dnia 9 wrzesnia 2021 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie prospektu podstawowego Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji, zatwierdzonego przez KNF w dniu 15 stycznia 2021 r.

Obligacje serii A2 sg zabezpieczone: zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz przysztych
o zmiennym skfadzie, stanowigcym cato$¢ gospodarczg, o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci
22.100.000 zt, zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Emitenta o najwyzszej sumie
zabezpieczenia w wysokosci 22.100.000 zt oraz wekslami wtasnymi in blanco Emitenta wraz z deklaracjg
wekslowg i oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 22.100.000 zt. Termin zapadalnosci obligacji serii A2 ustalono na dzien 1 paZzdziernika 2025
r. Oprocentowanie obligacji serii A2 jest zmienne, oparte o zmienng stope bazowg WIBOR3M, powiekszong o
marze w wysokosci 3,8 punktu procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia marzy w przypadku wzrostu
poziomu zadtuzenia netto Emitenta powyzej okreslony poziom. Oprocentowanie jest ptatne w okresach
kwartalnych. Obligacje serii A2 s3 notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A., w ramach
systemu Catalyst.

Obligacje serii T

Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 16.000.000 zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z
dnia 16 grudnia 2021 r., objete przez obligatariuszy w ramach oferty publicznej skierowanej do inwestoréw
kwalifikowanych oraz do nie wiecej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani,
zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwigzku z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a) i lit. b)
Rozporzadzenia Prospektowego.

Oferta objecia obligacji skierowana byta do inwestoréw kwalifikowanych oraz do 27 potencjalnych inwestoréw
niebedacych inwestorami kwalifikowanymi. Obligacje zostaty objete przez 29 inwestoréw w tym 26 inwestoréw
niebedacych inwestorami kwalifikowanymi. Obligacje serii T sg zabezpieczone: zastawem rejestrowym na zbiorze
wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych o zmiennym sktadzie, stanowigcym catos¢ gospodarczg, o najwyzszej
sumie zabezpieczenia w wysokosci 20.800.000 zt, zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z rachunku
bankowego Emitenta o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 20.800.000 zt oraz wekslami wtasnymi in
blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa i oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji trybie art. 777
§ 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 20.800.000 zt. Termin zapadalnosci obligacji serii T ustalono
na dzied 23 grudnia 2025 r. Oprocentowanie obligacji serii T jest zmienne, oparte o zmienng stope bazowa
WIBOR3M, powiekszong o statg marze, nie nizszg niz 4 punkty procentowe, w stosunku rocznym.
Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Obligacje serii T sg notowane na rynku Catalyst w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW S.A.

Obligacje serii U

Obligacje o facznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta
z dnia 27 maja 2022 r., objete przez obligatariuszy w ramach oferty publicznej skierowanej do inwestorow
kwalifikowanych oraz do nie wiecej niz 122 oséb fizycznych lub prawnych na panstwo cztonkowskie, innych niz
inwestorzy kwalifikowani, zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwigzku z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z
art. 1 ust. 4 lit. a) i lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego.

Oferta objecia obligacji skierowana byta do inwestorow kwalifikowanych oraz do 45 potencjalnych inwestoréw
niebedacych inwestorami kwalifikowanymi. Obligacje zostaty objete przez 44 inwestoréw w tym 43 inwestoréw
niebedacych inwestorami kwalifikowanymi. Obligacje serii U sg zabezpieczone: zastawem rejestrowym na
zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych o zmiennym sktadzie, stanowigcym catos¢ gospodarczg, o
najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 12.000.000 zt, zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z
rachunku bankowego Emitenta o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 12.000.000 zt oraz wekslami
wtasnymi in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg i o$wiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji
trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 12.000.000 zt. Termin zapadalnosci obligacji
serii U ustalono na dzien 13 czerwca 2026 r. Oprocentowanie obligacji serii U jest zmienne, oparte o zmienng
stope bazowag WIBOR3M, powiekszong o statag marze, nie nizsza niz 4 punkty procentowe, w stosunku rocznym.
Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Obligacje serii U zostaty wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku Catalyst, prowadzonego przez GPW S.A.
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13.1.4. UMOWY PORECZENIA

Umowa poreczenia za zobowigzania Pragma Faktor sp. z 0.0. zawarta dnia 6 czerwca 2018 r.

Na mocy umowy zawartej z podmiotem z siedzibg w USA specjalizujgcym sie w kredytowaniu spotek z branzy
finansowania MSP (,,Fundusz”) Emitent udzielit poreczenia za wszelkie wymagalne roszczenia pieniezne, obecne
lub przyszte, przystugujgce Funduszowi wobec Pragma Faktor sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (,,Pragma Faktor”)
z tytutu umowy pozyczki rewolwingowej z dnia 6 czerwca 2018 r. (,Umowa Pozyczki”). W ramach Umowy
Pozyczki Fundusz udostepnit Pragma Faktor linie kredytowg w kwocie 22.000.000 zt (dwadziescia dwa miliony
ztotych) (,,Limit”). Odpowiedzialno$¢ Emitenta jako poreczyciela jest ograniczona do wysokosci 20% Limitu, a w
przypadku, gdy w zwigzku z Umowa Pozyczki Fundusz poniesie szkode z powodu okolicznosci bedgcymi wynikiem
oszustwa, razgcego zaniedbania Pragma Faktor lub Emitenta, odpowiedzialno$¢ Emitenta jest nieograniczona.
Poreczenie zostato udzielone na czas nieokreslony.

13.1.5. POZOSTALE UMOWY

Umowa sprzedazy udziatow Leaselink Sp. z 0.0. zawarta z mLeasing Sp. z 0.0. z dnia 8 marca 2019 r.

Na mocy umowy (,,Umowa”) zawartej z mLeasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,mLeasing”) Emitent sprzedat
wszystkie bedgce wtasnoscig Emitenta udziaty spotki zaleznej Leaselink Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,LeaseLink”) tj. 251 (dwiescie piec¢dziesigt jeden) udziatéw stanowigcych 71,5% kapitatu zaktadowego LeaseLink
(,Udziaty”) za cene w wysokosci 22.604.780,05 zt (dwadziescia dwa miliony szes$¢set cztery tysigce siedemset
osiemdziesigt 05/100 ztotych) — (,,Cena”). mLeasing nabyta wtasnos$¢ Udziatéw w dniu uiszczenia Ceny tj. w dniu
8 marca 2019 r.

W ramach Umowy Emitent oraz pozostali wspdlnicy Leaselink (,Sprzedajgcy”) ztozyli szereg zapewnien
dotyczacych dziatalnosci Leaselink zaréwno o charakterze prawnym, podatkowym jak i biznesowym
(,Zapewnienia”). Sprzedajacy ponoszg odpowiedzialno$¢ gwarancyjna, w przypadku jesli ktérekolwiek z
Zapewnien okaze sie nieprawdziwe, nierzetelne lub wprowadzajace w btad. Catkowita faczna odpowiedzialnos¢
Sprzedajacych nie przekroczy kwoty 31.610.668,52 zt (trzydziesci jeden miliondw szes$éset dziesiec tysiecy
sze$cset szescdziesigt osiem i 52/100 ztotych).

W ramach Umowy Emitent zobowigzat sie m.in., ze nie bedzie prowadzit dziatalnosci konkurencyjnej wobec
dziatalnosci Leaselink pod rygorem zaptaty przez Emitenta kary umownej w wysokosci okreslonej zgodnie z
postanowieniami Umowy.

Umowy nabycia udziatéw Brutto sp. z o.0.

Na mocy umow z dnia 20 stycznia 2020 r. oraz z dnia 22 wrzesnia 2021 r., zawartych przez Emitenta ze
wspolnikami Brutto sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Brutto”) (dalej facznie jako: ,,Umowy”) Emitent nabyt
tacznie 2.108 udziatéw w kapitale zaktadowym Brutto, o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy udziat (,,Udziaty 1”).
Wtasnos¢ 2.092 Udziatdwl przeszta na Emitenta w dniu 20 stycznia 2020 r., wiasnos$¢ 11 Udziatéwl przeszta na
Emitenta w dniu 22 wrzesnia 2021 r. natomiast przejscie wtasnosci 5 Udziatéw1 nastgpi w dniu 31 grudnia 2023
r. taczna cena nabycia Udziatéw1 wyniosta 1.573.896,04 zt (,Cena”) i zostata uiszczona przez Emitenta w catosci.
Umowy zastrzegajg, ze Cena moze ulec w przysztosci zmianie. Wartos¢ korekty Ceny jest powigzana z wynikami
finansowymi osigganymi w przysztosci przez Brutto oraz przez Emitenta w zakresie transakcji zrealizowanych w
kanale sprzedazy Brutto (mechanizm earn-out).

W ramach Umoéw Emitent wystawit pie¢ weksli wtasnych in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi. tgczna
maksymalna kwota zobowigzan Emitenta z tytutu weksli wynosi 14,8 min ztotych, weksle zabezpieczajg
ewentualne przyszte zobowigzania Emitenta z tytutu wskazanej powyzej korekty Ceny. Umowy zawierajg
postanowienia dotyczgce kar umownych w przypadku niewykonania zobowigzan umownych przez strony Umow.
Zgodnie z postanowieniami Umodw, wtasnos¢ pozostatych 12 (dwunastu) udziatéw Brutto zostanie przeniesiona
na zasadach szczegétowo okreslonych w Umowie, na podmiot wspdlnie wybrany przez strony Umdw, a w
przypadku braku zgodnego wyboru do 31 grudnia 2023 r., udziaty te zostang zbyte na rzecz Emitenta, na zasadach
szczegotowo okreslonych w Umowie.

W dniu 20 stycznia 2020 r. Emitent ztozyt rowniez oswiadczenie o objeciu 804 (osiemset czterech) nowych
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Brutto (,,Udziaty 2”), na pokrycie ktérych wnidst wktad pieniezny
w wysokosci 600.000,00 (szescset tysiecy) ztotych.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent jest wtascicielem tgcznie 2.907 (dwa tysigce dziewieéset siedem)
udziatéw Brutto, stanowigcych 99,42% kapitatu zaktadowego Brutto.
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W ramach Uméw Emitent zobowigzat sie do zawarcia ze wspdlnikami Brutto uméw zastawu rejestrowego, na
mocy ktérych ustanowione bedg zastawy rejestrowe na Udziatachl oraz Udziatach2. Ustanowienie zastawdéw
rejestrowych ma na celu zabezpieczenie wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z
mechanizmu earn-out. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent ustanowit zastawy rejestrowe na tgcznie
2.607 (dwa tysigce szes¢set siedmiu) udziatach Brutto. Umowy zastawu rejestrowego na udziatach Brutto zostaty
opisane w pkt 13.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

Umowa podporzadkowania zawarta miedzy Emitentem, Pragma Faktor sp. z 0.0. oraz Funduszem z dnia 25
sierpnia 2020 r.

Na podstawie umowy zawartej z podmiotem z siedzibg w USA specjalizujgcym sie w kredytowaniu spotek z branzy
finansowania MSP (,Fundusz”) oraz Pragma Faktor sp. z 0.0. w Katowicach (,Pragma Faktor”) Emitent
podporzadkowat wszelkie (w tym: obecne, przyszte, warunkowe) wierzytelnosci przystugujgce mu bezposrednio
lub posrednio wobec Pragma Faktor do maksymalnej wysokosci 6.000.000 zt (sze$¢ milionéw ztotych)
(,Wierzytelnosci Podporzadkowane”), wierzytelnosciom przystugujagcym Funduszowi wobec Pragma Faktor,
wynikajagcym z umowy pozyczki rewolwingowej zawartej przez Fundusz oraz Pragma Faktor w dniu 6 czerwca
2018 r. (,Wierzytelnosci Uprzywilejowane”). Na Date Dokumentu Rejestracyjnego wartos$¢ Wierzytelnosci
Podporzgdkowanych wynosi 6.000.000 zt (szes¢ milionow ztotych). W ramach umowy Emitent zobowigzat sie
m.in. ze do momentu sptaty wszelkich Wierzytelnos$ci Uprzywilejowanych, bez uprzedniej zgody Funduszu, nie
bedzie podejmowat dziatarh majgcych na celu doprowadzenie do sptaty Wierzytelnosci Podporzagdkowanych, a w
przypadku gdy relacja wartosci zobowigzan do aktywdw netto Pragma Faktor przekroczy poziom 5:1, Emitent
niezwtocznie przekaze Funduszowi srodki pieniezne, ktére zostaty mu przekazane z naruszeniem umowy
podporzadkowania.

Umowa portfelowej linii gwarancyjnej faktoringu w ramach Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych zawarta
przez Emitenta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,,BGK”) w dniu 29 wrzesnia 2020 r.

Na mocy tej Umowy BKG udzielit Emitentowi, w ramach portfelowej linii gwarancyjnej faktoringu w ramach
Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych, gwarancji portfela limitdw faktoringowych, na ktérg sktadaja sie
jednostkowe nieodwotalne i ptatne na pierwsze zgdanie gwarancje spfaty limitow faktoringowych udzielanych
przez Emitenta jako faktora w ramach umoéw faktoringu niepetnego (z regresem) oraz faktoringu odwrotnego
przedsiebiorcom nalezgcym do kategorii mikroprzedsiebiorcow, matych lub $rednich przedsiebiorcéw oraz
duzym przedsiebiorcom w rozumieniu rozporzgdzenia Komisji Europejskiej (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca
2014 r. uznajgcego niektdre rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108
Traktatu.

Gwarancja BGK udzielana jest na okres nie dtuzszy niz 24 miesigce i obejmuje okres nie dtuzszy niz okres limitu
faktoringowego wydtuzony maksymalnie o 3 miesigce. Gwarancja obejmuje wytgcznie kwote niesptaconych
zobowigzan faktoranta, bez odsetek oraz kosztow zwigzanych z udzielonym faktoringiem. Gwarancjg BGK moga
byc¢ objete limity faktoringowe przyznane nie wczesniej niz w dniu 1 marca 2020 r. i wpisane do rejestru umow
objetych gwarancjg w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia 31 grudnia 2020 r., do kwoty limitu gwarancji
wynoszacej 64.000.000 zt. Limit ten moze zosta¢ obnizony jednostronnie przez BGK w przypadku nizszego niz
wskazano w umowie poziomu wykorzystania limitu. Limit gwarancji jest udostepniany w 3 transzach. Z chwilg
dokonania przez BGK wyptaty na rzecz Emitenta z tytutu jednostkowej gwarancji sptaty limitu faktoringowego
BGK staje sie wierzycielem danego faktoranta o zwrot kwoty wyptaconej z tytutu takiej gwarancji.

W ramach limitu faktoringowego obejmowanego gwarancjg BGK Emitent moze finansowac wierzytelnosci lub
zobowigzania faktoranta spetniajgce kryteria wskazane w tej umowie, w tym o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz 6 miesiecy od wystawienia faktury, zaistniate po 1 marca 2020 r., majgce charakter pieniezny, ktore
sg niewymagalne, nieprzeterminowane i bezsporne wedtug najlepszej wiedzy Emitenta oraz nie sg obcigzone
prawami oséb trzecich.

Z tytutu jednostkowej gwarancji spfaty limitu faktoringowego udzielonej w ramach umowy, BGK przystuguje
optata prowizyjna, przekazywana przez Emitenta w kwocie zaleznej m. in. od tego, czy faktorant jest mikro,
matym lub Srednim przedsiebiorcg albo duzym przedsiebiorcg oraz od okresu limitu faktoringowego.

Emitent przyznajgc limit faktoringowy, ktéry ma by¢ objety gwarancjag w ramach opisywanej umowy, ma
obowigzek okreslenia warunkéw tego finansowania z uwzglednieniem przyjecia zabezpieczenia w formie
gwarancji, tj. w taki sposdb, aby okreslona w umowie faktoringowej korzys¢ wynikajgca z przyjecia gwarancji
zostata przeniesiona na faktoranta.
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W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do przekazywania BGK informacji o realizacji uméw
faktoringowych objetych gwarancjg BGK oraz informacji o portfelu uméw faktoringowych objetych gwarancja
BGK.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, z miesiecznym okresem wypowiedzenia. Gwarancje udzielane
przez BGK w ramach tej umowy stanowig pomoc publiczng udzielang na podstawie Komunikatu Komisji
Europejskiej ,,Tymczasowe ramy srodkow pomocy panstwa w celu wsparcia gospodarki w kontekscie trwajgcej
epidemii COVID-19”.

SEKCIJA XIV

14. DOSTEPNE DOKUMENTY

Emitent oswiadcza, ze w okresie waznosci Dokumentu Rejestracyjnego mozna sie zapoznawaé, w stosownych
przypadkach w formie papierowej w siedzibie Emitenta oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej
Spotki www.inwestor.pragmago.pl mozna zapoznawac sie z nastepujacymi dokumentami:

1) akt zatozycielski i Statut Emitenta,
2) odpis z KRS Spotki.

Emitent lub posrednik finansowy dokonujgcy plasowania lub sprzedazy papieréw wartosciowych nieodptatnie
dostarczy egzemplarz Dokumentu Rejestracyjnego na trwatym nosniku kazdemu potencjalnemu inwestorowi, na
zadanie. W przypadku gdy potencjalny inwestor zwrdci sie z wyraznym wnioskiem o egzemplarz papierowy,
Emitent lub posrednik finansowy dokonujgcy plasowania lub sprzedazy papieréw wartosciowych dostarczy
papierowa wersje Dokumentu Rejestracyjnego. Obowigzek dostarczenia ogranicza sie do jurysdykcji, w ktorych
jest sktadana oferta publiczna papieréw wartosciowych lub w ktérych ma miejsce dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym.

Informacje zawarte na wskazanych w tresci Dokumentu Rejestracyjnego stronach internetowych nie stanowig
czesci Dokumentu Rejestracyjnego i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru
(Komisje Nadzoru Finansowego).
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ZALACZNIKI

Ea

15. ZAtACZNIK. STATUT EMITENTA

Statut PragmaGO S.A.
tekst jednolity

l. Postanowienia ogdine.
§1
Firma Spotki brzmi: PragmaGO Spétka Akcyjna. Spdtka moze postugiwac sie nastepujgcym
skrotem firmy: PragmaGoO S.A.
Siedzibq Spoéiki jest miasto Katowice.
Spoétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
Zatozycielami Spétki sq: Dariusz Piasecki, Michat Nawroft, Krzysztof Bukowski, Grzegorz Maslanka.

§ 2

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1)

2)
3)

4)
5)
6)
7)
8)

9)

10)
1)

PKD - 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytqczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

PKD - 41 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw;

PKD - 62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana;

PKD - 64 Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych;
PKD - 66 Dziatalno$¢ wspomagajagca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
PKD - 68 Dziatalno$¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomaosci;

PKD - 77 Wynajem i dzierzawa;

PKD - 81 Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach
i zagospodarowaniem terendw zieleni;

PKD - 82 Dzatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugq biura ipozostata dziatalno$é
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej;

PKD - 96 Pozostata indywidualna dziatalno$¢ ustugowa,

PKD - 45.11.Z — Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw osobowych i furgonetek.

§3

Spdtka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granicq, prowadzi¢ zaktady wytwédrcze,
handlowe i ustugowe, a takze uczestniczy¢ w innych spdtkach w kraju i za granica.

Il. Kapitat i akcje.
§4
Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 5.933.860,00 zt (pie¢ miliondw dziewiecset trzydziesci trzy tysigce
osiemset sze§¢dziesigt ztotych) i dzieli sie na 5.933.860 (pie¢ miliondw dziewiecset trzydziesci trzy
tysigce osiemset sze$¢dziesiat) akcji o warto$ci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,
w tym:

(a) 703.324 (stownie: siedemset trzy tysiqce frzysta dwadziescia cztery) akcje imienne serii A,
o numerach od 0.000.001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze
kazda akcja posiada 2 (stownie: dwa) gtosy;

(b) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach
o0d 0.000.001 do 1.200.000;

(c) 662.586 (stownie: szescset szescdziesigt dwa tysigce piecset osiemdziesiat sze$¢) akcji na
okaziciela serii C, o numerach od 0.000.001 do 0.662.586;

(d) 186.257 (stownie: sto osiemdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt siedem) akcji na
okaziciela serii D, o numerach od 0.000.001 do 0.186.257;

(e) 1.657.459 (stownie: jeden milion sze$cset piecdziesigt siedem tysiecy czterysta
piecdziesigt dziewiec) akcji na okaziciela serii E, 0 numerach od 0.000.001 do 1.657.459;

(f) 154.889 (sto piecdziesiagt cztery tysigce osiemset osiemdziesigt dziewiec) akcji na
okaziciela serii F, o numerach od 0.000.001 do 0.154.889;

(g) 35.123 (stownie: trzydziesci piec tysiecy sto dwadziescia trzy) akcji na okaziciela serii G, o
numerach od 0.000.001 do 0.035.123.
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(h) 1.334.222 (jeden milion trzysta trzydziesci cztery tysigce dwiescie dwadziescia dwa) akcji
na okaziciela serii H, o numerach od 0.000.001 do1.334.222.

2. Akcje Spdétki mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
3. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spdtki wptacono kwote 2.000.000,00
(dwa miliony) ztotych.
§5

Akcje mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spdtke. Warunki
umorzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§6

Spoétka moze emitowad obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa.

lll. Organy Spobiki.

§7

Organami Spotki sq:
1. Walne Zgromadzenie,

2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzqd.
A. Walne Zgromadzenie.

§8

1. Walne Zgromadzenia zwotuje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywajqg sie
w Warszawie, Katowicach lub w siedzibie Spdtki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie
w kazdym roku obrotowym do 30 (frzydziestego) czerwca danego roku obrotowego, chyba ze
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Walne Zgromadzenie powinno odbyc¢ sie przed tg datq.

2. Uprawnienie do zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej, El
oraz Pl. Zgdanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno wskazywad termin
i miejsce zgromadzenia oraz proponowany porzgdek obrad.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqgcy albo Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, po czym
sposrdéd osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu albo osoba
wyznaczona przez Zarzqd.

§10
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
a. rozpatrywanie izatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu

z dziatalnosci Spdtki za ubiegty rok obrotowy;
udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spdtki z wykonania przez nich obowiqzkdw;
podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;
powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 11 ust. 2;
podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego;
dokonywanie zmian w Statucie Spdétki;
podejmowanie uchwat w sprawie potgczenia, rozwigzania ilikwidacji Spdtki,
ustanawianie likwidatora lub likwidatordw;
h. podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem
pierwszenstwa;
i wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz na ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
j- ustalenie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej;
k. rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczq iZarzqgd, jak réwniez przez
akcjonariuszy;
l. podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia akcji za zgodqg akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spdtke i okredlanie warunkdw takiego umorzenia;
m. tworzenie kapitatdéw rezerwowych i decydowanie o ich uzyciu;
n. tworzenie i znoszenie funduszow specjalnych.
Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego,
udziatu w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym.

@ o000

B. Rada Nadzorcza.
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§11
Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 3 (frzech) cztonkdw powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem uprawnien akcjonariuszy okreslonych ponizej, przy
czym tak dtugo jok Spodtka bedzie spdtkg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie, Rada
Nadzorcza sktadac sie bedzie co najmniej z pieciu cztonkdw.
Pl przystuguje prawo (uprawnienie osobiste) do powotywania i odwotywania jednego cztonka
Rady Nadzorczej, tak dtugo jak bedzie ona posiadaé akcje reprezentujgce co najmniej 6,5%
tgcznej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spdtki. W przypadku, gdyby Pl posiadata mniej niz
6,5% tgcznej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spdtki uprawnienie osobiste Pl wygasa.
Uprawnienie osobiste Pl bedzie obowigzywaé ponownie w momencie gdy udziat Pl osiggnie co
najmniej 6,5% tqcznej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spdtki, oile taki cztonek Rady
Nadzorczej zostanie powotany przez Pl w trybie, o ktérym mowa w niniejszym § 11.
Uprawnienie Pl do powotania i odwotywania powotanego uprzednio przez Pl cztonka Rady
Nadzorczej bedzie wykonywane przez doreczenie Spdtce pisemnego zawiadomienia,
podpisanego przez Pl, dotyczgcego wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej
(zaakceptowanego uprzednio przez El zgodnie z § 11 ust. 4 ponizej) w terminie 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych od daty zaistnienia wakatu na stanowisku cztonka Rady Nadzorczej powotanego
uprzednio przez PI.
Pl wykonujgc uprawnienie do powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej, o ktdérym mowa w §
11 ust. 2 powyzej przedstawi El tfrzech kandydatdw sposrdd ktdrych El w terminie nie dtuzszym niz
5 Dni Roboczych wskaze ktéry kandydat ma zostaé powotany zgodnie z procedurqg, o ktérej
mowa w § 11 ust. 3 powyzej.
W przypadku niewskazania przez Pl w tferminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia zaistnienia
wakafu na stanowisku cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl, El moze zastepczo
powotad innego wybranego przez siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorczej. Celem
unikniecia wagtpliwosci Pl zachowuje uprawnienie do powotania w kazdym czasie cztonka Rady
Nadzorcze] mimo uptywu terminu, o ktérym mowa w §11 ust. 3., jak rowniez do odwotania
w kazdym czasie cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez El w trybie procedury powotania
zastepczego na mocy niniejszego ustepu, pod warunkiem jednoczesnego powotania w to
miejsce nowego cztonka Rady Nadzorcze).
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspding.
Liczba cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadenciji jest ustalana przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorcze;.

§12
Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach w Warszawie, Katowicach lub siedzibie Spdtki (z
zastrzezeniem mozliwosci podejmowania uchwat w trybie pisemnym). Posiedzenia Rady
Nadzorczej zwotuje przewodniczgcy Rady Nadzorczej. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od dnia otrzymania wniosku ztozonego przez
Prezesa Zarzgdu lub cztonka Rady Nadzorczej i wyznacza jego date na dzieh przypadajgcy
nie pdzniej niz na 20 (dwadziescia) dni od dnia otrzymania wniosku. Przed zwotaniem posiedzenia
przewodniczgcy Rady Nadzorczej moze uzupetnic proponowany porzgdek obrad. Jezeli
przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym,
whnioskodawca moze je zwotaé samodzielnie.
Iwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkdw Rady
Nadzorczej. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej
pocztq elekironiczng, aw szczegdlnie uzasadnionych przypadkach - winnej formie.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ wystane nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) dni przed
datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach — w terminie
trzech dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej. Zawiadomienia mogg by<¢ wystane
w krétszym  terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode. W
zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujgce informacje: (i) date igodzine
posiedzenia Rady Nadzorczej (i) doktadne miegjsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii)
proponowany porzgdek obrad Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla
rozpatrzenia spraw objetych porzgdkiem obrad.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej moze dokonac zmiany informaciji, o ktérych mowa w §12 ust.
2, poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczegdtdw posiedzenia, w trybie wtasciwym dla
wysytania zawiadomieh o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpdzniej na trzy dni
przed datg posiedzenia Rady, ajezeli zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady
Nadzorczej zostaty wystane w terminie frzech dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej — na
2 (dwa) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode zawiadomienie
0 zmianie szczegodtdw posiedzenia moze zostac wystane niezwtocznie przed posiedzeniem Rady
Nadzorcze,j.
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Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej sg obecni inikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady
Nadzorczej, ani co do porzgdku obrad. W najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie
Rady Nadzorczej bedqg mogli uczestniczyé w posiedzeniach przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz gtosowaé za podjeciem uchwat na
pismie lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

1 zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisdbw prawa, Przewodniczgcy moze
zarzqdzi¢ gtosowanie nad uchwatg w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (np. telefon, telefaks, poczta
elektroniczna, wideokonferencja), bez zachowania termindw, o ktérych mowa w niniejszym
Artykule. W takiej sytuacji uchwata jest wazna, gdy wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu.

1 zastrzezeniem zdania nastepnego, dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest
obecno$¢ na posiedzeniu Rady Nadzorczej cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez P, o ile
zostat on powotany. Uchwaty Rady Nadzorczej sg wazne pomimo braku obecnosci cztonka
Rady Nadzorczej powotanego przez Pl, jezeli posiedzenie zostato ponownie zwotane z takim
samym (lub ograniczonym w stosunku do pierwotnego) porzgdkiem obrad jaok zwotane
bezposrednio wczesniej posiedzenie, ktdre nie byto w stanie podjg¢ waznych uchwat z powodu
nieobecnosci cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl. 7 zastrzezeniem przepisdw
bezwzglednie obowigzujgcego prawa obecnos$¢ na posiedzeniu Rady Nadzorczej cztonka Rady
Nadzorczej powotanego przez Pl, o ile zostat on powotany i prawidtowo powiadomiony o dacie
posiedzenia, nie bedzie wymagana w sprawach niecierpigcych zwtoki (w szczegdlnosci
W sprawie zmian osobowych w Zarzqgdzie).

W sprawach okresinych ponizej (Sprawy Zastrzezone na poziomie Rady Nadzorczej), Rada
Nadzorcza bedzie zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odmdwi¢ wyrazenia zgody. Niepodjecie
przez Rade Nadzorczqg zadnej decyzji w ww. ferminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita
zgody na podjecie przez Spdtke czynnosci w nastepujgcych sprawach:

a. powotywanie, odwotywanie izawieszanie cztonkdédw Zarzgdu oraz prokurentéw oraz
ustalanie liczby cztonkdw Zarzgdu danej kadenciji;

b. ustalanie izmiana zasad zatrudniania iwynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu oraz
reprezentowanie Spdtki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

C. ocena sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdan finansowych,

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jok ize stanem faktycznym oraz
whioskdw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zyskdw albo pokrycia straty, a takze sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu Spdtki corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej
oceny;

d. zatwierdzanie zasad zatrudniania i wynagradzania cztonkdw  kluczowej kadry
kierowniczej Grupy Kapitatowe] zajmujgcych stanowiska, na ktdérych roczne
wynagrodzenie brutto wynosi co najmniej 200.000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych);

e. wybdr biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spdtki oraz
podmiotdw z Grupy Kapitatowe;;

f. przyznanie oraz wdrozenie dla kluczowej kadry zarzgdzajgcej Grupy Kapitatowej
programu motywacyjnego;

g. zatwierdzanie i zmiana Budzetu i plandw dtugoterminowych;

h. wyrazanie zgody na nieprzewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie

nabycie, objecie, zbycie udziatéw lub akcji winnych spdtkach przez Spdtke lub
podmioty z Grupy Kapitatowej lub potgczenie, zawarcie umowy o podziale zysku, joint
venture czy inne wspdlne przedsiewziecie pomiedzy Spdtkg lub podmiotami z Grupy
Kapitatowej a innymi osobami;

i wyrazanie zgody na zbycie udziatéw/akcji w kapitale zaktadowym podmiotdw z Grupy
Kapitatowej;

j- wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach spoétek oraz statutach podmiotéw
z Grupy Kapitatowej;

k. wyrazanie zgody na sposdb gtosowania przez Spdtke na zgromadzeniach wspdlnikow
lub walnych zgromadzeniach podmiotéw z Grupy Kapitatowej (z wytgczeniem Spotki)
(w tym w sprawie ustalenia izmiany zasad zatrudnienia iwynagradzania cztonkdw
zarzadu podmiotdw z Grupy Kapitatowe] oraz reprezentowania podmiotéw z Grupy
Kapitatowej wumowach isporach zcztonkami zarzgdu podmiotami  z Grupy
Kapitatowej);
wyrazanie zgody na poniesienie przez Spotke lub podmiot z Grupy Kapitatowej (inaczej
niz wtoku zwyktego zarzgdu) nieprzewidzionych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg Budzecie istotnych kosztow operacyjnych w wysokosci przekraczajgce;j
400.000 PLN (czterysta tysiecy ztotych) (lub rownowartoséci tej kwoty w innej walucie
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wedtug Sredniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski (w tabeli A lub innej tabeli)) jednorazowo lub w ujeciu rocznym, w jednej lub serii
powigzanych transakcji;

wyrazanie zgody na poniesienie przez Spodtke lub podmioty z Grupy Kapitatowej
nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczqg Budzecie istotnych
wydatkdw inwestycyjnych w wysokosci przekraczajgcej 400.000 PLN (czterysta tysiecy
ztotych) (lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie wedtug sredniego kursu wymiany
tej waluty na PLN ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli)
na ostatni Dzien Roboczy tygodnia poprzedzajgcego tydzien, w ktérym Rada Nadzorcza
podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody) jednorazowo lub w ujeciu
rocznym, w jednej lub serii powigzanych transakcii;

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spdtke lub podmiot z Grupy Kapitatowej
nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczqg Budzecie: (i) pozyczek, (ii)
kredytow, (iii) nowych limitéw kredytowych, (iv) zobowigzanh leasingowych, (v) najmu, (v)
dzierzawy, (vi) emisji obligacji lub (vii) wystawiania weksli na zabezpieczenie (i)-(vi)
o wartosci przekraczajgcej 1.000.000 PLN (milion ztotych) (lub réwnowartosci tej kwoty
w innej walucie wedtug $redniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli) na ostatni Dzieh Roboczy tygodnia
poprzedzajgcego tydzien, wktérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate
w przedmiocie wyrazenia zgody), w jednej lub serii powigzanych transakciji;

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spdtke lub podmioty z Grupy Kapitatowej
nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie poreczen,
gwaranciji i innych form zabezpieczenia lub przejecia zobowigzan osdb trzecich, ktérych
wysoko$¢ przekracza 500.000 PLN (piecset tysiecy ztotych) (lub réwnowartosci tej kwoty
w innej walucie wedtug $redniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli) na ostatni Dzieh Roboczy tygodnia
poprzedzajgcego tydzien, wktérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate
w przedmiocie wyrazenia zgody), w jednej lub serii powigzanych transakciji;

wyrazanie zgody na ustanowienie nieprzewidzianego w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg Budzecie Obcigzenia na majatku Spdtki, majgtku podmiotdw z Grupy
Kapitatowej, na akcjach lub na udziatach w kapitale zaktadowym podmiotdw z Grupy
Kapitatowej, jezeli warto$¢ przedmiotu Obcigzenia przekracza 500.000 PLN (piecset
tysiecy ztotych);

wyrazanie zgody na wszelkie istotne kwestie nieprzewidzione w zatwierdzonym przez
Rade Nadzorczq Budzecie, ktdre spowodujg 10% lub wyzsze odchylenie od danej pozycji
pierwotnie zaktadanej w Budzecie (w gdre o 10% w przypadku pozycji kosztowych oraz
w dot o 10% w przypadku pozycji przychodowych);

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spdtke lub podmioty z Grupy Kapitatowej umow
z doradcami, konsultantami, nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
Budzecie, przewidujgcych wynagrodzenie w wysokosci przekraczajgcej 150.000 EUR (sto
piecdziesigt tysiecy euro) (lub réwnowartosci tej kwoty PLN wedtug $redniego kursu
wymiany fej waluty na PLN ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej
tabeli) na ostatni Dzieh Roboczy tygodnia poprzedzajacego tydzieh, w ktérym Rada
Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody) jednorazowo lub
W ujeciu rocznym;

zatwierdzanie zmian polityki rachunkowosci Spodtki lub spdtek z Grupy Kapitatowej
whioskowanych przez Zarzqgd;

zatwierdzanie polityki i procedur ryzyka Spdtki lub spotek z Grupy Kapitatowej lub
zatwierdzanie zmian polityki i procedur ryzyka Spotki lub spodtek z Grupy Kapitatowe;;
zmiana celdw lub rodzaju dziatalnosci Spotki lub spdtek z Grupy, w tym wejscie na nowe
rynki geograficzne;

utworzenie z udziatem ktérejkolwiek ze spdtek z Grupy Kapitatowej konsorcjum, joint
venture lub jaokiegokolwiek innego zrzeszenia z udziatem ktérejkolwiek ze spodtek z Grupy
Kapitatowej;

nabywanie izbywanie przez ktérgkolwiek ze spdtek z Grupy Kapitatowej wtasnosci
nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego, a takze udziatdw w prawie wtasnosci
nieruchomosci i uzytkowaniu wieczystym, ktére nie byty przewidziane Budzetem.

Nastepujace sprawy bedqg wymagaty uprzedniego zatwierdzenia uchwatq Rady Nadzorczej
przyjetq jednogtosnie:

a.

b.

proponowana przez Zarzgd Spodtki zmiana przedmiotu dziatalnosci Spdtki wykraczajgca
poza ustugi finansowe i kanaty dystrybuciji dla tych ustug (w tym poprzez M&A);

zatwierdzenia fransakcji  pomiedzy ktorgkolwiek spdtkag  z Grupy Kapitatowej
z Inwestorem, cztonkami Zarzadu Spoétki, cztonkami Rady Nadzorczej Spdtki Pl iich
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Podmiotami Powigzanymi z Inwestorem, ktérymkolwiek z cztonkéw Zarzqgdu Spdtki, Rady
Nadzorczej Spotki lub PI.

9. Kazdy z cztonkdw Rady Nadzorczej jest uprawniony:
a. zqdac zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej;
b. zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej, w przypadku gdy przewodniczgcy Rady

Nadzorczej nie zwota go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia ofrzymania
zgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej;

C. zaproponowac punkt do porzgdku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej;
d. przedstawi¢ przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej
porzgdkiem obrad posiedzenia Rady Nadzorczej; oraz
e. przedstawi¢ przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty Rady Nadzorczej
Z wnioskiem o gtosowanie nad dang uchwatg w trybie gtosowania na pismie.
10. Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg odbywacd sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.
Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej bedzie przystugiwat 1 (jeden) gtos. Uchwaty Rady

Nadzorczej bedqg podejmowane bezwzglednqg wiekszoscig gtosdw oddanych. W przypadku,
gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty bedzie réwna liczbie gtoséw
oddanych przeciw iwstrzymujgcych sie, przewodniczgcemu Rady Nadzorczej przystugiwaé
bedzie gtos rozstrzygajqacy.
§13
Rada Nadzorcza moze przeglgdac kazdqg dziedzine dziatalnosci Spéiki, zgdac od Zarzqadu i pracownikdéw
Spoéiki sprawozdan i wyjasnien, dokonywad rewizji stanu majatku, jak réwniez badaé dokumenty. Rada
Nadzorcza wykonuje czynnosci kolegialnie, moze jednakze delegowal cztonkdw do samodzielnego
petnienia okre$lonych czynnoéci nadzorczych.
§14
Cztonkowie Rady Nadzorczej ofrzymujg wynagrodzenie wedtug zasad okreSlonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

C. Zarzqd.

§15

1. Zarzqd Spodtki sktada sie z nie mniej niz 1 (jednego) oraz nie wiecej niz 4 (czterech) cztonkdw,
w tym Prezesa Zarzgdu. Cztonkdw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja
Zarzgdu trwa 5 lat i jest kadencjg wspdlna.

2. Zarzgd prowadzi Sprawy Spdtki ijg reprezentuje. Zarzgd dziata w oparciu o Statut oraz
odpowiednie uchwaty pozostatych organdw Spbtki, w tym o zatwierdzony Budzet, w kazdym
przypadku w zakresie dopuszczalnym przepisami prawa.

3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoditki niezastrzezone przepisami Kodeksu spdtek

handlowych lub ninigjszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady

Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzgdu.

Zarzgd moze uchwali¢ regulamin Zarzgdu, podlegajgcy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg.

Do kompetenciji Zarzgdu nalezy nabywanie izbywanie witasnosci nieruchomosci, prawa

uzytkowania wieczystego, a takze udziatdw w prawie wtasnosci nieruchomosci i uzytkowaniu

wieczystym.

o~

§16
Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszosciq gtosdw. W przypadku, gdy liczba gtoséw
oddanych za przyjeciem okredlonej uchwaty jest réwna liczbie gtoséw oddanych przeciw
i wstrzymujgcych sie, prezesowi Zarzgdu przystuguje gtos rozstrzygajgcy. Do waznosci uchwat
podejmowanych przez Zarzqd konieczne jest powiadomienie o gtosowaniu w sprawie danej uchwaty
wszystkich cztonkdw Zarzgdu.

§17
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczeh woli w imieniu spdtki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzgdu albo jednego cztonka Zarzgdu tqcznie z prokurentem. Jezeli
Zarzqd jest jednoosobowy, do sktadania oswiadczeh woli w imieniu spotki uprawniony jest jedyny cztonek
Zarzgdu.

§18
Zarzgd jest obowigzany do sktadania okresowych miesiecznych raportéw z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej do Rady Nadzorczej obejmujgcych sprawozdania z dziatalnosci operacyjnej i finansowej
danego miesigca wraz z poréwnaniem do Budzetu oraz roku poprzedniego przygotowywane w takim
samym uktadzie jak Budzet oraz do sktadania okresowych miesiecznych raportéw obejmujgcych m.in.
produkcje, portfel netto, kluczowe parametry ryzyka, bilans i rachunek wynikdw za dany miesigc wraz
z porébwnaniem do Budzetu oraz roku poprzedniego, przygotowywane w takim samym uktadzie jok
Budzet.
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IV. Kapitaty i fundusze Spofki.

§19

Spoétka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

1. kapitat zaktadowy;

2. kapitat zapasowy;

3. kapitaty rezerwowe;

4 fundusze specjalne.

§ 20

1. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna warto$¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.

2. Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpisdw z zysku za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem art.
396 Kodeksu spdtek handlowych, jak réwniez przelewa sie do niego nadwyzki osiggniete przy emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

3. Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne mogq byc¢ tworzone lub znoszone stosownie do potrzeb na

mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia. O uzyciu kapitatéw rezerwowych rozstrzyga Walne
Zgromadzenie. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreslajg regulaminy uchwalane
przez Zarzqd.

§21

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

1.

§22
Zysk netto Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
- kapitat zapasowy;
- kapitaty rezerwowe;
- dywidende dla akcjonariuszy;
- inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
Zarzad Spdtki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego na zasadach iw wysokosci okreslonych przepisami
Kodeksu spdtek handlowych.

V. Rachunkowo’¢ Spodiki.

§23
Spdtka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami o rachunkowosci.
Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.

§24
Zarzad Spodtki zapewnia sporzgdzenie sprawozdania finansowego oraz szczegdtowego
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnoéci Spdtki w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego.
W ciggu 5 miesiecy od dnia bilansowego Zarzgd Spdtki przedstawia Radzie Nadzorczej
zweryfikowane roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzgdu z dziatalnosci
Spoétki w roku obrotowym, opiniq oraz raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego w celu umozliwienia dokonania oceny tych sprawozdan przez Rade Nadzorcza,
a nastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie.

VI. Definicje
§ 25

Nastepujgce terminy pisane w Statucie wielkqg literg majg znaczenie nadane im ponizej

Budzet

Grupa
Pl

przygotowany przez Zarzqd izatwierdzony przez Rade Nadzorczg roczny
plan finansowy w ujeciu miesiecznym dla Spoétki i podmiotow z Grupy
Kapitatowej, zawierajgcy kluczowe parametry operacyjne (KPIs), rachunek
wynikéw, bilans oraz rachunek przeptywdw pienieznych

oznacza Polish Enterprise Funds SCA, spotke utworzong zgodnie z prawem
Luksemburga z siedzibg pod adresem: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, zarejestrowanqg w Rejestrze
Handlu i Spdtek pod numerem: B222119, dziatajgcq w imieniu PEF VIII.

Kapitatowa oznacza grupe kapitatowq Spdtki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

oznacza Pragma Inkaso S.A. zsiedzibg w Tarnowskich Gorach, ul.
Czarnohucka 3, Tarnowskie Goéry 42-600, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
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Podmiot Powigzany

Ustawa o Ofercie

Ustawa
o Rachunkowosci

Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000294983, NIP 6452274302.
oznacza w stosunku do jakiejkolwiek osoby:

1)

2)

3)

osobe, ktéra: bezposrednio lub posrednio, poprzez jednego lub kilku

posrednikdw, kontroluje, jest kontrolowana lub znajduje sie pod

wspding kontrolg z takg osobg lub wywiera na nig decydujgcy wptyw
lub znajduje sie pod takim decydujgcym wptywem; lub

(a) matzonka, rodzehstwo, partnera zyciowego, wstepnego lub
zstepnego, wspdlnika w spdtce osobowej lub kapitatowej, osobe
zasiadajgcg w tych samych organach spdétek osobowych lub
kapitatowych, pozostajgce w kontakcie zdang osobq,
zwytgczeniem  spdtek  publicznych  w rozumieniu  Ustawy
o Ofercie;

(b) osobe, w ktérej organach zasiada taka osoba lub w ktdrej jest
uprawniona do powotania bezposrednio lub posrednio lub
odwotania wiekszosci cztonkdw jej organu zarzgdzajgcego lub
organu nadzorczego lub jest prokurentem;

(c) osobe, w ktérej organach zasiada matzonek, partner zyciowy,
wstepny lub zstepny, rodzenstwo lub w ktdrej taki matzonek,
partner zyciowy, wstepny, zstepny jest uprawniony bezposrednio
lub posrednio do powotania lub odwotania wiekszosci cztonkdw
jej organu zarzgdzajgcego lub organu nadzorczego;

(d) osobe bedgcqg spdtkg kapitatowq lub inng osobe niz spbdtka
kapitatowa, w ktérej:

(i) dana osoba;

(ii) matzonek, rodzenstwo, partner zyciowy, wstepny lub
zstepny fakiej osoby;

(iii) osoba, wktérej taka osoba jest  uprawniona
bezposrednio lub posrednio do powotania lub odwotania
wiekszosci cztonkdw jej organu zarzgdzajgcego lub organu
nadzorczego;

(iv) osoba, w ktérej organach zasiada matzonek, wstepny,
lub w ktdrej taki matzonek, rodzehstwo, wstepny lub zstepny
jest uprawniony bezposrednio lub posrednio do powotania
lub odwotania  wiekszosci  cztonkédw  jej organu
zarzqdzajgcego lub organu nadzorczego;

dysponuje bezposrednio lub posrednio co najmniej 20% gtosdw na

zgromadzeniu wspdinikdw albo na walnym zgromadzeniu tej osoby,

takze jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie porozumieh

z innymi osobami;

Rafat Witek lub jego podmioty powigzane, o ktérych mowa w pkt 1)

powyzej; oraz

Michat Kolmasiak lub jego podmioty powigzane, o ktérych mowa

w pkt 1) powyzej;

przy czym Podmiotem Powigzanym w stosunku do:

(i) Tomasza Boduszka nie bedzie Pl, Guardian Investment sp.z 0.0.
(chyba ze zasiada w organach korporacyjnych Guardian
Investment sp. z 0.0.), podmioty, o ktérych mowa w pkt 2) (w
tym Rafata Witka) oraz 3) (w tym Michata Kolmasiaka), ani
wspdlnicy lub cztonkowie organdw PI, Guardian Investment sp.
z 0.0. lub spotek z Grupy Kapitatowej;

(ii) Guardian Investment sp. zo.o. oraz Pl nie bedzie Tomasz
Boduszek.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (tj. Dz.U. z 2019 r., poz. 623 ze zm.).
oznacza ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (1.j. Dz.U. z 2019
r. poz. 351 ze zm.).
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VIl. Postanowienia kohcowe.

§26
W przypadku rozwigzania ilikwidaciji Spdétki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wiecej
likwidatordw i okredla sposéb prowadzenia likwidaciji. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajg prawa
i obowigzki Zarzgdu. Walne Zgromadzenie iRada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia az do
zakohczenia likwidacii, z zastrzezeniem postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spdtek handlowych.

§ 27
Spoétka zamieszcza swoje ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

§28
W  zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek
handlowych, uchwaty organdéw Spdtki oraz inne akty normatywne obowigzujgce Spdtke.
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1. ZAtACZNIK. DEFINICJE | SKROTY

Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul.
Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000008665, NIP: 5470244972, kapitat zaktadowy w wysokosci 19 796 924,00
zt, w petni wptacony

Catalyst

rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach
transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie

Data Dokumentu
Rejestracyjnego, Dzien
Dokumentu
Rejestracyjnego

Dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego przez KNF

Dokument Rejestracyjny

niniejszy dokument rejestracyjny

Doradca Prawny

Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Krakowie

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dz. U. UE

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

Dyrektywa 2017/593

dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéw finansowych i Srodkéw
pienieznych nalezgcych do klientow, zobowigzan w zakresie zarzadzania
produktami oraz zasad majgcych zastosowanie do oferowania lub
przyjmowania wynagrodzen, prowizji badZ innych korzysci pienieznych lub
niepienieznych, z pdzniejszymi zmianami (Dz. U. UE. L.2017.87/500)

Dzien Roboczy

kazdy dzienl inny niz sobota oraz dzien uznany za wolny od pracy na podstawie
wtasciwych przepiséw, ktdry nie zostat uchwata Zarzagdu KDPW wytaczony przy
obliczaniu termindw, a takze kazdy dzien, ktéry na mocy uchwaty Zarzadu
KDPW zostat uznany za dzien, ktéry nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu
terminéw

Emitent, Spétka,

PragmaGO Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584

PragmaGoO, Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847, NIP:
6342427710

EUR, euro Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Firma Inwestycyjna,
Firma Inwestycyjna
posredniczaca
przeprowadzeniu Oferty

Dom Maklerski BDM S.A.

GPW

Gietda Papieréw WartosSciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

GPW Benchmark S.A.

GPW Benchmark Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, podmiot
odpowiedzialny za administracje procesem opracowywania stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR i udostepnianie danych obejmujgcych wartosci
stawek referencyjnych

Grupa Emitenta, Grupa
Kapitatowa Emitenta

Grupa Kapitatowa PragmaGO Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ktérej
jednostka dominujacg jest PragmaGO S.A., a jednostkami zaleznymi: Brutto sp.
z 0.0., PragmaGO.Tech sp. z 0.0. (wczesniej Mint Software Sp. z 0.0.)

Grupa NPL NOVA

Grupa Kapitatowa NPL NOVA Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego
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Kodeks Spétek Handlowych,
Ksh, KSH

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2020
r. poz. 1526 z pézn. zm.).

KPC, kpc Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz. U.
22021 r. poz. 1805 z pdzn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

M. P. Dziennik Urzedowy Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski“

MIFID 11 dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014

r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. UE L. z 2014 r., Nr 173, str. 349)

Miedzynarodowe

Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej i migdzynarodowe

Standardy standardy rachunkowosci

Sprawozdawczosci

Finansowej

NPL NOVA S.A. NPL NOVA S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, adres: ul. Czarnohucka 3, 42-
600 Tarnowskie Gory, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000294983, NIP: 6452274302, kapitat
zaktadowy w wysokosci 3.680.000,00 zt w petni wptacony

Obligacje obligacje zwykte na okaziciela o facznej wartosci nominalnej do 100.000.000
zt, oferowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, na zasadach
okreslonych w Prospekcie Podstawowym w formie zestawu dokumentow:
Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego Obligacji
Zabezpieczonych oraz Dokumentu Ofertowego Obligacji Niezabezpieczonych .

Oferta oznacza oferte Obligacji przeprowadzang wytgcznie na terenie Rzeczpospolitej

Polskiej, na podstawie Prospektu Podstawowego w formie zestawu
dokumentdéw: Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego Obligacji
Zabezpieczonych oraz Dokumentu Ofertowego Obligacji Niezabezpieczonych
zatwierdzonego przez KNF

Obligatariusz

osoba, na ktdrej rachunku papieréw wartosciowych jest zarejestrowana
przynajmniej jedna Obligacja, lub inna osoba, jezeli to wynika z wtasciwych
przepisow prawa. Za Obligatariusza uwaza sie takze osobe uprawniong z
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym

Ostateczne Warunki Emisji

oznacza szczegdtowe warunki emisji Obligacji danej serii zasadniczo zgodne ze
wzorem stanowigcym Zatgcznik do Dokumentu Ofertowego Obligacji
Zabezpieczonych albo Zatgcznik do Dokumentu Ofertowego Obligacji
Niezabezpieczonych

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Polish Enterprise Funds

Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu, adres: 15, Boulevard
F.W. Raiffeisen, L-2411 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 309 z
pdzn. zm.)

Prawo Upadtosciowe

Ustawa z dnia 28 luty 2003 r. Prawo upadtfosciowe (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
1228)

Prawo Restrukturyzacyjne

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020 .
poz. 814)

1l Program Emisji Obligacji,
Il Program Emisji, 111

Program emisji Obligacji ustanowiony na podstawie uchwaty o programie, w
ramach ktorego emitowane sg Obligacje Zabezpieczone oraz Obligacje

Program Niezabezpieczone

Prospekt, Prospekt Prospekt podstawowy w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129, sporzadzony

Podstawowy w formie zestawu dokumentow: Dokumentu Rejestracyjnego i Dokumentu
Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych albo Dokumentu Ofertowego Obligacji
Niezabezpieczonych oraz Podsumowania

PLN, ztoty, zt ztoty polski

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta
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Regulamin GPW
Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

Rozporzadzenie 2017/1129,
Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z
30.06.2017, str. 12-82 z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie 2019/980

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania
prospektu, ktédry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i
uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 166 z
21.06.2019, str. 26-176)

Rozporzadzenie MAR

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE ((Dz. U. UE. L.z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.)

RP

Rzeczpospolita Polska

S.A.

Spétka Akcyjna

Spoétka z o0.0., sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Statut

Statut spétki PragmaGO Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych
(stan prawny poczawszy od 25 kwietnia 2022 r.)

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gietdowego

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP uchwalone Uchwatg
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr 1038/2012 z dnia 17
pazdziernika 2012 r. z pdZniejszymi zmianami

Unia Europejska, UE

gospodarczo-polityczny zwigzek demokratycznych panstw europejskich
utworzony na mocy Traktatu z Maastricht

Uprawniony Kontrahent

inwestor bedacy uprawnionym kontrahentem w rozumieniu art. 3 pkt 39d
Ustawy o Obrocie

Ustawa o biegtych
rewidentach

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 454)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi, Ustawa o
Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U.z2022r. poz. 861z pdin. zm.).

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1983z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych; U.p.d.o.f.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.j.
Dz. U.z2021r. poz. 1128)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych; U.p.o.p.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
(t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1800)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych; U.p.c.c.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(t.j. Dz. U.z 2022 r. poz. 111)

Ustawa o Podatku od
Spadkéw i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (t.j. Dz. U. z
2021 r. poz. 1043)
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Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz.
217 z pézn. zm.)

Ustawa o Zastawie

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(t.j. Dz. U.z 2018 r. poz. 2017)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Emitenta

WIBOR

(ang.) Warsaw Interbank Offered Rate — wysokos$¢ oprocentowania kredytow
na polskim rynku miedzybankowym, ustalone na fixingu i publikowane przez
GPW Benchmark S.A.

Zarzad Zarzad Emitenta
Zatwierdzenie Dokumentu Zatwierdzajagc dokument rejestracyjny Komisja nie weryfikuje ani nie
Rejestracyjnego zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie
zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego ocenie nie podlega prawdziwosé¢
zawartych w tym dokumencie rejestracyjnym informacji, ani poziom ryzyka
zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalnoscia.
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WYKAZ ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYIJNYM

W niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym zostaty zamieszczone nastepujgce odestania:

1.

Do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia
2020 do 31 grudnia 2020 roku, ktdre zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 20 kwietnia 2021 roku
(skorygowane w dniu 21 kwietnia 2021 roku):
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2021/04/skonsolidowane-roczne-sprawozdanie-finansowe-
grupy-pragmago-za-2020-rok-korekta.pdf

Do sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta
za 2020 rok dostepnego na stronie internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2021/04/sprawozdanie-z-badania-skonsolidowanego-
rocznego-sprawozdania-finansowego-2020.pdf

Do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia
2021 do 31 grudnia 2021 roku, ktdre zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 08 kwietnia 2022 roku:
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2022/04/259400KV9G7ARDY89677-2021-12-31.zip

lub w formacie xhtml:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-
content/uploads/2022/05/SkonsolidowaneSprawozdanieFinansoweGrupyKapitalowejPragmaG0za2021rok.xht
ml

Do sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta
za 2021 rok dostepnego na stronie internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2022/04/SSF_MSSF JZP_Sprawoz 2022-04-08 pl.xhtml

Do Skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2022 roku przekazanego do publicznej wiadomoséci w
dniu 25 maja 2022 .
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2022/05/skonsolidowane-srodroczne-sprawozdanie-
finansowe-PG0-za-1Q2022-1.pdf
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PRAGMA

EMITENT

PragmaGO S.A.

ul. Brynowska 72
40-584 Katowice, Polska

FIRMA INWESTYCYJNA
Dom Maklerski BDM S.A.

ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko Biata, Polska

DORADCA PRAWNY
Chabasiewicz, Kowalska i Wspdlnicy S.K.A.

ul. Przybyszewskiego 56
30-128 Krakéw, Polska



