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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Decyzja FED zgodna z rynkowym konsensusem 1D YTD
WIG20 zakonczyt $rodowa sesje spadkiem o 0,2% i powrotem do 1650 pkt. WIG znizkowat 0 0,2%.
mWIGA40 stracit 0,5%, a sWIG80 zamknat sie blisko poziomu z wtorku. Obroty byty wyzsze niz przez  wiG20 1651,9 -0,2% -27,1%
;stgtpie (':ini i Wﬁnisat)épéa\gie 1:2tmld(le_§é/1) n\1ll\;i|CI:'I_Cl\:1 przlyp(ic(i)b :; )bl\L/JveIé:h(i;py. lZ){ska{yf;/(e)ktory. WIG30 20215 -0,2% -26.9%
ajwigce] Wzrosty udownictwo ,07) 1 emia ,47). ornictwo (-2,1%) oraz
WIG Odziez (-2%) byty najmocniej znizkujgcymi sektorami. Na najwigkszych europejskich indeksach Bacss S W A
wczoraj przewazata strona popytowa. DAX wzrdst o 0,5%, CAC 40 poszedt w gore 0 0,8%, a FTSE ~ SWIG80 169538 0,0% -15,5%
zyskat 0,6%. Po zakonczeniu sesji w Europie FED opublikowat decyzje o podniesieniu gtéwnej stopy WIG 52873,9 -0,2% -23,7%
Erocentowej Usé'-\Do 75 pb'do kprzfedzizaI_L_J _2%5;2,5%. CIByl'fik_tot'decyzja ‘zgodr;]ab zd ryn'kgw_ym NC Index 288,7 -1,0% -25,9%
onsensusem. zaznaczyt na konferencji, ze dalsze podwyzki stop procentowych bedg wiasciwe - N -
oraz, ze USA nie jest obecnie w recesji, a celem pozostaje nadal ,migkkie ladowanie”. Rezultatem S BT S Bk Al
decyzji byly mocne wzrosty na Wall Street. Dow Jones Industrial wzrést o 1,4%, S&P500 zamknat WIG Bud 3688,0 2,6% -2,0%
sie 2,6% na plusie, a Nasdaq wzrést az o 4,1%. Sezon wynikowy trwa, w USA informacje ze spétek ~WIG Chemia 10 504,0 0,4% 6,9%
sg mieszane. Meta odnotowata pierwszy w historii spadek sprzedazy, za to Ford pobit szacunki. Best  wIG Dew 24735 -0,6% -12,9%
Buy obnizyt prognozy zyskoéw, informujac, ze inflacja uderza w popyt. Na komunikat o podwyzce WIG Energia 3066.0 0.6% 26.9%
stop bardzo pozytywnie zareagowat kurs Bitcoina, ktory wrocit w okolice 23 tys. USD. Kurs ztotowki ' ' ) ! )
spadat przez pierwsza czesé wezorajszego dnia, ale po decyzji FED kurs zawrdcit i polska waluta  WIG Games 123254 03 LA
nadrobita cze$¢ strat. Euro obecnie kosztuje 4,78 PLN, a dolara mozna naby¢ za 4,69 PLN. W WIGIT 39595 -0,3% -15,9%
czwartek azjatyckie indeksy w duzej wigkszosci sg bycze, wyjgtkiem jest Hang Seng, ktéry na  wIG Media 6078,9 -0,9% -30,6%
&th:rcikl.; r}ietwiele strsagiFt’ is(')l';iex kltc')_ry _osc_ylluje w_f)k_olica;(:h pdoz_iomu _wc;orajize?okiamkni%ﬁ WIG Paliwa 6920,7 0,1% 6,6%
ontrakty futures na oscylujg niewiele ponizej punku odniesienia. Kurs kontraktow na .
rano niewiele zyskuje. Dzisiaj o 9:00 zostanie podany polski wskaznik wyprzedajgcy koniunktury wg S Elper? BLAND A% Bl
BIEC za lipiec. O 14:00 rynek dowie sig ile wynosita niemiecka inflacja konsumencka w lipcu. O  WIG Surowce 37297 -2,1% -17,8%
14:30 USA poda wynik PKB w 2Q'22. WIG Odziez 5216,8 -2,0% -45,0%
Kajetan Sroczynski  pax 131664 0,5% -17,1%
A A FTSE100 7348,2 0,6% -0,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i .
= Orange Polska: Spétka miata w 2Q'22 798 min PLN EBITDAaL — powyzej ) 6257,9 0,7% -12.5%
Konsensusu: BUX 416532 1,2% -17,9%
= Budimex: Spétka szacuje w 2Q’22 144,8 min PLN zysku netto na j.d. (-77,8% r/r) S&PS00 LEE A o
— powyzej konsensusu; DJIA 321976 1,4% -11,4%
= Ultimate Games: Spotka miata szacunkowo 4,6 min PLN jednostkowego zysku Nasdag Comp 12032,4 4,1% -23,1%
netto w 1H'22; Bovespa 101 438,0 1,7% -3,2%
= ZUE: Grupa szacuje, ze w 1H22 miata 9,6 min PLN zysku netto; Nikkei225 277158 0,2% -3,7%
= PZU: Skarb Panstwa zazadat zwotania NWZ; Shanghai Comp. 32758 -0,1% -10,0%
= Mercator Medical: Akcjonariusze spotki zdecydowali ws. zmiany przeznaczenia S&P/ASX 200 6823,2 0,2% -8,3%
nabytych akcji wlasnych; EUR/PLN 4,80 0,6% 4,5%
= Develia: _Spélka i Grupo Lar uruchomity sprzedaz pierwszej wspdlnej inwestycji w  usp/PLN 474 0,8% 17,5%
Warszawie; ) CHF/PLN 4,91 0,5% 11,0%
* ML System: Spétka zbuduje za 22 min PLN instalacje fotowoltaiczng o mocy do 8  gyrusp 1,01 -0,2% 11,1%
MW w Pasterzowicach; ) o USD/IPY 137,36 0,5% 19,4%
= Wawel: Spétka spodziewa sie negatywnego wptywu otoczenia biznesowego na
wyniki; FW20
= Rainbow Tours: Skonsolidowane przychody w czerwcu22 wyniosty 308,9 min Wartosé i
PLN (+123,8% rfr); . . . . Kurs otwarcia 1668 -3 -0,18%
= Echo Investment, Archicom: Echo Investment i DKR Echo Investment zamierzajg A—— 1.6 4 @2
wezwac do sprzedazy 8.724.854 akcji Archicomu po 18,3 PLN/szt.; —— ¥ e e Yo
= Elektrotim: Spotka podpisata z PGE Dystrybucja umowe o wartosci 8,7 min PLN s ™™ RO
netto: Kurs max. 1668 -16 -0,95%
= Games Operators: Spétka ma umowe z Plug In Digital na wydanie gry Medic: \Volumen obro SO B BRI
Pacific War na pIatformy PC; Otwarte pozycje 46 430 -2 364 -4,84%
= OT Logistics: Akcjonariusze spotki zdecydowali warunkowo o 1 PLN lub 1,09
N . Indeksy GPW
PLN dywidendy na akcje; )
= Big Cheese Studio: Dzisiaj premiera gry ,Cooking Simulator VR” na platformie il e Loy Gl Glese  AD @Ok
Oculus VR. WIG20 16581 16322 16700 16519 -02% 1005
WIG30 20382 19980 20430 20215 -0,2% 1051
MWIG40 3990,8 16928,0 170458 39556 -05% 114
WYKRES DNIA

W dniu wczorajszym Fed podnidst stop o 75 punktow bazowych do poziomu 2,25-2,5%, co SWIG80 170160 39335 40022 169538 0,0% 48
byto zgodne z oczekiwaniami rynku i zostato podjete jednogto$nie. Byta to juz trzecia zrzedu WIG-PL  54227,9 53840,1 542279 541336 -02% 1165
taka decyzja - ostatnia, czerwcowa podwyzka to réwniez 75 punktéw bazowych. W $rode po  WIG 533002 524084 533775 528739 -02% 1179
decyzji banku centralnego USA Wall Street zareagowato solidnymi wzrostami (Nasdaq

+4,1%, S&P500 2,6%, DIJ +1,4%). Fed powtdrzyt, ze dalsze podwyzki stop procentowych WIG20

bedg wiasciwe. Kolejne posiedzenie Rezerwy zaplanowano na 20-21 wrze$nia. Close mc 1D YTD
Allegro 23,71 25 059 -3,8% -39,0%
USA - stopa funduszy federalnych [%] Asseco Poland 72,25 5997 -0,8% -16,4%
s ccC 41,30 2266 -2,4% -60,9%
CD Projekt 88,94 8 960 -0,8% -53,9%
Cyfrowy P. 19,98 12 778 3,6% -42,5%
Dino 350,70 34 383 4,6% -4,5%
s JISwW 47,96 5631 -0,3% 37,5%
KGHM 101,55 20 310 -2,4% -27,2%
Lotos 79,18 14 638 0,2% 29,8%
LPP 9 115,00 16 901 -2,0% -47,0%
4  mBank 205,80 8729 0,8% -52,5%
Orange 6,01 7893 -0,1% -28,8%
Pekao 70,80 18583 -0,3% -42,0%
; Pepco 33,00 18 975 0,0% -29,1%
\ / a /_\\_ |2 PGE 10,47 23492 -0,7% 29,9%
\_\ / /ﬁ | PGNIG 6,12 35375 0,9% -2,8%
4 L - ‘ “ PKN Orlen 74,24 31753 -0,2% -0,1%
\ L \ | PKO BP 25,50 31875 -1,0% -43,2%
- — o PZU 29,45 25431 0,0% -16,7%
2000 2004 2008 2012 2016 2020 Santander Polska 225,20 23013 1,2% -35,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., tradingeconomics.com, Federal Reserve
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 481,00 1145 0,7% -132% 17,78 1498 Ropa Brent [USD/bbl] 107,2 2,7% 03% -6,6% 37,8% 43,4%
Alior 2330 3042 -1,7% -57,4% 154,00 20035 Gaz USA HH [USD/MMBTU] 8,6 -4,4%  7,4% 585% 130,5% 112,6%
Amrest 17,98 3948 24% -351% 374,00 5299 Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 205,2 2,7% 32,4% 42,0% 191,7% 446,0%
Asbis 14,71 816 -25% -322% 2436 2047 CO2 [EUR/] 75,9 -0,7% -35% -15,6% -54% 43,5%
Asseco 41,00 2128 22% -20,5% 536,00 5172 Wegiel ARA [USD/t] 387,0 -0,6%  2,7% 4,6% 181,4% 191,9%
Azoty 4154 4121 22% 229% 255,00 4878 Miedz LME [USD/] 7627,3 1,4% 3,7% -7,6% -21,7% -21,7%
Benefit 560,00 1643 -18% -11,9% 95,00 2446 Aluminium LME [USD/t] 24290 -01% -02% 01% -134% -2,7%
Bogdanka 52,90 1799 -24% 653% 32,97 533 Cynk LME [USD/t] 3148,0 0,2% 21% -11% -123% 6,0%
Budimex 247,00 6306 53% 8,8% 58,90 627 Otéw LME [USD/] 20200 -07% -12% 6,1% -13,6% -14,6%
Celon 16,60 847 -53% -49,9% 343 4161 Stal HRC [USD/t] 850,0 -74% -71% -86% -40,8% -52,4%
Ciech 3574 1883 -23% -149% 276,00 970 Ruda zelaza [USD/{] 107,3 0,8% 3,0% -175% -4,7% -49,8%
Comarch 164,60 1339 -02% -8,6% 746,00 3297 Wegiel koksujgcy [USD/t] 203,0 -1,0% -17,4% -32,9% -422% -6,5%
Datawalk 137,00 669 4,6% -39,4% 12,24 548 Ztoto [USD/oz] 1737,0 1,0% 2,0% -40% -50% -3,6%
Develia 233 1043 -1,7% -21,5% 106,00 9345 Srebro [USD/oz] 19,3 3,6% 2,8% -54% -172% -22,4%
DomDev. 8160 2085 0,1% -32,0% 49,10 3352 Platyna [USD/oz] 893,3 1,8% 33% -16% -7,8% -157%
Enea 942 5819 02% 10,6% 73,00 1340 Pallad [USD/oz] 2043,0 1,6% 9,7% 6,6% 6,8% -22,1%
Eurocash 11,26 1567 4,3% 3,9% 3,22 5636 Bitcoin USD 230945 103% -25% 20,8% -50,9% -42,5%
Famur 313 179 0,1% -6,7% 96,80 707 Pszenica [USd/bu] 800,8 -04% -23% -78% 3,9% 16,3%
GPW 34,16 1434 05% -17,5% 96,00 2810 Kukurydza [USd/bu] 607,0 1,7% 25% -184% 23% 10,5%
Handlowy 57,00 7448 -0,5% -3,4% 21,60 2535 Cukier ICE [USD/Ib] 17,4 -04% -68% -59% -52% 5,4%
WIG20
' Tl WIG20 Tridex = Last Price (R1) 1651 39 ~0.17% 72300
S M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 172
._:ﬁ’i?—fT\‘—‘-\_\ I WIG20 Index - Moving Average 200 Day (L1) 2060 16 -0.17%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 28JAN2022-281UL2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 28-Jul-2022 07:28:25
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata raport za 2Q'22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki kons. réznica rir k/k YTD 2022 rir
Przychody 30550 29744 2,7% 3,4% 4,2% 5986,0 1,9%
EBITDAaL 798,0 778,9 2,5% 56% 10,5% 1520,0 3,8%
EBIT 337,0 295,9 13,9% 50,4%  38,1% 581,0 70,9%
zysk netto j.d. 243,0 180,9 34,4%  109,5%  94,4% 368,0 137,4%
marza EBITDA 26,1% 26,2% -0,06 0,53 1,49 25,39% 0,44
marza EBIT 11,0% 9,9% 1,08 3,45 2,71 9,71% 3,92
marza netto 8,0% 6,1% 1,87 4,03 3,69 6,15% 3,51

Zrédfo: BDM, PAP

Spotka podwyzszyta prognoze przychodéw w 2022 roku do niskiego jednocyfrowego wzrostu oraz podtrzymata
prognoze stabilizacji lub wzrostu na niskim jednocyfrowym poziomie EBITDAaL.

Baza kart SIM Orange Polska w 2Q’22 zwigkszyta sie o 523 tys. netto, na koniec czerwca byto to 17,83 min kart.

W minionym kwartale Orange Polska przybyto netto 192 tys. kart SIM w segmencie komoérkowych ustug
abonamentowych. W segmencie ustug pre-paid operator pozyskat netto 331 tys. kart SIM.

Spétka opublikowata wstepne wyniki finansowe za 2Q’22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q'22 kons.  réznica 2Q’21 rir k/k YTD 2022 rir
Przychody 23992 2277,0 54% 19963 20,2% 50,0% 3998,2 23,4%
EBIT 177,3 150,1 18,1% 2136 -17,0% 209% 234,7 -151%
zysk netto j.d. 144,8 127,6 13,5% 653,7 -77,8% 156,7% 201,2 -72,1%
marza EBIT 7,4% 6,6% 0,81 10,7% -3,31 3,80 5,87% -2,66
marza netto 6,0% 5,6% 0,44 32,7%  -26,71 2,51 503% -17,22

Zrédio: BDM, spotka
Spétka spodziewa sie, ze w catym 2022 r. osiggnie sprzedaz na poziomie 8 mid PLN.

Budimex ocenia, ze sytuacja na rynku materiatow budowlanych jest opanowana i spodziewa si¢ lepszych wynikow
w segmencie budowlanym w kolejnych kwartatach. Spétka, po podpisaniu anekséw do uméw z GDDKIA, prowadzi
rozmowy z PKP PLK w sprawie rewaloryzacji kontraktow. Potencjalnym ryzykiem rynkowym w najblizszym czasie sg
zaburzenia w dostawie energii.

Portfel zaméwien grupy na koniec czerwca’22 wyniést 11,78 mid PLN w poréwnaniu do 12,97 mld PLN rok wczesnie;.
Na koniec 1H'22 pozycja gotowkowa netto grupy wyniosta 1.970 min PLN.

Budimex ocenia, ze rozwdj spd&ki na rynkach zagranicznych jest mocny i obiecujgcy. Ponadto daje szanse
dywersyfikacji w sytuacji spadku rynku w Polsce.

FBSerwis z Grupy Budimex konczy prace nad programem inwestycyjnym, ktéry bedzie nastawiony na bardziej
zaawansowane projekty wytwarzania paliw i energii. Prezes Artur Pielech spodziewa sie, ze spotka zaprezentuje go
na przetomie 2022/2023 roku. Nakfady inwestycyjne spotki w tym roku sg planowane na ponad 50 min PLN.

Spétka odnotowata 4,6 min PLN jednostkowego zysku netto w 1H22 przy 13 min PLN przychodéw catkowitych.
Przychody ze sprzedazy produktéw w tym okresie wyniosty 12,8 min PLN, zysk brutto: 52 min PLN, a zysk
z dziatalnos$ci operacyjnej: 4,5 min PLN. Srodki pieniezne na koniec okresu tj. 30.06.2022 r.: 9,1 min PLN.

Grupa szacuje, ze w 1H'22 miata 9,6 min zt zysku netto wobec 0,7 min PLN przed rokiem. Przychody ze sprzedazy
wyniosty w tym czasie 373,2 min PLN wobec 362,4 min PLN rok wczes$nie;.

Skarb Panstwa zazgdat zwotania NWZ w celu wprowadzenia zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Akcjonariusze spotki podjeli uchwate w sprawie zmiany przeznaczenia nabytych przez spétke akcji wkasnych. Akcje
beda mogly zosta¢ wykorzystane réwniez w innym celu niz umorzenie, w szczegélnosci dla finansowania transakcji
przejecia innych podmiotéw lub dalszej odsprzedazy.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Grupo Lar Polska oraz Develia uruchomity sprzedaz pierwszej wspodlnej inwestycji: projektu Lizborska w Warszawie,
obejmujgcego ok. 200 mieszkan i 15 lokali ustugowo-handlowych.

Po podjeciu dziatan na rzecz zapewnienia podazy wegla na rynku wtadze wziely sie za jego transport. PKP Cargo ma
wozi¢ dodatkowy wegiel nawet za cene strat. — Parkiet

Oferta spoétki - warta 22 min PLN netto - zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu pn. "Zaprojektowanie
i budowa instalacji fotowoltaicznej PV Pasterzowice o mocy do 8 MW (w imieniu i na rzecz Mithra V Sp. z 0.0.)",
organizowanym przez PGE Energia Odnawialna. Kontrakt ma zosta¢ zrealizowany do 3 lipca 2023 r.

Spodtka zawarta umowe na dostawe, roztadunek, montaz i uruchomienie linii do wytwarzania niskowymiarowych
struktur poétprzewodnikowych o warto$ci 32 min PLN netto.

Spétka spodziewa sig, ze znaczacy wzrost kosztéw zakupu niezbednych do produkcji surowcéw i materiatéw oraz
mediow (prad, gaz) bedzie miat istotny wptyw na wyniki spotki, w szczegdlnosci na poziom realizowanej marzy brutto.
Wawel ocenia, ze wprowadzane podwyzki cen nie rekompensujg wzrostu kosztéw produkc;ji.

Spétka odnotowata 290,2 min PLN jednostkowych facznych przychoddéw ze sprzedazy w czerwcu’22, co oznacza
wzrost o ok. 110,4% r/r. Jednostkowe przychody spoétki ze sprzedazy w 1H22 wyniosty 809,4 min PLN, co oznacza
wzrost o okoto 351,2% r/r. Skonsolidowane tgczne przychody grupy kapitatowej w czerwcu wyniosty 308,9 min PLN
(wzrost o okoto 123,8% r/r), aw 1H22 — 843,1 min LPN (wzrost o okoto 165,5% r/r).

Echo Investment i DKR Echo Investment zamierzajg ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 8.724.854 akcji Archicomu po
18,3 PLN za sztuke.

Inwestycja Forte w polskg platforme e-commerce z meblami trwata niespetna rok i wiasnie zakonczyla sie
kilkumilionowym odpisem. — Puls Biznesu

Spotka zawarta z PGE Dystrybucja umowe na wykonanie robét budowlanych w branzy elektroenergetycznej na terenie
dziatania Oddziatu t6dz RE towicz "Modernizacja rozdzielni 110kV oraz dobudowa pola liniowego na stacji
energetycznej 110/15kV GZP Boryszew". Wynagrodzenie wynosi 8,7 min PLN netto.

Spétka podpisata z Plug In Digital umowy na wydanie gry Medic: Pacific War na platformy PC oraz wykonanie portu
oraz wydanie gry na platformy konsolowe.

WZ spotki przyjeto uchwate ws. podziatu zysku za 2021 rok. Wyptata dywidendy uzalezniona jest od spetienia kilku
warunkéw, moze wynie$¢ 1 PLN lub 1,09 PLN na akcje.

Spotka podpisata umowe z Viterra Polska przedtuzajgcg do 2028 r. okres dotychczasowej wspdtpracy. Szacunkowa
wartos¢ umowy do konca 2023 r. wynosi 72 min PLN netto.

Herkules ztozyt spétkom Wasko, Compremum i Nokia Solutions and Networks oferte sprzedazy 100 udziatéw
w Herkules Infrastruktura o wartosci nominalnej 500 PLN. Intencjg spétki Herkules jest zwolnienie jej z praw
i obowigzkéw wynikajgcych z umowy partnerskiej z 2017 r.

Spétka warunkowo przydzielita 156.793 sztuki obligacji o facznej wartosci nominalnej 15,7 min PLN. Wartosé oferty
publicznej wynosita 20 min PLN, stopa alokacji wyniosta 100%.

Spotki zalezne (NG PV 7, NG PV 8 i NG PV 9) zawarty umowy dzierzawy nieruchomosci gruntowych o tgcznej
powierzchni 227,5 ha w celu budowy elektrowni fotowoltaicznych na okres 25 lat, przy czym mogg by¢ przediuzone
dwukrotnie, tacznie o 5 lat.

Spétka w 2Q’22 miata 19,4 min PLN przychoddw, co oznacza wzrost o0 63,4% w stosunku do $redniej z2Q'20 i 2Q’21.

Spétka zawarta umowe ze spoétkg z branzy OZE na produkcje i dostawe sieci transformatorowych. Wynagrodzenie z
tytutu realizacji umowy wyniesie 5,7 min PLN netto.

Spdtka otrzymata zamoéwienie od klienta z sektora bankowego na wsparcie na sprzet sieciowy Cisco na okres 12
miesiecy. Wartos¢ zaméwienia przekracza kwote 1,6 min PLN netto.

Infrastruktura telekomow w razie blackoutu przejdzie na agregaty. Jesli centra danych straca zasilanie sieciowe, beda
w stanie przetrwac od kilku godzin do ,tak dtugo, jak bedzie trzeba”. — Dziennik Gazeta Prawna
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Jeronimo Martins, wtasciciel m.in. sieci Biedronka, spodziewa sie dalszej presji kosztowej. Biedronka bedzie nadal
inwestowa¢ w ceny, co zwigkszy presje na marze. Firma ocenia, ze przyszty rok moze by¢ nadal wymagajacy.

Amazon podnosi ceny, ale nie w Polsce. Ostro walczy o rynek Dla Allegro ostatnie decyzje globalnego potentata e-
handlu, jesli chodzi o abonament Prime, nie powinny by¢ zaskoczeniem, ale zapowiedzig tez ostrej walki o klienta. —
Parkiet

Kurs euro przygniata sklepy w galeriach. Gdy wszystkie koszty wokét rosng, stabos¢ ztotego jeszcze bardziej
doskwiera sprzedawcom ptacgcym za lokal i towary w obcej walucie. Zyska¢ moga — podobnie jak w pandemii — parki
handlowe. — Puls Biznesu

Ceny gazu coraz blizej rekordowych notowan. Kolejne wzrosty sg tylko kwestig czasu, zwlaszcza jes$li Rosja nadal
bedzie ogranicza¢ dostawy do Europy. — Rzeczpospolita

Wegiel moze utkna¢ na torach. Polska ma sig ratowac sprowadzaniem surowca przez porty na totwie i Litwie, ale
problemem bedzie jego rozwiezienie po kraju. Wszystko przez rozkopane linie, niedobory wagondw i maszynistow. —
Dziennik Gazeta Prawna

Chinski popyt podbije ceny gazu. Mimo ze na rynku brakuje surowca, a ceny osiggajg astronomiczne poziomy,
najwiekszy importer nie sklada zaméwien. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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czwartek, 28 lipca 2022, 07:43 CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 28.07.2022 roku, 07:43 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rowniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiaggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rdwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry maégtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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